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Zastosowanie metody widel cenowych w analizie technicznej

Wprowadzenie

Metoda widet cenowych zostata pierwszy raz ogloszona przez Alana Andrewsa® w roku 1960.
Trzy linie wchodzace w sktad metody swoim wygladem przypominaja widly farmera — stad
tez wywodzi si¢ nazwa tej metody®. Metoda widet cenowych nie jest nowa, ale od kilku lat jej
znaczenie rosnie, zwlaszcza, ze w konstrukcji metody wykorzystane zostaly pewne zaleznos$ci
statystyczne3. Obserwujac amerykanskie serwisy poswigcone analizom technicznym mozna
zauwazy¢ rosngcg tendencje do wyznaczania potencjalnych poziomoéw wsparcia i oporu
analizowanych aktywéw wlasnie za pomoca tej metody. Pojawity si¢ tez proby powigzania
metody widel cenowych z teoria fal Elliotta® — chociaz nie wydaje si¢ aby byly one
przekonywujace. W artykule przedstawione zostato syntetyczne spojrzenie na mozliwosci

wykorzystania tej metody do sporzadzania analiz technicznych na rynku finansowym.

1. Tworzenie wykresow z zastosowaniem metody widel cenowych

Metoda widet cenowych sktada si¢ z trzech rownolegtych linii, utworzonych w oparciu o trzy
istotne punkty umieszczone na wykresie zmian cen analizowanego aktywu — rys 1. Punkty
stanowigce podstawe metody wybierane sg przez analityka. Kazdy z trzech punktéw opisany
jest przez dwa parametry: cen¢ waloru i1 datg. Lacznie stuzg on do obliczenia trzech gtéwnych
linii tej metody. Pierwsza lini¢ trendu wyznaczamy od tego z wybranych punktow (punkt
pierwszy), ktory jest polozony najblizej lewej krawedzi wykresu 1 prowadzimy w ten sposob,
aby przechodzila doktadnie w potowie odlegtosci migdzy dwoma pozostatymi wybranymi
punktami (punkt drugi i trzeci). Linia ta czgsto jest okreslana jako trzonek widel. Drugg 1
trzecig lini¢ rysujemy zaczynajac z miejsc wyznaczonych przez dwa wybrane punkty (punkt
drugi 1 trzeci). Linie te biegng réwnolegle do pierwszej linii. Nazywane sg one takze ,,z¢gbami”

widel. Interpretacja widet Andrewsa oparta jest o normalne zasady poziomdéw wsparcia i

1 W terminologii anglojezycznej przyjeto nazywaé te metode jako Andrews’ Pitchfork.

2 Jaenisch R. ,,The Andrews Line”, Technical Analysis of Stock & Commodities, October 1996, Vol. 14, nr 10.
® Metoda w swojej konstrukcji nawigzuje do narzedzi statystycznych wykorzytywanych przez analize

techniczna: Kanaty Raffa, kanat odchylenia standardowego, kanat bledu statystycznego. Wigcej na temat tych
metod mozna znalez¢ m.in. na stronie internetowej: http://www.equis.com (odstona z dnia 21.03.2007)

* Jaenisch R. ,, Combining Andrews With Elliott Wave High”, Technical Analysis of Stock & Commodities,
December1990, Vol. 8, nr 12.



Oporus, zgodnie z ktérymi w poblizu linii dochodzi do zmiany trendu. Przebicie gornej linii
widet stanowi silny sygnal kupna. Jesli cena aktywu przedostanie si¢ ponizej linii wsparcia,
utworzony zostanie w ten sposob sygnat sprzedazy — rys. 2.

Rysunek 1. Przyklad wykorzystania metody widel cenowych Andrewsa na wykresie Amiki Wronki S.A.

Strzalki oznaczaja momenty, w ktérych doszlo do zmiany trendu w poblizu linii widel.
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Zrédlo: opracowanie wlasne

Bardzo czesto wykorzystuje si¢ takze polaczenie metody widet cenowych z innymi
technikami analizy technicznej np. odwréceniem formacji, sygnatami ptynacymi ze wskazan
oscylatoréw 1 wskaznikow. Na rys. nr 3 przedstawione zostalo potaczenie metody widet
cenowych z formacja gwiazdy wieczornej oraz sygnatu sprzedazy powstatego na oscylatorze
stochastycznym. Cena po dotarciu do gornej linii formacji widet utworzyta w jej poblizu
niekorzystng formacje gwiazdy wieczomejs, sygnalizujacej zmiang trendu ze wzrostowego na
spadkowy. Swieca o czarnym korpusie, jaka powstata na nastepnej sesji, po formacji gwiazdy

wieczornej, stanowila potwierdzenie zmiany trendu na spadkowy i nakazywata likwidacje

> Sposob wykorzystania pozioméw wsparcia i oporu oméwiony zostata m.in. w ksiazce Murphy J. ,,Analiza
techniczna”, WIG-PRESS, Warszawa 1999 a takze artykule: Star B. ,,Support and Resistance With The Andrews
Pitchfork”, Technical Analysis of Stock & Commodities, November 2005, Vol. 13, nr 11.

® Wigcej na temat $wiec japonskich i formacji przez nich tworzonych mozna znalezé m.in. w: Nisson S. ,,Swiece
i japonskie inne techniki analizowania wykresow”, WIG — Press, Warszawa 1996,



pozycji dhugich. Kolejnym potwierdzeniem zmiany trendu byl sygnat sprzedazy na

oscylatorze stochastycznym — inwestorzy mieli mozliwos¢ otwarcia pozycji krotkich.

Rysunek 2. Sygnaly kupna i sprzedazy powstajace przy przebiciu gérnej i dolnej linii widel cenowych.
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Rysunek 3. Polaczenie techniki widel cenowych z sygnalami plyngcymi ze §wiec japonski i oscylatorow.

Wykres ceny euro do dolara kanadyjskiego.
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2. Modyfikacja metody widel cenowych

Wspotczesnie wykorzystuje si¢ pewna modyfikacje pierwotnej metody polegajaca na
wyznaczeniu wigkszej liczby linii widel. Na rys. 4 przedstawiony zostat sposob konstrukcji
dodatkowych linii widet. Niech odcinek BC oznacza punkty 2 i 3 z pierwotnej wersji metody
(tj. wg oznaczen przyjetych na rys. 1). Odcinek BC przedtuzamy wzdtuz prostej, w ktorej
zawiera si¢ ten odcinek, poza punku B i C w taki sposob, ze punkt B; bedzie lezal w
odlegtosci od punktu B rownej dlugosci odcinka BC. Analogicznie postepujemy przy
wyznaczeniu punktu C;. Przez otrzymane punkty B; i C; prowadzimy prosta rownolegta do
odcinka AD. Kontynuujac przedtuzanie odcinak BC poza punkt B i C o wielokrotno$¢ jego
dhugosci otrzymujemy cigg punktow: By, Bo... 1 Cy, Cy, ... Otrzymane w ten sposob punkty
stanowig silne poziomy wsparcia i oporu. Przebicie przez cen¢ kolejnych linii widet w

metodzie zmodyfikowanej oznacza zmiang dotychczasowej tendencji cenowej’.

Rysunek 4. Modyfikacja metody widel cenowych

Zrodto: opracowanie wilasne na podstawie: Chandler J. ,,Trading Andrews Lines”, Technical Analysis of Stock

& Commodities, December 2000, Vol. 18, nr 12, str. 24 — 30.

Przyktad wykorzystania zmodyfikowanej metody widet cenowych zmieszczony zostat na rys.

5. W okresie kwiecien - maj pierwsza linia widet oddziatywata jako silny poziom oporu. Po

" We wspolczesnej analizie technicznej wyznacza sic dwa do trzech dodatkowych punktéw polozonych po
jednej stronie prostej AD, co razem daje tacznie cztery do szesciu dodatkowych punktéw po obu stronach prostej

AD. Stosowanie wigkszej liczby punktow nie znajduje praktycznego zastosowania.



jej przebiciu na przetomie maja 1 czerwca stata si¢ linig wsparcia. Druga linia widet okazata

si¢ oporem w miesigcu lipcu.

Rysunek 5. Przyklad wykorzystania zmodyfikowanej metody widel cenowych w analizie pozioméw
wsparcia i oporu cen akcji amerykanskiej spolki Intel w 2000 r. Na wykresie wykorzystano lacznie cztery

dodatkowe punkty.
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Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie strony internetowej
http://www.investopedia.com/articles/trading/05/AdvFibonacci.asp z dnia 22.03.2007

Kolejng wspotczesng modyfikacja klasycznej metody widet cenowych jest wyznaczanie
potencjalnych punktéw zwrotnych rynku®. W metodzie tej (zgodnie z oznaczeniami z rys. 4)
zaktada si¢, ze odlegtos¢ punktu A od punktu D jest taka sama jak odlegtos¢ punktu E od
punktu D. Innymi stowy przyjmuje si¢ zachodzenie réwnos$ci odcinkéw AD = DE, zaréwno w
czasie jak 1 w przestrzeni (co na akcjogramie oznacza rdwnos$¢ zmian cen analizowanego
aktywu). Sposob ten wykorzystuje tzw. koncepcje ruchow mierzonych wystepujacg w

klasycznej analizie technicznej’. Jesli punkt E rzeczywiscie okaze si¢ punktem zwrotnym

8 French T. ,Median Line Market Analysis”, Technical Analysis of Stock & Commodities, February 1985, Vol.
3, nr 2, str. 64-65.
9Murphy J. ., Analiza techniczna”, WIG-PRESS, Warszawa 1999



rynku to przyjmujgc punkt B (rys. 5) - za pierwszy, C — za drugi a E za trzeci, w klasycznej
metodzie widel cenowych oraz zaktadajac rownos¢ odcinkéw BF i FG otrzymujemy kolejny

punkt zwrotny rynku — G (rys. nr 6).

Rysunek 6. Wyznaczanie punktu docelowego G.

1 Punkt
docelowy G

Zrodio: opracowanie wilasne.

Na rys. 7 przedstawiony zostat wykres indeksu Nasdaq z okresu pazdziernik 1999 — kwiecien
2000 r. Punkt A wybrany zostat jako pierwszy punkt metody widet cenowych, z uwagi na
fakt, 1z jest to lokalne ekstremum indeksu poprzedzajace silng fale aprecjacji. Pierwszym
istotnym maksimum byt szczyt indeksu oznaczony litera B (4192 pkt), po ktorym korekta
techniczna doprowadzita indeksu do spadku do punktu C (3711 pkt). Niech punkt S oznacza
potowe odcinka BC. Korzystajac z metody zmodyfikowanej widel cenowych otrzymujemy
pierwszy punkt docelowy zmiany trendu T;. Przy jego konstrukcji korzystamy z réwnosci
odcinkéw AS = ST;. Przed osiggnigciem przez indeks punktu S mata korekta techniczna
doprowadzita do znizki indeksu w poblizu punktu D. Wykorzystujac trzy kolejne punkty D, B
i C mozemy stworzy¢ nastepng konstrukcje widet cenowych (zaznaczona na rys. 6 linig
przerywang). Zauwazmy, ze warto$¢ indeksu utworzyla lokalne maksimum w punkcie
przeciecia linii dwu roznych widet cenowych — punkt J. Punkt T; okazal si¢ rzeczywiscie
punktem zwrotnym indeksu, jednak zwrot tendencji nie wystapil przy wartosci indeksu
wyznaczonej przez punkt T; lecz przez punkt L. Zasada réwnosci odcinkow czasowych
zostata jednak zachowana. Punkt T; reprezentuje zatem wigkszy cykl zawierajagcy w sobie

takie ekstrema lokalne indeksu jak: E, F i H.



Rysunek 7. Przyklad wykorzystania widel cenowych na wykresie indeksu Nasdagq.
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Zrédto: opracowanie whasne
Rysunek 8. Wyznaczanie punktéw zwrotnych indeksu Nasdaq przy wykorzystaniu zmodyfikowanej

metody widel cenowych.
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Stosujac zmodyfikowang konstrukcje widel cenowych 1 wykorzystujac odcinek DS
otrzymujemy kolejny punkt zmiany trendu oznaczony na rys. 7 jako T, (DS = ST,). W tym
wiasnie dniu doszto do utworzenia lokalnego szczytu, po czym indeks rozpoczal kolejng fale
spadkow. Przyjmujac trzy kolejne punkty: B, C i E jako kluczowe dla zmodyfikowanej
metody widet cenowych, przy wykorzystaniu odcinka BX (gdzie X jest punktem dzielagcym
odcinek CE na pot) mozna wyznaczy¢ kolejny potencjalny punkt zwrotny rynku oznaczony
jako T3, ktory w rzeczywistosci okazat si¢ lokalnym ekstremum indeksu oznaczonym literg
F.

Wykorzystanie innych punktow zwrotnych indeksu prowadzi do wyznaczenia kolejnych

potencjalnych punktéw zmiany tendencji rynkowe;.

Podsumowanie

Aktualnie panujace trendy w analizie technicznej uwidaczniajg renesans metody widel
cenowych, a poprzez pewne modyfikacje pierwotnej metody, jak i stosowanie sygnatow
pomocniczych z inny technik analizy technicznej, doprowadzilo do wprowadzenia metody
widel cenowych do wielu profesjonalnych programéw analizy technicznej. Wysoka
skuteczno$¢ zar6wno metody tradycyjnej jak 1 zmodyfikowanej do wyznaczania
potencjalnych punktéw zwrotnych indekséw gieldowych moze zosta¢ przeniesiona takze na
analiz¢ zmian cen akcji, kontraktéw terminowych, walut, instrumentéw pochodnych i

towarow (commodities).
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Streszczenie

Metoda widel cenowych nie jest nowa, ale od kilku lat jej znaczenie w analizie technicznej
systematycznie rosnie. Obserwujac amerykanskie i europejskie serwisy poswigcone analizom
technicznym mozna zauwazy¢ rosnaca tendencje¢ do wyznaczania potencjalnych poziomow
wsparcia i oporu analizowanych aktywow wlasnie za pomoca tej metody. W artykule
przedstawione zostalo syntetyczne spojrzenie na mozliwosci wykorzystania tej metody do

sporzadzania analiz technicznych na rynku finansowym.



