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PROSPEKT EMISYJNY DATAWALK SPOtKA AKCYJNA

spotka akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ul. Rzeznicza 32-33, 50-130 Wroctaw,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000405409

Oferta publiczna do 1.350.000 (jeden milion trzysta piecdziesiat tysigcy) nowych akcji zwyktych na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesiec groszy) kazda oraz ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. do 1.350.000 (jeden milion trzysta piecdziesiat tysiecy) nowych akcji zwyktych na okaziciela serii M i nie wigcej niz
1.350.000 ( jeden milion trzysta piecdziesiat tysiecy) praw do akcji zwyktych na okaziciela serii M

Niniejszy prospekt emisyjny (,Prospekt”) zostat sporzadzony w zwiazku z ofertg publiczng (,Oferta”) na terytorium Polski do 1.350.000 (jeden milion trzysta
piecdziesigt tysiecy) nowych akcji zwyktych na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda (,Akcje Oferowane”)
wyemitowanych w kapitale zaktadowym spétki pod firmg DataWalk spétki akcyjnej z siedzibg we Wroctawiu utworzonej i dziatajgcej zgodnie z prawem polskim
(,Spotka”). Prospekt zostat rowniez sporzadzony w celu ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do 4.305.500 akcji Spétki (,Akcje Wprowadzane”),
tj. wszystkich akgeji serii B, C, D, E, F, G, H, I, J, K, L Spdtki oraz do 1.350.000 (jeden milion trzysta piecdziesiat tysiecy) Akcji Oferowanych oraz nie wiecej niz
1.350.000 (jeden milion trzysta piecdziesiat tysiecy) praw do akcji serii M (,,Prawa do Akcji”, ,PDA”) do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”).

Ostateczna liczba Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez Zarzad Spotki na podstawie upowaznienia zawartego w Uchwale nr 9 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 6 sierpnia 2018 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzsza niz 135.000,00 zt poprzez emisje w
trybie oferty publicznej nowych akcji zwyktych na okaziciela serii M z wytaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany § 6 ust. 1
Statutu Spétki w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, dematerializacji akcji serii M i praw do akcji serii M oraz ubiegania sie o dopuszczenie tych
akcji i praw do akcji do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (,Uchwata o Podwyzszeniu Kapitatu Zaktadowego”). Informacja
o skorzystaniu lub nieskorzystaniu przez Zarzad z upowaznienia zawartego w Uchwale o Podwyzszeniu Kapitatu Zaktadowego, jak rowniez informacja o
ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych, jaka zostanie zaoferowana do objecia oraz o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych w poszczegdlnych transzach zostanie
podana do publicznej wiadomosci w trybie i na zasadach okreslonych w art. 56 ust. 1 w zwigzku z art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz w sposéb w jaki
opublikowano Prospekt, a takze w drodze raportu biezacego, po przeprowadzeniu procesu book-buildingu, nie pdzniej niz w dniu wskazanym
w harmonogramie Oferty.

Inwestorzy bedg mogli sktada¢ zapisy i dokonywaé wptat na Akcje Oferowane w transzy detalicznej (, TD”) w okresie od dnia 24 stycznia 2019 r. do dnia 31
stycznia 2019 r. Inwestorzy, ktdrzy otrzymajg zaproszenie do ztozenia zapiséw i inwestorzy na zasadach ogdlnych, beda mogli sktadac¢ zapisy i dokonywaé wptat
na Akcje Oferowane w transzy inwestoréw instytucjonalnych (,, TII”) w okresie od dnia 24 stycznia 2019 r. do dnia 1 lutego 2019 r.

Emitent, na podstawie rekomendacji Domu Maklerskiego BOS S.A., petnigcego funkcje oferujacego (,Oferujacy”), na potrzeby budowania ksiegi popytu, ustali
przedziat cenowy (,Przedziat Cenowy”) Akcji Oferowanych lub cene maksymalng (,Cena Maksymalna”). W przypadku ustalenia Ceny Maksymalnej, zostanie
ona podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, po wczesniejszym jego zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego (,KNF”),
najpdzniej w dniu rozpoczecia budowy ksiegi popytu. W przypadku ustalenia Przedziatu Cenowego gdrna granica Przedziatu Cenowego stanowi¢ bedzie cene
maksymalng Akcji Oferowanych w rozumieniu art. 54 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (,Ustawa o Ofercie Publicznej”). Przedziat Cenowy oraz Cena Maksymalna,
stanowigca zarazem gdrng wartos¢ tego przedziatu, zostang podane do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, w trybie art. 51 Ustawy o Ofercie
Publicznej. Cena emisyjna Akcji Oferowanych (,,Cena Emisyjna”) zostanie ustalona w oparciu o wyniki procesu budowania ksiegi popytu przez Zarzad Emitenta
na podstawie rekomendacji Oferujacego i podana do publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Na Date Prospektu 2.385.500 sztuk akcji serii B,C,D,E,F,G,H,l,J,L jest zdematerializowanych i znajduje sie w obrocie zorganizowanym na rynku NewConnect.
Akcje te zostaty zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”) pod
kodem ISIN: PLPILABOO012Akcje Spétki nie sg i nie byly przedmiotem notowan na zadnym rynku regulowanym lub rynkach réwnowaznych. Po zatwierdzeniu
Prospektu przez KNF Spotka zamierza ztozy¢ do KDPW wnioski o rejestracje w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW Akcji
Oferowanych oraz pozostatych Akcji Wprowadzanych bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym
prowadzonym przez GPW. Wszystkie Akcje Oferowane beda istnialy w formie zdematerializowanej z chwilg ich rejestracji w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

Inwestowanie w akcje objete Prospektem faczy sie z wysokim ryzykiem wtasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego o charakterze udziatowym oraz
ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Spotki oraz z otoczeniem, w jakim Spdtka prowadzi dziatalnosé. Szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka znajduje sie w pkt
,Czynniki ryzyka”.

Prospekt stanowi prospekt w formie jednolitego dokumentu w rozumieniu art. 5 ust. 3 Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (, Dyrektywa
Prospektowa”) i art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, ktéry zostat przygotowany w szczegélnosci zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej
i Rozporzadzeniem Komisji WE nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdrazajagcym Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania
reklam (,Rozporzadzenie Prospektowe”). Prospekt zostat sporzadzony w oparciu o zataczniki numer IlI, XXII, XXV do Rozporzadzenia Prospektowego.

W zwigzku z Oferta mogg zosta¢ podjete ograniczone dziatania promocyjne majace na celu przekazanie informacji o Ofercie inwestorom instytucjonalnym poza
Stanami Zjednoczonymi Ameryki (z wytaczeniem Polski) zgodnie z Regulacjg S (ang. Regulation S) wydang na podstawie amerykariskiej ustawy o papierach
wartosciowych z 1933 r., ze zm. (ang. U.S. Securities Act of 1933, as amended) (,Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych”) oraz zgodnie z
witasciwymi przepisami prawa jurysdykcji, gdzie taka promocja Oferty bedzie prowadzona. Inwestorzy powinni zwréci¢ uwage na fakt, ze Oferta opisana w
Prospekcie jest przeprowadzana wytacznie na terytorium Polski, a jedynym prawnie wigzgcym dokumentem ofertowym sporzadzonym na potrzeby tej Oferty,
zawierajgcym informacje na temat Spétki oraz Akcji Oferowanych jest Prospekt wraz z opublikowanymi aneksami do Prospektu, komunikatami aktualizujgcymi
do Prospektu oraz informacjami wymaganymi Ustawg o Ofercie Publicznej.

AKCJE OFEROWANE NIE ZOSTALY ANI NIE ZOSTANA ZAREJESTROWANE ZGODNIE Z AMERYKANSKA USTAWA O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH ANI PRZEZ
ZADEN ORGAN REGULUJACY OBROT PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI JAKIEGOKOLWIEK STANU LUB PODLEGAJACY JURYSDYKCJI STANOW ZJEDNOCZONYCH
AMERYKI, | NIE MOGA BYC OFEROWANE, SPRZEDAWANE, ZASTAWIANE ANl W INNY SPOSOB ZBYWANE NA TERYTORIUM STANOW ZJEDNOCZONYCH
AMERYKI, CHYBA ZE W RAMACH WYJATKU OD WYMOGU REJESTRACYJNEGO PRZEWIDZIANEGO W AMERYKANSKIE) USTAWIE O PAPIERACH
WARTOSCIOWYCH LUB W RAMACH TRANSAKCJI WYLACZONYCH SPOD TEGO WYMOGU, POD WARUNKIEM ZACHOWANIA ZGODNOSCI Z WEASCIWYMI
PRZEPISAMI PRAWA REGULUJACYMI OBROT PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI W KTORYMKOLWIEK STANIE LUB JURYSDYKCJI W STANACH ZJEDNOCZONYCH
AMERYKI. POZA STANAMI ZJEDNOCZONYMI AMERYKI AKCJE OFEROWANE SA OFEROWANE W OPARCIU O REGULACIE S WYDANA NA PODSTAWIE
AMERYKANSKIEJ) USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH. AKCJE OFEROWANE PODLEGAJA OKRESLONYM OGRANICZENIOM W ZAKRESIE SPRZEDAZY,
MOZLIWOSCI OFEROWANIA, SKtADANIA ZAPISOW |ROZPORZADZANIA NIMI. SZCZEGOLOWE INFORMACIE SA ZAMIESZCZONE W ROZDZIALE
»OGRANICZENIA W ZAKRESIE OFEROWANIA | ZBYWALNONSCI AKCJI OFEROWANYCH”. ANl KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD STANOW
ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, ANl ZADNA STANOWA KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI NIE ZATWIERDZItA
ANI NIE ZGtOSHA SPRZECIWU WOBEC OFERTY AKCJI OFEROWANYCH, ANI NIE WYDAtA UCHWALY W SPRAWIE ADEKWATNOSCI LUB RZETELNOSCI
DOKUMENTU MARKETINGOWEGO, A SKtADANIE JAKICHKOLWIEK OSWIADCZEN O ODMIENNEJ TRESCI JEST PRZESTEPSTWEM.

Na Date Prospektu nie przewiduje sie podejmowania dziatan stabilizacyjnych. W ramach Oferty nie przewiduje sie mozliwosci dokonania nadprzydziatu lub
opcji dodatkowego przydziatu typu ,greenshoe”.
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KNF zatwierdzita Prospekt w dniu 21 grudnia 2018 roku
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1. PODSUMOWANIE

Niniejsze podsumowanie zostato przygotowane w oparciu o informacje podlegajace ujawnieniu zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa i zawiera wszystkie wymagane elementy podsumowania, ktére sg zawarte w dziatach A — E (A.1 — E.7).
Poniewaz zawarcie w niniejszym podsumowaniu elementéw w ramach ktérych ujawniane sg niektére informacje nie jest
wymagane, mogg sie pojawic luki w numeracji poszczegdlnych elementdw z ktérych sktada sie niniejsze podsumowanie.
Moze sie zdarzy¢, ze w poszczegdlnych dziatach, w odniesieniu do Spétki lub ze wzgledu na rodzaj papieréw wartosciowych
objetych niniejszym Prospektem nie wystepujg informacje dotyczgce danego elementu i w takim przypadku w opisie
elementu umieszcza sie wskazanie ,nie dotyczy” wraz z krétkim wyjasnieniem.

Dziat A — Wstep i ostrzezenia

A.1 Wstep

Ostrzezenie

Niniejsze podsumowanie nalezy czyta¢, jako wstep do prospektu emisyjnego, — kazda decyzja
o inwestycji w papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora catosci
prospektu emisyjnego, — w przypadku wystgpienia do sgdu z roszczeniem odnoszgcym sie do
informacji zawartych w [danym] prospekcie emisyjnym skarzgcy inwestor moze, na mocy
ustawodawstwa krajowego panstwa cztonkowskiego, mie¢ obowigzek poniesienia kosztow
przettumaczenia prospektu emisyjnego przed rozpoczeciem postepowania sadowego, oraz —
odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wyfacznie tych osdb, ktére przedtozyty podsumowanie, w tym
jego ttumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w btad, jest
nieprecyzyjne lub niespdjne w przypadku czytania go facznie z innymi czesciami prospektu
emisyjnego, badz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go tgcznie z innymi czeSciami
prospektu emisyjnego, najwazniejszych informacji majgcych poméc inwestorom przy rozwazaniu
inwestycji w dane papiery wartosciowe.

A.2 Zgoda Emitenta

Zgoda emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu emisyjnego na
wykorzystanie prospektu emisyjnego do celdw pdiniejszej odsprzedazy papieréow
wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania przez posrednikéw finansowych.

- Wskazanie okresu waznosci oferty, podczas ktérego posrednicy finansowi moga dokonywac
pOzniejszej odsprzedazy papieréw wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas,
ktérego udzielana jest zgoda na wykorzystywanie prospektu emisyjnego.

- Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktérych uzaleiniona jest zgoda, ktére maja
zastosowanie do wykorzystywania prospektu emisyjnego.

- Wyrodzniona wyttuszczonym drukiem informacja dla inwestoréow o tym, ze posrednik
finansowy ma obowigzek udziela¢ informacji na temat warunkéw oferty w chwili sktadania
przez niego tej oferty.

Nie dotyczy. Nie wyraza sie takiej zgody.

Dziat B — Emitent

B.1 Nazwa emitenta

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta.

Statutowa nazwa emitenta to DataWalk Spdtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu (zwana dalej
,Spotka” lub ,,Emitentem”). Spdtka moze uzywac nazwy skroconej DataWalk S.A.

B.2 Ogdlne
informacje na
temat Emitenta

Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie, z ktérym emitent prowadzi
swojq dziatalnos¢, a takze kraj siedziby emitenta.

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej. Spotka zostata utworzona i prowadzi
dziatalno$¢ zgodnie z prawem polskim, zsiedzibg we Wroctawiu, pod adresem
ul. RzeZznicza 32-33, 50-130 Wroctaw.

B.3. Opis Grupy

Opis i gtéwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary biezgcej dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Emitenta oraz rodzaj dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Grupe
Kapitatowa Emitenta, wraz ze wskazaniem gtéwnych kategorii sprzedawanych produktéw lub
Swiadczonych ustug, wraz ze wskazaniem najwazniejszych rynkéw, na ktérych Grupa
Kapitatowa Emitenta prowadzi swojg dziatalnos¢.

Kluczowym produktem Grupy jest autorskie oprogramowanie DataWalk. DataWalk to
kompletna, zintegrowana otwarta i transparentna dla uzytkownika platforma stuzaca analizie
sieci powigzan, oferowana, jako gotowy do wykorzystania produkt (tzw. system z pétki, COTS —
commercial of the shelf), niewymagajaca budowy rozwigzania ostatecznego z rdznych
komponentéw. DataWalk pozwala na szybkie taczenie réznorodnych danych pochodzacych z
réznych, niezwigzanych ze soba Zrédet, zaréwno zewnetrznych, jak i wewnetrznych, stworzonych
i gromadzonych w réznych formatach. Platforma posiada réwniez funkcjonalnos¢ przetwarzania
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danych niepetnych oraz tzw. brudnych. DataWalk jest dostarczana wraz z gotowymi do uzycia
narzedziami stuzacymi prezentacji wynikdéw analiz, wieloma regutami eksperckimi i systemem do
przechowywania danych. Platforma DataWalk jest rozwijana w dwdch, synergizujacych
kierunkach zastosowan — w sektorze ubezpieczeniowym oraz w sektorze rzadowym, w
szczegolnosci tzw. Sledczym (Law Enforcement i Intelligence), w ktdrych znajdujg zastosowanie
podobne lub takie same funkcjonalnosci platformy.

Grupa dziata w celu stworzenia i wdrozenia skalowalnego modelu biznesowego dostawcy
(vendora) produktéw klasy enterprise IT, kierowanych na rynki globalne. W ramach
wypracowywanego modelu biznesowego Grupa planuje sprzedaz gotowych do wykorzystania
rozwigzan, wymagajacych jedynie konfiguracji dostepnych funkcjonalnosci pod potrzeby
konkretnego odbiorcy. Grupa nie ma w planach tworzenia rozbudowanych, zintegrowanych
rozwigzan informatycznych, projektowanych indywidualnie pod potrzeby klienta. Na Date
Prospektu Grupa znajdowata sie pod koniec drugiego, z dookreslonych czterech, etapow
rozwoju. Grupa pozyskata ina biezgco obstuguje na poziomie wdrozeniowym kluczowych
klientéw w Polsce, tj. TUIR Warta S.A. i Ministerstwo Finanséw RP, oraz w Turcji, tj. HDI Sigorta
A.S. (Grupa Talanx). W Stanach Zjednoczonych Grupa przetestowata platforme DataWalk z
klientem pilotazowym — podmiotem zlisty Fortune 100 oraz zawarta dwa memoranda na
komercyjne wdrozenie platformy DataWalk z podmiotami z sektora publicznego.

Przewagi konkurencyjne (streszczenie)
e Zespdt ludzki o unikalnej kombinacji doswiadczeri oraz wiedzy merytoryczne;.

W trakcie prac nad tworzeniem i rozwijaniem platformy DataWalk, Grupa systematycznie
poszerzata zespot osob kluczowych dla projektu, koncentrujac sie poczatkowo na osobach
merytorycznie odpowiedzialnych za projekt. W kolejnych okresach zesp6t byt
rozbudowywany o osoby majgce kompetencje sprzedazowe oraz znajace rynek
oprogramowania analitycznego w Stanach Zjednoczonych. Aktualny sktad zespotu mozna
uznac za unikalny dla przedsiewzieé typu startup w obszarze HighTech nie tylko w Polsce.

e Unikalnos¢ cech platformy DataWalk.

Poréwnujgc platforme do rozwigzan konkurencyjnych, jest ona przede wszystkim
rozwigzaniem gotowym do wdrozenia (,,out-of-the-box”), a nie kazdorazowo budowanym
w odpowiedzi na indywidualne potrzeby klienta, oczekujacego czesto m. in. sprofilowanych
rodzajow analiz lub taczenia zmiennej liczby zrédet danych. Miedzy innymi z tego powodu
platforma cechuje sie wyraznga tatwoscig obstugi, duza szybkoscig analizowania danych oraz
mozliwoscig obrébki bardzo duzych zbioréw danych. Platforma nie jest sprzedawana, jako
tzw. silnik, wymagajacy uzupetnien i personalizacji, ale jako gotowe rozwigzanie
dopasowane do potrzeb klienta, m. in. w zakresie bibliotek poje¢, wskaznikow, miar etc.

e Konkurencyjnosc cenowa.

Dzieki skupieniu sie przez Grupe na budowie tatwego we wdrozeniu i intuicyjnego w
obstudze produktu, Grupa nie musi angazowaé znaczacej liczby pracownikow
wdrozeniowych oraz konsultantéw, zajmujacych sie obstuga klienta po wdrozeniu (,self-
service”). Przektada sie to bezposrednio na znaczgco nizsze koszty, zarébwno samego
wdrozenia (zakupu) systemu, jak ijego pdiniejszego funkcjonowania (utrzymania). Dla
Grupy brak koniecznosci zatrudniania wielu konsultantéw przedwdrozeniowych i
serwisujacych platforme oznacza wiekszg elastycznos¢ dziatania oraz mozliwosé skalowania
biznesu, szczegdlnie ze wzgledu na mniejsze zapotrzebowanie na pracownikdw na
konkurencyjnym rynku programistow i wdrozeniowcow IT.

e Konkurencyjnos¢ w zakresie czasu wdrozZenia.

W stosunku do rozwigzan oferowanych przez bezposrednig konkurencje, tj. Palantir czy
stack IBM i2, platforma DataWalk jest oprogramowaniem wymagajacym znacznie
krétszego okresu wdrozenia, wynoszacego od kilku tygodni do kilku miesiecy niezaleznie od
wolumenu przetwarzanych danych. W przypadku konkurencji dla zbioréw danych nawet
Sredniej wielkosci (setki milionéw obiektéw, wiele Zzrddet) czas ten wynosi od kilku do
kilkunastu miesiecy.

e Prowadzenie dziatalnosci w niszy rynkowe;.

Polska firma postanowita przy tym wykorzystaé pewng, istniejgca w jej opinii, nisze
rynkowa, zwigzang z projektami o relatywnie niskiej wartosci poczatkowej (ponizej 1 min
dolaréw), gdzie najwieksi konkurenci, ze wzgledu na ich model dziatalnosci lub posiadanie
technologii nieradzacej sobie z duzymi zestawami danych, nie bedg w stanie z nig
efektywnie konkurowac.

e Prowadzenie prac nad platformqg DataWalk w Polsce.

Pomimo systematycznego wzrostu kosztow ustug informatycznych oraz programistycznych
na $wiecie, koszty ich nabycia w Polsce sg nadal nizsze, niz w krajach Europy Zachodniej
i Stanach Zjednoczonych. Jednoczesnie na polskich uczelniach technicznych ksztatceni sg
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jedni z najbardziej cenionych na Swiecie programistéw, co stwarza Grupie zaplecze do
pozyskiwania nowych pracownikéw oraz ustugodawcow.

Strategia rozwoju (streszczenie)

Strategicznym, dtugoterminowym celem Grupy jest osiggniecie pozycji jednego z kluczowych
Swiatowych dostawcow narzadzi klasy enterprise IT, stuzgcych do analizy duzych i bardzo duzych,
zréznicowanych zbioréw danych pod katem analizy sieci powigzan.

Sredniookresowym celem Grupy jest pozyskanie do 4Q2021 — 1H 2022 roku okoto dwudziestu
klientéw, optymalnie stanowigcych Swiatowej klasy referencje, np. ze Stanéw Zjednoczonych,
wykorzystujacych Platforme DataWalk na zasadach komercyjnych, w toku biezgcej dziatalnosci
operacyjnej.

Zardwno na rynku polskim, jak i amerykanskim, Grupa zamierza skupia¢ sie na dwdch obszarach:
rozwigzania dla sektora ubezpieczeniowego (/nsurance) oraz rozwigzania dla sektora
publicznego, m.in. dla organdw $cigania (Law Enforcement oraz Intelligence).

Grupa planuje dziataé w oparciu o skalowalny model biznesowy, nastawiony na obstuge rynku
globalnego. Grupa zamierza pozycjonowac oferowang platforme DataWalk, jako tzw. system z
pétki (COTS — commercial of the shelf), bedacy otwartg i transparentng dla uzytkownika
platformga. Dzieki indywidualnym dla danej branzy cechom oferowanego rozwigzania (miary,
wskazniki, stowniki poje¢ etc.), Grupa zamierza ogranicza¢ do minimum konsultacje
przedwdrozeniowe, dziatania zwigzane z personalizacjg (customization) oraz obstuge
posprzedazowg oferowanego oprogramowania, a tym samym uniezaleznia¢ sie od zasobow
ludzkich potrzebnych dla swiadczenia ustug doradczych i serwisowych. Jednostkowa wartosé
projektu wdrozenia platformy ma wynosi¢ od kilkuset tysiecy do jednego miliona dolaréow.

Segmentacja dziatalnosci

(i) sprzedaz licencji, w tym na warunkach w petni komercyjnych (wersja produkcyjna
systemu) oraz na warunkach pilotazowych;

(i) sprzedaz ustug (wdrozenie i asysta techniczna),
(iii) pozostate przychody.

W latach objetych Historycznymi Informacjami Finansowymi w strukturze przychoddw
dominowaty przychody ze sprzedazy licenc;ji, ktére w roku 2016 odpowiadaty za 68,2%, a w roku
2017 za 80,1% przychoddéw ogotem.

Dynamika proporcji pomiedzy przychodami ze sprzedazy licencji a pozostatymi przychodami
wynika z konsekwentnego dazenia do petnego wdrozenia modelu dziatalnosci Grupy, ktory
zaktada koncentracje na przychodach ze sprzedazy lub najmu licencji. Rosngca liczba i cena
jednostkowa sprzedanych licencji przy jednoczesnym upraszczaniu procedur wdrozenia beda
powodowaty dalsze zmniejszanie sie udziatu przychoddw z ustug wdrozeniowych, przy rosngcym
poziomie przychodoéw z obstugi posprzedazowej (maintenance).

Zakres terytorialny dziatalnosci. Podziat kompetencji pomiedzy podmiotami w Grupie

Grupa prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg na terenie Europy, w szczegdlnosci Polski, za co
odpowiedzialny jest bezposrednio Emitent, oraz Stanéw Zjednoczonych, za co odpowiedzialna
jest DataWalk Inc.

e  DataWalk S.A. (dawniej PiLab S.A.):

o  prowadzenie dziatalnosci badawczo-rozwojowej, w tym w szczegdlnosci rozwijajacej
platforme analityczng dla duzych zbioréw danych pod nazwa DataWalk,

o prowadzenie dziatan sprzedazowych i wdrozeniowych zwigzanych z platforma
DataWalk w regionie EMEA (Europa, Bliski Wschod, Afryka) oraz Azji,

o  zarzadzanie Grupg;
e  DataWalk Inc.:
o  pozyskiwanie informacji niezbednych do rozwoju platformy DataWalk i jej
komercjalizacji na rynkach krajow charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem
informatyzacji, z koncentracja na rynku Standéw Zjednoczonych (dziatania

marketingowe),

o prowadzenie dziatan sprzedazowych i wdrozeniowych zwigzanych z platforma
DataWalk w Stanach Zjednoczonych i pozostatych krajach Ameryk Poétnocnej
i Potudniowej.

B.4a Tendencje

Informacja na temat najbardziej znaczacych tendencji z ostatniego okresu majacych wptyw na
Grupe Kapitatowa Emitenta oraz na branze, w ktorych Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi
dziatalnos¢. Elementy i tendencje zewnetrzne moggce mie¢ wplyw na pespektywy Grupy




Rosngce znaczenie przetwarzania i analizy danych oraz ich wykorzystania (Big Data).

Liczba informacji gromadzonych przez podmioty dziatajgce w szeroko rozumianym
Internecie, w szczegdlnosci ze wzgledu na rosnacg skale zjawiska okreslanego, jako
Internet rzeczy (Internet of Things) rosnie w tempie wyktadniczym. Narzedzia do analizy
danych i analizy sieci powigzan rozwijane i oferowane przez Grupe stwarzajg dla ich
uzytkownikow wiele dodatkowych mozliwosci biznesowych i operacyjnych (Sledczych).

Wazrost skali i jakosci dziatarn stuzgcych przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
przeciwdziataniu unikaniu opodatkowania.

Rosnaca skala préb legalizacji pieniedzy pochodzacych z dziatalnosci niezgodnej
z prawem sktania rzady wielu panstw i organizacji miedzynarodowych do
podejmowania kolejnych dziatan majacych na celu ograniczenie skali tego zjawiska.
Dotyczy to zaréwno Standéw Zjednoczonych, jak i Unii Europejskiej. Rownolegle, rzady
wielu krajéw prowadzg intensywne dziatania zmierzajgce do poprawy efektywnosci
egzekwowania naleznosci podatkowych, w szczegélnosci od podmiotéw prowadzacych
dziatalno$¢ gospodarczg. Dziatania te wymagaja analizy bardzo duzych zbioréw danych,
dotyczacych biezacych operacji gospodarczych i finansowych badanych podmiotéw.

W konsekwencji ww. zjawisk, w ostatnich latach, zaréwno rzady krajéw europejskich,
jak i Standw Zjednoczonych, zwiekszajg systematycznie liczbe funkcjonujacych
systemoéw stuzgcych wykrywaniu naduzy¢ i przestepstw, zarowno podatkowych (pranie
pieniedzy, wytudzenia podatku VAT etc.), jak i zwigzanych z dziataniami przeciwko
terroryzmowi iinnym czynnikom wptywajagcym na postepujaca niestabilnosé
geopolityczna.

Automatyzacja proceséw analizy zbioréw danych.

Postepujaca systematycznie informatyzacja i automatyzacja proceséw analizy duzych
zbioréw danych, w tym sieci powigzan, widoczna w szczegdélnosci w obszarach
gospodarki obstugujacych klientéw masowych (banki, ubezpieczenia, media, branza
windykacyjna etc.) przyczynia sie do wzrostu szybkosci i efektywnosci ich przetwarzania
oraz obnizania kosztéw. Przektada sie to zardwno na zwiekszanie dostepnosci narzedzi
do analizy danych dla podmiotéw, ktérych dotychczas nie byto sta¢ na zakup takich
narzedzi, jak rdéwniez na rosngce zainteresowanie tymi narzedziami ze strony
podmiotow, ktdre wczesniej nie widziaty dla nich zastosowania w swojej dziatalnosci.

Rosngca przyjaznosc narzedzi do analiz zbioréw danych.

Dostrzezenie koniecznosci zwiekszenia przyjaznosci narzedzi do analizowania zbioréw
danych dla uzytkownika koricowego, w tym rozwijanie mozliwosci prezentacji wynikéw
analiz, przektada sie na systematyczne ich modyfikowanie i dopracowywanie przez
dostawcédw. Za szczegdlnie istotng nalezy uznaé¢ popularyzacje opcji wizualizacji
wynikéw analiz, co w bardzo istotny sposéb zwieksza potencjalne grono odbiorcow
tych wynikéw, a tym samym potencjalnych nabywcow systemdéw analitycznych, w tym
wsrod podmiotow, ktére wezesniej nie braty pod uwage mozliwosci wykorzystania tego
typu narzedzi.

Elementy i tendencje wewnetrzne mogqce mie¢ wplyw na perspektywy Grupy

Perspektywa poziomu generowanych przychoddw i kosztow ogdtem.

W kolejnych okresach Grupa bedzie zwiekszata przychody, jednak ich wartos$¢ bedzie
najprawdopodobniej nadal istotnie nizsza od sumy ponoszonych kosztow. Gtéwnym
zrédtem finansowania niedoboru bedzie kapitat wiasny, ktéry w niewielkim stopniu
(Zarzad przewiduje, ze nie wiecej niz 20% catosci wydatkow) moze by¢ uzupetniony
srodkami pochodzacymi z dotacji i innych bezzwrotnych funduszy zewnetrznych lub
finansowania dtuznego.

Poziom planowanych naktadéw na marketing i dziatania sprzedazowe.

W kolejnych okresach beda rosty wydatki Grupy na dziatania zmierzajagce do budowy
stabilnej bazy klientéw, tj. podmiotéw wykorzystujgcych Platforme DataWalk
w codziennej dziatalnosci operacyjnej (wdrozenia komercyjne). Wydatki te beda
ponoszone na takie dziatania jak budowa zespotu sprzedazowego i wdrozeniowego
w Stanach Zjednoczonych, rozwéj zespotu sprzedazowego w Polsce, rozwéj procesow
sprzedazowych, utrzymanie i rozwdj dziatdbw marketingu w Polsce i Stanach
Zjednoczonych, budowa sieci partnerskiej, utrzymywanie zespotu zewnetrznych
konsultantéw oraz dziatania promocyjne, np. udziat w konferencjach i spotkaniach
branzowych.

Poziom planowanych kosztow zwigzanych z zatrudnieniem personelu i zakupem ustug
informatycznych.

Poniewaz Grupa zakonczyta z sukcesem praktyczne testy opracowanego rozwigzania
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(szereg zakonczonych sukcesem wdrozen pilotazowych oraz pierwsze wdrozenia
komercyjne), dalsze prace programistyczne i rozwojowe powinny wigzaé sie z
podobnymi kosztami osobowymi oraz kosztami zakupu ustug informatycznych, jak w
okresach wczesniejszych. Zarzad ocenia, ze poziom kosztéow w tych dwdch grupach
powinien sie ksztattowa¢ w kolejnych okresach na poziomie kosztéw poniesionych w
roku 2017, powiekszonych o stope wzrostu kosztéw pracy wiasciwa dla tej grupy
zawodowej. W zwigzku z realizacjg celéw emisji — Cel nr 2 (jak zdefiniowano w el.
E.2a), Grupa oczekuje wzrostu kosztéw zatrudnienia pracownikéw z zespotdéw
sprzedazowych i wdrozeniowych oraz marketingowym w Stanach Zjednoczonych.

B.5 Grupa

Opis grupy kapitatowej emitenta oraz miejsce emitenta w tej grupie — w przypadku emitenta,
ktory jest czescig grupy.

Na Date Prospektu Emitent jest podmiotem dominujgcym w stosunku do DataWalk Inc., w ktorej
jest jedynym udziatowcem i posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym. Emitent nabyt udziaty
w spétce zaleinej 27 lipca 2016 r. na mocy zawartej umowy pomiedzy DataWalk Inc. a
Emitentem. DataWalk Inc. jest spétkg prawa amerykariskiego z siedzibg statutowg w Wilmington
w stanie Delaware, utworzong 19 lutego 2016 r. oraz zarejestrowang 28 lipca 2016 r. Emitent
posiada na Date Prospektu 100,00% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu
wspolnikow.

Poza wymieniong powyzej spdtka zalezng, Emitent nie posiada udziatdw w innych
przedsiebiorstwach, ktére moga mieé istotny wptyw na ocene jego aktywdw i pasywow, sytuacji
finansowej oraz zyskéw i strat.

Podmiotem dominujgcym wobec Emitenta jest FGP VENTURE spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu (,,FGP VENTURE”). Charakter dominacji wynika z
faktu, ze Cztonkowie Zarzadu Emitenta s3 jednoczesnie udziatowcami oraz cztonkami zarzadu
tego podmiotu. Pan Pawet Wieczynski, Prezes Zarzadu Emitenta petni funkcje cztonka Zarzadu w
spotce FGP VENTURE, a takze posiada 198.000 udziatdéw, co stanowi 33,33% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw FGP VENTURE. Pan Krystian Piecko,
cztonek Zarzadu Emitenta petni funkcje cztonka Zarzagdu w spotce FGP VENTURE, a takze posiada
198.000, co stanowi 33,33% udziatu w kapitale zaktadowym oraz gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw FGP VENTURE. Pan Sergiusz Borystawski, cztonek Zarzadu petni funkcje cztonka
Zarzadu w spotce FGP VENTURE, a takze posiada 198.000, co stanowi 33,33% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz gtosdw na zgromadzeniu wspolnikéw FGP VENTURE.

B.6 Znaczni
akcjonariusze

W zakresie znanym emitentowi imiona i nazwiska (nazwy) oséb, ktére, bezposrednio lub
posrednio, maja udziaty w kapitale emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy
prawa krajowego emitenta, wraz z podaniem wielkosci udziatu kazdej z takich oséb.

Nalezy wskazaé, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadajg inne prawa gtosu, jesli ma to
zastosowanie.

W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy poda¢, czy emitent jest, bezposrednio lub
posrednio, podmiotem posiadanym lub kontrolowanym, oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy
lub kontrolujacy, a takze opisac charakter tej kontroli.

Znacznymi akcjonariuszy Spétki posiadajgcymi, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu s3:

Akcionariusz Liczba % w kapitale Liczba gtoséow %  gloséw
) akcji zaktadowym na Wz na Wz

FGP VENTURE sp. z 0.0. 1.175.000 31,93% 1.900.000 43,13%

Investors TFI S.A. 400.000 10,87% 400.000 9,08%

AVIVA Investors Poland 330500 9,11% 335.290 7,61%

TFI S.A.

Pozostali 1.770.210  48,10% 1.770.210 40,18%

RAZEM 3.680.500 100,00% 4.405.500 100,00%

Poza powyzej wskazanymi, nie sg znane Spoétce osoby, ktore w sposéb bezposredni lub posredni
majg udziaty w kapitale Spoétki lub prawa gtosu podlegajgce zgtoszeniu na mocy prawa krajowego
Spotki.

Kazda akcja posiadana przez znacznych akcjonariuszy uprawnia do wykonywania jednego gtosu
na Walnym Zgromadzeniu, z zastrzezeniem, ze na Date Prospektu FGP VENTURE spédtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu (FGP VENTURE), jest podmiotem
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posiadajgcym 1.175.000 akcji Spétki w tym 725.000 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co
do gtosu w ten sposdb, ze na jedng akcje przypadaja dwa gtosy, stanowigcych tacznie 31,93%
kapitatu zaktadowego Spétki uprawniajgcych do wykonywania 1.900.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 43,13% ogolne;j liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Ponadto zgodnie ze Statutem Spotki FGP VENTURE posiada okreslone uprawnienia osobiste
zwigzane z powotywaniem i odwotywaniem cztonka Rady Nadzorczej Emitenta. FGP VENTURE
przystuguje prawo powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej, w tym
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, tak dtugo jak FGP VENTURE jest akcjonariuszem
posiadajgcym akcje Spotki reprezentujgcym, co najmniej 20% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Tak dtugo jak FGP VENTURE przystuguje uprawnienie do powotywania cztonka
Rady Nadzorczej Spétki, Cztonek Rady Nadzorczej powotywany przez FGP VENTURE moze by¢
odwotany jedynie przez FGP VENTURE.

Poza wskazanymi powyzej akcjami znaczni akcjonariusze Spoétki nie posiadajg zadnych innych
praw gtosu w Spotce, ani nie s3 w zaden inny sposob uprzywilejowani pod wzgledem prawa
glosu. Znaczacy akcjonariusze nie zawarli zadnych pisemnych porozumien dotyczacych
wykonywania prawa gtosu.

Podmiotem kontrolujgcym Spétke jest FGP VENTURE. Charakter kontroli wynika z faktu, ze
Cztonkowie Zarzadu Emitenta sg jednoczesnie udziatowcami oraz cztonkami zarzadu tego
podmiotu. Pan Pawet Wieczynski, Prezes Zarzagdu Emitenta petni funkcje cztonka Zarzadu w
spotce FGP VENTURE, a takze posiada 198.000 udziatdéw, co stanowi 33,33% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw FGP VENTURE. Pan Krystian Piecko,
cztonek Zarzadu Emitenta petni funkcje cztonka Zarzagdu w spotce FGP VENTURE, a takze posiada
198.000, co stanowi 33,33% udziatu w kapitale zaktadowym oraz gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikbw FGP VENTURE. Pan Sergiusz Borystawski, cztonek Zarzadu petni funkcje cztonka
Zarzadu w spoétce FGP VENTURE, a takze posiada 198.000, co stanowi 33,33% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw FGP VENTURE. FGP VENTURE sprawuje
kontrole operacyjng oraz poprzez Cztonkdw Zarzgdu Emitenta.

B.7 Wybrane
historyczne
informacje
finansowe

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace Grupy Kapitatowej
Emitenta, przedstawione dla kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi
informacjami finansowymi, jak rowniez dla nastepujacego po nim okresu srédrocznego, wraz
z poréwnywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy czym
wymog przedstawiania poréwnywalnych informacji bilansowych uznaje sie za spetniony przez
podanie informacji bilansowych na koniec roku.

Nalezy dotaczy¢ opis znaczacych zmian sytuacji finansowej i wyniku operacyjnego Grupy
Kapitatowej Emitenta w okresie objetym najwazniejszymi historycznymi informacjami
finansowymi lub po zakonczeniu tego okresu.

Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania
zzyskow i strat oraz innych catkowitych dochoddow za lata obrotowe 2016 i 2017, pierwsze
potrocza lat 2017 i 2018 oraz trzy kwartaty 2017 i 2018 roku

zZmiana zmiana zmiana
2017 01-06.2018 01-09.2018
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat [tys. zi] [b::::e] [baz:::e] do ?;;S:‘gzlzg ([’;g:;::? do 01-09.2017 01-09.2018 do
2016 01-06.2017 01-09.2017

(%] (%] [%]
A. Przychody ze sprzedaty 17469 1747,1 0,0% 734,4 981,5 33,6% 11415 11792 3,3%
B. Koszt operacyjne razem 9291,6 10810,5 16,3% 4978,6 68429 37,4% 7764,2 10140,6 30,6%
Zuzycie surowcdw i materiatow 218,8 99,8 -54,4% 483 62,2 28,8% 81,1 85,9 5,9%
Swiadczenia pracownicze 27118 3772,0 39,1% 17216 23688 37,6% 26766 3654,1 36,5%
Amortyzacja 192,0 190,6 -0,7% 101,9 88,9 -12,8% 146,1 1332 -8,9%
Ustugi obce 57884 6144,0 61% 28330 33425 180% 43759 5177,4 18,3%
Koszty wytworzenia éwiadczert na whasne potrzeby 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd.
Inne koszty 380,6 604,1 58,7% 2737 980,4 258,2% 484,5 1090,0 125,0%
C. Wynik brutto ze sprzedaiy 75447 -9063,4 201% -42442  -58614 381% -66227  -89614 35,3%
Pozostate przychody operacyjne 48,0 103,5 115,4% 350 146,0 317,2% 71,1 2222 212,4%
Pozostate koszty operacyjne 382,9 100746  2530,9% 24,7 1437,9  31191% 1644,9 2145,0 30,4%
D. Wynik operacyjny -7879,6  -19034,5 141,6% -4253,9 -7153,3 68,2% -8196,5 -10884,2 32,8%
Przychody finansowe 364,7 1814 -50,3% 105,5 1484 40,7% 147,0 172,2 17,1%
Koszty finansowe 47 2337 4857,1% 1738 32,0 -81,6% 191,3 303 -84,1%
E. Wynik przed opodatkowaniem 75196  -19086,38 153,8%  -43222  -70369 62,8%  -82408 -10742,3 30,4%
Podatek dochodowy 19,0 39,2 106,5% -83 21,7 nd. -83 27,5 -433,2%
biezacy 0,0 47,4 nd. 0,0 21,7 nd. 0,0 27,5 nd.
odroczony 19,0 83 -143,6% 83 0,0 nd. 83 00  -100,0%
F._Zysk (strata) netto 75386 -191259 153,7%  -43140  -70587 63,6%  -82325 -10769,9 30,8%

2Zysk (strata) netto przypadajacy/a na:

- akejonariuszy jednostki dominujacej 75386 -191259 153,7%  -43140  -7058,7 63,6%  -82325 -10769,9 30,8%
j i 0\ j 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd.

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe

12




zmiana zmiana zZmiana

2017 01-06.2018 01-09.2018
ot dodossutoa P W0 T ovosann onasamn TS
2016 01-06.2017 01-09.2017
[%] (%] (%]
Zysk (strata) netto 75386 -191259  153,7%  -43140  -70587 636% 82325 -107699 30,8%
Inne catkowite dochody, w tym: 37,3 850  -327,6% 43,2 545 -2264% -44,0 413 -194,0%
1. Inne catkowite dochody, ktére beda mogly w przysztosci zosta¢ 00 00 nd. 00 00 nd. 0,0 00 nd.
przekwalifikowane do wyniku
2. Inne catkowite dochody, ktére nie beda mogly w przysztosci 37,3 850  -327,6% 43,2 545 -2264% -44,0 43 -194,0%
z0sta¢ przekwalifikowane do wyniku
taczne catkowite dochody 75012 -19210,9  1561%  -4357,1  -7004,1 608%  -82765 -107285 296%
taczne catkowite dochody przypadajace na:
- akcjonariuszy jednostki dominujacej 75012 -192109  1561%  -4357,1  -7004,1 608%  -82765 -107285 29,6%
- akcjonari iatowcsw ni jacych 00 00 nd. 00 00 nd. 00 00 nd.
Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe
zmiana zmiana zmiana
2016 2017 27 1062017 o01-062018 OO0 01-09.2018
2ysk (strata) netto na jedna akcje (badane]  [badane] do il [preslad] do 01092017 01-09.2018  do
2016 01-06.2017 01-09.2017
[%] (%] [%]
Liczba akgji [szt.] 3005500 3025842 0,7% 3005500 3680500 22,5% 3005500 3680500 22,5%
Zysk (strata) netto na jedna akcje przypadajacy/a akcjonariuszom 251 632 1520% 1,44 192 33,6% 2,74 2,93 6,8%
jednostki dominujacej [z1]
Catkowity dochéd przypadajacy akcjonariusom jednostki 2,50 635 1544% 145 1,9 31,3% 2,75 291 5,9%
inujacej jacy na jedna akeje [z1]
Rozwodniona liczba akdji [szt.] 3005500 3269623 8,8% 3008262 3860500 28,3% 3782817 3860500 2,1%
Rozwodniony zysk (strata) netto najedna akje przypadajacy /a 251 585 133,2% 143 1,83 27,5% 218 2,79 28,2%
akgjonariuszom jednostki dominujace; [z(]
catkowity dochéd i jonari 2,50 588  1354% 145 1,81 25,3% 2,19 2,78 27,0%
jednostki dominujacej jacy na jedna akej [21]

Zrédfto: Historyczne Informacje Finansowe; w zakresie wyliczer catkowitego dochodu oraz
rozwodnionego catkowitego dochodu przypadajqcego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej na jednq akcje — obliczenia wtasne Spotki

W roku 2016 oraz w pierwszym poétroczu 2017 Grupa nie odnotowata zdarzen nietypowych lub
jednorazowych, majacych wptyw na wartosci prezentowanych wielkosci. W drugim poétroczu
2017 roku, a wiec rowniez w catym roku 2017, w pozycji pozostate koszty operacyjne ujeto kwote
9.964,8tys. zt stanowigcg koszty programu motywacyjnego przyjetego przez Walne
Zgromadzenie. Koszty te nie byty dla Grupy kosztami powodujgcymi wydatki gotdwkowe.

W pierwszym poétroczu 2018 w pozycji pozostate koszty operacyjne ujeto kwote 1.401,3 tys. zt
stanowigcg koszty programu motywacyjnego przyjetego przez Walne Zgromadzenie. Koszty te
nie byty dla Grupy kosztami powodujgcymi wydatki gotéwkowe.

Wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wg stanu na dzieri 31
grudnia 2016, 31 grudnia 2017 roku oraz 30 czerwca 2018 i 30 wrzesnia 2018 roku z danymi
poréwnywalnymi na dzieri 30 czerwca 2017 roku

zZmiana zmiana zZmiana

01012016 31122016 31122007 - 2207 3065015 30062018 30.09.2018

Aktywa tys. 2] badane] [badane] [badane] %% [prreglaa) , 90 30092088 do
31.12.2016 31.12.2017 31.12.2017

[%] (%] (%]
A. Aktywa trwate 860,8 17327 2852,2 64,6% 3260,3 14,3% 3601,5 26,3%
I Rzeczowe aktywa trwate 167,1 166,1 191,4 15,3% 155,5 -18,8% 137,4 -28,2%
Il Aktywa niematerialne 669,7 15385 2586,3 68,1% 28231 9,2% 32839 27,0%
. Aktywa finansowe 0,0 0,0 0,0 nd. 0,0 nd. 0,0 nd.
IV. Naleinosci diugoterminowe 0,0 0,0 7,1 nd. 274,7 286,1% 172,9 143,1%
V. Aktywaz tytutu odroczonego podatku dochodowego 24,0 28,1 33 -88,4% 7,0 112,7% 73 123,6%
B. Aktywa 23671,9 155497  17830,9 14,7%  11972,4 -32,9% 8690,5 -51,3%
I.  Zapasy 0,0 0,0 591,9 nd. 0,0 -100,0% 0,0 -100,0%
Il Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 513,9 1340,5 1270,7 -5,2% 2504,3 97,1% 2578,7 102,9%
11l.  Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,0 0,0 0,0 nd. 0,0 nd. 0,0 nd.
IV. Pozostate naleznosci 958,3 751,7 746,6 -0,7% 1019,0 36,5% 889,6 19,2%
V. Aktywa finansowe 200,5 2601,4 100154 285,0% 0,0 -100,0% 0,0 -100,0%
VI. Rozliczenia miedzyokresowe 27,8 151,6 139,9 7,7% 94,2 -32,6% 66,3 -52,6%
VII._Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 219715  10704,4 5066,5 -52,7% 8354,8 64,9% 5155,9 1,8%
Aktywa razem 24532,7 17282,4 20683,1 19,7% 15232,7 -26,4% 12291,9 -40,6%

Zrddto: Historyczne Informacje Finansowe
zmiana zmiana zZmiana

01012016 31122016 31122017 227 3006505 30062018 30.09.2018

Pasywa [tys. 1] [badane]  [badane]  [badane] o) [przeglad) @ 30.092018 b
31.12.2016 31.12.2017 31.12.2017

[%] (%] [%]
A. Kapitat wiasny 237498 162486 189002 163% 132974 -296% 102736 -45,6%
I Kapitat podstawowy 300,6 300,6 368,1 22,5% 368,1 0,0% 368,1 0,0%
Il Pozostate kapitaty 329882 329882 547832 66,1% 547832 0,0% 547832 0,0%
Il Niepodzielony wynik z lat ubiegtych -2957,1 -95389 -17077,5 79,0%  -36203,4 112,0% -36203,4 112,0%
V. Wynik finansowy biezacego roku -6581,8  -75386 -191259 153,7%  -7058,7 -63,1% -10769,9 -43,7%
V. Kapitat rezerwowy 0,0 0,0 0,0 nd. 1401,3 nd. 2102,0 nd.
VI._Réznice kursowe z przeliczenia 0,0 373 -47,6 nd. 6,9 -114,5% -6,3 -86,8%
B. Zobowiazania dtugoterminowe 33,8 36,4 44,7 23,0% 31,9 -28,7% 26,6 -40,4%
I. Pozostate rezerwy 0,0 0,0 0,0 nd. 0,0 nd. 0,0 nd.
1. z tytutu odr podatku doct 133 36,4 33 -91,0% 7,0 112,7% 73 123,6%
Ill.  Pozostate zobowigzania 20,5 0,0 41,4 nd. 24,9 -39,9% 19,3 -53,4%
C. igzania kré i 749,1 997,4 1738,2 74,3% 1903,4 9,5% 1991,7 14,6%
I Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 439,2 627,5 1202,6 91,6% 11183 -7,0% 1219,7 1,4%
Il.  Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0,0 0,0 28,8 nd. 0,0 -100,0% 0,0 -100,0%
1ll. Pozostate zobowiazania 299,4 307,6 297,5 -3,3% 396,1 33,1% 389,4 30,9%
V. Pozostate rezerwy 10,5 61,4 104,5 70,2% 174,4 66,8% 120,0 14,9%
V. Rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,8 104,9 12444,3% 214,7 104,8% 262,6 150,4%
Kapitat wtasny i zobowiazania 24532,7 17282,4 20683,1 19,7% 15232,7 -26,4% 12291,9 -40,6%

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe
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W prezentowanych okresach Grupa nie odnotowata zdarzen nietypowych lub jednorazowych,
majacych wptyw na wartosci prezentowanych wielkosci.

Wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za lata obrotowe
2016 i 2017, pierwsze potrocza lat 2017 i 2018 oraz trzy kwartaty 2017 i 2018 roku

zmiana zmiana zmiana

2017 01-06.2018 01-09.2018
ie z 6w pienigz [tys. z1] [h::::E] [b:::;] do ?;:::IZZ ‘[);::;:;? do 01-09.2017 01-09.2018 do
2016 01-06.2017 01-09.2017
[%] [%] [%]
Przeptywy $rodkéw pieniginych z dzi
2Zysk (strata) netto -75386 -191259 1537%  -43140  -7058,7 63,6% 82325 -10769,9 30,8%
Korekty 1753 100062  -5809,0% %22 13213 403,9% 17189 20667 20,2%
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej przed zmiana stanu 77138 -91198 182%  -40517  -57373 a,6% -65136  -8703,1 33,6%
kapitatu obrotowego
Zmiana stanu kapitatu obrotowego -062,5 1515 -132,8% 19,8 8743 -5558% -414,9 -620,3 29,5%
Przeplywy pienigine netto z dzi Sci inej 81763  -8968,2 97%  -3859,9  -6611,7 7,3%  -69285  -93235 34,6%
Przeplywy $rodkéw pieniginych z dzi i inej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 31625  -83279 163,3% 4860 98681  -21304% 20592 93873 355,9%
Przeplywy srodkéw pienigznych z dzi & fi i
Srodki pienigzne netto z dzi Sci fi i 564 118412 -21098,3% -10,4 -24,7 136,5% -19,6 31,1 58,3%
ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 113951 -54550 -52,1%  -4356,3 3231,8  -1742%  -48889 328 -100,7%
Réznice kursowe netto 1280 1829 -242,9% -182,1 566  -1311% -138,6 567 -140,9%
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 219715 105764 51,9% 105764 51214 -51,6% 105764 51214 -51,6%
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 105764 51214 51,6% 62201 83532 343% 56875 51541 -9,4%

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe

W latach obrotowych 2016 i 2017 oraz w pierwszym pétroczu roku 2018 Grupa nie odnotowata
zdarzen nietypowych lub jednorazowych, majacych wptyw na wartosci prezentowanych wielkosci
w zakresie przeptywéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej. W obszarze przeptywow
netto z dziatalnosci inwestycyjnej, Grupa odnotowata wyptywy z tytutu nabycia jednostek
uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym oraz wptywy ze zbycia jednostek uczestnictwa w
funduszu inwestycyjnym. W zakresie przeptywow netto z dziatalnosci finansowej, w roku 2017
Grupa odnotowata — jako zdarzenie niepowtarzalne — wptywy z emisji akcji serii K i L w facznej
kwocie 11.897,7 tys. zt.

W trzech kwartatach 2018 roku Grupa nie odnotowata zdarzen nietypowych lub jednorazowych,
majacych wptyw na wartosci prezentowanych wielkosci w zakresie przeptywow pienieznych
netto z dziatalnosci operacyjnej ifinansowej. W zakresie przeptywéw netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, Grupa odnotowata wptyw ze zbycia jednostek uczestnictwa w funduszu
inwestycyjnym (pierwsze pétrocze 2018 roku).

B.8 Wybrane
najwazniejsze
informacje
finansowe pro
forma

Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru.

Przy wybranych najwazniejszych informacjach finansowych pro forma nalezy wyraznie
stwierdzi¢, ze ze wzgledu na ich charakter, informacje finansowe pro forma dotyczg sytuacji
hipotetycznej, a tym samym nie przedstawiajg rzeczywistej sytuacji finansowej spotki ani jej
wynikow.

Nie dotyczy. W ocenie Zarzadu Emitenta nie wystgpity okolicznosci stanowigce przestanki do
przygotowania i publikacji informacji finansowych pro forma.

B.9 Prognozowana lub
szacowana
wartosc zysku

W przypadku prognozowania lub szacowania zyskéw nalezy poda¢ wielkos¢ liczbowa.

Nie dotyczy. Zarzad Emitenta podjat decyzje o niepublikowaniu prognoz oraz o niepublikowaniu
wynikow szacunkowych.

B.10 Zastrzezenia
biegtego
rewidenta

Opis charakteru wszystkich zastrzezern zawartych w opinii/raporcie biegtego rewidenta
w odniesieniu do historycznych informacji finansowych.

Nie dotyczy. Opinie ani raporty biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych informacji
finansowych nie zawierajg zastrzezen.

B.11 Kapitat obrotowy

W przypadku, gdy poziom kapitatu obrotowego emitenta nie wystarcza na pokrycie jego
obecnych potrzeb, nalezy zatgczy¢ wyjasnienie.

Zarzad oswiadcza, ze w jego ocenie na Date Prospektu Grupa nie posiada wystarczajgcego
kapitatu obrotowego do pokrycia przez nig biezacych potrzeb finansowych oraz prowadzenia
dziatalnosci w okresie co najmniej dwunastu miesiecy od Daty Prospektu.

Na Date Prospektu posiadane przez Grupe $rodki obrotowe wynoszg okoto 2,0 min zt. W oparciu
o posiadany biznes plan oraz wewnetrzne, zarzadcze prognozy przychodéw i kosztéw oraz
przeptywow finansowych, w ocenie Zarzadu, posiadane przez Grupe Srodki wystarczg na pokrycie
potrzeb finansowych do poczatku drugiego kwartatu 2019 roku.

Zarzad szacuje, ze zapotrzebowanie na kapitat obrotowy oraz wydatki zwigzane z biezgcym
funkcjonowaniem Grupy od Daty Prospektu do poczatku drugiego kwartatu 2019 roku wyniosa
ok. 2,0 min zt netto (tj. po uwzglednieniu przychodéw ze sprzedazy), a w okresie dwunastu
miesiecy od Daty Prospektu bedzie to od 14,0 do 17,0 min zt netto (tj. po uwzglednieniu
przychoddéw ze sprzedazy), w zaleznosci od realizowanego wariantu wydatkéw (naktadéw)
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rozwojowych. Srodki te bedg wydatkowane na planowane przez Grupe dziatania rozwojowe, w
tym sprzedazowe, marketingowe i programistyczne. Powyisze oznacza niedobdr w kapitale
obrotowym Grupy w horyzoncie kolejnych dwunastu miesiecy pomiedzy 12,0 a 15,0 min zt.

W przypadku niedoboru kapitatu obrotowego pomimo podjecia przez Emitenta dziatan, o ktérych
mowa w ustepie poprzednim, Emitent nie moze wykluczy¢ utraty ptynnosci finansowej pod
koniec drugiego lub na poczatku trzeciego kwartatu 2019 roku. Konsekwencjg tego moze by¢
postawienie Emitenta w stan upadtosci lub podjecie decyzji o jego likwidacji.

Dziat C — papiery wartosciowe

C.1 Akcje Oferowane

Opis typu i klasy papieréw wartosciowych stanowigcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do
obrotu, w tym ewentualny kod identyfikacyjny papierow wartosciowych.

Na podstawie Prospektu oferowanych jest do 1350000 akcji zwyktych na okaziciela serii M,
z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Na podstawie Prospektu Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
na rynku regulowanym (rynek podstawowy) tgcznie do 4.305.500 Akcji, w tym:

- 525.000 (stownie: pieéset dwadziescia piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,
- 150.000 (stownie: sto piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

- 70.000 (stownie: siedemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

- 150.000 (stownie: sto piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E,

- 167.000 (stownie: sto szescdziesiat siedem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F,
- 220.000 (stownie: dwiescie dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G,

- 321.500 (stownie: trzysta dwadziescia jeden tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela
serii H,

- 207.000 (stownie: dwiescie siedem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii I,

- 470.000 (stownie: czterysta siedemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii J,
- 320.000 (stownie: trzysta dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii K,

- 355.000 (stownie: trzysta piecdziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii L,

- nie mniej niz 1 (stownie: jeden) i nie wiecej niz 1.350.000 (stownie: jeden milion trzysta
piecdziesiat tysiecy) Akcji zwyktych na okaziciela nowej emisji serii M oraz

- nie mniej niz 1 (stownie: jeden) i nie wiecej niz 1.350.000 (stownie: jeden milion trzysta
piecdziesiat tysiecy) praw do akcji serii M (“PDA”)

przy czym ostateczna liczba PDA oraz Akcji serii M notowanych na rynku regulowanym GPW nie
bedzie wyzsza niz ostateczna liczba Akcji Oferowanych.

Na Date Prospektu 525.000 akcji serii B, 150.000 akcji serii C, 70.000 akgcji serii D, 150.000 akgcji
serii E, 167.000 akcji serii F, 220.000 akcji serii G, 71.500 akcji serii H, 207.000 akcji serii I, 470.000
akcji serii J, oraz 355.000 akcji serii L oznaczone kodem ISIN PLPILABO0012 s3 notowane
w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym przez GPW.

Spotka zamierza ubiegac sie o réwnoczesne dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Wprowadzanych
oraz PDA serii M do obrotu gietdowego prowadzonego przez GPW na rynku podstawowym.
W ocenie Emitenta na Date Prospektu Akcje Wprowadzane spetniajg wszystkie warunki
dopuszczenia akcji do obrotu gietdowego na rynku podstawowym. Niemniej jednak ostateczna
ocena, co do formalno-prawych mozliwosci dopuszczenia oraz wprowadzenia do obrotu akgji
objetych Prospektem, bedzie mozliwa dopiero po ztozeniu przez Emitenta odpowiedniego
whiosku i jego analizie przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. Z uwagi na fakt,
iz ostateczna kapitalizacja rynkowa Emitenta liczona jest wedtug ceny rynkowej akcji notowanych
na rynku NewConnect ze Sredniego kursu tych akcji z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych dzien
ztozenia wniosku o ich dopuszczenie istnieje ryzyko, w przypadku znaczacego spadku kursu akgji
Emitenta na rynku NewConnect po Dacie Prospektu, iz Emitent na moment dopuszczenia Akcji
do obrotu na rynek podstawowy moze nie spetni¢ wymogu minimalnej wartosci rynkowej
liczonej, jako iloczyn wszystkich Akcji Emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji. W
takiej sytuacji do czasu zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego emisji Akcji serii M
w s3adzie, Spétka pozostanie na rynku NewConnect i bedzie ubiegac sie o wprowadzenie na ten
rynek 250.000 sztuk Akcji serii H oraz 320.000 sztuk akcji serii K oraz PDA serii M. Dopuszczenie i
wprowadzenie na rynek regulowany (rynek podstawowy) Akcji Wprowadzanych oraz rozpoczecie
notowan Akcji serii M bedzie mozliwe dopiero po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta. Emitent zaktada, ze po rejestracji podwyzszenia kapitatu bedzie spetniat
wszystkie warunki wymagane dla obrotu regulowanego na rynku podstawowym.
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W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty Publicznej Akcji serii M Spdtka podejmie
decyzje, czy bedzie ubiegac sie o dopuszczenie Akcji Wprowadzanych do obrotu na rynku
regulowanym GPW czy tez pozostanie na rynku NewConnect. Informacje o tym fakcie poda do
publicznej wiadomosci w formie Aneksu do Prospektu, niezwtocznie po powzieciu informacji.

C.2 Waluta Oferty.

Waluta emisji papieréw wartosciowych.

Akcje sg emitowane w ztotych (zt).

C.3 Kapitat
zaktadowy

Liczba akcji wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych
w petni. Wartos¢ nominalna akcji lub wskazanie, ze akcje nie majg wartosci nominalnej.

Na Date Prospektu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 368.050,00 zt (stownie: trzysta szesédziesigt
osiem tysiecy pieédziesigt ztotych) i dzieli sie na 3.680.500 (trzy miliony szes$¢set osiemdziesigt
tysiecy piecset) akcji o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢) groszy kazda, w tym:

a) 725.000 (stownie: siedemset dwadziescia pieé¢ tysiecy) akcji imiennych serii A,
uprzywilejowanych, co do gtosu w ten sposdb, ze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy,

b) 525.000 (stownie: pieé¢set dwadziescia piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,
c) 150.000 (stownie: sto piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

d) 70.000 (stownie: siedemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

e) 150.000 (stownie: sto piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E,

f) 167.000 (stownie: sto szescdziesiat siedem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F,
g) 220.000 (stownie: dwiescie dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G,

h) 321.500 (stownie: trzysta dwadziescia jeden tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii
H!

i) 207.000 (stownie: dwiescie siedem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii I,

j) 470.000 (stownie: czterysta siedemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii J,
k) 320.000 (stownie: trzysta dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii K,

1) 355.000 (stownie: trzysta pieédziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii L.

Akcje serii A sg uprzywilejowane, co do gtosu w ten sposob, ze na jedng akcje przypadajg dwa
glosy, pozostate Akcje Spotki s3 wyemitowane przez Spoétke, jako akcje zwykte. W pozostatym
zakresie Akcje nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa do dywidendy ani podziatu majatku w
przypadku likwidacji Spotki. Kapitat zaktadowy Spétki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji
nowych akgji lub w drodze zwiekszenia wartosci nominalnej dotychczasowych Akcji.

Zgodnie z § 6 Statutu Spotki kapitat zaktadowy moze byé pokryty wktadami pienieznymi lub
wktadami niepienieznymi (aport). Akcje w Spotce moga by¢ emitowane, jako akcje imienne jak i
na okaziciela. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela i odwrotnie moze zostaé¢ dokonana
na pisemne zadanie akcjonariusza i jest przeprowadzana na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki.
Uchwata Zarzadu powinna by¢ podjeta w ciggu 14 (czternastu) dni liczac od dnia przedstawienia
Zarzadowi pisemnego zadania dokonania zamiany akcji. Zadanie to powinno wskazywaé liczbe
akcji imiennych objetych zadaniem konwersji wraz ze wskazaniem ich numeréw. W przypadku
dokonania zamiany Zarzad umieszcza w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia
punkt dotyczacy zmiany Statutu Spodtki w celu dostosowania jego tresci. Zamiana akcji na
okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna tak dtugo, jak akcje na okaziciela Spétki bedg
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym.

Podwyiszenie kapitatu zaktadowego moze nastgpi¢é w drodze emisji nowych akcji lub
podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji. Uchwata Walnego Zgromadzenia o
zmianie Statutu Spotki Walne Zgromadzenie moze podwyiszy¢ kapitat zaktadowy Spotki
przeznaczajac na ten cel srodki z kapitatu zapasowego lub kapitatéw (funduszy) rezerwowych
utworzonych z zysku Spotki (podwyzszenie kapitatu zaktadowego ze $rodkéw Spotki).
W przypadku takiego podwyzszenia nowe akcje przystuguja dotychczasowym akcjonariuszom w
stosunku do ich udziatéw w dotychczasowym kapitale zaktadowym. Spdtka moze emitowacd
obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje Spétki i obligacje z prawem pierwszeristwa oraz
warranty subskrypcyjne.

Akcje mogg by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych chyba, ze uchwata Walnego Zgromadzenia
stanowi¢ bedzie inaczej. Kapitat zaktadowy spodtki zostat pokryty w catosci przed
zarejestrowaniem Spoétki.

C.4 Prawa zwigzane
z akcjami

Opis praw zwigzanych z papierami warto$ciowymi.

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami okresla w szczegdlnosci Kodeks Spétek Handlowych,
Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawa o Ofercie Publicznej oraz Statut. Ponizej
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wymieniono najwazniejsze prawa akcjonariuszy zwigzane z akcjami:

akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo do rozporzadzania akcjami;

akcjonariuszom Spoétki przystuguje prawo do udziatu w zysku, ktéry zostanie wykazany
w rocznym, zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
przeznaczonym uchwaty Walnego Zgromadzenia do wyptaty na rzecz akcjonariuszy Spotki
(prawo do dywidendy);

akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo objecia akcji Spotki nowej emisji w stosunku do
liczby posiadanych akcji (prawo poboru);

w przypadku likwidacji Spétki kazda akcja uprawnia do proporcjonalnego uczestnictwa
w podziale majatku likwidacyjnym Emitenta, ktory pozostanie po zaspokojeniu
lub zabezpieczeniu wierzycieli;

akcjonariusz wykonuje prawo gtosu na Walnych Zgromadzeniach. Kazda Akcja daje prawo
do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu, zzastrzezeniem, ze 725.000 (stownie:
siedemset dwadziescia piec tysiecy) akcji imiennych serii A, o kolejnych numerach od 1 do
725.000 jest uprzywilejowanych, co do gtosu w ten sposdb, ze na jedng akcje przypadaja
dwa gtosy, na Walnym Zgromadzeniu (uprzywilejowanie, co do gtosu wygasa z chwilg
zamiany akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela);

akcjonariuszom Spotki reprezentujgcym, co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spétki
lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w Spotce przystuguje prawo zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia;

akcjonariusz lub akcjonariusze Spoétki reprezentujacy, co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spotki mogag zada¢ zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia;

akcjonariusz lub akcjonariusze Spoétki reprezentujacy, co najmniej jedng dwudziesta kapitatu
zaktadowego Spotki moga zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia;

akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy, co najmniej jedng dwudziesta kapitatu
zaktadowego Spotki mogg zgdaé zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzeni;

kazdy akcjonariusz Spotki ma prawo zadaé wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach
objetych porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia;

akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesigta kapitatu zaktadowego reprezentowanego na
Walnym Zgromadzeniu, majg prawo zadania, aby lista obecnosci na Walnym Zgromadzeniu
byta sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech osdb;

Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Spétki, podczas obrad Walnego
Zgromadzenia, na jego zadanie informacji dotyczgcych Spétki, jezeli jest to uzasadnione dla
oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia;

akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami;

akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia;

zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy
Spotki, posiadajacych, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze
podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt Spotki, okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw.

C.5

Ograniczenia
dotyczace
swobodnej
zbywalnosci
papieréw
wartosciowych

Opis ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych.

Ustawowe ograniczenia zbywalnosci akcji

Ustawa o Ofercie Publicznej, Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Rozporzadzenie
MAR oraz Kodeks Spotek Handlowych przewidujg, miedzy innymi, nastepujace ograniczenia
dotyczace swobodnej zbywalnosci akcji:

obowigzek ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji
w przypadku: (i) przekroczenia progu 33% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
(i) przekroczenia progu 66% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

zakaz nabywania lub zbywania, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentow
finansowych, w oparciu o informacje poufng;

zakaz nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych w czasie trwania okresu
zamknietego przez osoby okreslone w Rozporzadzeniu MAR;
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e  spotka dominujaca, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4 Kodeksu spotek handlowych, ma
obowigzek zawiadomi¢ spotke zalezng o powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w
terminie dwéch tygodni od dnia powstania tego stosunku, pod rygorem zawieszenia
wykonywania prawa gtosu z akcji spotki dominujgcej reprezentujacych wiecej niz 33%
kapitatu zaktadowego spotki zaleznej.

Ograniczenia statutowe w rozporzqdzaniu Akcjami

Statut Spoétki nie zawiera postanowien ograniczajagcych mozliwosci rozporzadzania akcjami
wyemitowanymi przez Spotke, z zastrzezeniem postanowiert § 6a ust. 1 lit f) stanowigcego, iz
osoby uprawnione do objecia akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego w celu objecia
akcji Spétki w ramach programu motywacyjnego zobowigzane beda zawrze¢ ze Spotka umowy
precyzujace zasady objecia tych akcji, a takze zawierajgce postanowienia dotyczgce ograniczenia
w dysponowaniu akcjami objetymi w ramach programu motywacyjnego przez okres, co najmniej
24 miesiecy od chwili ich objecia. Ograniczenie zbywalnosci, o ktérym mowa wyzej nie bedzie
miato zastosowania w przypadku, gdy zgode na takie rozporzadzenie wyrazi Zarzad w formie
pisemnej na wniosek Osoby Uprawnionej lub z wiasnej inicjatywy.

Umowne ograniczenia rozporzgdzania Akcjami

Nie istniejg umowne ograniczenia zbywalnosci Akcji Oferowanych.

C.6 Dopuszczenie do
notowania na

Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe s3 lub beda przedmiotem wniosku
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, oraz wskazanie wszystkich rynkéw

GPW regulowanych, na ktérych papiery wartosciowe sg lub maja by¢ przedmiotem obrotu.
Na Date Prospektu 525.000 akcji serii B, 150.000 akcji serii C, 70.000 akcji serii D, 150.000 akgji
serii E, 167.000 akcji serii F, 220.000 akcji serii G, 71.500 akcji serii H, 207.000 akcji serii I, 470.000
akcji serii J oraz 355.000 akcji serii L oznaczone kodem ISIN PLPILABO0012 sy notowane
w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A.
Akcje Emitenta nie s3 przedmiotem notowar na zadnym rynku regulowanym lub rynkach
rownowaznych.
Na podstawie Prospektu Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenia do obrotu
na rynku regulowanym (rynek podstawowy) tgcznie do 4.305.500 Akcji.

C.7 Polityka Opis polityki dywidendy.
dywidendy

Spétka nie posiada polityki dywidendowej. Zarzad nie zamierza rekomendowaé¢ Walnemu
Zgromadzeniu wyptaty dywidendy wczesniej, niz: (i) po pokryciu wynikami finansowymi lat
przysztych ujemnych wartosci kapitatéw wtasnych wynikajgcych ze strat poniesionych we
wczesniejszych latach obrotowych oraz (ii) po osiggnieciu dodatnich przeptywdw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej. Ostateczna decyzja odnosnie rekomendacji dywidendy bedzie zalezata
od aktualnej sytuacji finansowej i ptynnosciowej Grupy oraz jej plandéw inwestycyjnych.

Majac na uwadze dwupoziomowq strukture Grupy nie mozna wykluczy¢, ze wyptata dywidendy
ze srodkéw wypracowanych przez podmiot zalezny Emitenta bedzie przesunieta w czasie o rok
w stosunku do daty sprawozdania finansowego tej spotki, wykazujacego zysk przeznaczony na
wypfate w postaci dywidendy przez Spotke.

Dziat D — Ryzyko

D.1 Ryzyka
charakterystyczn
e dla Spotki lub
jej branzy

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta lub
jego branzy.

Ryzyko utraty ptynnosci

Obecnie nie sg generowane przychody na poziomie pozwalajgcym na pokrycie kosztow
funkcjonowania Spoétki. W konsekwencji Emitent obserwuje w swojej dziatalnosci ryzyko
ptynnosci rozumiane jako brak (w tym rowniez przejsciowy) wystarczajacej ilosci Srodkéw
pienieznych lub aktywdéw ptynnych pozwalajgcych na kontynuowanie dziatalnosci. Do czasu
osiggniecia etapu, w ktorym generowane beda dodatnie przeptywy gotowkowe z dziatalnosci
operacyjnej, Spétka bedzie uzalezniona od zewnetrznych zrédet finasowania, w tym emisji akcji.

Ryzyko zwigzane z osigganymi wynikami finansowymi

W latach objetych Historycznymi Informacjami Finansowymi Grupa osiggneta strate netto
w wysokosci -7.538,6 tys. zt w roku 2016 i -19.125,9 tys. zt w roku 2017. Ujemny wynik
operacyjny oraz ujemny wynik netto jest charakterystyczny dla przedsiebiorstw znajdujgcych sie
we wczesnej fazie rozwoju, w szczegdlnosci w sektorze nowych technologii, jak réowniez w
modelu biznesowym dostawcy produktéw klasy enterprise IT. Nie osiggajac przychoddw albo
osiggajac je na niewielkim poziomie ponoszg one jednoczes$nie znaczgce koszty zwigzane z
zatrudnianiem wysokiej klasy specjalistow z zakresu programowania i rozwoju produktu oraz
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ponoszeniem wydatkéw na zdobywanie rynku

Dodatkowo, ze wzgledu na niewielka na Date Prospektu skale przychodéw w stosunku do skali
kosztow, bedaca przede wszystkim pochodng wczesnej fazy rozwoju Grupy i skali jej dziatalnosci,
dtugiego cyklu sprzedazy produktu i wynikajgcego z niego niewielkiego grona klientow,
przychody Grupy w poszczegdlnych kwartatach przysztych okreséw moga sie rozktada¢ w sposéb
zrdéznicowany i nieprzewidywalny. Mozliwe jest rowniez, ze w przypadku upowszechnienia sie
testowanego modelu abonamentowego lub innych, charakteryzujacych sie uzyskiwaniem
przychoddéw roztozonym w czasie, pozyskanie znaczacej liczby nowych klientéw w okreslonym
okresie nie przetozy sie na przychody Grupy w tym okresie tak, jakby miato to miejsce w
przypadku modelu, w ktérym klient wnosi optate za licencje dozywotnia.

Ryzyko zwigzane ze strukturq finansowania

Ze wzgledu na wczesng faze rozwoju i brak dodatniej rentownosci dziatalnosci operacyjnej, na
Date Prospektu Grupa ma ograniczone mozliwosci pozyskania kapitatu obcego dla finansowania
swojej dziatalnosci. Nalezy rowniez przyjgé, ze do czasu osiggniecia dodatniej rentownosci
operacyjnej mozliwosci te beda istotnie ograniczone. Rodzi to ryzyko braku kapitatu na rozwéj w
przypadku trudnosci w pozyskaniu wystarczajacej ilosci kapitatu wiasnego w okresach, w ktérych
Grupa bedzie go potrzebowata na zrealizowanie dziatan zatozonych w ramach kolejnych etapach
rozwoju.

Ryzyko zwiqzane z fazg rozwoju kluczowego produktu i celami strategicznymi

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w zakresie projektowania, testowania i wdrazania nowatorskich,
gotowych do wykorzystania rozwigzan informatycznych, stuzgcych analizie sieci powigzan w
duzych zbiorach réznorodnych danych (tzw. Big Data). Strategia sktada sie z pieciu
podstawowych etapdw, wskazanych ponize;j.

1. Testowanie technologii i analiza mozliwosci budowy produktu na bazie rynku
polskiego (lokalnego).

2. Wdrozenie oprogramowania u pierwszych klientdw lokalnych (wdrozenia testowe
i komercyjne) oraz testy marketingowe w Stanach Zjednoczonych.

3. Budowa bazy referencyjnej wsréd Swiatowej klasy klientow, gtéwnie ze Standéw
Zjednoczonych, oraz udowodnienie wysokiej marzowosci procesu sprzedazowego.

4, Dynamiczny rozwdéj w Stanach Zjednoczonych i na innych wybranych rynkach
Swiatowych — skalowanie biznesu.

5. Uzyskanie pozycji lidera niszy oraz rentownosci netto modelu biznesowego
w oparciu o osiggnietg skale klientow.

Na Date Prospektu Grupa zblizata sie do korica realizacji etapu 2, co zaplanowano na potowe
2019 roku. Zapewnienie Zrodet finansowania dziatalnosci, wypracowanie marki, pozyskanie
referencji, opracowanie konkurencyjnych narzedzi informatycznych (produktéw) i bazy klientéw,
zapewniajgcych tgcznie stabilne lub rosngce przychody, sg i bedg pochodng umiejetnosci Grupy
do dostosowania sie do warunkdw rynkowych branzy nie tylko w Polsce, ale i na sSwiecie.

Ryzyko zwiqzane ze stosowanym modelem biznesowym

Grupa opiera swojg dziatalno$¢ na modelu producenta rozwigzan informatycznych klasy
enterprise. Podstawowy, charakterystyczny dla niego rozktad przychodéw z projektow
komercyjnego wdrozenia oprogramowania przez klienta ksztattuje sie w relacji: dziesie¢
jednostek w pierwszym roku, co obejmuje sprzedaz licencji, z wytagczeniem przychodow z tytutu
wdrozenia, ktére mogg by¢ zréznicowane w zaleznosci od klienta, do dwdch jednostek w latach
kolejnych, co obejmuje optaty za utrzymanie i wspieranie systemu, tzw. maintenance. Rozktad
ten wystepuje w podstawowym obowigzujagcym cenniku. Systematyczne zwiekszenie liczby
klientéw moze wigzac sie z koniecznoscig testowania kolejnych modeli sprzedazy.

Ryzyko zwigzane ze zwiekszaniem skali dziatalnosci

Strategia rozwoju Grupy zakfada: (i) systematyczne zwiekszanie liczby klientéw oraz (ii) ciagte
rozwijanie oferowanego narzedzia informatycznego, tj. platformy DataWalk. Wptywa to w
znaczacy sposob na skale i zakres prowadzonej dziatalnosci, mogac — w niektérych przypadkach —
przektadad sie na nowe jakosciowo kategorie wyzwan dla Grupy i jej kierownictwa.

Rozwijanie systemu DataWalk wigze sie z podwyiszonym ryzykiem popetnienia btedéw
o charakterze biznesowym (decyzyjnym), technicznym oraz organizacyjnym. Dodatkowo, wraz ze
wzrostem skali dziatalnosci, Grupa jest narazona na zwiekszone ryzyko popetnienia btedu
w prowadzonej dziatalnosci, nadmierny wzrost kosztow, jak rowniez ryzyko wystgpienia
probleméw o charakterze technicznym lub organizacyjnym, w tym nadmierne obcigzenie
infrastruktury lub zespotu pracownikéw, przektadajace sie na brak mozliwosci $wiadczenia
sprawnej i akceptowalnej jakosciowo obstugi klientow.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem celow emisyjnych
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Na Date Prospektu Spotka nie przewiduje zmiany celdw emisji oraz zagrozenia zwigzanego z
opdznieniem realizacji tych celow.

Jednakze nie mozna wykluczy¢ wystgpienia okolicznosci, zaréwno wewnetrznych, tj. lezacych po
stronie Emitenta, jak i zewnetrznych, tj. niezaleznych od Spoétki, ktére wydtuzg w czasie lub
uniemozliwig albo w istotny sposdéb utrudnig realizacje przyjetych celéw emisji w zatozonym
czasie. Informacje na temat zdefiniowanych przez Emitenta zagrozen zewnetrznych zostaty
wskazane ponizej w ,Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci pozyskania nowych pracownikéw
przez Data Walk Inc.”

W przypadku, gdy realizacja zaktadanych celéw z jakichkolwiek przyczyn nie bedzie mozliwa lub/i
W znacznym stopniu utrudniona, Emitent moze rozwazy¢ zmiane celdow emisji i przeznaczenie
niewykorzystanych srodkow na inne cele, kierujac sie przy wyborze tych celéow kryterium
najwyzszej efektywnosci ekonomicznej. W takim przypadku Emitent poinformuje rynek o zmianie
celéw emisji.

Zmaterializowanie sie powyzszych zdarzen moze spowodowac opdznienie w realizacji strategii
rozwoju Spétki, a w skrajnym przypadku moze dojsé nawet do zmiany strategii.

Powyzsze czynniki mogg mieé istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$é, wyniki, sytuacje lub
perspektywy rozwoju Spétki. Emitent jednakie wyraza poglad, ze ze wzgledu na jego
doswiadczenia branzowe opisane ryzyko jest minimalne, jednakze nie moze go catkowicie
wykluczyé.

Ryzyko zwiqzane ze zmianami wynikajgcymi z postepu technologicznego

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w obszarach, w ktérych dokonuja sie liczne i znaczace zmiany
w zakresie dostepnych i stosowanych technologii, zaréwno w zakresie ich udoskonalania, jak
i wdrazania catkowicie nowych. Pomimo ciaggtego i systematycznego monitorowania rynku pod
katem mozliwych zmian w technologii nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej technologie
stanowigce podstawe dziatalnosci Grupy stang sie nieatrakcyjne kosztowo lub jakosciowo dla
klientdw Grupy, a Grupa nie zdazy lub nie bedzie mogta z réinych powoddéw zastgpi¢ ich
rozwigzaniami oczekiwanymi przez odbiorcéw, efektywnymi technologicznie, biznesowo
i finansowo.

Ryzyko zwigzane z pozycjq konkurencyjnq

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na niszowym rynku, na ktérym konkuruje z wiekszymi od siebie
podmiotami o ugruntowanej pozycji rynkowej (Palantir Technologies, IBM). W ocenie Emitenta,
oferowana przez Grupe platforma DataWalk jest konkurencyjna wobec produktéw innych
dostawcéw pod wieloma wzgledami, w szczegdlnosci pod katem: (i) skalowalnosci i wolumenu
mozliwych do obstugi danych, (i) czasu i zasobdéw technicznych koniecznych do wdrozenia,
(iii) niezbednej infrastruktury towarzyszacej, (iv) efektywnosci dziatania, rozumianej, jako czas
potrzebny na przeprowadzenie analizy oraz (v) rozbudowy zakresu danych dostepnych do analizy
w systemie. Rowniez ze wzgledu na znacznie nizsze koszty produkcji i wdrozenia, system
DataWalk moze by¢ oferowany w cenach kilku- a nawet kilkunastokrotnie nizszych, niz systemy
konkurencyjne, zachowujgc marzowos¢ natywna dla modelu biznesowego dostawcy produktéw
IT.

Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i utrzymywaniem klientéw oraz ryzyko utraty zaufania
klientow

Platforma DataWalk jest rozwijana w dwdch, synergizujgcych kierunkach zastosowan — w
sektorze ubezpieczeniowym oraz w sektorze rzgdowym, w szczegdlnosci tzw. Sledczym (Law
Enforcement i Intelligence), w ktérych znajdujg zastosowanie podobne Ilub takie same
funkcjonalnosci platformy. Oba z tych sektoréw nalezy uznaé za wrazliwe, gdyz gromadzone
przez nie dane dotyczgce oséb, ich majatku, statusu rodzinnego i spotecznego, zachowan, stanu
zdrowia etc. s3 danymi wysoce wrazliwymi. Sprzedaz jakichkolwiek produktéw lub ustug do
sektorow wrazliwych wigze sie zawsze z trudnoscia w penetracji rynku i pozyskiwaniu klientow,
m. in. ze wzgledu na koniecznos$¢ zdobycia zaufania odbiorcéw na etapie znacznie wczesniejszym,
niz rozpoczecie zaawansowanych rozméw handlowych.

Z dziatalnoscia Grupy wigze sie réwniez ryzyko zwigzane ze skutecznosdcig pozyskiwania
i utrzymywania klientéw, ktére wynika z dynamicznego rozwoju rynku Big Data i segmentu
analizy sieci powigzan oraz z relatywnie krétkiej historii funkcjonowania na rynku, zaréwno
Grupy, jak i jej kluczowego produktu. Btednie zaprojektowana lub modyfikowana strategia
marketingowa lub sprzedazowa moze spowodowac obnizenie tempa wzrostu liczby klientéw, a w
szczegolnie niekorzystnej sytuacji — odejscie klientéw juz obstugiwanych.

Ryzyko sprzedazy w sektorze rzgdowym

Jednym z dwéch sektoréw, do ktdrych Grupa kieruje swoj produkt, jest sektor rzadowy,
w szczegolnosci tzw. Sledczy (Law Enforcement i Intelligence). Wspdtpraca Grupy z tym sektorem,
jako jego dostawca, wigze sie z koniecznoscig akceptacji bardzo dtugich cykli negocjacji i procesu
sprzedazy, wynoszacych do czterech lat lub dtuzej. Dodatkowg trudnos¢ w procesach sktadania
ofert oraz prowadzenia negocjacji stanowi koniecznos¢ spetniania rygorystycznych norm
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wynikajacych ze specyfiki sektora, w tym koniecznos$¢ certyfikacji, uzyskania dostepu do
okreslonych poziomdw tajemnicy etc.

Ryzyko zwigzane z koncentracjq klientéw

W latach objetych Historycznymi Informacjami Finansowymi wsréd odbiorcow Grupy
wystepowaty podmioty, ktdrych udziat w przychodach Grupy wynosit ponad 10%, odpowiednio
dwa w roku 2016 i trzy w roku 2017. Czes¢ z tych podmiotéw jedynie odpfatnie testowata
rozwigzania oferowane przez Grupe (wdrozenia pilotazowe), cze$¢ juz je wdrozyta, jako narzedzia
dla realizacji biezacej dziatalnosci operacyjnej (wdrozenia komercyjne). Przewidywana struktura
przychoddéw z komercyjnego wdrozenia projektu przez klienta ksztattuje sie w relacji: dziesie¢
jednostek w pierwszym roku, co obejmuje sprzedaz licencji, z wytgczeniem przychododw z tytutu
wdrozenia, ktére mogg by¢ zréznicowane w zaleznosci od klienta, do dwdch jednostek w latach
kolejnych, co obejmuje optaty za utrzymanie i wspieranie systemu, tzw. maintenance.

Ryzyko uzaleznienia od dostawcow

Przy tworzeniu i rozwijaniu Systemu DataWalk Grupa korzysta z ustug $wiadczonych przez
podmioty zewnetrzne, do ktérych nalezg m. in. dostawcy ustug oraz dostawcy wybranych
elementéw niezbednego oprogramowania i infrastruktury. Majac na uwadze, ze Grupa tworzy
w pewnych obszarach nowe unikalne rozwigzania analityczne, niektére z nabywanych
specjalistycznych bibliotek programistycznych lub ich elementy sg — ze wzgledu na swoja
nietypowos¢ — tworzone na indywidualne zamodwienie Grupy.

Ryzyko zwiqzane z prawami autorskim do oprogramowania

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa wykorzystuje i oferuje klientom oprogramowanie
stworzone w znaczacym zakresie przez kadre zarzadzajacy lub pod jej nadzorem, pracownikéw
i wspotpracownikéw. Naruszenie moze nastgpi¢ wskutek wykorzystania w ramach oferowanych
ustug catych algorytmow lub ich czesci, do ktérych prawa autorskie przystugujg podmiotom
trzecim. Sytuacja taka moze nastgpi¢ zaréwno w wyniku nieuprawnionego wykorzystania przez
Grupe efektéw prac wspotpracownikdw i pracownikow (takze nieswiadomego) podlegajacych
ochronie, jak tez wskutek nastepczego wygasniecia uprawnienia np. wskutek wygasniecia lub
wypowiedzenia licencji.

Ryzyko zwigzane z licencjami

System DataWalk wykorzystuje wiele rdéznych bibliotek programistycznych lub obcych
elementéw kodu, zarowno w procesie jego produkcji, rozwoju jak i jako element dziatajacego
systemu. Miedzy innymi przedmiotem praw wtasnosci intelektualnej wykorzystywanych przez
Spotke sg komponenty ptatne, wsréd ktérych koszt wiekszy niz $200 rocznie per stanowisko
generujg: Licencje Progress, Progress Software_License Agreement Licencje na biblioteke
KeyLines, dostarczang przez Cambridge Intelligence Ltd,; Umowa OEM na baze Vertica

Ryzyko utraty kadry zarzqdzajqcej

Dziatalnos¢ Grupy jest w duzym stopniu uzalezniona od wiedzy, umiejetnosci oraz doswiadczenia
branzowego i biznesowego kadry zarzadzajacej, osdb nadzorujacych oraz wysokiej klasy
specjalistdow z zakresu programowania, informatyki, logiki, matematyki stosowanej etc.
Ewentualna utrata cztonkdéw kadry zarzadzajgcej lub nadzorujacej lub innych wainych
pracownikdw, w szczegdlnosci pana Krystiana Piecko, bedacego osoba kluczowg dla dalszego
rozwoju produktéw Spétki i Grupy, ktérzy dysponujg kompetencjami i wiedza w niektdérych
obszarach unikalnymi na skale sSwiatowg, mogtaby negatywnie wptyna¢ na skutecznosé
i efektywnos¢ dziatania Grupy lub wybranych jej obszaréw oraz jakos$¢ swiadczonych ustug.

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci pozyskania nowych pracownikow przez Data Walk Inc.

Strategia Grupy zaktada w kolejnych latach rozbudowe zespotu ludzkiego Grupy, w szczegdlnosci
w Stanach Zjednoczonych (DataWalk Inc.). Grupa planuje zatrudnia¢ specjalistow w zakresie
marketingu, sprzedazy, wdrozen oraz utrzymania Platformy DataWalk. Nie mozna wykluczy¢, ze
ze wzgledu na sytuacje na rynku pracy w Stanach Zjednoczonych, w tym zbyt wysokie dla
mozliwosci Grupy oczekiwania ptacowe, lub ze wzgledu na fakt, ze Grupa moze by¢ postrzegana
przez potencjalnych pracownikéw, jako start up z Europy Srodkowo-Wschodniej, Grupa napotka
trudnosci w pozyskaniu wystarczajacej liczby pracownikéw o odpowiednim poziomie kwalifikacji.

Ryzyko zwiqzane z przetwarzaniem na znacznq skale danych osobowych

W ramach biezacej dziatalnosci, Grupa na znaczng skale przetwarza zbiory danych osobowych
nalezgce do jej klientéw. Przetwarzanie danych osobowych musi by¢ dokonywane w sposdéb
zgodny z przepisami dotyczgcymi ochrony danych osobowych obowigzujgcymi w kraju, w ktérym
sg zarejestrowane przetwarzane zbiory lub w ktérym klienci Grupy prowadzg lub beda prowadzili
dziatalnosc.

D.3 Ryzyka

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papieréw

21




charakterystyczn
e dla papierow
wartosciowych

wartosciowych.

e Ryzyko niedojscia emisji do skutku. Emisja Akcji serii M moze nie dojs¢ do skutku w
przypadku, jesli w sytuacji nie skorzystania przez Zarzad Emitenta z uprawnienia do ustalenia
ostatecznej sumy o jaka zostanie podwyzszony kapitat zaktadowy Spétki wynikajacego z
Uchwaty o Podwyzszeniu Kapitatu Zaktadowego oraz z art. 432 § 4 KSH, na dzien zamkniecia
subskrypcji w terminach okreslonych w Prospekcie nie zostanie subskrybowana przynajmniej
1 Akcja serii M, lub w sytuacji, gdy Zarzad Emitenta skorzystania z upowaznienia do ustalenia
ostatecznej liczby Akcji Oferowanych w Ofercie oraz do okreslenia, zgodnie z art. 432 § 4
KSH, ostatecznej sumy, o jaka zostanie podwyziszony kapitat zaktadowy a inwestorzy
subskrybuja mniejszg liczbe Akcji Oferowanych niz ustalona przez Zarzad, lub Zarzad
Emitenta nie zgtosi do sadu wniosku o zarejestrowanie emisji Akcji serii M w terminie 12
miesiecy od daty zatwierdzenia przez KNF Prospektu lub Zarzad Emitenta nie zgtosi do sadu
whniosku o zarejestrowanie emisji Akcji serii M w terminie jednego miesigca od dnia
przydziatu Akcji serii M lub uprawomocni sie postanowienie Sadu Rejestrowego o odmowie
wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w wyniku emisji Akcji serii
M.

W sytuacji braku rejestracji emisji Akcji serii M w sadzie, inwestor, ktéry nabedzie PDA na
GPW narazony jest na ryzyko poniesienia straty w sytuacji, gdy cena, jaka zaptaci na rynku
wtdérnym za PDA, bedzie wyzsza od Ceny Emisyjnej.

e Ryzyko odwotania emisji Akcji serii M lub zawieszenia lub odstgpienia od Oferty. Uchwata o
Podwyzszeniu Kapitatu Zaktadowego zawiera upowaznienie Zarzagdu Emitenta do odstgpienia
od emisji Akcji serii M przed dniem publikacji Prospektu emisyjnego oraz odstgpienia od
emisji Akcji serii m lub zawieszenia oferty Akcji serii M z waznych powoddéw po dniu
publikacji Prospektu emisyjnego. W przypadku zawieszenia lub odstgpienia od Oferty po
rozpoczeciu przyjmowania Zapisow na Akcje serii M inwestor narazony jest na ryzyko
utraconych korzysci w zwigzku z czasowym zablokowaniem s$rodkéw finansowych za
optacone Akcje serii M.

e GPW w Warszawie SA moze podja¢ decyzje o odmowie dopuszczenia Akcji Wprowadzanych
oraz PDA do obrotu na rynku regulowanym. W takim przypadku inwestor moze zostaé
narazony na ryzyko braku ptynnosci obrotu akcjami Emitenta notowanymi na rynku ASO.

e Obrét akcjami moze zostaé zawieszony.

e Inwestor nabywajacy akcje bezposredniego na rynku kapitatowym jest narazony na znacznie
wieksze ryzyko inwestowania niz inwestowanie w papiery skarbowe czy tez jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, co zwigzane jest z nieprzewidywalnosciag zmian
kurséw akcji, na ktére Spétka nie bedzie miata wptywu, tak w krétkim, jak i w dtugim okresie.

e Ryzyko zwigzane z naruszeniem przepisdw Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi oraz Rozporzadzenia MAR przez Emitenta, w tym przepisow
dotyczacych obowigzkéw informacyjnych.

e Istnieje ryzyko, iz wptywy z Oferty okazg sie niewystarczajgce do realizacji wszystkich
wskazanych przez Emitenta celéw emisyjnych lub Emitent podejmie decyzje o czesciowej ich
zmianie.

Przedstawienie czynnikdw ryzyka w powyzszej kolejnosci nie stanowi wskazéwki, co do
prawdopodobienstwa ich zaistnienia czy istotnosci.

Dziat E — Oferta

E.1 Wykorzystanie
wpltywow
z Oferty

Wptywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogotem, w tym
szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez Emitenta lub Oferujacego.
Wptywy z Oferty

Poniewaz na Dzien Prospektu nie jest znana Cena Emisyjna Akcji serii M doktadne okreslenie
wpltywdw z emisji Akcji serii M jest niemozliwe. Zgodnie z wstepnymi szacunkami Emitent
oczekuje, iz wptywy z emisji Akcji serii M wyniosa do 60,00 min zt brutto.

Ostateczna wysoko$¢ wptywow netto z emisji Akcji Oferowanych bedzie uzalezniona od
ostatecznej liczby Akcji Oferowanych przydzielonych w ramach Oferty, Ceny Emisyjnej oraz
facznej wysokosci kosztow Oferty.

Koszty Oferty ponoszone przez Spétke
Szacowana wysokosc¢ kosztow Oferty wyniesie ok. 2,4 min zt

Na szacunkowa kwote kosztow emisji Akcji serii M, przy zatozeniu, ze zostang objete wszystkie
Akcje serii M, sktadajg sie szacunkowe prowizje i koszty przedstawione w tabeli ponizej. Koszty te
mogg ulec zmianie w zaleznosci od finalnie pozyskanych wptywoéw z emisji Akgji serii M.
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Ponizej przedstawiono strukture szacunkowych kosztéw zwigzanych z przeprowadzeniem emisji
Akcji serii M Emitenta, zaktadajac przydziat wszystkich oferowanych Akgji serii M:

Szacunkowe koszty emisji Akcji serii M Szacunkowa wartos¢
(tys. zt)

Koszty sporzadzenia prospektu z uwzglednieniem kosztéw
doradztwa, plasowania, oferowania i badan danych 2337
finansowych*

Koszty promocji oferty 50
Koszty administracyjne, optaty sgdowe i notarialne 70
Razem 2437

* na Date Prospektu nie jest znana ani ostateczna liczba akcji, ktére zostang objete, ani tez Cena
Emisyjna Akcji Oferowanych. Spodziewane tgczne koszty plasowania znajdq sie w przedziale
3,40%-3,90% w ostatecznej wartosci Oferty.

Zrédto: Emitent
Wszystkie kwoty sa podane w wartosciach netto.
Szacunkowe koszty pobierane od inwestora

Ani Emitent ani Oferujgcy nie bedzie pobieraé¢ od inwestorow dodatkowych optat za ztozenie
zapisu. Jednakze inwestorzy sktadajgcy zapisy w Transzy Detalicznej bedg musieli pokry¢ koszty
prowizji maklerskiej zwigzanej z konstrukcjg Oferty oraz obstuga przydziatu Akcji Oferowanych
przez GPW. Prowizja ta ustalana jest przez domy maklerskie — uczestnikéw konsorcjum
dystrybucyjnego, przyjmujace zapisy na Akcje serii M.

E.2a Przyczyny Oferty

Przyczyny oferty, opis wykorzystania wptywéw pienieznych, szacunkowa wartos¢ netto
wpltywow pienieznych

Z uwagi na fakt, iz na Date Prospektu nie jest znana Cena Emisyjna Akcji serii M, doktadne
okreslenie wptywow z emisji Akcji serii M nie jest mozliwe. Zgodnie ze wstepnymi szacunkami
Emitent oczekuje, iz wptywy z emisji Akcji serii M mogg wynies¢ do 60,0 min zt brutto.

Ostateczna wysokos¢ wptywdéw netto z emisji Akcji Oferowanych bedzie uzalezniona od
ostatecznej liczby Akcji Oferowanych przydzielonych w ramach Oferty, Ceny Emisyjnej oraz
facznej wysokosci kosztow Oferty.

Grupa, bazujac na posiadanych danych i doswiadczeniu cztonkéw wtasnego zespotu, popartym
licznymi sukcesami w tworzeniu linii produktowych w sektorze enterprise IT, jak réwniez
odnoszac sie do historii i przyktadéw bezposredniej konkurencji oraz innych spétek high-tech z
obszaru analizy danych i analizy powigzan, wypracowata wtasng strategie rozwoju dzielgc ja na
pie¢ etapdw, powigzanych z odpowiadajgcymi im rundami finansowania. Na Date Prospektu
Grupa zbliza sie do konca realizacji etapu drugiego, co zaplanowano na potowe 2019 roku.
Budowa bazy referencji pochodzacych od swiatowej klasy klientéw, giéwnie ze Standw
Zjednoczonych, oraz udowodnienie wysokiej marzowosci procesu sprzedazowego stanowig cel
strategiczny trzeciego etapu rozwoju prowadzonego przez Grupe przedsiewziecia. Jego
rozpoczecie zaplanowano na pierwsza potowe roku 2019.

Majac na uwadze powyzsze, Emitent planuje przeznaczyé¢ srodki pozyskane z emisji Akcji serii M
na realizacje nastepujacych celéw:

Cel nr 1 — Dziatalnos¢ w Stanach Zjednoczonych (do 34,24 min zt)

Ponizej opisang dziatalnos¢ w Stanach Zjednoczonych Emitent bedzie realizowat poprzez spétke
DataWalk Inc., podmiot 100% zalezny od Emitenta. Emitent w oparciu o zasady rozliczania
okreslone w zawartej z DataWalk Inc. umowie partnerskiej bedzie finansowat ponoszone i
udokumentowane przez DataWalk Inc. koszty zwigzane z jej dziatalnoscia.

Poprzez dziatalnos¢ w Stanach Zjednoczonych Grupa rozumie budowe zespotéow sprzedazowo-
wdrozeniowych, rozbudowe zespotu marketingowego oraz biezace funkcjonowanie DataWalk
Inc.

Na obecnym etapie rozwoju Grupy i platformy DataWalk, zgodnie z przyjety strategig rozwoju
Emitenta, niezbedna jest budowa bazy referencyjnej w Stanach Zjednoczonych. Na lata 2019-
2022 zaplanowano intensyfikacje dziatan sprzedazowych na rynku amerykanskim (,go-to-
market”), przygotowujgc Grupe do realizacji dalszych etapdw strategii zwigzanych ze
skalowaniem biznesu w tym kraju, a nastepnie rozpoczeciem ekspansji globalnej. Do realizacji
powyzszego celu niezbedny jest wykwalifikowany zespét sprzedazowo-wdrozeniowy, sktadajacy
sie z handlowcéw oraz inzynierow systemowych (wdrozeniowcow). Budujgc ten zespdt, Grupa
bedzie wykorzystywata kompetencje cztonkéw amerykanskiego zarzadu DataWalk Inc., ktory
posiada wieloletnie, poparte sukcesami, doswiadczenia w zakresie zarzadzania projektami i
skalowania sprzedazy projektow enterprise IT na rynku amerykanskim.
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Od drugiej potowy 2015 roku Emitent realizuje dziatania marketingowe oraz prowadzi badania
potencjatu rynku w Stanach Zjednoczonych. Grupa definiuje zespdt marketingowy jako
niezbedne aktywo w dziatalnosci Grupy, stuzgce do zbierania informacji zwrotnej z rynku,
zarzadzania rozwojem produktu, w tym priorytetyzacjg i planowaniem nowych funkcjonalnosci,
oraz planowaniem strategii sprzedazowej i opracowywaniem narzedzi do jej realizacji.

Poczawszy od wrzesnia 2017 roku Grupa rozpoczeta w Stanach Zjednoczonych testowe dziatania
sprzedazowe. Do potowy roku 2019 Grupa planuje pozyska¢ w Stanach Zjednoczonych
przynajmniej jednego klienta dla wdrozenia komercyjnego.

W latach 2017-2018 Grupa zbudowata podwaliny organizacyjne pod stworzenie zespotu
sprzedazowo-wdrozeniowego w Stanach Zjednoczonych i jest gotowa do zatrudnienia kolejnych
specjalistow. Gtownymi zadaniami powstajacych zespotdw bedzie m. in. poszukiwanie
potencjalnych klientéw dla wdrozen pilotazowych i komercyjnych, praktyczna prezentacja
platformy DataWalk, a nastepnie sprzedaz i wdrozenie oprogramowania.

Na koniec trzeciego etapu rozwoju, tj. do 2022, roku Grupa planuje dysponowaé od pieciu do
osmiu zespotéw, sktadajacych sie ze specjalistdw z zakresu sprzedazy oraz inzynierow
systemowych, odpowiedzialnych za wdrozenia. Pierwsi potencjalni kandydaci na cztonkéw
zespotéw sg juz rekrutowani przez zarzad DataWalk Inc.

Wydatki Grupy w zakresie realizacji Celu nr 1 obejmowac beda w szczegdlnosci: wynagrodzenia
sprzedawcéw, wdrozeniowcdw, zespotdw marketingowych, koszty dziatan marketingowych oraz
koszty biezgcej dziatalnosci DataWalk Inc. tj. koszty zarzadu oraz koszty administracyjne. taczne
wykorzystanie srodkdw z emisji w zakresie realizacji Celu nr 1 Emitent szacuje do 34,24 min zt.
Jednakze faktyczna kwota przeznaczona na powyzszy cel bedzie uzalezniona od finalnej kwoty
pozyskanych srodkéw z emisji Akcji serii M. W przypadku przeznaczenia na realizacje Celu nr 1
mniejszej kwoty tj. mniej niz 34,24 min zt Emitent rozwazy przeznaczenie niewykorzystanej
kwoty na jeden z celéw nr 2, nr 3 lub nr 4, w zaleznosci od biezacej potrzeby Grupy.

Przewidywany termin rozpoczecia projektu — pierwsze poétrocze 2019 roku, zakoriczenie -
pierwsze pétrocze 2022 roku

Cel nr 2 — Rozwdj platformy analitycznej DataWalk (do 6,64 min zt)

Emitent, jako podmiot tworzacy i oferujacy innowacyjng w skali globalnej technologie analizy
potaczen, zamierza rozwija¢ funkcjonalnosci platformy DataWalk m.in. w zakresie mozliwych
sposobow przetwarzania i prezentowania danych poprzez ewolucje tzw. user experience (UX),
czyli narzedzi stuzacych prostemu, intuicyjnemu, zrozumiatemu i efektywnemu wykorzystaniu
mozliwosci, ktére daje technologia uzytkownikom nieposiadajagcym wiedzy technicznej
i informatyczne;j.

Architektura platformy oparta jest gtéownie na wiedzy oraz doswiadczeniu zespotu
programistycznego. Z uwagi na powyzsze, gtéwne wydatki na rozwdj platformy analitycznej
DataWalk beda zwigzane z kosztami utrzymania tego zespotu w Polsce. Grupa nie przewiduje
znaczgcej rozbudowy zespotu programistéw, a wrecz jego stabilizacje.

Wydatki Emitenta w zakresie realizacji Celu nr 2 obejmowac¢ beda w szczegdlnosci:
wynagrodzenia programistow i architektéw oraz koszty testéw funkcjonalnosci Platformy
DataWalk. taczne wykorzystanie srodkdw z emisji w zakresie realizacji Celu nr 2 Emitent szacuje
na do 6,6 min zt. Jednakze faktyczna kwota przeznaczona na powyiszy cel bedzie uzalezniona od
finalnej kwoty pozyskanych srodkéw z emisji Akcji serii M.

Przewidywany termin rozpoczecia projektu — pierwsze potrocze 2019 roku, zakonczenie -
pierwsze potrocze 2022 roku.

Cel nr 3 — Ochrona wartosci intelektualnych (do 1,08 min zt)

Jednym z istotnych elementéw unikalnosci technologii Spétki jest zbudowane portfolio praw
wiasnosci intelektualnej i ich nalezyta ochrona. Spétka jako jedyny uprawniony z patentéw,
posiada prawo wytacznego korzystania z wynalazkéw w sposdb zarobkowy na obszarach
chronionych.

Na Date Prospektu Grupa prowadzi szereg postepowan patentowych. Z prowadzonych
dotychczas postepowan Spotka uzyskata zabezpieczenie wtasnosci intelektualnej dla jednego
patentu procedowanego w Europejskim Urzedzie Patentowym oraz dla dwdéch uzyskanych przez
United States Patent and Trademark Office. Ich uzyskanie stanowi potwierdzenie innowacyjnosci
technologii Emitenta na najbardziej konkurencyjnym rynku informatycznym $wiata, tj. w Stanach
Zjednoczonych.

Srodki z Celu nr 3 zostang przeznaczone na toczace sie postepowania patentowe. Grupa, majac
na wzgledzie ochrone wtasnych, unikalnych technologii, nie wyklucza réwniez sktadania
kolejnych, nowych wnioskéw patentowych.

Cel nr 3 bedzie realizowany przez Emitenta. taczne wykorzystanie srodkéw z emisji w zakresie
realizacji Celu nr 3 Emitent szacuje do 1,08 miIn zt . Jednakze faktyczna kwota przeznaczona na
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powyzszy cel bedzie uzalezniona od finalnej kwoty pozyskanych Srodkéw z emisji Akcji serii M.

Przewidywany termin wykorzystywania celéw z emisji w zakresie realizacji ww. celu: od
pierwszego pétrocza 2019 roku do pierwszego pétrocza 2022 roku.

Cel nr 4 — Dziatalnosc operacyjna DataWalk SA (do 15,64 min zt)

Poprzez dziatalnos¢ operacyjng Spétki rozumie sie koszty zespotu wdrozeniowego w Polsce,
koszty marketingowo-handlowe w Polsce, koszty compliance oraz biezgce funkcjonowanie
Emitenta tj. koszty zarzadu i koszty administracyjne.

Realizujgc kolejne etapy rozwoju Emitent zaktada wzrost przychodéw wynikajacych z dynamiki
skali dziatania. Rownolegle, wraz ze wzrostem skali dziatalnosci, zaktada sie wzrost wydatkow
zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng oraz specyfikg kontrahentéw obstugiwanych przez
Emitenta.

Na Date Prospektu wartos¢ przychodoéw Grupy, w tym Emitenta, jest istotnie nizsza od sumy
ponoszonych kosztéw. Emitent widzi potrzebe czesciowego sfinansowania dziatalnosci
operacyjnej srodkami z emisji akcji serii M. Bioragc pod uwage, iz Grupa wchodzi w etap
powtarzalnej sprzedazy Platformy DataWalk, gdzie gtownym Zrédtem przychodéw stajg sie
przychody z licencji i $wiadczonych w zwigzku z jej sprzedaza ustug, Emitent przewiduje, ze w
przysztosci ponoszone koszty nie bedg istotnie rosty. Ponadto faktycznie poniesione koszty
operacyjne Grupy bedga finalnie uzaleznione od osiggnietych przychoddw Spétki Zalezne;.

taczne wykorzystanie srodkéw z emisji w zakresie realizacji Celu nr 4 Emitent szacuje do 15,64
min zt. Jednakze faktyczna kwota przeznaczona na powyzszy cel bedzie uzalezniona od finalnej
kwoty pozyskanych srodkéw z emisji Akcji serii M. W przypadku przeznaczenia na realizacje Celu
nr 4 mniejszej kwoty tj. mniej niz 15,64 min zt Emitent rozwazy przeznaczenie niewykorzystanej
kwoty na jeden z celéw nr 1, nr 2 lub nr 3, w zaleznosci od biezacej potrzeby Grupy.

Przewidywany termin wykorzystywania celédw z emisji w zakresie realizacji ww. celu: od
pierwszego potrocza 2019 roku do pierwszego potrocza 2022 roku.

%k %k ok ok

Cele emisji, wskazane powyzej, stanowia kluczowe i konieczne etapy realizacji przyjetej strategii
biznesowej Grupy, ktéra znaczaco umocni jej pozycje na rynku produktéow klasy enterprise IT
w segmencie analizy powigzan.

Ostateczne rozdysponowanie wptywéw z Oferty Publicznej pomiedzy poszczegdlne opisane cele
emisyjne, zostanie ustalone po zakoriczeniu Oferty i bedzie oparte o wyniki analizy mozliwosci
finansowych Emitenta wynikajacych bezposrednio z wysokosci wptywéw z Oferty oraz o ocene
zaawansowania danego procesu inwestycyjnego.

Na Date Prospektu Emitent zaktada, ze wptywy z emisji Akcji serii M nie przekroczg kwot
wskazanych powyzej. W przypadku pozyskania jednak kwoty wyzszej niz planowana, nadwyzka
zostanie podzielona na realizacje wszystkich wskazanych celéw albo na jeden lub klika celéw,
uznanych w danym czasie przez Emitenta za priorytetowe. W takim przypadku Spétka przekaze
stosowng informacje do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym niezwtocznie po podjeciu
takiej decyzji .

W przypadku uzyskania w ramach Oferty wptywdw nizszych niz planowane, Emitent nie
przewiduje odstgpienia od realizacji celéw emisyjnych. W przypadku niedoboru s$rodkéw
pienieznych pozyskanych w ramach Oferty, Emitent bedzie finansowat realizacje ww. celow z
wykorzystaniem kapitatu wtasnego lub w niewielkim stopniu (Zarzad przewiduje, ze nie wiecej
niz 20% catosci wydatkdéw) z wykorzystaniem $rodkéow pochodzacych z dotacji lub innych
bezzwrotnych funduszy zewnetrznych lub poprzez kolejng emisje akcji. W przypadku, gdy
pozyskanie dodatkowych $rodkéw z ww. Zrédet okaze sie niemozliwe, Emitent dokona
niezwtocznie rewizji swojej strategii i ograniczy — w pierwszej kolejnosci — wydatki zwigzane z
dziataniami marketingowymi (czesciowo rewidujac Cel nr 1), jak réwniez wezmie pod uwage
mozliwos¢ ograniczenia kosztéw osobowych (gtéwnie Cel nr 2).

Na Date Prospektu Spétka nie przewiduje ich zmiany. Gdyby jednak okazato sie, ze realizacja
ktéoregokolwiek z celéw emisji z jakichkolwiek przyczyn bedzie niemozliwa lub nieefektywna albo
pojawi sie projekt, ktéry w ocenie Zarzadu zapewni Spdétce wyzszg stope zwrotu, Zarzad Emitenta
nie wyklucza mozliwosci modyfikacji celéw emisji.

O planowanych istotnych zmianach Emitent poinformuje w formie raportu biezgcego. Poprzez
istotne zmiany celdw emisji nalezy rozumie¢ zmiany kwot wydatkowanych na poszczegdlne cele
0 nie mniej niz 25%. Emitent zaznacza jednak, ze dokonywanie zmian w zakresie celow emisji
opisanych powyzej nie jest jego intencjg. Ponadto Emitent zaznacza, ze Srodki z emisji nie beda
stuzyty do spfaty zadtuzenia Emitenta lub spotek z Grupy. W przypadku, gdyby decyzja dotyczaca
istotnych przesunie¢ srodkéw zostata podjeta przed utrata waznosci Prospektu, stosowna
informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci réwniez w formie zatwierdzonego przez
KNF Aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w sposdéb, w jaki
zostat opublikowany Prospekt.
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Do czasu wykorzystania Srodkéw pozyskanych z Oferty pisanych powyzej, $rodki te zostang
zdeponowane na rachunku bankowym Emitenta lub bedg lokowane przez Emitenta w dostepne
na rynku produkty o niskim stopniu ryzyka (mogg to by¢ w szczegdlnosci: lokaty bankowe, bony
skarbowe, obligacje panstwowe).

Na Date Prospektu nie jest mozliwe przedstawienie przez Emitenta bardziej szczegétowych
informacji na temat wykorzystania srodkdw pozyskanych w ramach Oferty.

E.3 Warunki Oferty

Opis warunkow oferty

Wielko$¢ Oferty

Na podstawie Prospektu Ofertg Publiczng objetych jest do 1 350 000 (stownie: jeden milion
trzysta piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii M oferowanych przez Emitenta w
ramach publicznej subskrypcji (Akcji Oferowanych).

Wartos$¢ nominalna jednej Akcji Oferowanej wynosi 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy). kazda

Akcje Oferowane nie sg uprzywilejowane, nie istniejg ograniczenia w ich zbywalnosci oraz z
Akcjami tymi nie sg zwigzane zadne obowigzki S$wiadczen dodatkowych

Struktura Ofert

Zgodnie z Uchwata o Podwyzszeniu Kapitatu Zaktadowego, ostateczna liczba Akcji Oferowanych
zostanie ustalona przez Zarzad na podstawie upowaznienia zawartego w Uchwale o
Podwyzszeniu Kapitatu Zaktadowego. Przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Akcje
Oferowane Zarzad moze skorzysta¢ z powyzszego upowaznienia i okresli¢ ostateczna liczbe Akcji
serii M oferowanych w Ofercie. W przypadku, gdyby jednak Zarzad nie skorzystat z opisanego
powyzej upowaznienia w odniesieniu do ustalenia ostatecznej liczby Akcji Oferowanych,
ostateczna liczba oferowanych Akgji serii M bedzie wynosita 1 350 000 sztuk.

Informacja o skorzystaniu lub nieskorzystaniu przez Zarzad z upowaznienia zawartego w Uchwale
o Podwyzszeniu Kapitatu Zaktadowego, jak rowniez informacja o ostatecznej liczbie Akcji
Oferowanych, jaka zostanie zaoferowana do objecia oraz o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych
w poszczegdlnych transzach zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostat
opublikowany Prospekt Emisyjny oraz w trybie i na zasadach okreslonych w art. 56 ust. 1 w
zwigzku z art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie po przeprowadzeniu procesu book-buildingu, najpdzniej
przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane.

Inwestorowi, ktéry ztozyt Zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o
ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych, przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkow
prawnych ztozonego Zapisu poprzez ztozenie na pismie w POK firmy inwestycyjnej przyjmujacej
Zapisy, stosownego os$wiadczenia w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej
wiadomosci tej informacji. Emitent, Oferujacy ani uczestnicy konsorcjum nie bedg pobiera¢ od
inwestorow optat ani prowizji za ztozenie ww. oswiadczenia.

Emitent wstepnie oferuje Akcje serii M w nastepujacych transzach:
=  wramach Transzy Detalicznej (TD) — oferuje sie do 200.000 Akc;ji serii M

= w ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych (TIl) — oferuje sie do 1 150 000 Akcji serii
M.

Harmonogram oferty

Rozpoczecie Publicznej Oferty w dniu publikacji Prospektu Emisyjnego

Podanie do publicznej wiadomosci
Przedziatu Cenowego /Ceny najpdzniej do godz. 8.00 w dniu 23 stycznia 2019 r.
Maksymalnej

Budowa Ksiegi Popytu dla

inwesto.rc')w w Transzy INWestorow 33 stycznia 2019 r. (Deklaracje zainteresowania
Instytucjonalnych beda przyjmowane do godz. 15.00)

Podanie do publicznej wiadomosci

Ceny Emisyjnej oraz ostatecznej

liczby Akcji serii M oferowanych w najpdzniej do godz. 8.00 w dniu 24 stycznia 2019 r.
Ofercie Publicznej, w tym w

poszczegdlnych transzach

Przyjmowanie zapiséw i wptat na

Akcje Oferowane w ramach TD 0d 24 do 31 stycznia 2019 r.
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Przyjmowanie zapiséw i wptat na
Akcje Oferowane w TII, ktérzy
otrzymali Zaproszenia do ztozenia
Zapisow

od 24 stycznia do 1 luty 2019 r.

Przyjmowanie zapisow i wptat na
Akcje Oferowane w ramach TIl na od 24 stycznia do 1 luty 2019 r.
zasadach ogdlnych

Planowany termin przydziatu i
zakonczenia Publicznej Oferty > luty 2013 .
Zarzad Emitenta zastrzega sobie prawo do zmiany podanych wyzej termindw, przy czym nie
przewiduje sie mozliwosci skrécenia termindw przyjmowania zapisow na Akcje Oferowanych po
rozpoczeciu przyjmowania zapisOw. Informacja o ewentualnej zmianie termindéw zostanie
podana do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu Aktualizujgcego, zgodnie z art. 52 ust. 2
Ustawy o Ofercie, najpdzniej w dniu uptywu podanych wyzej termindéw. W przypadku, gdy w
ocenie Zarzadu Emitenta zmiana harmonogramu Oferty mogtaby w sposdb znaczacy wptynac na
ocene Akcji Oferowanych, informacja ta zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci
w formie Aneksu do Prospektu (po jego uprzednim zatwierdzeniu przez KNF), zgodnie z art. 51
Ustawy o Ofercie Publicznej.

Przedtuzenie terminu przyjmowania zapisbw moze nastgpi¢ wytgcznie w terminie waznosci
Prospektu i termin ten nie moze by¢ dtuzszy niz trzy miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania
zapiséw na Akcje serii M.

W przypadku udostepnienia przez Spétke, po rozpoczeciu subskrypcji, Aneksu do Prospektu
dotyczacego zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji
Oferowanych, o ktérych Spoétka powzieta wiadomos¢ przed tym przydziatem, Spotka dokona
odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji tak, aby inwestorzy, ktdrzy ztozyli Zapisy na Akcje
Oferowane przed udostepnieniem Aneksu, mogli uchyli¢ sie od skutkdw prawnych ztozonych
Zapiséw w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia Aneksu. Emitent, Oferujacy ani
uczestnicy konsorcjum nie bedg pobiera¢ od inwestoréw zadnych optat ani prowizji w zwigzku ze
ztozeniem oswiadczenia o odstgpieniu od ztozonego Zapisu.

Cena Emisyjna Akcji

Przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Akcje Oferowane zostanie przeprowadzony za
posrednictwem Oferujgcego proces budowy Ksiegi Popytu tzw. book building.

Przed rozpoczeciem procesu budowy Ksiegi Popytu Emitent, na podstawie rekomendacji
Oferujgcego, ustali Przedziat Cenowy Akcji Oferowanych lub Cene Maksymalng. Cena
Maksymalna lub Przedziat Cenowy wraz z Ceng Maksymalna, stanowigca zarazem gérna granice
wartosci ww. Przedziatu (w rozumieniu art. 54 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie), zostang podane do
publicznej wiadomosci w formie Aneksu do Prospektu.

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostanie ustalona w oparciu o wyniki procesu budowania
Ksiegi Popytu przez Zarzad Emitenta na podstawie rekomendacji Oferujacego i podana do
publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie (do KNF oraz do
publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt oraz w trybie okreslonym
w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie), najpdzniej do godz. 8.00 pierwszego dnia przyjmowania
Zapisow.

Cena Emisyjna Akcji serii M bedzie stata i jednakowa dla obydwu transz.

Zgodnie z art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej osobie, ktéra ztozyta zapis przed
przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o Cenie przystuguje uprawnienie do uchylenia
sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu przez ztozenie w dowolnym POK firmy inwestycyjnej
przyjmujacej zapisy oswiadczenia na pismie w terminie dwdch dni roboczych od przekazania do
wiadomosci publicznej tej informacji. Nalezy jednak zauwazy¢, ze zgodnie z harmonogramem
Oferty nie przewiduje sie, aby rozpoczecie przyjmowania Zapisow nastgpito przed przekazaniem
do publicznej wiadomosci informacji o Cenie Emisyjnej oferowanych Akcji serii M. Dlatego tez nie
przewiduje sie, aby w przypadku Oferty inwestorom przystugiwato uprawnienie do uchylenia sie
od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu na podstawie art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie
Publiczne;j.

Podmioty uprawnione do zapisywania sie na Akcje Oferowane

Podmiotami uprawnionymi do zapisywania sie na Akcje serii M w TD sa:
—  osoby fizyczne i osoby prawne,
— jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej,

zarowno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego, z wyjatkiem osob
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amerykanskich (ang. ,U.S. person” w rozumieniu Regulacji S), ktére w chwili ztozenia zapisu na
Akcje Oferowane posiadajg rachunek inwestycyjny prowadzony przez firme inwestycyjng
przyjmujaca zapisy na Akcje Oferowane.

Podmiotami uprawnionymi do sktadania zapisow na Akcje serii M w Tll s3:

— osoby fizyczne i osoby prawne, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu
Prawa Dewizowego, z wyjatkiem oséb amerykanskich (ang. ,U.S. person” w rozumieniu
Regulacji S);

— jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak
i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego, z wyjgtkiem os6b amerykanskich
(ang. ,U.S. person” w rozumieniu Regulacji S);

—  zarzadzajacy pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie w imieniu 0séb, ktérych
rachunkami zarzadzajg i na rzecz, ktérych zamierzajg naby¢ akcje,

ktérzy wezmga udziat w procesie budowania Ksiegi Popytu zgodnie z zasadami opisanymi
w Prospekcie i do ktorych zostanie skierowane Zaproszenie do ztozenia i optacenia Zapisu na
Akcje serii M.

Ponadto, do zlozenia Zapiséw na Akcje serii M w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych
uprawnieni beda réwniez Inwestorzy, ktérzy nie wzieli udziatu w procesie budowania Ksiegi
Popytu, jednakie pod warunkiem, ze ztozg na zasadach ogdlnych Zapis lub Zapisy na Akcje
Oferowane o wartosci nie nizszej niz 200.000 zt i na liczbe nie wyzszg niz liczba Akcji serii M
zaoferowana do objecia w TII.

Miejsce i zasady przyimowania zapisow

Zapisy na Akcje serii M w TIl przyjmowane beda w Punkach Obstugi Klientéw Oferujacego.

Zapisy na Akcje serii M w TD przyjmowane bedg w Punkach Obstugi Klientéw Oferujacego oraz
w POK domu maklerskiego, ktéry bedzie uczestnikiem utworzonego konsorcjum
dystrybucyjnego. Lista doméw maklerskich — cztonkow Gietdy, uczestnikow ww. konsorcjum
dystrybucyjnego, uprawnionych do przyjmowania zapiséw na Akcje serii M w TD zostanie
udostepniona do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu Aktualizujagcego, o ktéorym mowa
w art. 52 ust.2 Ustawy o Ofercie.

W terminach Publicznej Oferty Inwestorzy mogg sktadac zapisy na Akcje Oferowane wedtug
nastepujacych zasad:

—  w TD — minimalny zapis wynosi 20 sztuk Akcji serii M, maksymalny wynosi 40.000 Akcji
serii M,

—  w Tl — minimalna wartos$¢ zapisu sktadanego poza procesem budowania Ksiegi Popytu
wynosi 200.000 PLN, maksymalny zapis jest rowny liczbie Akcji serii M oferowanych w
tej transzy.

W Transzy Detalicznej inwestor moze ztozy¢ dowolng liczbe Zapisdw z zastrzezeniem, ze suma
Akcji serii M, na ktore opiewajg wszystkie Zapisy, nie moze przekroczy¢ 40.000 sztuk Akcji serii M.
W przypadku przekroczenia tego limitu Zapisy ztozone przez inwestora zostang poddane
proporcjonalnej redukcji, tak, aby tacznie opiewaty na nie wiecej niz 40.000 sztuk. Powyzsza
redukcja zlecen zostanie dokonana z udziatem Oferujgcego, w domach maklerskich, ktore
przyjma Zapis od Inwestora.

W Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych Inwestor, ktéry otrzymat Zaproszenie winien ztozy¢
Zapis na liczbe Akcji serii M okreslong w skierowanym do niego Zaproszeniu. Inwestor sktadajgcy
Zapis w Tl na zasadach ogdlnych moze ztozy¢ wielokrotne Zapisy, przy czym taczna liczba Akgji
okreslona w Zapisach ztozonych przez jednego inwestora nie moze by¢ wieksza niz liczba Akcji
zaoferowanych do objecia w TII.

Osobie, ktéra ztozytaby Zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o Cenie
Emisyjnej lub o ostatecznej liczbie akcji oferowanych w poszczegdlnych transzach, przystuguje
uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu przez ztozenie w jednym
z POK firmy inwestycyjnej przyjmujgcej Zapisy oswiadczenia na pismie, w terminie 2 dni
roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci tej informacji.

Wohptata na Akcje

Warunkiem skutecznego ztozenia Zapisu na Akcje Oferowane jest jego opfacenie w kwocie
wynikajacej z iloczynu liczby Akcji serii M objetych Zapisem i ich Ceny Emisyjnej Akgji.

Transza Detaliczna

Ze wzgledu na fakt, iz przydziat Akcji serii M w TD bedzie dokonywany za posrednictwem systemu
informatycznego GPW, w chwili sktadania Zapisu inwestor musi posiada¢ na rachunku
pienieznym stuzgcym do obstugi rachunku papieréw wartosciowych w domu maklerskim, w
ktorym sktada Zapis, lub na rachunku banku depozytariusza (w odniesieniu do oséb
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korzystajacych z rachunku papieréw wartosciowych prowadzonych przez depozytariusza) srodki
w kwocie stanowigcej iloczyn liczby Akcji serii M, na ktdrg inwestor zamierza ztozy¢ Zapis i ich
Ceny Emisyjnej, powiekszone o kwote stanowiaca prowizje maklerska danego domu
maklerskiego.

Na zasadach obowigzujacych w danym domu maklerskim, pokrycie zlecenia mogg stanowié
naleznosci wynikajace z zawartych, lecz nierozliczonych transakcji sprzedazy.

Domy maklerskie sg uprawnione do pobierania prowizji od inwestoréw z tytutu zrealizowanych
zlecen wystawionych na podstawie Zapiséw, na zasadach okreslonych w regulaminach
Swiadczenia ustug brokerskich. Ptatnos$¢ za Akcje serii M powiekszona o prowizje maklerska
zostaje zablokowana w chwili sktadania Zapisu.

Transza Inwestoréow Instytucjonalnych

Whptata za Akcje serii M w TIl musi by¢ uiszczona przelewem w ztotych w petnej wysokosci w taki
sposdb, aby najpdiniej w ostatnim dniu przyjmowania Zapisow w Tl wptyneta na rachunek
Oferujacego:

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska SA
Nr 55 1540 1157 2115 6610 4333 0011,
prowadzony przez Bank Ochrony Srodowiska S.A. 2 Oddziat w Warszawie

z dopiskiem: DataWalk SA — imie i nazwisko (firma) inwestora, numerem PESEL (dot. oséb
fizycznych)

Mozliwa jest wptata rowniez innymi formami ptatnosci pod warunkiem zaakceptowania ich przez
Oferujacego.

Za termin uiszczenia wpfaty uznaje sie date wptywu Srodkéw pienieznych na rachunek
Oferujacego.

Przydziat Akcji

Nie przewiduje sie docelowej minimalnej wielkosci pojedynczego przydziatu Akcji Oferowane;j
w zadnej z transz.

Sposdb traktowania przy przydziale Akcji Oferowanych nie jest uzalezniony od tego, za
posrednictwem, jakiego podmiotu dokonywane sg Zapisy na Akcje Oferowane.

Na etapie przydziatu Akcji Oferowanych Emitent moze podja¢ decyzje o przesunieciu Akcji serii M
pomiedzy Transzg Detaliczng a Transzg Inwestordow Instytucjonalnych, wytgcznie w celu
zrobwnowazenia popytu i podazy pomiedzy transzami. W takim przypadku moga zostac
przesuniete jedynie te Akcje serii M, ktore nie zostaty subskrybowane przez inwestoréow w danej
transzy pod warunkiem, ze w drugiej transzy popyt zgtoszony przez inwestoréw przewyzszyt ich
podaz. Takie przesuniecie nie bedzie stanowié zmiany liczby Akcji Oferowanych, a inwestor, ktéry
ztozyt Zapis przed dokonaniem takiego przesuniecia nie nabedzie uprawnienia do uchylenia sie
od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu

Transza Detaliczna

Przydziat Akcji serii M w Transzy Detalicznej, po dokonaniu ewentualnych przesunie¢ wytacznie
w celu zréwnowazenia popytu i podazy, zostanie przeprowadzony na zasadzie proporcjonalnej
redukcji za pomocg systemu informatycznego GPW. Nie przewiduje sie docelowej minimalnej
wielkosci pojedynczego przydziatu w Transzy Detaliczne;j.

Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

Przydziat Akcji serii M w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych zostanie przeprowadzony w
oparciu o prawidtowo ztozone Zapisy w odpowiedzi na wystane przez Oferujacego Zaproszenia
ztozenia Zapisu na Akcje Oferowane w TII.

Inwestorom, do ktérych wystane zostang Zaproszenia, Akcje Oferowane zostang przydzielone
zgodnie ze wskazang w nim liczbg akcji, pod warunkiem ich nalezytego subskrybowania i
optacenia. Pozostatym inwestorom sktadajgcym zapisy w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych,
Akcje Oferowane zostang przydzielone uznaniowo.

Zawieszenie lub odstgpienie od Oferty

Na podstawie upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie Zarzad Emitenta moze
w kazdym czasie podjg¢ uchwate o zawieszeniu Oferty Akcji serii M albo o odstgpieniu od
przeprowadzenia oferty Akgji serii M.

Do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapiséw, Emitent moze odstgpic¢ od Oferty lub zawiesi¢ Oferte
bez podawania przyczyn swojej decyzji. W szczegdélnosci Emitent moze podjaé decyzje
o odstgpieniu od Oferty lub zawieszeniu Oferty po przeprowadzeniu procesu budowania Ksiegi
Popytu, gdy wynik tego procesu okaze sie dla Emitenta niesatysfakcjonujacy.
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W przypadku zawieszenia Oferty przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow informacja o tym
fakcie zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu Aktualizujgcego, zgodnie
z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie.

W przypadku zawieszenia Oferty po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow informacja o tym fakcie
zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51
Ustawy o Ofercie.

Po rozpoczeciu przyjmowania Zapisdw, nie pozniej jednak niz do dnia przydziatu Akcji
Oferowanych, Emitent moze odstgpi¢ od Oferty jedynie z waznych powoddw, do ktdérych naleza:

— nagte i nieprzewidziane wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju,
Swiata lub Emitenta, ktére moga miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe,
gospodarke kraju lub dalszg dziatalno$¢ Emitenta, w tym na przedstawione przez niego
w Prospekcie informacje,

— nagte i nieprzewidziane zdarzenia majgce bezposredni wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng
Emitenta,

— inne nieprzewidziane przyczyny powodujgce, ze przeprowadzenie Oferty i przydziat
Akcji Oferowanych bytyby niemozliwe lub szkodliwe z punktu widzenia interesu
Emitenta, w tym w szczegdlnosci pozyskanie niesatysfakcjonujacych srodkéw z emisji
nie pokrywajacych kosztéw oferty lub niegwarantujacych spetnienia wymogoéw
wprowadzenia Akcji Wprowadzanych do obrotu na runku regulowanym.

W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty Publicznej Akcji serii M Spétka podejmie
decyzje, czy bedzie ubiegac sie o dopuszczenie Akcji Wprowadzanych do obrotu na rynku
regulowanym GPW czy tez pozostanie na rynku NewConnect. Informacje o tym fakcie poda do
publicznej wiadomosci w formie Aneksu do Prospektu, niezwtocznie po powzieciu informacji.

Informacja o odstgpieniu od Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
Komunikatu Aktualizujgcego w trybie art. 52 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sposdb, w jaki zostat
udostepniony do publicznej wiadomosci Prospekt Emisyjny Emitenta.

Notowanie Akcji

Na Date Prospektu 525.000 akcji serii B, 150.000 akcji serii C, 70.000 akcji serii D, 150.000 akgcji
serii E, 167.000 akcji serii F, 220.000 akcji serii G, 71. 500 akcji serii H, 207.000 akcji serii |,
470.000 akgji serii J oraz 355.000 akgji serii L oznaczone kodem ISIN PLPILABO0012 s3 notowane
w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie Prospektu Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenia do obrotu
na rynku regulowanym (rynek podstawowy) tgcznie do 4.305.500 Akcji, w tym:

— 525.000 (stownie: piec¢set dwadziescia piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,
— 150.000 (stownie: sto piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

— 70.000 (stownie: siedemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

— 150.000 (stownie: sto piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E,

— 167.000 (stownie: sto sze$édziesigt siedem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F,
— 220.000 (stownie: dwiescie dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G,

— 321.500 (stownie: trzysta dwadziescia jeden tysiecy piecset) akcji zwyktych na
okaziciela serii H,

— 207.000 (stownie: dwiescie siedem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii |,

— 470.000 (stownie: czterysta siedemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii J,
— 320.000 (stownie: trzysta dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii K,

—  355.000 (stownie: trzysta piecdziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii L,

— nie mniej niz 1 (stownie: jeden) i nie wiecej niz 1.350.000 (stownie: jeden milion trzysta
piecdziesiat tysiecy) Akcji zwyktych na okaziciela nowej emisji serii M oraz

—  nie mniej niz 1 (stownie: jeden) i nie wiecej niz 1.350.000 (stownie: jeden milion trzysta
pieédziesiat tysiecy) praw do akcji serii M (“PDA”)

przy czym ostateczna liczba PDA oraz Akcji serii M notowanych na rynku regulowanym GPW nie
bedzie wyzsza niz ostateczna liczba Akcji Oferowanych.

Spétka zamierza ubiegac sie o rownoczesne dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Wprowadzanych
oraz PDA serii M do obrotu gietdowego prowadzonego przez GPW na rynku podstawowym.

W ocenie Emitenta na Date Prospektu Akcje Wprowadzane spetniajg wszystkie warunki
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dopuszczenia akcji do obrotu gietdowego na rynku podstawowym. Niemniej jednak ostateczna
ocena, co do formalno-prawych mozliwosci dopuszczenia oraz wprowadzenia do obrotu akcji
objetych Prospektem, bedzie mozliwa dopiero po ztozeniu przez Emitenta odpowiedniego
whniosku i jego analizie przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Z uwagi na fakt,
ze na Date Prospektu nie jest znana ostateczna kapitalizacja rynkowa Emitenta liczona wedtug
ceny rynkowej akcji notowanych na rynku NewConnect ze $redniego kursu tych akcji z ostatnich
3 miesiecy poprzedzajgcych dzien ztozenia wniosku o ich dopuszczenie, istnieje ryzyko, w
przypadku znaczacego spadku kursu akcji Emitenta na rynku NewConnect, nie spetnienia
wymogu minimalnej wartosci rynkowej akcji.

W ocenie Zarzadu Emitenta przyszta kapitalizacja rynkowa Emitenta bedzie znaczaco
przewyzszata wymagang wartosc tj. 48 min zt. Jednakze z uwagi na powyzsze Spétka na Date
Prospektu nie jest w stanie zagwarantowal, ze zostang spetnione wszystkie warunki
dopuszczenia Akcji Wprowadzanych do obrotu na rynku podstawowym.

Po dokonaniu przydziatu Akcji serii M, Emitent podejmie dziatania w celu zakorczenia notowan
Akcji Wprowadzanych na rynku NewConnect oraz dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu
gietdowego Akcji Wprowadzanych oraz Prawa do Akgcji serii M.

W przypadku niespetnienia warunkéw dopuszczenia Akcji Wprowadzanych do obrotu
regulowanego (brak wymaganej minimalnej wartosci rynkowej akcji), do czasu zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego emisji Akcji serii M w sadzie, PDA serii M bedg notowane na
rynku NewConnect. Dopuszczenie i wprowadzenie na rynek regulowany (rynek podstawowy)
Akcji Wprowadzanych oraz rozpoczecie notowan Akcji serii M bedzie mozliwe dopiero po
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta. Emitent zaktada, ze po rejestracji
podwyzszenia kapitatu spetni wszystkie warunki wymagane dla obrotu regulowanego na rynku
podstawowym.

W przypadku podjecia decyzji o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Akcji serii M, Emitent
podejmie decyzje, czy bedzie ubiegac sie o dopuszczenie Akcji Wprowadzanych do obrotu na
rynku regulowanym GPW czy tez pozostanie na rynku NewConnect. Informacje o tym fakcie poda
do publicznej wiadomosci w formie Aneksu do Prospektu, niezwtocznie po powzieciu informaciji.

E.4 Podmioty
zaangazowane
w Oferte

Opis interesow, wiacznie z konfliktem interesow, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty

Osoby fizyczne i prawne zaangazowane w Publiczng Oferte, w rozumieniu posiadania interesu
w prawidtowym przygotowaniu lub realizacji Publicznej Oferty lub jej czesci to:

— Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska petnigcy funkcje Oferujacego i jego pracownicy
zaangazowani w przygotowanie Publicznej Oferty - z uwagi na uzgodnione z Emitentem
wynagrodzenie uzaleznione od wysokosci srodkéw pienieznych uzyskanych z emisji Akcji serii
M, a takze obowigzek dochowania nalezytej starannosci przy realizacji umowy zawartej
z Emitentem oraz bezposredni zwigzek jakosci Swiadczonych ustug z powodzeniem Publicznej
Oferty. Oferujacy nie posiada Akcji Emitenta, jego podmiotow zaleznych, jak réwniez innych
podmiotow wchodzacych w sktad grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Emitent.

— Gessel, Koziorowski sp. k., z siedzibg w Warszawie, petnigca funkcje doradca prawny Spétki
zaangazowana w zwigzku z Ofertg nie posiada istotnych intereséw w Spétce, w tym
w szczegblnosci na Date Prospektu nie posiada akcji Spoétki. Wynagrodzenie doradcy
prawnego Spoétki nie jest powigzane z wielkoscig wptywdw pozyskanych ze sprzedazy Akgcji
Oferowanych.

Wedtug wiedzy Emitenta nie wystepujg inne interesy, w tym konflikt intereséw, osdb fizycznych
i prawnych zaangazowanych w Oferte o istotnym znaczeniu dla Oferty.

E.5 Akcjonariusz
Sprzedajacy;
ograniczenie
zbywalnosci

Imie i nazwisko (nazwa) osoby lub podmiotu oferujacego papier wartosciowy do sprzedazy.
Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up”: strony, ktérych to dotyczy; oraz wskazanie
okresu objetego zakazem sprzedazy

Nie dotyczy. Nie wystepuje podmiot oferujgcy papier wartosciowy do sprzedazy.

E.6 Rozwodnienie

Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferty

W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy, nalezy podac
wielko$¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia, jesli nie dokonajg oni
subskrypcji na nowg oferte.

Tabela: Udziat akcjonariuszy w kapitale zakladowym oraz liczba gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta przed emisja Akgji serii M

. . . .. % w kapitale Liczba gtosow % glosow na
Akcjonariusz Liczba akcji zaktadowym ha WZA WZA
FGP VENTURE sp. 2 1.175.000 31,93% 1.900.000 43,13%

0.0.
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Investors TFI S.A. 400.000 10,87% 400.000 9,08%

AVIVA Investors

poland TF SA 335.290 9,11% 335.290 7,61%
Free Float 1.770.210 48,10% 1.770.210 40,18%
RAZEM 3.680.500 100,00% 4.405.500 100,00%

Zrédfo: Emitent

W ramach emisji Akcji serii M, Emitent oferuje do 1 350 000 akcji zwyktych na okaziciela. Przy
zatozeniu, ze zostang objete wszystkie zaoferowane do objecia Akcje serii M, dotychczasowi
znaczni akcjonariusze nie obejma Akcji serii M oraz zaden z akcjonariuszy obejmujgcych Akcje
serii M nie przekroczy progu 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, akcje ulegng
rozwodnieniu w sposob przedstawiony ponizej.

Tabela: Udziat akcjonariuszy w kapitale zaktadowym oraz liczba gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta po emisji Akcji serii M

. . . .. % w kapitale  Liczba gtoséow % gtosow na
Akcjonariusz Liczba akcji zaktadowym na WZA WZA

CF)GOP VENTURE sp. z 1.175.000 23,36% 1.900.000 33,01%
Investors TFI S.A. 400.000 7,95% 400.000 6,95%
ﬁ;’:::d'?éf;tzrs 335.290 6,67% 335.290 5,83%
Free Float(w tym 3.120.210 62,03% 3.120.210 54,21%
Akcje serii M)
RAZEM 5.030.500 100,00% 5.755.500 100,00%

Zrédfo: Emitent

E.7 Szacunkowe
koszty pobierane
od inwestora

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego

Ztozenie zapisu na Akcje serii M nie jest zwigzane z dodatkowymi optatami. Inwestor powinien
jednak zwrdci¢ uwage na inne koszty posrednio zwigzane z subskrybowaniem Akcji serii M, w
tym w szczegdlnosci koszty prowizji maklerskiej za ztozenie zlecenia/zapisu, zatozenia lub
prowadzenia rachunku inwestycyjnego, oraz inne mozliwe koszty bankowe zwigzane z
dokonywaniem wptaty na Akcje serii M, ewentualne koszty wymiany walut obcych na polskie
ztote itp. Zwraca sie takze uwage inwestorom, ze wptaty na Akcje serii M nie sg oprocentowane i
w przypadku zwrotu czesci lub catej wptaconej kwoty inwestorowi nie przystugujg odsetki ani
odszkodowanie. Emitent, Oferujgcy ani uczestnicy konsorcjum nie beda pobiera¢ od inwestorow
zadnych opfat ani prowizji w zwigzku ze ztozeniem oswiadczenia o odstgpieniu od ztozonego
Zapisu.
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2. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Oferowane potencjalni inwestorzy powinni starannie
przeanalizowac czynniki ryzyka przedstawione ponizej oraz inne informacje zawarte w Prospekcie. Wystqgpienie
jakiegokolwiek lub kilku z wymienionych ryzyk samodzielnie lub w pofgczeniu z innymi okolicznosciami moze
miec istotny, niekorzystny wpfyw w szczegdlnosci na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowq, wyniki
dziatalnosci i cene rynkowq Akcji, co z kolei moze skutkowac poniesieniem przez inwestorow straty réwnej
catosci lub czesci inwestycji w Akcje Oferowane.

Nie mozna wykluczyé, ze z uptywem czasu ryzyka okreslone ponizej nie bedq stanowity kompletnej ani
wyczerpujqgcej listy i w zwigzku z tym na Date Prospektu przedstawione ponizej ryzyka nie mogq byc
traktowane, jako jedyne, na ktére Grupa jest narazona. Kolejnos¢, w jakiej ryzyka zostaty przedstawione
ponizej, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia, ani sity ich potencjalnego wplywu na
dziatalnos¢ Grupy lub znaczenia dla Grupy. Grupa moze by¢ narazona na dodatkowe ryzyka i niewiadome, ktore
nie sq obecnie znane Spofce.

2.1. Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy i sektorem, w ktérym Grupa prowadzi dziatalnos¢
Ryzyko utraty ptynnosci

Obecnie nie sg generowane przychody na poziomie pozwalajgcym na pokrycie kosztow funkcjonowania Spotki.
W konsekwencji Emitent obserwuje w swojej dziatalnosci ryzyko ptynnosci rozumiane, jako brak (w tym
réwniez przejsciowy) wystarczajacej ilosci Srodkéw pienieznych lub aktywéw pitynnych pozwalajacych na
kontynuowanie dziatalnosci. Do czasu osiggniecia etapu, w ktérym generowane bedg dodatnie przeptywy
gotéwkowe z dziatalnosci operacyjnej, Spétka bedzie uzalezniona od zewnetrznych Zzrédet finasowania, w tym
emisji akcji.

W ocenie Zarzadu, posiadane przez Grupe $rodki pieniezne wystarczg na pokrycie potrzeb finansowych do
poczatku drugiego kwartatu 2019 roku. Zarzad szacuje, ze zapotrzebowanie na kapitat obrotowy oraz wydatki
zwigzane z biezgcym funkcjonowaniem Grupy od Daty Prospektu do poczatku drugiego kwartatu 2019 roku
wyniosg okoto 2,0 min zt netto (tj. po uwzglednieniu przychoddw ze sprzedazy), a w okresie dwunastu miesiecy
od Daty Prospektu wyniosg od 14 do 17 min zt netto (tj. po uwzglednieniu przychoddéw ze sprzedazy), w
zaleznosci od realizowanego wariantu wydatkdw marketingowych i sprzedazowych. Srodki te beda
wydatkowane na planowane przez Grupe dziatania rozwojowe, w tym sprzedazowe, marketingowe i
programistyczne.

Emitent zamierza sfinansowa¢ braki w kapitale obrotowym w okresie kolejnych dwunastu miesiecy
wykorzystujac Srodki pochodzace z emisji Akcji Oferowanych. W przypadku, jesli wptywy z emisji Akcji Serii M
bedy mniejsze, niz zaktadane przez Emitenta, Emitent w celu realizacji strategii Grupy i zaspokojenia potrzeb
kapitatowych bedzie dazyt do pozyskania dodatkowych srodkdw pienieznych poprzez kolejng — publiczng lub
prywatng — emisje akcji, obligacji, w tym zamiennych na akcje, lub za pomocg innych instrumentow
finansowych.

Ewentualne, zatem ograniczenie dostepu Spoétki do Zrédta finansowania w postaci emisji akcji moze
spowodowac opdznienia lub niemoznos¢ regulowania zobowigzan zaréwno handlowych, jak i finansowych oraz
moze stanowi¢ zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Spotki. W razie zaistnienia niekorzystnych zjawisk w
obszarze ryzyka ptynnosci moze wystapi¢ przejSciowe obnizenie wyptacalnosci, konieczno$¢ uzyskania
pomostowego finansowania o wysokim koszcie obstugi oraz powstawanie zalegtosci ptatniczych, co moze mieé
istotny negatywny wptyw na dziatalnosé Spotki, jej sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju. W takiej
sytuacji Emitent dokona niezwtocznie rewizji swojej strategii i ograniczy — w pierwszej kolejnosci — wydatki
zwigzane dziataniami marketingowymi i sprzedazowymi, jak réwniez wezmie pod uwage mozliwosé
ograniczenia kosztow osobowych.

Ryzyko zwigzane z osigganymi wynikami finansowymi

W latach objetych Historycznymi Informacjami Finansowymi Grupa osiggneta strate netto w wysokosci -
7.538,6 tys. zt w roku 2016 i -19.125,9 tys. zt w roku 2017. Ujemny wynik operacyjny oraz ujemny wynik netto
jest charakterystyczny dla przedsiebiorstw znajdujgcych sie we wczesnej fazie rozwoju, w szczegdlnosci
w sektorze nowych technologii, jak réwniez w modelu biznesowym dostawcy produktéw klasy enterprise IT.
Nie osiggajac przychodéw albo osiggajac je na niewielkim poziomie ponoszg one jednoczesnie znaczace koszty
zwigzane z zatrudnianiem wysokiej klasy specjalistow z zakresu programowania i rozwoju produktu oraz
ponoszeniem wydatkéow na zdobywanie rynku. Pomimo, ze w ocenie Zarzadu Spétki dotychczasowy rozwdj
Grupy odbywa sie w sposdb bliski pierwotnym zatozeniom nie mozna wykluczyé, ze ze wzgledu na wystgpienie
nieprzewidzianych kosztéw lub na nieprzewidziane obnizenie tempa pozyskiwania klientéw oraz przychodéw,
zwiekszajgcych kazdorazowo zapotrzebowanie na finansowanie, sytuacja finansowa Grupy istotnie odbiegnie
od zatozen, co moze wywrze¢ negatywny wptyw na dziatalno$é, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub
wyniki Grupy.
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Dodatkowo, ze wzgledu na niewielka na Date Prospektu skale przychodéw w stosunku do skali kosztéw, bedaca
przede wszystkim pochodng wczesnej fazy rozwoju Grupy i skali jej dziatalnosci, dtugiego cyklu sprzedazy
produktu i wynikajacego z niego niewielkiego grona klientéw, przychody Grupy w poszczegdlnych kwartatach
przysztych okresdw mogg sie rozktada¢ w sposéb zréznicowany i nieprzewidywalny. Mozliwe jest rowniez, ze
w przypadku upowszechnienia sie testowanego modelu abonamentowego lub innych, charakteryzujgcych sie
uzyskiwaniem przychoddéw roztozonym w czasie, pozyskanie znaczgcej liczby nowych klientéw w okreslonym
okresie nie przetozy sie na przychody Grupy w tym okresie tak, jakby miato to miejsce w przypadku modelu,
w ktorym klient wnosi opfate za licencje dozywotnig. Moze to dodatkowo negatywnie wptywac na zdolnos¢
inwestoréw do przewidywania wynikéw finansowych Grupy w poszczegdlnych okresach obrachunkowych.
Ryzyko zwiqzane z fazq rozwoju kluczowego produktu i celami strategicznymi

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w zakresie projektowania, testowania i wdrazania nowatorskich, gotowych do
wykorzystania rozwigzan informatycznych, stuzacych analizie sieci powigzan w duzych zbiorach réznorodnych
danych (tzw. Big Data). Prace sg prowadzone w oparciu o autorsky technologie opracowang przez Grupe. Ze
wzgledu na ztozonos¢ planowanych dziatan, catkowity okres ich realizacji Grupa szacuje od dziesieciu do
pietnastu lat, poczawszy od stycznia 2014 roku. Strategia sktada sie z pieciu podstawowych etapow,
wskazanych ponizej.

1. Testowanie technologii i analiza mozliwosci budowy produktu na bazie rynku polskiego
(lokalnego).
2. Wdrozenie oprogramowania u pierwszych klientéw lokalnych (wdrozenia testowe i komercyjne)

oraz testy marketingowe w Stanach Zjednoczonych.

3. Budowa bazy referencyjnej wsrdd swiatowej klasy klientow, gtéwnie ze Standéw Zjednoczonych,
oraz udowodnienie wysokiej marzowosci procesu sprzedazowego.

4, Dynamiczny rozwdj w Stanach Zjednoczonych i na innych wybranych rynkach swiatowych —
skalowanie biznesu.

5. Uzyskanie pozycji lidera niszy oraz rentownosci netto modelu biznesowego w oparciu o osiggnieta
skale klientéw.

Na Date Prospektu Grupa zblizata sie do konca realizacji Etapu 2, co zaplanowano na potowe 2019 roku.
Zapewnienie zrddet finansowania dziatalnosci, wypracowanie marki, pozyskanie referencji, opracowanie
konkurencyjnych narzedzi informatycznych (produktéw) i bazy klientéw, zapewniajgcych tgcznie stabilne lub
rosngce przychody, sg i bedg pochodng umiejetnosci Grupy do dostosowania sie do warunkéw rynkowych
branzy nie tylko w Polsce, ale i na Swiecie. Spotka nie moze zagwarantowad, iz wszystkie cele strategiczne przez
nig zamierzone zostang zrealizowane. Podjecie niewtfasciwej decyzji przy prognozowaniu i ocenie okolicznosci
lub otoczenia rynkowego, jak réwniez wystgpienie nieprzewidzianych zdarzen w otoczeniu Grupy, moze
doprowadzi¢ do niewykonania okreslonych przedsiewzie¢ strategicznych lub poniesienia kluczowych naktaddéw
rozwojowych. Niezrealizowanie celu strategicznego moze z kolei negatywnie wptynac¢ na przysztg sytuacje
majatkowa i gospodarcza Grupy, a takze jej pozycje rynkowa.

Ryzyko zwiqzane ze stosowanym modelem biznesowym

Grupa opiera swojg dziatalnos¢ na modelu producenta rozwigzan informatycznych klasy enterprise.
Podstawowy, charakterystyczny dla niego rozktad przychoddéw z projektéw komercyjnego wdrozenia
oprogramowania przez klienta ksztattuje sie w relacji: dziesie¢ jednostek w pierwszym roku, co obejmuje
sprzedaz licencji, z wytgczeniem przychoddw z tytutu wdrozenia, ktére moga by¢ zréznicowane w zaleznosci od
klienta, do dwdch jednostek w latach kolejnych, co obejmuje optaty za utrzymanie i wspieranie systemu, tzw.
maintenance. Rozktad ten wystepuje w podstawowym obowigzujgcym cenniku. Systematyczne zwiekszenie
liczby klientow moze wigzaé sie z koniecznoscig testowania kolejnych modeli sprzedazy. Ze wzgledu na brak
dtugookresowych danych w stosowaniu poszczegdlnych modeli nie mozna wykluczy¢, ze niektére z nich, na
przyktad testowany przez Grupe na Date Prospektu model przychodowy oparty o ptatnosci subskrypcyjne, nie
spetni oczekiwan Grupy lub klientéw, co przetozy sie na koniecznos¢ dalszego poszukiwania skutecznych modeli
sprzedazy, a to z kolei moze sie przetozy¢ na wzrost kosztow lub obnizenie przychodéw ponad poziomy
zaktadane przez Grupe.

Ryzyko zwiqzane ze zwiekszaniem skali dziatalnosci

Strategia rozwoju Grupy zaktada (i) systematyczne zwiekszanie liczby klientow oraz (ii) ciggte rozwijanie
oferowanego narzedzia informatycznego, tj. platformy DataWalk. Wptywa to w znaczacy sposdb na skale i
zakres prowadzone] dziatalnosci, mogac — w niektorych przypadkach — przektadac sie na nowe jakosciowo
kategorie wyzwan dla Grupy i jej kierownictwa.

Rozwijanie Systemu DataWalk wigze sie z podwyiszonym ryzykiem popetnienia btedéw o charakterze
biznesowym (decyzyjnym), technicznym oraz organizacyjnym. W szczegdlnosci mozliwe jest, iz z powodu
btedéw popetnionych przez Grupe, w tym przez podmioty pracujgce na jej zlecenie, lub z powodu wystgpienia

34



nieoczekiwanych okolicznosci, nowe funkcjonalnosci platformy DataWalk bedg w swoich algorytmach zawieraty
btedne mechanizmy lub nie bedg odpowiadaty oczekiwaniom klientéw z innych przyczyn lub wystapi
opodznienie w ich wdrozeniu lub brak mozliwosci wdrozenia w ogdle. Ponadto, dokonana przez Grupe ocena
popytu na nowe uzytecznosci, przy okreslonej ich funkcjonalnosci i cenie, moze okazaé sie btedna, przez co
oferta ustug Grupy moze nie spotkac sie z oczekiwanym zainteresowaniem ze strony klientéw.

Dodatkowo, wraz ze wzrostem skali dziatalnosci, Grupa jest narazona na zwiekszone ryzyko popetnienia btedu
w prowadzone] dziatalnosci, nadmierny wzrost kosztéw, jak réwniez ryzyko wystgpienia problemoéw
o charakterze technicznym lub organizacyjnym, w tym nadmierne obcigzenie infrastruktury lub zespotu
pracownikow, przektadajgce sie na brak mozliwosci $wiadczenia sprawnej i akceptowalnej jakosciowo obstugi
klientéw. Wystgpienie wszystkich lub czesci wymienionych wyzej zdarzen moze wptyngé negatywnie, na jakosc
i efektywnos¢ obstugi klientéw, co moze spowodowac problemy reputacyjne i wizerunkowe Grupy oraz
wygenerowac dodatkowe, trudne do przewidzenia koszty, a tym samym negatywnie wptyngc¢ na przysztg
majatkowsq i gospodarczg Grupy, a takze jej pozycje rynkowa.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem celow emisyjnych

Szczegbétowe informacje odnosnie przeznaczenia Srodkéw pozyskanych z Publicznej Oferty zostaty opisane
w punkcie 4 Prospektu. Na Date Prospektu Spdtka nie przewiduje zmiany celéw emisji oraz zagrozenia
zwigzanego z opdznieniem realizacji celéw wskazanych ww. punkcie Prospektu.

Jednakze nie mozna wykluczy¢ wystgpienia okolicznosci, zarébwno wewnetrznych, tj. lezacych po stronie
Emitenta, jak i zewnetrznych, tj. niezaleznych od Spétki, ktére wydtuzg w czasie lub uniemozliwig albo w istotny
sposob utrudnig realizacje przyjetych celéw emisji w zatozonym czasie. Informacje na temat zdefiniowanych
przez Emitenta zagrozen zewnetrznych zostaty wskazane w ,,Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci pozyskania
nowych pracownikow przez Data Walk Inc.”

W przypadku, gdy realizacja zaktadanych celéw z jakichkolwiek przyczyn nie bedzie mozliwa lub/i w znacznym
stopniu utrudniona, Emitent moze rozwazy¢ zmiane celéw emisji i przeznaczenie niewykorzystanych srodkéw
na inne cele, kierujac sie przy wyborze tych celéw kryterium najwyzszej efektywnosci ekonomicznej. W takim
przypadku Emitent poinformuje rynek o zmianie celéw emisji.

Zmaterializowanie sie powyzszych zdarzern moze spowodowac opdznienie w realizacji strategii rozwoju Spotki,
a w skrajnym przypadku moze dojs¢ nawet do zmiany strategii.

Powyzsze czynniki mogg miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosé, wyniki, sytuacje lub perspektywy
rozwoju Spotki.

Ryzyko zwiqzane ze zmianami wynikajgcymi z postepu technologicznego

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w obszarach, w ktérych dokonujg sie liczne i znaczagce zmiany w zakresie
dostepnych i stosowanych technologii, zaréowno w zakresie ich udoskonalania, jak i wdrazania catkowicie
nowych. Pomimo ciggtego i systematycznego monitorowania rynku pod katem mozliwych zmian w technologii
nie mozna wykluczyé sytuacji, w ktdrej technologie stanowigce podstawe dziatalnosci Grupy stang sie
nieatrakcyjne kosztowo lub jakoSciowo dla klientow Grupy, a Grupa nie zdazy lub nie bedzie mogta z réznych
powododw zastapic ich rozwigzaniami oczekiwanymi przez odbiorcéw, efektywnymi technologicznie, biznesowo
i finansowo. Realizacja tego ryzyka mogtaby mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju,
sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

Ryzyko zwiqzane z pozycjq konkurencyjng

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na niszowym rynku, na ktérym konkuruje z wiekszymi od siebie podmiotami
o ugruntowanej pozycji rynkowej (Palantir Technologies, IBM). W ocenie Emitenta, oferowana przez Grupe
Platforma DataWalk jest konkurencyjna wobec produktéw innych dostawcéw pod wieloma wzgledami,
w szczegdlnosci pod katem (i) skalowalnosci i wolumenu mozliwych do obstugi danych, (ii) czasu i zasobow
technicznych koniecznych do wdrozenia, (iii) niezbednej infrastruktury towarzyszacej, (iv) efektywnosci
dziatania, rozumianej, jako czas potrzebny na przeprowadzenie analizy oraz (v) rozbudowy zakresu danych
dostepnych do analizy w systemie. Réwniez ze wzgledu na znacznie nizsze koszty produkcji i wdrozenia, System
DataWalk moze by¢ oferowany w cenach kilku- a nawet kilkunastokrotnie nizszych, niz systemy konkurencyjne,
zachowujgc marzowos¢ natywng dla modelu biznesowego dostawcy produktéw IT.

Ze wzgledu na relatywnie krétki okres funkcjonowania sektora, w ktorym dziata Grupa, produkty mogg ulegac
istotnym i dynamicznym zmianom, jak réwniez mogg sie dokonywac istotne zmiany w zakresie konkurencji,
w tym mogg sie pojawi¢ nowe podmioty konkurencyjne, oferujgce lepsze technologicznie lub atrakcyjniejsze
kosztowo produkty. Nie mozna rowniez wykluczy¢ zmiany modeli biznesowych przez podmioty konkurujgce
z Grupg lub zmian w otoczeniu rynkowym. Wszystkie te czynniki mogg istotnie wptyng¢ negatywnie na
dziatalnos$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.

Ryzyko zwiqzane z pozyskiwaniem i utrzymywaniem klientow oraz ryzyko utraty zaufania klientow
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Platforma DataWalk jest rozwijana w dwdch, synergizujgcych kierunkach zastosowarn — w sektorze
ubezpieczeniowym oraz w sektorze rzgdowym, w szczegdlnosci tzw. Sledczym (Law Enforcement i Intelligence),
w ktérych znajdujg zastosowanie podobne lub takie same funkcjonalnosci platformy. Oba z tych sektoréw
nalezy uznac za wrazliwe, gdyz gromadzone przez nie dane dotyczgce oséb, ich majatku, statusu rodzinnego
i spotecznego, zachowan, stanu zdrowia etc. s3 danymi wysoce wrazliwymi. Sprzedaz jakichkolwiek produktéow
lub ustug do sektorow wrazliwych wigze sie zawsze z trudnoscig w penetracji rynku i pozyskiwaniu klientéw,
m. in. ze wzgledu na konieczno$¢ zdobycia zaufania odbiorcéw na etapie znacznie wczesniejszym, niz
rozpoczecie zaawansowanych rozmoéw handlowych.

Dziatalnos¢ Grupy oraz zdolnos¢ do konkurowania na rynku jest wiec zwigzana z marka Grupy i posiadang
opinig wsréd klientéw i potencjalnych odbiorcow na temat (i) oferowanych przez Grupe rozwigzan i ich
atrakcyjnosci na tle konkurencji oraz (ii) odpowiedzialnosci Grupy, jako partnera biznesowego. Pojawienie sie
negatywnych informacji na temat oferowanych rozwigzan produktowych lub odpowiedzialnosci biznesowe;j
Grupy, aw konsekwencji nadszarpniecie lub utrata zaufania klientéw i potencjalnych odbiorcéw, moze
negatywnie wptyngé na dziatalnos¢ Grupy, w szczegdlnosci poprzez ograniczenie mozliwosci pozyskiwania
nowych klientéw lub utrate obecnych.

Z dziatalnoscig Grupy wigze sie réwniez ryzyko zwigzane ze skutecznosScig pozyskiwania i utrzymywania
klientow, ktére wynika z dynamicznego rozwoju rynku Big Data i segmentu analizy sieci powigzan oraz z
relatywnie krétkiej historii funkcjonowania na rynku, zaréwno Grupy, jak i jej kluczowego produktu. Btednie
zaprojektowana lub modyfikowana strategia marketingowa lub sprzedazowa moze spowodowaé obnizenie
tempa wzrostu liczby klientéw, a w szczegdlnie niekorzystnej sytuacji — odejscie klientédw juz obstugiwanych.

Realizacja jednego lub obu z ww. ryzyk moze wywrze¢ negatywny wptyw na dziatalnosé, perspektywy rozwoju,
sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

Ryzyko sprzedazy w sektorze rzgdowym

Jednym z dwdch sektorow, do ktdrych Grupa kieruje swoj produkt, jest sektor rzadowy, w szczegdlnosci
tzw. $ledczy (Law Enforcement i Intelligence). Wspotpraca Grupy z tym sektorem, jako jego dostawca, wigze sie
z koniecznoscig akceptacji bardzo dtugich cykli negocjacji i procesu sprzedazy, wynoszacych do czterech lat lub
dtuzej. Dodatkowg trudnos¢ w procesach sktadania ofert oraz prowadzenia negocjacji stanowi koniecznos¢
spetniania rygorystycznych norm wynikajgcych ze specyfiki sektora, w tym koniecznos¢ certyfikacji, uzyskania
dostepu do okreslonych pozioméw tajemnicy etc. Brak umiejetnosci albo mozliwosci dostosowania przez Grupe
swojej dziatalnosci do specyfiki oczekiwan sektora rzgdowego moze przetozy¢ sie na istotne trudnosci
w funkcjonowaniu na nim, a to z kolei moze wywrze¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju,
sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

Ryzyko zwigzane z koncentracjq klientow

W latach objetych Historycznymi Informacjami Finansowymi wsrdd odbiorcow Grupy wystepowaty podmioty,
ktérych udziat w przychodach Grupy wynosit ponad 10%, odpowiednio dwa w roku 2016 i trzy w roku 2017.
Cze$¢ z tych podmiotdéw jedynie odpfatnie testowata rozwigzania oferowane przez Grupe (wdrozenia
pilotazowe), czes$¢ juz je wdrozyta, jako narzedzia dla realizacji biezgcej dziatalnosci operacyjnej (wdrozenia
komercyjne). Przewidywana struktura przychodéw z komercyjnego wdrozenia projektu przez klienta ksztattuje
sie w relacji: dziesie¢ jednostek w pierwszym roku, co obejmuje sprzedaz licencji, z wytaczeniem przychoddw z
tytutu wdrozenia, ktére moga byc¢ zréznicowane w zaleznosci od klienta, do dwdch jednostek w latach
kolejnych, co obejmuje optaty za utrzymanie i wspieranie systemu, tzw. maintenance. Nie mozna wykluczy¢, ze
w kolejnych latach Grupa nie bedzie zdolna do pozyskiwania nowych podmiotéw do wspdtpracy lub klienci,
ktérzy testowali lub wdrozyli oprogramowanie Grupy w latach 2016, 2017 lub 2018 zrezygnujg z niego w
kolejnych latach lub nie beda rozwijali wspdtpracy zgodnie z oczekiwaniami Grupy. Niemniej, wraz ze wzrostem
skali dziatalnosci i liczby obstugiwanych klientéw, ryzyko to powinno ulegac systematycznemu zmniejszaniu.
Realizacja powyzszego ryzyka moze wywrzeé negatywny wptyw na dziatalno$é, perspektywy rozwoju, sytuacje
finansowa lub wyniki Grupy.

Ryzyko uzaleznienia od dostawcow

Przy tworzeniu i rozwijaniu Systemu DataWalk Grupa korzysta z ustug Swiadczonych przez podmioty
zewnetrzne, do ktérych nalezg m. in. dostawcy ustug oraz dostawcy wybranych elementéw niezbednego
oprogramowania i infrastruktury. Majgc na uwadze, ze Grupa tworzy w pewnych obszarach nowe unikalne
rozwigzania analityczne, niektére z nabywanych specjalistycznych bibliotek programistycznych lub ich elementy
sg — ze wzgledu na swojg nietypowos¢ — tworzone na indywidualne zamdwienie Grupy. Jednoczesnie, ze
wzgledu na nowatorstwo tworzonego oprogramowania, ksztatt relacji biznesowych z niektérymi dostawcami
jest nieszablonowy i wykracza poza dotychczasowa praktyke branzowg, co czyni te relacje unikalnymi na tyle,
ze Grupa nie ma pewnosci, czy uda sie je powtarzaé w przysztosci. W razie probleméw w relacji z dostawcg, w
tym z przedtuzeniem umow, lub problemdw lezgcych po stronie dostawcy niezaleznie, od jakosci relacji, Grupa
moze miec trudnosé z utrzymaniem stabilnosci wybranych komponentéw, w szczegdlnosci ze wzgledu na brak
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dostatecznego wsparcia po stronie dostawcy. Powyzsze moze wywrzeé¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢,
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.

Ryzyko zwigzane z awariq wykorzystywanych urzqdzen i systemow informatycznych

W catym zakresie prowadzonej dziatalnosci Grupa opiera sie o nowoczesne systemy informatyczne
i telekomunikacyjne, w szczegdlnosci serwerownie obce (serwery zewnetrzne w tzw. chmurze, bez kolokacji).
Ich prawidtowe funkcjonowanie jest niezbedne dla zapewnienia oczekiwanej przez klientéw jakosci
uzytkowania oprogramowania oferowanego przez Grupe. Pomimo, iz wiekszo$¢ kluczowych zasobow
wykorzystywanych przez Grupe posiada tzw. back-up, czyli inne zasoby, ktérymi jest w stanie zastgpic¢ catosc
lub czes¢ uszkodzonych zasobdéw, nie mozna wykluczy¢ wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, ktére
uniemozliwig réwniez wykorzystywanie sprzetu zastepczego.

Dodatkowy aspekt stanowi wykonywanie przez pracownikow i wspétpracownikdw Grupy czynnosci na duzych
zbiorach danych nalezacych do klientéw Grupy. Pomimo podejmowania przez Grupe dziatan dostosowywania
procedur ochrony danych do wybranych procedur klienta, co istotnie zmniejsza ryzyko ich ujawnienia lub
utraty, nie mozna wykluczy¢ szczegdlnych okolicznosci, spowodowanych gtéwnie btedem ludzkim, ale i awarig
sprzetu, ktére bedg skutkowaé zawodnoscig zastosowanych srodkow ostroznosci.

Zaistnienie powaznej awarii wykorzystywanych urzadzen, zniszczenie, utrata lub bezprawne ujawnienie istotnej
czesci lub catosci danych przetwarzanych przez Grupe moze spowodowac czasowe lub dtugotrwate
wstrzymanie czesci lub catosci dziatalnosci i trudnosci w realizacji podjetych zobowigzan, w tym juz optaconych,
jak rowniez konieczno$¢ zaptaty kar lub odszkodowan, co moze niekorzystnie wptyna¢ na wyniki i sytuacje
finansowa Grupy.

Ryzyko atakow na infrastrukture technicznq

W prowadzonej dziatalnosci Grupa wykorzystuje zaréwno serwery wtasne, jak i w tzw. chmurze, z tendencjg do
minimalizowania wykorzystania serwerdéw wtasnych. Dane klientdw sg z kolei przetwarzane najczesciej na
serwerach wskazanych przez klientéw (wtasnych lub w tzw. chmurze), a w czesci przypadkéw nastepuje
rowniez nadanie Grupie uprawnien dostepu. W zwigzku z zarzgdzaniem infrastrukturg informatyczng, w
szczegblnosci serwerami nalezacymi do Grupy, dziatalno$¢ Grupy jest narazona na ataki ze strony
cyberprzestepcéw. Do trzech najpowazniejszych rodzajéw potencjalnych atakéw nalezg ataki majgce na celu
kradziez danych, uszkodzenie infrastruktury oraz tzw. ataki DDoS, tj. majgce na celu blokowanie serwerdw,
polegajace na kierowaniu na wybrane serwery bardzo duzego, sztucznie obcigzajgcego ruchu. W ocenie Grupy,
mechanizmy zapewniajgce bezpieczenstwo stosowane przez Grupe w odniesieniu do zarzgdzanych przez Grupe
zasobdw, zarowno wiasnych, jak i obcych (tzw. chmura), sg wystarczajgce dla zapewnienia bezpieczenstwa
klientéw i samej Grupy. Pomimo systematycznego usprawniania i modyfikacji wykorzystywanych rozwigzan nie
mozna jednak wykluczyé, ze w przysztosci okazg sie one niewystarczajgce, co moze niekorzystnie wptyngé¢ na
wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

Ryzyko zwigzane z prawami autorskim do oprogramowania

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa wykorzystuje i oferuje klientom oprogramowanie stworzone
w znaczacym zakresie przez kadre zarzadzajaca lub pod jej nadzorem, pracownikéw i wspotpracownikéw.
Naruszenie moze nastgpi¢ wskutek wykorzystania w ramach oferowanych ustug catych algorytmoéw lub ich
czesci, do ktorych prawa autorskie przystuguja podmiotom trzecim. Sytuacja taka moze nastgpi¢ zaréwno
w wyniku nieuprawnionego wykorzystania przez Grupe efektéw prac wspétpracownikéw i pracownikow (takze
nieswiadomego) podlegajacych ochronie, jak tez wskutek nastepczego wygasniecia uprawnienia np. wskutek
wygasniecia lub wypowiedzenia licencji. Powyzsze uwagi odnoszg sie takze do chronionych prawnie baz
danych. Podstawg prawng korzystania z oprogramowania przez Grupe sg odpowiednie umowy licencyjne lub
umowy przenoszace autorskie prawa majatkowe. Emitent nie moze zapewnic, ze w kazdym przypadku nabycie
praw nastgpito skutecznie lub w niezbednym zakresie jak réwniez, ze osoby trzecie nie bedg podnosity
przeciwko Grupie roszczen zarzucajgc naruszenie ich praw wtasnosci intelektualnej, badz, ze ochrona praw
bedzie realizowana skutecznie. Oprdcz tego, w ramach prac wewnetrznych nad wtasnymi rozwigzaniami
informatycznymi prowadzonymi z udziatem oséb wspodtpracujgcych z Grupa na podstawie uméw o prace i
umow cywilnoprawnych, nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktdrej mogg powsta¢ watpliwosci czy Grupa nabyta
we wiasciwym zakresie autorskie prawa majgtkowe do rozwigzan informatycznych stworzonych przez takie
osoby. W konsekwencji, Grupa moze by¢ narazona na ryzyko zgtaszania przez twdércdw oprogramowania
roszczen, co w przypadku uznania takich roszczen moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki,
sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z licencjami

System DataWalk wykorzystuje wiele rdznych bibliotek programistycznych lub obcych elementéw kodu,
zarowno w procesie jego produkcji, rozwoju jak i jako element dziatajgcego systemu. Miedzy innymi
przedmiotem praw wtasnosci intelektualnej wykorzystywanych przez Spotke sg komponenty ptatne, wsrdd
ktérych koszt wiekszy niz $200 rocznie per stanowisko generuja: Licencje Progress, Progress Software_License
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Agreement Licencje na biblioteke KeyLines, dostarczang przez Cambridge Intelligence Ltd,; Umowa OEM na
baze Vertica. Na Date Prospektu Spétka nie jest uzalezniona od wskazanych licencji. Niemniej jednak zmiana
wymienionych licencji na inne determinowataby wzrost wydatkéw Emitenta oraz mogtaby okazaé sie
czasochtonna, co mogtoby mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ Spotki, jej sytuacje finansowg oraz
perspektywy rozwoju.

Ryzyko ingerencji i skopiowania innowacyjnych rozwiqgzan w oferowanym oprogramowaniu

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa oferuje autorskie, unikalne na skale Swiatowg, oprogramowanie
stworzone przez Grupe lub na jej wyfgczne zlecenie. Nie mozna wykluczyé, ze mniejsze lub wieksze fragmenty
autorskiego oprogramowania zostang skopiowane i wykorzystane przez osoby niepozadane, jak réwniez, ze na
zlecenie oséb trzecich nastgpi ingerencja w oferowane oprogramowanie. Skopiowanie badZz ingerencja w
metody lub efekty programowania mogg przetozy¢ sie na spadek konkurencyjnosci produktéw oferowanych
przez Grupe, co moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy
rozwoju Grupy.

Ryzyko utraty kadry zarzqdzajqcej

Dziatalno$¢ Grupy jest w duzym stopniu uzalezniona od wiedzy, umiejetnosci oraz doswiadczenia branzowego
i biznesowego kadry zarzadzajgcej, osdb nadzorujgcych oraz wysokiej klasy specjalistow z zakresu
programowania, informatyki, logiki, matematyki stosowanej etc. Ewentualna utrata cztonkéw kadry
zarzadzajacej lub nadzorujacej lub innych wainych pracownikéw, w szczegdlnosci pana Krystiana Piecko,
bedacego osobg kluczowa dla dalszego rozwoju produktéw Spoétki i Grupy, ktérzy dysponujg kompetencjami
i wiedzg w niektorych obszarach unikalnymi na skale Swiatowa, mogtaby negatywnie wptyngé na skutecznosé
i efektywnos¢ dziatania Grupy lub wybranych jej obszaréw oraz jakos¢ swiadczonych ustug, co z kolei mogtoby
doprowadzi¢ do przynajmniej czesciowej utraty klientéw lub braku mozliwosci pozyskiwania nowych
i pogorszenia wynikéw finansowych Grupy.

Ryzyko zwiqzane z brakiem mozliwosci pozyskania nowych pracownikow przez DataWalk Inc.

Strategia Grupy zaktada w kolejnych latach rozbudowe zespotu ludzkiego Grupy, w szczegdlnosci w Stanach
Zjednoczonych (DataWalk Inc.). Grupa planuje zatrudnia¢ specjalistdw w zakresie marketingu, sprzedazy,
wdrozen oraz utrzymania Platformy DataWalk. Nie mozna wykluczy¢, ze ze wzgledu na sytuacje na rynku pracy
w Stanach Zjednoczonych, w tym zbyt wysokie dla mozliwosci Grupy oczekiwania ptacowe, lub ze wzgledu na
fakt, ze Grupa moze by¢ postrzegana przez potencjalnych pracownikéow jako podmiot na wczesnym etapie
rozwoju z Europy Srodkowo-Wschodniej. Grupa napotka trudnoéci w pozyskaniu wystarczajacej liczby
pracownikow o odpowiednim poziomie kwalifikacji. Brak mozliwosci pozyskania odpowiedniej liczby cztonkow
zespotu o oczekiwanych kwalifikacjach moze przetozyc sie na istotne trudnosci w realizacji celéw strategicznych
Grupy, a to z kolei moze wywrze¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa
lub wyniki Grupy.

Ryzyko zwigzane ze strukturq Zarzqdu oraz akcjonariatu

Cztonkami Zarzadu Spotki oraz wtadz spotki zaleznej od Spoétki sg zatozyciele lub akcjonariusze. Wsréd
akcjonariuszy Spétki znajdujg sie rowniez inne osoby posiadajgce unikalne na skale swiatowa wiedze,
umiejetnosci i doswiadczenia w zakresie dziatalnosci Grupy. Powoduje to silny zwigzek miedzy sfera
wiascicielskg i dziatalnoscig biznesowg Grupy. Naturalng konsekwencjg takiego modelu powigzan jest szeroka
wiedza 0s6b zarzadzajacych Grupg i wybranych akcjonariuszy o szeregu aspektdéw dziatalnosci Grupy. W razie
zmiany kontroli nad Spdétka moze nastgpic zmiana w sktadzie organdw zarzadczych i nadzorujgcych Grupe lub
mogy wycofac¢ sie z akcjonariatu osoby majgce wiedze o dziatalnosci Grupy, a ich nastepcy moga nie
dysponowac rozlegta wiedzg na temat dziatalnosci Grupy i sektora, w ktédrym operuje Grupa, co wydtuzy czas
potrzebny do osiggniecia podobnej efektywnosci pracy. To z kolei mogtoby doprowadzi¢ do przynajmniej
czesciowej utraty klientdw i pogorszenia wynikéw finansowych Grupy.

Ryzyko zwiqzane z brakiem funkcjonowania Komitetu Audytu

W dniu 13 sierpnia 2018 r. Rada Nadzorcza dziatajac na podstawie art. 128 ust. 1 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r.
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym powotata przy Radzie Nadzorczej Spotki
komitet audytu pod warunkiem dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Tym samym od dnia dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na rynku
regulowanym, Rada Nadzorcza powotuje staty Komitet Audytu. Emitent zaznacza, ze na Date Prospektu w
strukturze Spotki nie funkcjonuje Komitet Audytu, a w konsekwencji sprawozdania finansowe stanowigce czesc¢
Prospektu, system kontroli wewnetrznej oraz audytu wewnetrznego nie zostaty zweryfikowane i ocenione
przez Komitetu Audytu, w tym cztonkdédw posiadajgcych wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub
badania sprawozdan finansowych.

Zagadnienia zwigzane z systemem kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego i monitorowania ryzyk zostaty
opisane w pkt 12.2 Prospektu.
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Ryzyko odszkodowawcze i ryzyko sporow sqgdowych

Grupa ponosi odpowiedzialno$¢ wynikajgcg z zawieranych umoéw oraz wykonywanej dziatalnosci. Niewykonanie
badz nienalezyte — zawinione lub niezawinione — wykonanie umowy moze powodowal powstanie
odpowiedzialnosci odszkodowawczej wobec klientow Grupy, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢
oraz sytuacje finansowga Grupy. Wystgpienie przez klienta z roszczeniem przeciwko Grupie rodzi réwniez ryzyko
pogorszenia wizerunku i — w konsekwencji — utraty obecnych i potencjalnych klientéw Grupy. Roszczenia
kierowane przeciwko ktdrejs ze spotek Grupy, jak réwniez konsekwencje wynikajgce z utraty wizerunku, mogg
mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.

Ryzyko zwiqzane z przetwarzaniem na znacznq skale danych osobowych

W ramach biezacej dziatalnosci, Grupa na znaczng skale przetwarza zbiory danych osobowych nalezace do jej
klientéw. Przetwarzanie danych osobowych musi by¢ dokonywane w sposdb zgodny z przepisami dotyczgcymi
ochrony danych osobowych obowigzujgcymi w kraju, w ktérym sg zarejestrowane przetwarzane zbiory lub
w ktorym klienci Grupy prowadzg lub bedg prowadzili dziatalno$¢. Obowigzki w tym zakresie na terenie panstw
Unii Europejskiej zostaty od maja 2018 roku znacznie rozszerzone w zwigzku z wejsciem w zycie Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych
w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych. Emitent nie
moze wykluczyé, ze pomimo stosowania Srodkdw technicznych i organizacyjnych zapewniajacych ochrone
przetwarzanych danych osobowych, dojdzie do naruszenia obowigzkéw prawnych przez ktéry$ z podmiotow
Grupy w tym zakresie, w szczegdlnosci do ujawnienia danych osobowych osobom nieupowaznionym.
W przypadku naruszenia przepiséw prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych, w szczegdélnosci
ujawnienia danych osobowych w sposdéb niezgodny z prawem, Grupa moze by¢ narazona na zastosowanie
wobec niej lub cztonkdw organdw spétek z Grupy sankcji karnych lub sankcji administracyjnych. Bezprawne
ujawnienie danych osobowych moze réwniez skutkowaé dochodzeniem przeciwko Grupie roszczen o
naruszenie débr osobistych, co moze wywrze¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje
finansowa lub wyniki Grupy.

Ryzyka zdarzen katastroficznych, ryzyka wyjgtkowe

Charakter prowadzonej dziatalnosci oraz dotychczasowe doswiadczenia wskazujg na niewielkg mozliwosé
wpltywu czynnikdw nadzwyczajnych na aktywno$é biznesowg Grupy. Nie mozina jednak wykluczyé, ze
ewentualne (i) dziatania wojenne, (ii) dziatania o charakterze terrorystycznym, (iii) zjawiska epidemiologiczne
oraz (iv) czynniki przyrodnicze i inne zdarzenia katastroficzne mogg dtugotrwale wptyngé na zachowania
klientow lub na poprawnos$¢ dziatania infrastruktury technicznej poszczegdlnych podmiotéw z Grupy lub jej
klientow. Efekty tych zjawisk mogg — poza wptywem na zachowania klientéw — niekorzystnie wptyng¢ réwniez
na wszelkie rodzaje dziatalnosci prowadzonej w ramach Grupy, majace na celu zaréwno realizacje biezgcych
zamierzen operacyjnych, jak i dtugoterminowych planéw strategicznych.

Transakcje z podmiotami powiqgzanymi realizowane przez Spdtke z Spétkq Zaleing mogq byc¢ poddane
kontroli przez organy podatkowe lub skarbowe

Spotka zawiera transakcje ze Spétkg Zaleing (zob. ,Transakcje z podmiotami powigzanymi”). Umowa, na
podstawie, ktérej dokonywane sg transakcje zostata opisana w pkt 14 Prospektu. Ze wzgledu na szczegdiny
charakter transakcji z podmiotami powigzanymi, ztozonos$¢ oraz niejasnos¢ przepiséw prawa majacych
zastosowanie do metod oceny zastosowanych cen, a takze trudnosci w identyfikacji poréwnywalnych
transakcji, jako odniesienia, nie mozna zapewnic, ze Spdtka lub Spétka Zalezna nie beda podlegaty kontrolom
lub innym czynnosciom nadzoru podejmowanym przez organy podatkowe lub organy kontroli skarbowej. Jezeli
metody ustalania warunkow rynkowych na potrzeby powyzszych transakcji zostang zakwestionowane, moze to
miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i na wyniki Grupy.

Ryzyko zmian legislacyjnych wptywajqgcych na rynek, na ktorym Grupa prowad:zi dziatalnos¢

Regulacje prawa polskiego, jak rowniez wielu innych krajéw, w ktérych Emitent prowadzi lub zamierza
prowadzi¢ dziatalno$¢, podlegajg zmianom, przy czym w niektdrych jurysdykcjach, np. w Polsce, zmiany te
charakteryzujg sie wysoky czestotliwoscig. Zmiany regulacji prawnych majgcych bezposredni wptyw na
funkcjonowanie rynku nowoczesnych technologii, w tym w obszarze prawa wtasnosci intelektualnej, mogg miec
istotny niekorzystny wptyw na prowadzong przez Emitenta dziatalnos$¢, np. w zakresie, w jakim spowodujg
zwiekszenie kosztow dziatalnosci, wprowadzenie ograniczern administracyjnych lub koniecznosci uzyskania
dodatkowych zezwolen. Znaczaca liczba obowigzujacych przepiséw prawa oraz regulacji majacych
zastosowanie do dziafalnosci Grupy ulegata i moze podlega¢ w przysztosci zmianom, w tym réwniez
wynikajagcym z implementacji stosownych regulacji UE. Z uwagi na wystepujace niejasnosci i nieprecyzyjnosé
oraz wzajemne krzyzowanie sie zakresu zastosowania, regulacje te moga podlegaé takie rdéznym
interpretacjom, orzeczeniom sgdowym i mogg by¢ stosowane w sposéb niejednolity. Zmiennos$é systemu
prawnego i otoczenia regulacyjnego zwieksza ryzyko ponoszenia istotnych dodatkowych i nieoczekiwanych
kosztéw dostosowywania prowadzonej dziatalnosci do zmieniajgcego sie otoczenia prawnego. Ponadto, w
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przypadku nowych przepisow prawa budzacych watpliwosci interpretacyjne moze pojawic sie niepewnosé, co
do obowigzujgcego stanu prawnego i wynikajgcych z tego skutkéw, co z kolei moze pociggngé za sobg czasowe
wstrzymanie rozwoju dziatalnosci Grupy lub realizacji jej inwestycji w obawie przed niekorzystnymi skutkami
stosowania niejasnych regulacji. Moze to prowadzi¢ réwniez do powstawania sporow na tle interpretacji
przepisow prawnych, zaréwno z organami publicznymi stosujgcymi prawo, jak i z podmiotami prywatnymi, z
ktérymi Spétki z Grupy pozostajg w stosunkach prawnych. Ponadto btedy lub opdznienia w implementacji
dyrektyw UE do prawa krajowego moga prowadzi¢ do dodatkowych watpliwosci zwigzanych m.in. z
interpretacjg przepisdéw majacych wptyw na dziatalnos¢ Grupy. Grupa nie moze zagwarantowac, ze stosowana
przez nig interpretacja przepisow prawa polskiego nie zostanie zakwestionowana.

2.2. Ryzyka finansowe i ekonomiczne
Ryzyko zwiqzane ze strukturq finansowania

Ze wzgledu na wczesng faze rozwoju i brak dodatniej rentownosci dziatalnosci operacyjnej, na Date Prospektu
Grupa ma ograniczone mozliwosci pozyskania kapitatu obcego dla finansowania swojej dziatalnosci. Nalezy
rowniez przyjgé, ze do czasu osiggniecia dodatniej rentownosci operacyjnej mozliwosci te bedg istotnie
ograniczone. Rodzi to ryzyko braku kapitatu na rozwdj w przypadku trudnosci w pozyskaniu wystarczajgcej
ilosci kapitatu wtasnego w okresach, w ktérych Grupa bedzie go potrzebowata na zrealizowanie dziatan
zatozonych w ramach kolejnych etapach rozwoju. Brak dostepu do finansowania lub dostep do finansowania w
wartosciach nizszych, niz potrzebne dla realizacji zatozonych dziatan, moze wywrze¢ negatywny wptyw na
dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.

Ryzyko zwiqzane z dotacjami oraz z dofinansowaniem projektow rozwojowych

Emitent ma w planach realizowanie projektéw zwigzanych z uzyskaniem ochrony prawnej wynalazkéw oraz w
zakresie prac rozwojowych przy wspétfinansowaniu z krajowych oraz unijnych programoéw. Na Date Prospektu
Spétce przyznano dofinansowanie ze $rodkéw publicznych. Warunki umoéw zostaty opisane sg w punkcie 9.12
Prospektu. Niezgodne z umowami o dofinansowanie wykorzystanie s$rodkéw pomocowych, lub tez
nieprawidtowe ich rozliczanie, moze skutkowaé¢ zmniejszeniem wsparcia, czy tez jego catkowitym
ograniczeniem, witgcznie z koniecznoscig zwrotu wyptaconych Emitentowi $rodkéw pomocowych wraz z
odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia przekazania srodkéw na
rachunek bankowy Emitenta do dnia ich zwrotu oraz wraz z odsetkami bankowymi narostymi od daty
dofinansowania. Decyzja w zakresie zwrotu lub ograniczenia sSrodkéw z dotacji i dofinansowan moze wywrzec
negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowga lub wyniki Grupy.

Zdolnos¢ do wyptaty dywidendy moze byc ograniczona i w zwiqzku z tym nie ma Zadnej pewnosci, Ze Spotka
bedzie wyptacata dywidende w danym roku

Istnieje wiele czynnikdw, ktére mogg wptynac na decyzje o wyptacie przez Spoétke dywidendy akcjonariuszom.
W szczegdlnosci wyptata dywidendy w przysztosci bedzie zalezata od wynikéw dziatalnosci, ptynnosci
finansowej oraz potrzeb kapitatowych Spoétki i Grupy. Rekomendacje Zarzagdu w zakresie wyptaty dywidendy
bedg zalezaty od wielu czynnikdw, a w szczegdlnosci od rentownosci Spotki, wielkosci przeptywdw pienieznych,
dostepnosci finansowania dtuznego, planowanych inwestycji oraz zapotrzebowania na finansowanie kapitatu
obrotowego netto. Niemniej rekomendacja Zarzadu nie jest wigzaca dla akcjonariuszy i ostateczna decyzja, co
do wyptaty dywidendy w przysztosci, w tym odnosnie do jej wysokosci, bedzie — poza wskazanymi powyzej
ograniczeniami prawnymi — zalezata od Walnego Zgromadzenia.

Ryzyko zwiqzane z otoczeniem makroekonomicznym

Zmiany w otoczeniu makroekonomicznym, w tym dotyczace wzrostu gospodarczego, inflacji, poziomu
bezrobocia i stép procentowych, mogg wptywaé na zdolno$¢ Emitenta do tworzenia wartosci Grupy.
W szczegdlnosci moze to by¢ wynikiem poziomu popytu na rozwigzania oferowane przez Grupe, dla ktérego
jednym z czynnikéw determinujacych jest poziom koniunktury gospodarczej.

W 2017 roku polska gospodarka kontynuowata wzrost PKB, ktéry wynidst 4,6%, co oznacza wzrost w stosunku
do danych za rok 2016, kiedy to wskaznik ten wynidst 3,0% (wartos¢ po korekcie GUS). Zgodnie z szacunkami
opublikowanymi przez GUS 14 listopada 2018 roku, w trzecim kwartale 2018 roku wzrost PKB wynidst 5,1% rok
do roku, co potwierdza utrzymywanie sie pozytywnych tendencji gospodarczych w Polsce. W kolejnych latach
pozytywne trendy w zakresie wzrostu konsumpcji prywatnej oraz wzrost eksportu i inwestycji powinny
przyczynia¢ sie do dalszego rozwoju gospodarki, a tym samym poprawy nastrojéw i zdolnosci nabywczych
polskiego spoteczenstwa i podmiotéw gospodarczych. Popytowi ze strony gospodarstw domowych,
finansowanemu w czesci z kredytow i pozyczek, powinny dodatkowo sprzyjac niskie stopy procentowe oraz
niskie bezrobocie. Wedtug prognozy ekonomistow Narodowego Banku Polskiego, przewidywany wzrost PKB w
roku 2018 wyniesie 4,8% a w roku 2019 3,6% (zrédto:
www [kropka]nbp.pl/home.aspx?f=/polityka_pieniezna/dokumenty/projekcja_inflacji.html). Osigganie przez
polska gospodarke nizszych dynamik przyrostu PKB lub istotne pogorszenie sie jednego lub kilku kluczowych
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parametrow makroekonomicznych, w szczegdlnosci wzrost bezrobocia, moze wywrze¢ negatywny wptyw na
dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.

Ryzyko zwiqzane ze wzrostem kosztow

Ceny produktow oferowane obecnie przez Grupe nie sg kalkulowane w oparciu o analize kosztow zmiennych
i kosztow statych, w tym w szczegdlnosci pracy i ustug obcych, w tym informatycznych. Kluczowym
wyznacznikiem dla poziomu ceny jest ustalenie jej na takim poziomie, aby mozliwe byto pozyskanie kolejnego
klienta, zaréwno w celu budowy doswiadczen i referencji, jak i generowania przychodéw. Obecny poziom
kosztéw statych w Grupie nalezy uznaé za adekwatny do fazy rozwoju Grupy i skali jej dziatalnosci. Istotna
zmiana poziomu kosztéw statych w przysztosci, jak i istotna zmiana poziomu kosztéw zmiennych, moga
wywrze¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.

Ryzyko kursowe

Strategia rozwoju Emitenta koncentruje sie na ekspansji geograficznej do krajow wysokorozwinietych,
w szczegolnosci Standw Zjednoczonych. W ramach realizacji dziatan strategicznych i operacyjnych czesé
kosztow pracowniczych oraz kosztéw ustug obcych Grupy jest i bedzie ponoszona w walucie (gtéwnie USD), z
zatozeniem wzrostu ich wartosci w przysztosci. Jednoczesdnie, zgodnie z realizowang strategia, w przysztosci
znaczaca czes$¢ przychodéw Grupy ma by¢ realizowana w walucie, gtéwnie w USD. Do czasu uzyskania symetrii
przychododw i kosztdw osigganych w walucie oraz po jej utracie Grupa jest narazona na ryzyko wynikajgce ze
zmiennosci kursdw walut. Do czasu osiggniecia zblizonej wartosci przychodéw i kosztéw ponoszonych w
walucie, niekorzystng dla Grupy jest stabosé¢ ztotego wobec dolara, natomiast po osiggnieciu nadwyzki
przychodéw w walucie nad kosztami w walucie niekorzystng bedzie sita ztotego wobec dolara. Grupa nie
stosuje instrumentow stuzgcych zabezpieczaniu sie przed ryzykiem kursowym. Zmiennos¢ kurséw walut moze
wiec wywrze¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.

2.3. Ryzyka zwigzane ze struktura akcjonariatu, Ofertg oraz Akcjami
Ryzyko zwiqzane z kluczowymi akcjonariuszami

Dotychczasowy wiekszosciowy akcjonariusz Emitenta tj. FGP VENTURE, po przeprowadzeniu Oferty przy
zatozeniu, ze zostang objete wszystkie zaoferowane do objecia Akcje Nowej Emisji bedzie dysponowac
pakietem odpowiednio 1.175.000 akcji Emitenta dajacych prawo, do co najmniej 1.900.000 liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowi¢ bedzie odpowiednio 33,01% udziat gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. W zwigzku z powyzszym, akcjonariusz FGP VENTURE bedzie miat znaczacy wptyw na decyzje Walnego
Zgromadzenia, a takze posrednio na realizowang przez Emitenta strategie rozwoju. Istnieje ryzyko, iz interes
gtébwnego akcjonariusza Emitenta, nie bedzie tozsamy z interesem akcjonariuszy mniejszosciowych. Gtowny
akcjonariusz moze przegtosowaé na Walnym Zgromadzeniu uchwaty nie zawsze korzystne dla pozostatych
akcjonariuszy. Jednakze nalezy mie¢ na uwadze, iz dotychczasowa strategia rozwoju Emitenta i jej pozycja na
rynku jest w znacznym stopniu zastugg gtéwnego akcjonariusza, ktédrego wspdlnikami oraz cztonkami Zarzadu
sg Cztonkowie Zarzadu Emitenta, dlatego tez dalsze zaangazowanie w dziatalno$¢ Emitenta, daje gwarancje
sprawnego funkcjonowania Emitenta w przysztosci. Ponadto, akcjonariuszom mniejszo$ciowym przystugujg
okreslone w obowigzujgcych przepisach prawa uprawnienia stuzgce zapobieganiu naduzywaniu kontroli przez
akcjonariuszy wiekszosciowych, takie jak m.in.: (i) uprawnienie zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia
(uprawnienie przystuguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym, co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego); (ii) prawo sprawdzenia listy obecnosci przez wybrang w tym celu komisje (na wniosek
akcjonariuszy reprezentujacych 1/20 kapitatu zaktadowego); (iii) prawo zgtaszania przed terminem Walnego
Zgromadzenia projektéw uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktére majg by¢ wprowadzone do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
(uprawnienie akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego); (iv) przystugujgce kazdemu
akcjonariuszowi prawo zgtaszania projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
podczas Walnego Zgromadzenia (uprawnienia te zostaty opisane w pkt. 15 Prospektu).

Ryzyko zwigzane z niedojsciem Oferty do skutku

Oprécz przypadkow wskazanych w czynniku ryzyka ,Ryzyko zwigzane z zawieszeniem Oferty” dotyczacych
odwotania badz zawieszenia Oferty, w stosunku do Akcji Nowej Emisji Oferta nie dojdzie do skutku w
ponizszych sytuacjach:

—  w przypadku nie skorzystania przez Zarzagd Emitenta z uprawnienia do ustalenia ostatecznej sumy o jaka
zostanie podwyzszony kapitat zaktadowy Spétki wynikajgcego z Uchwaty o Podwyzszeniu Kapitatu
Zaktadowego oraz z art. 432 § 4 KSH, na dzien zamkniecia subskrypcji w terminach okreslonych w
Prospekcie nie zostanie subskrybowana przynajmniej 1 Akcja serii M, lub

—  Zarzad Emitenta nie zgtosi do sgdu wniosku o zarejestrowanie emisji Akcji serii M w terminie 12 miesiecy
od daty zatwierdzenia przez KNF Prospektu ; lub

41



—  Zarzad Emitenta nie zgtosi do sgdu wniosku o zarejestrowanie emisji Akcji serii M w terminie jednego
miesigca od dnia przydziatu Akcji serii M;

— uprawomocni sie postanowienie Sgdu Rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta w wyniku emisji Akcji serii M.

Ponadto Uchwata o Podwyzszeniu Kapitatu Zaktadowego zawiera upowaznienie dla Zarzadu do ustalenia
ostatecznej liczby Akcji Oferowanych w Ofercie oraz do okreslenia, zgodnie z art. 432 § 4 KSH, ostatecznej
sumy, o jaka zostanie podwyzszony kapitat zaktadowy. Przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw na Akcje
Oferowane Zarzad moze skorzysta¢ z powyzszego upowaznienia i okresli¢c ostateczng liczbe Akcji serii M
oferowanych w Ofercie. W zwigzku z powyzszym nie mozna catkowicie wykluczy¢ powstania nastepujacych
ryzyk: (i) w przypadku okreslenia przez Zarzad ostatecznej liczby Akcji Oferowanych oraz subskrybowania przez
inwestoréw w Ofercie mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz ustalona przez Zarzad, sad rejestrowy moze
uznaé, ze emisja Akcji Oferowanych nie doszta do skutku, i w konsekwencji odmoéwi¢ rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, (ii) subskrybowanie wiekszej liczby Akcji Oferowanych niz liczba wynikajgca z okreslonej
przez Zarzad ostatecznej sumy podwyzszenia kapitatu zaktadowego spowoduje konieczno$é dokonania redukcji
zapisOw, ktéra moze okazaé sie wyzsza od ewentualnego poziomu redukcji, gdyby Emitent nie skorzystat
z uprawnienia z art. 432 § 4 KSH.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wynikajgcego z emisji Nowych Akcji, uzalezniona jest takze
od ztozenia przez Zarzad oswiadczenia, w formie aktu notarialnego, okreslajgcego ostateczng sume, o jakg ma
zosta¢ podwyzszony kapitat zaktadowy, wysokosé objetego kapitatu oraz dostosowujacego tresé Statutu,
w zakresie wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki. Oswiadczenie to, ztozone na podstawie art. 310 §2 i 4 KSH,
w zwigzku z art. 431 §7 KSH, powinno zosta¢ zatagczone do wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. Nieztozenie powyzszego oswiadczenia przez Zarzad spowodowatoby niemozliwos¢ rejestracji
whiosku Spotki o podwyzszenie kapitatu zaktadowego przez sad rejestrowy i w konsekwencji niedojscie emisji
Nowych Akcji do skutku.

Informacja o niedojsciu Oferty do skutku zostanie przekazana do publicznej wiadomosci, w sposdb w jaki zostat
udostepniony Prospekt, stosownie do art. 47 ust. 1 Ustawy o Ofercie.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku po jej rozpoczeciu zwrot wptaconych przez inwestoréw kwot
dokonany zostanie bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia podania
do wiadomosci publicznej informacji o niedojsciu Oferty do skutku.

Emitent wskazuje, ze inwestorzy ktérzy decydujg sie na dokonanie inwestycji w Akcje Oferowane ponoszg
ryzyko zwigzane z mozliwoscig niedojscia Oferty do skutku, czego konsekwencjg bedzie brak mozliwosci
nabycia przez inwestoréw Akcji Oferowanych, mimo zaangazowania czasu i Srodkéw w podjecie decyzji
inwestycyjnej, oraz potencjalne zamrozenie $rodkéw wptaconych na pokrycie Akcji Oferowanych, do czasu ich
zwrotu przez Emitenta.

Nalezy takze mie¢ na uwadze, ze subskrybowanie wiekszej liczby akcji niz wynikajgcej z okreslonej przez Zarzad
ostatecznej sumy podwyzszenia spowoduje, ze Zarzad Emitenta, przydzielajgc akcje, dokona redukcji zapiséw.

Ryzyko zwiqzane z zaskarieniem Uchwaty Emisyjnej

Zgodnie z postanowieniami art. 422 KSH, uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi
obyczajami i godzaca w interes spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, moze by¢ zaskarzona
w drodze wytoczonego przeciwko spétce powddztwa o uchylenie uchwaty. Zgodnie z trescig art. 425 KSH,
osobom lub organom, ktérym przystuguje prawo wniesienia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego
zgromadzenia przystuguje réwniez prawo do wytoczenia przeciwko spotce powddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia, jesli bytaby ona sprzeczna z ustawa. Spétka podjeta wszelkie
czynnosci, aby zapewni¢, ze Uchwata Emisyjna spetnia wymogi prawa, Statutu, dobrych obyczajow i jest zgodna
z interesem Spoétki nie mozna jednak wykluczy¢, ze wspomniane powddztwo zostanie skierowane przeciwko
Spotce. Uchwata Emisyjna zostata podjeta jednogtosnie, nie wystgpit przypadek niedopuszczenia do udziatu w
Walnym i wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na Date Prospektu nie zostaty wytoczone jakiekolwiek powddztwa
o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci Uchwaty Emisyjnej, ale z uwagi na fakt, ze terminy do skorzystania z
uprawnienia do wniesienia powddztwa nie uptynety, Emitent nie moze zagwarantowac, ze powddztwa takie nie
zostang wszczete.

Ryzyko zwiqgzane z zawieszeniem lub odstgpieniem od Oferty

Zarzad Emitenta moze w kazdym czasie podjg¢ uchwate o zawieszeniu albo o odstgpieniu od przeprowadzenia
Oferty Akcji serii M, z tym zastrzezeniem, ze zawieszenie lub odstgpienie od Oferty po rozpoczeciu
przyjmowania zapiséw bedzie mogto nastgpic tylko z waznych powoddéw. W szczegdlnosci Emitent moze podjac
decyzje o odstgpieniu od Oferty Publicznej lub zawieszeniu Oferty Publicznej po przeprowadzeniu procesu
budowania Ksiegi Popytu, gdy wynik tego procesu okaze sie niesatysfakcjonujacy.
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W przypadku zawieszenia Oferty przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw informacja o tym fakcie zostanie
podana do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu Aktualizujgcego, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy
o Ofercie.

Podjecie decyzji o ewentualnym zawieszeniu Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego wskazania
nowych terminéw Oferty, ktére moga zosta¢ ustalone i przekazane do publicznej wiadomosci w terminie
pdzniejszym w trybie Komunikatu Aktualizujgcego, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie.

Spétka moze podjgc¢ decyzje o zawieszeniu Oferty w trakcie jej trwania, w przypadku gdy wystgpig zjawiska,
ktére mogtyby w negatywny sposdb wptyngé na powodzenie Oferty lub powodowac podwyzszone ryzyko
inwestycyjne dla Inwestorow nabywajgcych Akcje Oferowane.

W przypadku zawieszenia Oferty po rozpoczeciu przyjmowania Zapiséw informacja o tym fakcie zostanie
podana do publicznej wiadomosci w formie Aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie.

W przypadku zawieszenia Oferty w trakcie trwania subskrypcji ztozone Zapisy zostajg przez Emitenta uznane za
wigzace, a wptaty na akcje nie podlegajg automatycznemu zwrotowi subskrybentom. Osoby, ktére ztozyty Zapis
majg natomiast prawo uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostepnienia Aneksu, na podstawie ktorego Oferta jest zawieszana. Uchylenie sie od skutkdw prawnych
Zapisu nastepuje przez oswiadczenie na piSmie ztozone w dowolnym POK firmy inwestycyjnej przyjmujacej
Zapisy, od ktérego skutkéw dana osoba sie uchyla. Srodki pieniezne przekazane tytutem wptaty na akcje
podlegaja zwrotowi bez odsetek i odszkodowan w ciggu 7 dni od zfozenia wyzej wymienionego o$wiadczenie na
pismie, w sposob okreslony przez Inwestora w formularzu Zapisu.

Po rozpoczeciu przyjmowania Zapiséw na Akcje serii M, nie pdzniej jednak niz do dnia przydziatu tych akcji,
Emitent moze odstgpi¢ od Oferty jedynie z waznych powoddw, do ktérych naleza:

— nagte i nieprzewidziane wcze$niej zmiany w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, $wiata lub
Emitenta, ktére mogg miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub dalszg
dziatalnos¢ Emitenta, w tym na przedstawione przez niego w Prospekcie informacje,

—  nagte i nieprzewidziane zdarzenia majgce bezposredni wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng Emitenta,

— inne nieprzewidziane przyczyny powodujace, ze przeprowadzenie Oferty i przydziat Akcji Oferowanych
bytyby niemozliwe lub szkodliwe z punktu widzenia interesu Emitenta, w tym w szczegdlnosci pozyskanie
niesatysfakcjonujgcych srodkéw z emisji nie pokrywajgcych kosztow oferty.

Rezygnacja z przeprowadzenia Oferty Publicznej nie oznacza rezygnacji z zamiaru ubiegania sie o dopuszczenie
istniejgcych Akcji Emitenta (serii B, C, D, E, F, G, H, I, J, K, L ) do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym).
Na podstawie niniejszego Prospektu. Emitent bedzie mdgt ubiegaé sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym Akcji Emitenta. Ostateczng decyzje dot. wprowadzenia Akcji na rynek regulowany Emitent
podejmie i poda do publicznej wiadomosci po poinformowaniu rynku o fakcie odstgpieniu od Oferty.

Informacja o odstgpieniu od Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu
Aktualizujgcego w trybie art. 52 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sposdb, w jaki zostat udostepniony do
publicznej wiadomosci Prospekt Emisyjny Emitenta. W przypadku odstgpienia od Oferty wszystkie ztozone
Zapisy zostajg uznane za niewazne, a wptaty dokonane przez Inwestoréw zostang w ciggu 7 dni od dnia
podjecia decyzji o odstgpieniu od Oferty zwrdcone przelewem na rachunek wskazany w formularzu Zapisu (w
przypadku Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych) lub na rachunek papieréw wartosciowych, z ktérego
nastgpito optacenie nabywanych Akcji serii M (w przypadku Transzy Detalicznej). Zwrot Srodkéw zostanie
dokonany bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

Ryzyko zwiqzane ze ztozeniem btednego zapisu i brakiem terminowej wptaty na Akcje Oferowane

Inwestor powinien zdawac sobie sprawe, ze ponosi on wszelkie skutki niewtasciwego wypetnienia formularza
zapisu na Akcje Oferowane. Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z wymaganych elementéw, moze zosta¢ uznany
za niewazny. Zapisy dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu zostang uznane za niewazne.
Brak wptaty w terminie okreslonym w Prospekcie powoduje niewaznos$¢ catego zapisu. W przypadku niepetnej
wpftaty zapis jest wazny z zastrzezeniem, ze w trakcie dokonywania przydziatu Akcji Oferowanych, podstawg
do przydziatu bedzie liczba Akcji Oferowanych, za ktére zostata dokonana wptata. Wptaty na Akcje Oferowane
nie podlegajg oprocentowaniu.

Ryzyko zwigzane z mozliwosciq przedtuzenia terminu do zapisywania sie na akcje

Zgodnie z art. 438 § 1 KSH, termin do zapisywania sie na akcje nie moze by¢ dtuzszy niz 3 (trzy) miesigce od dnia
otwarcia subskrypcji. W przypadku przedtuzenia przez Emitenta terminu zakornczenia przyjmowania zapiséw na
Akcje Oferowane przesunieciu ulegnie réwniez termin przydziatu Akcji Oferowanych, w konsekwencji, czego
w pOzniejszym terminie rozpocznie sie obrot na GPW Prawami do Akcji serii M oraz Akcjami serii M.
Konsekwencja dla inwestoréw moze by¢ opdznienie w mozliwosci rozporzgdzania instrumentami finansowymi,
na ktdre ztozyli zapisy albo gotdwka, ktdrg wptacili.
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Informacje o zmianie harmonogramu Oferty beda przekazywane zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie
w trybie Komunikatu Aktualizujgcego, chyba, ze taka zmiana bedzie na tyle istotna, ze bedzie wymagata
przekazania w trybie Aneksu do Prospektu, tak by umozliwi¢ inwestorom, ktérzy juz ztozyli zapis na Akcje
Oferowane, wycofanie sie ze skutkdw prawnych ztozonych zapiséw. W przypadku wycofania sie przez
inwestoréw ze skutkéw prawnych ztozonego zapisu, dokonane przez inwestorow wptaty zostang niezwtocznie
zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

Ryzyko redukcji zapisow inwestorow, ktorzy nie bedq brali udziatu w procesie budowania ksiegi popytu albo
bedq brali, lecz nie otrzymajq zaproszenia do ztozenia zapisu na akcje

Do ztozenia Deklaracji nabycia Akcji w procesie budowy Ksiegi Popytu bedg uprawnieni wytgcznie Inwestorzy,
ktérzy zostang zaproszeni do tego procesu przez Emitenta za posrednictwem Oferujacego. Inwestorzy, ktorzy
nie wezmg udziatu w procesie budowy Ksiegi Popytu lub ktérzy wezmg udziat, ale nie otrzymajg nastepnie
Zaproszenia do ztozenia zapisu muszg sie liczy¢ z tym, ze ewentualne ztozone przez nich Zapisy w Transzy
Inwestorow Instytucjonalnych mogg podlegaé redukcji. Akcje serii M zostang przydzielone wedtug uznania
Emitenta, na podstawie rekomendacji Oferujgcego.

Ryzyko redukcji zapisbw moze rowniez dotyczy¢ inwestordw, ktorzy ztozyli zapisy w Transzy Detalicznej.
W przypadku nadwyzki popytu nad podazg na Akcje serii M, Zapisy w Transzy Detalicznej bedg podlegac
proporcjonalnej redukcji. Zatem jesli liczba Akcji serii M w ztozonych Zapisach istotnie przekroczy taczna liczbe
Akcji serii M oferowanych w Transzy Detalicznej, stopie redukcji zapisow moze by¢ znaczny, co bedzie
oznaczato nabycie przez inwestora Akcji Oferowanych w liczbie mniejszej, niz inwestor oczekiwat, na podstawie
ztozonego Zapisu. Zas srodki z tytutu redukcji zostang zwrdcone bez odsetek i odszkodowan w terminie 7 dni od
dnia przydziatu Akcji Oferowanych.

Ponadto w zwigzku z upowaznieniem dla Zarzadu Emitenta wynikajagcym z art. 432 par. 4 KSH, zawartym
w Uchwale o Podwyzszeniu Kapitatu Zaktadowego, do okreslenia ostatecznej sumy, o jaka kapitat zaktadowy
Spétki ma byé podwyzszony, na Date Prospektu intencjg Zarzgdu jest skorzystanie z takiego upowaznienia przed
rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane.

W zwigzku z powyzszym zwraca sie uwage, iz subskrybowanie wiekszej liczby Akcji Oferowanych niz liczba
wynikajaca z okreslonej przez Zarzad ostatecznej sumy podwyzszenia kapitatu zaktadowego spowoduje
koniecznos¢ dokonania redukcji zapiséw, ktéra moze okazac sie wyzsza od ewentualnego poziomu redukgji,
gdyby Emitent nie skorzystat z uprawnienia z art. 432 § 4 KSH.

Ryzyko zwigzane z odmowq dopuszczenia papierow wartosciowych objetych Prospektem do obrotu na rynku
regulowanym

Spetnienie przez Emitenta warunkéw dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Wprowadzanych oraz PDA do obrotu
gietdowego oceniane jest przez Zarzgd GPW na podstawie ztozonych odpowiednich wnioskéw.

Dopuszczenie akcji do obrotu gietdowego na rynku oficjalnych notowan gietdowych (rynek podstawowy GPW)
wymaga spetnienia warunkéw dopuszczenia do obrotu okreslonych w Rozporzadzeniu o Rynku Oficjalnych
Notowan oraz w Regulaminie GPW.

Zgodnie z postanowieniami §3 ust. 1 i 2 Regulaminu GPW, instrumenty finansowe mogg zosta¢ dopuszczone
do obrotu na GPW, jezeli spetniajg nastepujace warunki:

1. zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez witasciwy organ nadzoru albo
zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, ktérego réwnowaznos¢ w rozumieniu przepiséw
Ustawy o Ofercie zostata stwierdzona przez wtasciwy organ nadzoru chyba, ze sporzadzenie,
zatwierdzenie lub stwierdzenie rownowaznosci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane;

2. ich zbywalnos¢ nie jest ograniczona;
3.  wstosunku do ich emitenta nie toczy sie postepowanie upadfosciowe lub likwidacyjne;

4. iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadku gdy
okreslenie tej ceny nie jest mozliwe — kapitaty wtasne emitenta, wynoszg co najmniej 60.000.000 PLN albo
rownowartos¢ w ztotych co najmniej 15.000.000 EUR, zas w przypadku emitenta, ktorego akcje, co
najmniej jednej emisji byty przez okres, co najmniej 6 miesiecy poprzedzajacych bezposrednio ztozenie
whiosku o dopuszczenie do obrotu gietdowego przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym lub
w organizowanym przez Gietde alternatywnym systemie obrotu — co najmniej 48.000.000 PLN albo
rownowartos¢ w ztotych co najmniej 12.000.000 EUR;

5. w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5% gtoséw na
walnym zgromadzeniu emitenta, znajduje sie co najmnie;j:

. 15% akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego, oraz
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. 100.000 akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego o wartosci réwnej co
najmniej 4.000.000 PLN albo réwnowartosci w ztotych réwnej co najmniej 1.000.000 EUR, liczonej
wedtug ostatniej ceny sprzedazy lub emisyjnej.

Ponadto zgodnie z postanowieniami §3a Regulaminu GPW, decyzja o dopuszczeniu instrumentéw finansowych
do obrotu na GPW podjeta zostaje przez Zarzad Gietdy w oparciu o analize obejmujacg ocene czy obrét tymi
instrumentami prowadzony bedzie w sposdb rzetelny, prawidtowy i skuteczny oraz czy zapewniona bedzie ich
swobodna zbywalnos¢. Powyzsza ocena przeprowadzana jest zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 1 — 5
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/568.

Dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynek regulowany (rynek oficjalnych notowan - rynek
podstawowy) uzaleznione jest dodatkowo od spetnienia warunkdéw okreslonych w Rozporzadzeniu o Rynku
i Emitentach.

Zgodnie z §2 Rozporzadzenia o Rynku Oficjalnych Notowan do obrotu na rynku ,oficjalnych notowan” moga
by¢ dopuszczone akcje spetniajgce tacznie nastepujgce warunki:

1.  zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;
2. ich zbywalno$¢ nie jest ograniczona;

3.  wszystkie wyemitowane akcje danego rodzaju zostaty objete wnioskiem do wifasciwego organu spotki
prowadzgcej rynek oficjalnych notowan gietdowych;

4. iloczyn liczby i prognozowanej ceny rynkowej akcji objetych wnioskiem, a w przypadku gdy okreslenie tej
ceny nie jest mozliwe — kapitaty wtasne emitenta, wynosza réwnowartos¢ w ztotych co najmniej 1.000.000
EUR;

5. w dacie ztozenia wniosku istnieje rozproszenie akcji objetych wnioskiem, zapewniajgce ptynnos¢ obrotu
tymi akcjami, ktora jest zapewniona, jezeli w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej
niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, znajduje sie: (a) co najmniej 25% akcji spotki
objetych wnioskiem; lub (b) co najmniej 500.000 akcji spotki o tgcznej wartosci wynoszgcej rownowartosé
w ztotych co najmniej 17.000.000 EUR, wedtug ostatniej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy akcji,
a szczegolnie uzasadnionych przypadkach — wedtug prognozowanej ceny rynkowe;.

Pomimo niespetnienia warunku rozproszenia, akcje mogg zosta¢ dopuszczone do obrotu, jezeli:

—  co najmniej 25% akcji tego samego emitenta, objetych wnioskiem i akcji bedgcych przedmiotem obrotu na
tym rynku, znajduje sie w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu; lub

— liczba akcji objetych wnioskiem oraz akcji bedacych przedmiotem obrotu, a takze sposdb przeprowadzenia
ich subskrypcji lub sprzedazy pozwala uznaé, ze obrét tymi akcjami na rynku oficjalnych notowan uzyska
wielkos¢ zapewniajgcg ptynnosé; lub

—  rozproszenie akcji zostato osiggniete w jednym lub wiekszej liczbie panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej, w ktérych akcje te sg juz notowane na rynku oficjalnych notowan.

Zarzad Gietdy moze odmoéwic dopuszczenia instrumentow finansowych do obrotu gietdowego uzasadniajgc swa
decyzje. W terminie pieciu dni sesyjnych od daty doreczenia uchwaty odmawiajacej dopuszczenia
instrumentow finansowych do obrotu gietdowego, Spétka moze ztozy¢ odwotanie od tej decyzji do Rady Gietdy,
ktéra jest zobowigzana rozpozna¢ odwotanie w terminie miesigca od dnia jego ztozenia. Ponowny wniosek o
dopuszczenie tych samych instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego moze zosta¢ ztozony najwczesniej
po uptywie 6 miesiecy od daty doreczenia uchwaty odmawiajgcej ich dopuszczenia do obrotu gietdowego, a w
przypadku ztozenia odwotania, od daty doreczenia ponownej uchwaty odmownej.

Intencjg Emitenta jest dopuszczenie oraz wprowadzenie Akcji Wprowadzanych i PDA do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez GPW (rynek podstawowy).

W ocenie Emitenta na Date Prospektu Akcje Wprowadzane spetniajg wszystkie warunki dopuszczenia akcji do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym. Niemniej jednak ostateczna ocena, co do formalno-prawych
mozliwosci dopuszczenia oraz wprowadzenia do obrotu akcji objetych Prospektem, bedzie mozliwa dopiero po
ztozeniu przez Emitenta odpowiedniego wniosku i jego analizie przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Na Date Prospektu nie jest znana ostateczna kapitalizacja rynkowa Emitenta liczona wedtug ceny rynkowej akcji
notowanych na rynku NewConnect ze $redniego kursu tych akcji z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych dzien
ztozenia wniosku o ich dopuszczenie. W ocenie Zarzagdu Emitenta przyszta kapitalizacja rynkowa Emitenta,
bedzie znaczaco przewyziszata wymagang minimalng jej wartos¢ tj. 48 min zt. Jednakze w przypadku znaczacego
spadku kursu akcji Emitenta na rynku NewConnect istnieje ryzyko, iz Emitent moze nie spetni¢ wymogu
minimalnej wartosci rynkowej akgji.
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Z uwagi na powyzsze Spodtka nie jest w stanie zagwarantowaé, ze zostang spetnione wszystkie warunki
dopuszczenia Akcji Wprowadzanych do obrotu na rynku podstawowym.

W przypadku zatem, gdy warunki dopuszczenia do obrotu na rynku podstawowym w zakresie wymagane;j
kapitalizacji nie zostang spetnione, do czasu zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego emisji Akcji
serii M w sadzie, Spétka pozostanie na rynku NewConnect i bedzie ubiegac sie o wprowadzenie na ten rynek
250.000 sztuk Akcji serii H, oraz 320.000 sztuk Akcji serii K oraz PDA serii M. Dopuszczenie i wprowadzenie na
rynek regulowany (rynek podstawowy) Akcji Wprowadzanych oraz rozpoczecie notowan Akcji serii M bedzie
mozliwe dopiero po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta. Emitent zaktada, ze po
rejestracji podwyzszenia kapitatu bedzie spetniat wszystkie warunki wymagane dla obrotu regulowanego na
rynku podstawowym.

W takiej sytuacji o niespetnieniu kryterium dopuszczenia do obrotu na rynku podstawowym Emitent
poinformuje w formie Aneksu do Prospektu, niezwtocznie po powzieciu informacji o niespetnieniu wymogu
dopuszczenia do obrotu regulowanego, nie pdzniej jednak niz przed dokonaniem przydziatu Akcji Oferowanych.
W zwigzku z uprawnieniami Inwestoréw do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu, w zwigzku z
publikacjg Aneksu do Prospektu, Emitent jest zobowigzany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji w
celu umozliwienia Inwestorowi realizacji prawa do odstgpienia od Zapisu.

W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty Publicznej Akcji serii M Spoétka podejmie decyzje, czy
bedzie ubiegal sie o dopuszczenie Akcji Wprowadzanych do obrotu na rynku regulowanym GPW czy tez
pozostanie na rynku NewConnect. Informacje o tym fakcie poda do publicznej wiadomosci w formie Aneksu do
Prospektu, niezwtocznie po powzieciu informacji.

Ryzyko zawieszenia notowan

Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu GPW na wniosek emitenta lub jesli Zarzad GPW uzna, ze emitent narusza
przepisy obowigzujace na GPW, lub jesli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu. Termin
zawieszenia moze zostac okreslony przez Zarzad Gietdy, moze rdwniez ulec przedtuzeniu na wniosek emitenta
lub jezeli w ocenie Zarzadu Gietdy zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu powdd
zawieszenia nie ustanie.

Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdyby obrdét akcjami
emitenta byt dokonywany w okolicznosciach wskazujagcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidiowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw
inwestoréw, Komisja moze zazgda¢ od GPW zawieszenia obrotu tymi akcjami. W zgdaniu Komisja moze
wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej.
Komisja uchyla decyzje zawierajacg zadanie, w przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdzi, ze nie zachodza
przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym
rynku, lub naruszenia intereséw inwestoréow.

Zgodnie z art. 20 ust. 4b Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi GPW moze podjgé decyzje o
zawieszeniu lub wykluczeniu akcji emitenta z obrotu w przypadku, gdyby akcje te przestaty spetnia¢ warunki
obowigzujace na rynku regulowanym pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw
inwestordw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy wyklucza akcje z obrotu gietdowego:

—  jezeliich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,

—  nazadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

—  w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

—  w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.
Zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ akcje z obrotu gietdowego m.in.:

— jesli akcje te przestaly spetnia¢ warunki okreslone w Regulaminie Gietdy, z wyjatkiem warunku
dot. ograniczonej zbywalnosci,

—  jesli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na Gietdzie,
- na wniosek emitenta,

—  wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

—  jesliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,
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—  wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
—  jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na akcjach emitenta,

—  wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

—  wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi Gietda, na zgdanie KNF, wyklucza z
obrotu akcje emitenta, wskazane przez KNF, w przypadku, gdyby obrdt nimi zagrazat w sposdb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo
powodowat naruszenie intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia akcji
z obrotu gietdowego przystuguje réwniez KNF w przypadku stwierdzenia niewykonywania lub nienalezytego
wykonywania przez emitenta szeregu obowigzkéw, do ktérych odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

Ryzyko niedopetnienia przez Emitenta obowiqzkow wymaganych prawem dotyczgcych sktadania do KNF
Aneksow do Prospektu, w wyniku czego Aneks do Prospektu moze nie zostac zatwierdzony

W przypadku wystapienia potrzeby sporzadzenia Aneksu do Prospektu i wystgpienia z wnioskiem o jego
zatwierdzenie Komisja Nadzoru Finansowego moze na podstawie art. 51 ust. 4 Ustawy o Ofercie odmdwié
zatwierdzenia Aneksu, w przypadku, gdy nie odpowiada on pod wzgledem formy lub tresci wymogom
okres$lonym w przepisach prawa. Odmawiajac zatwierdzenia Aneksu, Komisja Nadzoru Finansowego stosuje
odpowiednio srodki, o ktérych mowa w art. 16 lub art. 17 tejze ustawy, to jest w szczegdlnosci moze: (i)
nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych; (ii) zakaza¢ ubiegania sie o dopuszczenie lub
wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, (iii) opublikowaé, na koszt Emitenta,
informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie
papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Ryzyko zwiqzane z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia przepisow prawa w zwiqzku z Ofertq Publiczng

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisow prawa w zwigzku z ofertg publiczng na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przez emitenta,
sprzedajgcego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie emitenta lub
sprzedajgcego, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF, z zastrzezeniem art.
19 Ustawy o Ofercie, moze:

—  nakazaé wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu, na okres
nie dtuzszy niz 10 dni roboczych; lub

—  zakazac rozpoczecia oferty publicznej lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub

—  opublikowaé¢, na koszt emitenta lub sprzedajgcego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu
w zwigzku z ofertg publiczng.

Ryzyko zwiqzane z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia przepiséw prawa w zwiqgzku z ubieganiem sie
o dopuszczenie Akcji Wprowadzanych do obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisow prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przez emitenta, sprzedajgcego lub inne podmioty
wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajgcego, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie
naruszenie moze nastgpic¢, KNF z zastrzezeniem art. 19 Ustawy o Ofercie, moze:

—  nakazaé wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym, na okres nie dfuzszy niz 10 dni roboczych;

—  zakazac ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym;

—  opublikowa¢ na koszt emitenta lub sprzedajgcego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu
w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie, KNF moze zastosowac te same srodki, o ktérych mowa powyzej, w
przypadku gdy:

—  oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej oferty,
lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposéb naruszatyby
interesy inwestoréw,
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—  istniejg przestanki, ktore w Swietle przepiséw prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta,

—  dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisow prawa, ktore to
naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych emitenta lub tez w sSwietle
przepisow prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

—  status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Swietle tych przepiséw
istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wadg prawng majaca
istotny wptyw na ich ocene.

Spoétka nie jest w stanie przewidzie¢, czy w przysztosci nie wystgpi ktérakolwiek z przestanek stanowigca dla
KNF podstawe do zakazania lub wstrzymania przeprowadzenia Oferty Publicznej, czy ubiegania sie o
dopuszczenie lub wprowadzenie papieréow wartosciowych oferowanych, i o ktérych dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym ubiega sie Spétka na podstawie Prospektu.

Ryzyko naruszenia obowiqzkéw informacyjnych wynikajgcych z Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Rozporzqdzenia MAR przez Spotke i nafozenia na Spotke przez KNF
sankcji administracyjnych

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli emitent lub sprzedajacy papiery wartosciowe nie spetnia
okreslonych wymogoéw prawnych, w tym obowigzkdéw informacyjnych, KNF moze:

(i) wydaé decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, jego papieréw wartosSciowych z
obrotu na rynku regulowanym albo

(i) natozyc kare pieniezng w wysokosci do 1 min PLN, albo
(iii) zastosowac obie sankcje tagcznie.

Ponadto, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 56-56¢
Ustawy o Ofercie Publicznej w zakresie informacji okresowych, art. 59 Ustawy o Ofercie Publicznej w zakresie
informacji okresowych, art. 63 i art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze:

(a) wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony albo bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na
rynku regulowanym albo

(b) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5 min PLN albo kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 5% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 5 min PLN, albo

(c) zastosowac obie sankcje tgcznie.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w
wyniku naruszenia obowigzkéw, o ktdérych mowa w zdaniu poprzednim, zamiast kary, o ktérej mowa w
punktach (a), (b) i (c) powyzej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej
korzysci lub uniknietej straty.

Ponadto, w przypadku razgcego naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa powyzej, KNF moze natozy¢ na
osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu, lub rady nadzorczej spétki publicznej, zewnetrznie
zarzadzajgcego ASI lub zarzadzajagcego z UE w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych lub
towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego organem funduszu inwestycyjnego zamknietego, kare
pieniezng do wysokosci odpowiednio 1 min PLN (cztonek zarzadu) oraz 100.000 PLN (cztonek rady nadzorczej).

Ponadto, zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy emitent nie
wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki wymienione w art. 157, 158 lub 160 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, w tym w szczegdlnosci wynikajace z przepisow wydanych na podstawie art. 160
ust. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze:

(i) wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym;
(i) natozyc kare pieniezng do wysokosci 1 min PLN na takg spotke; albo

(iii) wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na
rynku regulowanym, naktadajgc jednoczesnie kare pieniezng okreslong w pkt (ii) powyzej. W przypadku
wydania takiej decyzji przez KNF, zgodnie z § 31 ust. 1 pkt 4 Regulaminu GPW, zarzagd GPW wyklucza takie
papiery wartosciowe z obrotu gietdowego.

Ponadto Rozporzgdzenie MAR wprowadza wiele zmian do regulacji dotyczacych obowigzkéw informacyjnych
wtasciwych dla spétek publicznych, m.in. w zakresie: (i) publikacji informacji poufnych; (ii) raportowania
o transakcjach oséb petnigcych funkcje zarzadcze; (iii) dziatan majgcych na celu zapobieganie naduzyciom
i manipulacjom na rynku; (iv) raportowania transakcji podejrzanych; oraz (v) konfliktu interesow.
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W zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 6 maja 2017 r. zmian do Ustawy o Ofercie zaostrzeniu ulegty m.in.
sankcje za niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie obowigzkéw w zakresie informacji poufnych
okreslonych w Rozporzadzeniu MAR. Zgodnie z nowymi przepisami w takim przypadku KNF moze: (i) wydac
decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo (ii) natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci 10.364.000 ztotych lub kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
10.364.000 ztotych, albo (iii) zastosowac obie sankcje tacznie (art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie). W przypadku,
gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia
obowigzkow w zakresie informacji poufnych, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty zamiast kar, o ktérych mowa powyzej. Dodatkowo, Nowelizacja
Ustawy o Obrocie wprowadzita uprawnienie KNF do natozenia na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje
cztonka zarzadu spotki publicznej kary pienieznej do wysokosci 4.145.600 ztotych za niewykonywanie lub
nienalezyte wykonywanie obowigzkdow w zakresie informacji poufnych okreslonych w Rozporzadzeniu MAR.

W zwigzku z dopuszczeniem akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym, Spdtka bedzie zobowigzana
wprowadzi¢ w zycie procedury odpowiednie dla spétek publicznych, w tym uwzgledniajgcych przepisy
Rozporzgdzenia MAR. Wprowadzenie przez Grupe nieprawidtowych procedur obowigzujgcych spétki publiczne,
w tym do wymogdéw Rozporzadzenia MAR, lub nieprawidtowa interpretacja nowych przepiséw moga
skutkowa¢ m.in. natozeniem na Spétke dotkliwych sankcji przez organ nadzoru.

Spétka nie moze zagwarantowac, ze w przysztosci KNF nie natozy wskazanych powyzej sankcji na Spétke.

Natozenie sankcji na Spétke, a nawet samo wszczecie przez KNF postepowania w przedmiocie natozenia sankgji
na Spotke moze negatywnie wptynac na jej reputacje i jej postrzeganie przez aktualnych i potencjalnych
klientéw oraz inwestordw, a takze wptyna¢ na ptynnosé i cene rynkowa Akcji.

Ryzyko naruszenia przepisow prawa dotyczqcych prowadzenia akcji promocyjnej

Na mocy Ustawy o Ofercie Emitent, a takze podmioty dziatajgce w imieniu Emitenta Ustawa o Ofercie okresla
zasady prowadzenia przez Emitenta akcji promocyjnej w zwigzku z Ofertg. Jednym z wymogdw przewidzianych
przepisami ww. ustawy jest zamieszczenie w tresci wszystkich materiatdw promocyjnych wskazania: (i) ze maja
one wyltacznie charakter promocyjny lub reklamowy, (ii) ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny
lub memorandum informacyjne, chyba ze zgodnie z Ustawg o Ofercie nie jest wymagane udostepnienie tego
rodzaju dokumentu do publicznej wiadomosci, (iii) miejsca, w ktorych prospekt emisyjny lub memorandum
informacyjne sg lub bedg dostepne, chyba ze zgodnie z Ustawg o Ofercie nie jest wymagane udostepnienie
tego rodzaju dokumentu do publicznej wiadomosci.

Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej powinny by¢ zgodne z informacjami zamieszczonymi
w prospekcie emisyjnym udostepnionym do publicznej wiadomosci albo z informacjami, ktére powinny byc
zamieszczone w prospekcie emisyjnym na podstawie przepiséw prawa, gdy prospekt emisyjny jeszcze nie zostat
udostepniony do publicznej wiadomosci, jak rowniez nie mogg wprowadzaé inwestorow w btad co do sytuacji
Emitenta i oceny papierow wartosciowych.

W przypadku stwierdzenia naruszenia powyzszych obowigzkdéw wynikajgcych z art. 53 ust. 3-7 lub 9 Ustawy
o Ofercie KNF moze: (i) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia
na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, w celu usuniecia wskazanych nieprawidtowosci, lub (ii) zakaza¢
prowadzenia akcji promocyjnej lub (iii) opublikowa¢ na koszt emitenta lub sprzedajacego, informacje
o prowadzeniu akcji promocyjnej niezgodnie z prawem, wskazujgc naruszenia prawa. Ponadto, jezeli KNF
stwierdzi naruszenie obowigzkédw wynikajgcych z regulacji dotyczacych zasad prowadzenia akcji promocyjnej,
KNF moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN. W przypadku niestosowania sie
przez emitenta do srodkéw okreslonych w pkt (i) lub (ii) powyzej, KNF moze réowniez natozy¢ na emitenta kare
pieniezng do wysokosci 5.000.000 PLN.

W przypadku razgcego naruszenia powyzszych regulacji KNF moze takze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
1.000.000 PLN na osobe dziatajgcg w imieniu lub na zlecenie emitenta przy dokonywaniu czynnosci zwigzanych
z ofertg publiczng lub akcjg promocyjna.

Ryzyko ograniczonej ptynnosci i znacznych wahan ceny akcji

Czes¢ spodtek notowanych na GPW charakteryzuje sie niskg liczbg akcji pozostajgcych w wolnym obrocie.
Ptynnos¢ obrotu akcjami Spotki moze by¢ ograniczona, co moze spowodowac, ze inwestorzy nie bedg mogli
sprzeda¢ swoich akcji i w konsekwencji skutkowac utratg czesci lub catosci dochoddéw z inwestycji w akcje
Emitenta. Ponadto, cena akcji Spotki jak i wolumen obrotéw w krétkich okresach moze podlega¢ znacznym
wahaniom. Przyczyng takiej sytuacji moze by¢ wiele innych czynnikdow, w tym wahania kursowe, okresowe
zmiany wynikow finansowych i operacyjnych Emitenta, wolumen i ptynno$¢ obrotu raporty analitykéw na
temat Spotki i jej wynikdw, zmiany w wynikach lub pozycji rynkowej pozostatych spétek z sektora, w ktorym
dziata Spétka, informacje biezgce podawane przez Spétke lub innych emitentéw do publicznej wiadomosci, inne
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informacje rozpowszechnione wsrdd inwestoréw oraz ich zachowania majgce na cechy spekulacji, a takze
sytuacja na gietdach swiatowych.

W zwigzku z powyziszym, inwestorzy planujacy obrét znacznymi pakietami akcji Emitenta powinni wzigc
pod uwage ryzyko okresowego spadku ptynnosci tych akcji oraz znacznych wahan ich ceny.

Ryzyko zwigzane z PDA

Intencjg Emitenta jest dopuszczenie, a nastepnie wprowadzenie PDA do obrotu gietdowego w mozliwie jak
najszybszym terminie po zakonczeniu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane. Wprowadzenie PDA bedzie
mozliwe po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych przez Emitenta, zarejestrowaniu PDA w KDPW oraz
spetnieniu wymogéw §14 Regulaminu GPW tj. Zarzad Gietdy moze dopusci¢ do obrotu gietdowego prawa do
nowych akcji spotki, ktorej akcje nie sg notowane na gietdzie, o ile:

(i) zostat opublikowany lub udostepniony zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa odpowiedni dokument
informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru albo ktérego réwnowaznos$¢ w rozumieniu tych
przepisow prawa zostata stwierdzona przez wifasciwy organ nadzoru, chyba ze opublikowanie,
udostepnienie, zatwierdzenie lub stwierdzenie réwnowaznosci dokumentu informacyjnego nie jest
wymagane,

(i) uzna, ze obrdt tymi prawami moze osiggna¢ wielko$¢ zapewniajgcg odpowiednig ptynnosc i prawidtowy
przebieg transakcji gietdowych, interes uczestnikéw obrotu nie bedzie zagrozony, a w chwili
podejmowania decyzji o dopuszczeniu do obrotu gietdowego praw do nowych akcji brak jest podstaw do
stwierdzenia, ze wymogi Regulaminu Gietdy dotyczgce dopuszczenia akcji pochodzacych z przeksztatcenia
praw do akcji nie bedg spetnione.

Istnieje ryzyko, ze ewentualne przedtuzanie sie procedur zwigzanych z dopuszczeniem PDA do obrotu
gietdowego spowoduje, ze obrét PDA nie rozpocznie sie w planowanym przez Spétke terminie. W takiej sytuacji
Inwestorzy beda narazeni na czasowe zamrozenie zainwestowanych w Akcje Oferowane srodkéw finansowych.

W przypadku nie spetnienia wszystkich warunkéw dopuszczenia Akcji Wprowadzanych do obrotu na rynku
podstawowym, PDA serii M, do czasu zarejestrowania we wtasciwym sgdzie rejestrowym emisji Akcji serii M,
beda notowane wytgcznie na rynku ASO. Tym samym dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Wprowadzanych i
Akcji serii M oraz rozpoczecie notowan na rynku regulowanym ww. akcji bedzie mozliwe dopiero po
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta.

Ryzyko zwigzane z notowaniem Prawa do Akgcji serii M

Charakter obrotu PDA rodzi ryzyko, iz w sytuacji niedojscia do skutku emisji Akcji serii M posiadacz PDA otrzyma
jedynie zwrot zaangazowanych Srodkéw w wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujgcych sie na rachunku
inwestora oraz Ceny Emisyjnej Akcji. Dla Inwestoréw, ktdorzy nabedg PDA na GPW, moze oznaczaé to
poniesienie straty w sytuacji, gdy cena, jaka zaptacg oni na rynku wtérnym za PDA, bedzie wyzsza od Ceny
Emisyjnej Akcji serii M.

Ryzyko zwigzane z obnizeniem lub istotnymi wahaniami ceny rynkowej Akcji

Cena rynkowa Akcji moze ulec obnizeniu lub moze podlegac istotnym wahaniom wywotanym przez wiele
czynnikéw, ktore czesciowo lub w wiekszosci pozostajg poza kontrolg Spétki i ktére niekoniecznie sg zwigzane
z dziatalnoscia i perspektywami rozwoju Grupy. Do czynnikdw tych nalezg m.in.: ogdlne trendy ekonomiczne
w Polsce i na sSwiecie, warunki i trendy w sektorze, w ktérych Grupa Emitenta prowadzi dziatalno$¢, zmiany
wycen rynkowych spétek poréwnywalnych, zmiany w kwartalnych wynikach operacyjnych Grupy, fluktuacje
cen gietdowych akcji oraz wolumendw obrotu, potencjalne zmiany w regulacjach prawnych, zmiany szacunkéw
finansowych lub rekomendacji wydanych przez analitykdw papieréw wartosciowych w odniesieniu do Spotki
lub Akcji, ogtoszenie przez Spotke lub jej konkurentéw wprowadzenia na rynek nowych ustug, transakcje
nabycia, transakcje joint venture, a takze dziatalnos¢ podmiotéw dokonujgcych sprzedazy krétkiej oraz zmiana
ograniczen regulacyjnych w odniesieniu do takiej dziatalnosci. Ponadto, rynek kapitatowy podlega znacznym
fluktuacjom cen, ktére mogg by¢ niezwigzane lub nieproporcjonalnie wysokie w poréwnaniu z wynikami z
dziatalnosci danych spdtek. Takie ogdlne czynniki rynkowe moga mieé negatywny wptyw na kurs Akcji
niezaleznie od wynikéw dziatalnosci Spotki. Ponadto, samo dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku
podstawowym GPW nie zapewni ich ptynnosci. Brak odpowiedniego poziomu obrotéw Akcji moze istotnie
negatywnie wptyngé na ptynnos¢ i cene rynkowg Akcji.

Ryzyko niekorzystnego wpfywu na cene Akcji ofert zamiennych dtuznych Ilub udziatowych papieréw
wartosciowych przeprowadzanych w przysztosci przez Spotke lub sprzedazy w przysztosci znaczqgcej liczby
akcji Spotki przez gtéwnych akcjonariuszy albo oczekiwania, ze taka emisja lub sprzedaz nastqpi

Spétka jest uprawniona do emisji nowych akcji (takze w ramach emisji z wytgczeniem prawa poboru). Nie jest
pewne, czy akcjonariusze Spotki, ktdrzy nabeda pakiet Akcji Oferowanych w Ofercie, bedg chcieli w przysztosci
dokonaé sprzedazy akcji Spotki lub papieréow wartosciowych reprezentujgcych prawa do akcji Spétki, lub czy
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Spétka dokona emisji nowych akcji lub papieréw wartosciowych reprezentujgcych prawa do akcji Spétki. Jednak
cena rynkowa akcji Spoétki moze spadac w przypadku, gdy podmioty lub inni akcjonariusze Spoéfki, ktdrzy nabedg
pakiet Akcji Oferowanych w Ofercie, postanowia sprzeda¢ akcje Spétki lub Spdtka dokona emisji nowych akgcji
lub innych papieréw wartosciowych lub inwestorzy stwierdzg, iz jest taki zamiar. Emisja lub sprzedaz znaczace;j
liczby akcji Spotki lub papieréw wartosciowych reprezentujgcych prawa do akcji Spoétki (w szczegdlnosci
obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa, warrantéw subskrypcyjnych oraz akcji
zwyktych) w przysztosci, lub oczekiwanie, iz taka emisja lub sprzedaz bedzie mogta zosta¢ dokonana, moze mie¢
istotny niekorzystny wptyw na cene rynkowgq akcji Spétki, a takze zdolno$¢ Spétki do pozyskania kapitatu w
drodze publicznej lub prywatnej oferty akcji lub innych papierow wartosciowych. Obejmowanie nowo
emitowanych akcji Spotki w ramach przysztych ofert oraz w wykonaniu prawa do objecia akcji wynikajgcego z
warrantow subskrypcyjnych lub dtuznych zamiennych papierow wartosciowych, ktére Spotka moze
wyemitowaé w przysztosci, mogg skutkowac rozwodnieniem posiadanych przez akcjonariuszy Spotki praw
majatkowych i praw gtosu, jezeli zostang przeprowadzone z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki lub jezeli akcjonariusze Spotki podejma decyzje o niewykonaniu prawa poboru albo innego
prawa do objecia akcji nowej emisji Spotki, jak réwniez mogg skutkowac obnizeniem ceny akcji Spétki. Mozliwe
jest takze wystgpienie obydwu tych skutkow jednoczesnie. Poniewaz kazda decyzja Spotki o emisji papierow
wartosciowych zalezy m.in. od warunkéw rynkowych, potrzeb kapitatowych Spétki, dostepnosci i kosztow
innych zrédet finansowania oraz od innych czynnikdw, w tym znajdujacych sie poza kontrolg Spétki, Spétka nie
jest w stanie przewidzie¢ ani oszacowaé kwoty, czasu lub charakteru kazdej takiej przysztej emisji. Tym samym
przyszli inwestorzy ponoszg ryzyko obnizenia ceny rynkowej Akcji Oferowanych i rozwodnienia ich udziatu w
Spotce w wyniku przysztych emisji akcji. Nalezy podkresli¢, iz przyszte transakcje sprzedazy znaczacej liczby akgji
Spotki lub samo oczekiwanie na taka sprzedaz moga takze negatywnie wptyna¢ na mozliwosci pozyskania przez
Spotke kapitatu w przysztosci, w dogodnym dla Spétki czasie oraz po satysfakcjonujgcej cenie.

Ryzyko dotyczgce niejasnej interpretacji przepisow polskiego prawa regulujgcego dokonywanie inwestycji
w akcje, w tym przepisow prawa podatkowego zwiqzanych z opodatkowaniem inwestorow oraz zmian tych
przepisow

Polski system prawny, w tym przepisy prawa podatkowego, charakteryzuje sie czestymi zmianami. Ponadto,
niektore z przepisow polskiego prawa, w szczegdlnosci prawa podatkowego, sg niejednoznaczne, a czesto
brakuje spéjnej lub jednolitej interpretacji prawa, lub jednolitej praktyki organdéw publicznych, w tym organdéw
podatkowych, oraz saddow, co do stosowania prawa polskiego. Ze wzgledu na czeste zmiany prawa,
w szczegblnosci prawa podatkowego, oraz rdzinice interpretacyjne ryzyko zwigzane z polskim prawem
podatkowym moze by¢ wieksze niz w przypadku innych rynkéw rozwinietych. Dotyczy to przede wszystkim
zagadnien zwigzanych z zasadami opodatkowania podatkiem dochodowym dochoddéw uzyskiwanych przez
inwestoréw w zwigzku z nabywaniem, posiadaniem i zbywaniem przez nich papieréw wartosciowych. Nie
mozna zagwarantowaé, ze nie zostang wprowadzone niekorzystne dla inwestorow zmiany w przepisach
podatkowych lub ze organy podatkowe nie dokonajg nowej, odmiennej, niekorzystnej interpretacji przepisow
podatkowych, co moze mie¢ negatywny wptyw na efektywna wysokos¢ obcigzen podatkowych i faktyczny zysk
inwestordw z inwestycji w Akcje.

Ryzyko dotyczqce wyiszego ryzyka inwestycyjnego inwestycji w akcje niz inwestycji w inne papiery
wartosciowe

Inwestorzy nabywajgcy Akcje Oferowane powinni zdawaé sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitalowym jest w wiekszosci przypadkéow zdecydowanie wieksze od
inwestycji w dtuzne papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze
zdywersyfikowanym portfelem inwestycyjnym, co zwigzane jest z nieprzewidywalnoscig zmian kurséw akcji
zarowno w krétkim, jak i w dtugim okresie. W przypadku polskiego rynku kapitatowego ryzyko to jest
relatywnie wieksze niz na niektdrych innych rynkach rozwinietych ze wzgledu na wczesniejszg faze jego
rozwoju, wahania cen papierow wartosciowych, atakze stosunkowo niewielkg ptynnos$é papieréw
wartosciowych notowanych na gietdzie.

Ryzyko niewydania raportow dotyczqcych Spotki przez analitykow Ilub negatywnych rekomendacji
analitykow dotyczqcych Spotki

Raporty dotyczgce Spotki publikowane przez analitykdow gietdowych majg wptyw na kurs notowan i ptynnos¢
akcji Spotki. Jezeli zaden analityk gietdowy nie uwzgledni Spétki i nie opublikuje raportu na jej temat lub jezeli
jeden lub wieksza liczba analitykow gietdowych przestanie uwzglednia¢ Spétke lub regularnie publikowad
raporty jej dotyczace, moze spas¢ zainteresowanie Spotkg na rynku kapitatowym, skutkujgc negatywnym
wpltywem na wolumen akcji Spétki bedgcych przedmiotem obrotu, co z kolei moze spowodowac spadek kursu
notowan akcji Spotki. Jezeli jeden lub wieksza liczba analitykéw gietdowych wyda rekomendacje negatywne,
moze dojs$¢ do znaczacego spadku kursu notowan akcji Spofki.
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3. ISTOTNE INFORMACIE

3.1. Definicje i terminologia

O ile poszczegdlne terminy pisane wielkim literami nie zostaty zdefiniowane inaczej w tresci Prospektu, to majg
one takie znaczenie, jakie nadano im w rozdziale , Skroty i definicje”. Niektére terminy branzowe oraz inne
wyrazenia uzywane w Prospekcie zostaty wyjasnione w rozdziale ,Skroty i definicje”.

O ile nie wskazano inaczej, oswiadczenia wyrazajgce przekonania, oczekiwania, szacunki i opinie Spotki odnoszg
sie do przekonan, oczekiwan, szacunkow i opinii Zarzgdu Emitenta.

3.2. Zastrzeienia

Nabycie Akcji Oferowanych pocigga za sobg ryzyko finansowe i w zwigzku z tym przed podjeciem jakiejkolwiek
decyzji dotyczacej nabycia Akcji Oferowanych, inwestorzy powinni wnikliwie zapoznac sie ze wszystkimi
informacjami przedstawionymi w Prospekcie, a w szczegdlnosci z trescig rozdziatu ,Czynniki ryzyka”
i samodzielnie oceni¢ ich znaczenie dla planowanej przez nich inwestycji. Inwestorzy powinni opiera¢ sie na
samodzielnej analizie Spoéfki, jej dziatalnoSci oraz informacji znajdujgcych sie w Prospekcie, a w szczegdlnosci
wzig¢ pod uwage ryzyko zwigzane z inwestycjg w Akcje Oferowane.

Inwestorzy powinni polegaé wytacznie na informacjach znajdujgcych sie w Prospekcie, wraz z ewentualnymi
zmianami do Prospektu wynikajgcymi z opublikowanych: (i) anekséw do Prospektu, po ich zatwierdzeniu przez
KNF, (ii) komunikatéow aktualizujgcych do Prospektu oraz (iii) innych informacji przekazywanych zgodnie
z Ustawa o Ofercie Publicznej (zob. pkt ,Zmiany do Prospektu” ponizej). Z zastrzezeniem obowigzujacych
przepisOw prawa, zadna osoba nie zostata upowazniona do udzielania informacji lub sktadania oswiadczen w
zwigzku z Ofertg innych niz zawarte w Prospekcie, a jezeli informacje takie lub oswiadczenia zostaty udzielone
lub ztozone, nie nalezy ich uznawac za autoryzowane przez Spotke lub Oferujacego. Ponadto, ani Spétka, ani
Oferujacy nie sktadajg inwestorom zadnych zapewnien, co do zgodnosci z prawem inwestycji w Akcje
Oferowane dokonywanej przez danego inwestora.

Informacje zawarte w Prospekcie nie stanowig porady inwestycyjnej, prawnej, finansowej, podatkowej ani
porady jakiegokolwiek innego rodzaju.

Oferujacy dziata w zwigzku z Ofertg jedynie na rzecz Spétki i nie bedzie traktowac zadnego innego podmiotu,
w tym inwestoréw, jako swojego klienta w zwigzku z Ofertg. W szczegdlnosci nie sg odpowiedzialni wobec
takiego innego podmiotu za zapewnienie ochrony, jaka jest zapewniana ich klientom ani z tytutu doradztwa
w zwigzku z Oferta.

3.3. Zmiany do Prospektu

Opublikowanie Prospektu, ktére odbedzie sie w Dacie Prospektu nie oznacza, ze w okresie od Daty Prospektu
do dnia jego udostepnienia do publicznej wiadomosci sytuacja Spétki lub Grupy nie ulegta zmianie. Ponadto,
niektore informacje znajdujgce sie w Prospekcie zostaty przedstawione wedtug stanu na daty okreSlone
w Prospekcie, ktére sg inne niz Data Prospektu. W zwigzku z tym informacje zawarte w Prospekcie mogg nie
by¢ aktualne w jakiejkolwiek dacie nastepujgcej po: (i) Dacie Prospektu lub (ii) innej dacie wskazanej w
Prospekcie jako dzien, na ktéry dane informacje zostaty sporzadzone, i beda podlegaty aktualizacji,
uzupetnieniu lub zmianie w przypadkach wymaganych przepisami prawa.

Aneksy do Prospektu

Zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej, Prospekt, po jego zatwierdzeniu przez KNF, moze podlegaé¢ zmianom
i uzupetnieniom w sytuacjach wymaganych przez prawo w drodze anekséw do Prospektu lub w formie
komunikatéw aktualizujgcych. Spodtka, do dnia dopuszczenia Akcji Wprowadzanych do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW, bedg zobowigzani do przekazania KNF, a nastepnie do publicznej
wiadomosci, w formie aneksu do Prospektu, informacji zaistniatych po Dacie Prospektu lub informacji, o
ktérych powzieli wiadomos¢ po Dacie Prospektu, dotyczacych: (i) istotnych btedéw w tresci Prospektu; oraz
(i) znaczacych czynnikéw mogacych wptynac na ocene Akcji. Przekazanie do KNF aneksu do Prospektu powinno
nastgpi¢ nie pozniej niz w terminie dwdch dni roboczych od powziecia wiadomosci o btedach w tresci
Prospektu lub znaczacych czynnikach, ktére uzasadniajg jego przekazanie. KNF moze odmowié zatwierdzenia
aneksu do Prospektu, jezeli nie odpowiada on pod wzgledem formy lub tresci wymogom okreslonym w
przepisach prawa. Konsekwencjg niezatwierdzenia aneksu do Prospektu moze by¢ wstrzymanie rozpoczecia
Oferty, przerwanie jej przebiegu lub wstrzymanie procesu dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym.

Jezeli aneks do Prospektu zostanie udostepniony przez Spétke po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Akcje
Oferowane, osoba, ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu do publicznej wiadomosci, moze uchyli¢
sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu w terminie dwdéch dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu,
na zasadach okreslonych w art. 51a Ustawy o Ofercie Publiczne;j.
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W przypadku, gdy po Dacie Prospektu, a przed dniem publikacji Prospektu konieczne bedzie sporzadzenie
aneksow do Prospektu, wraz z Prospektem zostang opublikowane, jako odrebne dokumenty, wszystkie aneksy
do Prospektu zatwierdzone do tego dnia przez KNF. Zwraca sie uwage inwestorom, ze w takim przypadku
niektore informacje zawarte w Prospekcie mogg by¢ nieaktualne na dzien jego publikacji, a inwestorzy powinni
przeczytaé¢ uwaznie zaréwno caty Prospekt, jak i wszystkie aneksy do Prospektu opublikowane w dniu i po dniu
publikacji Prospektu.

Komunikaty aktualizujgce

W przypadku wystgpienia okolicznosci dotyczacych organizacji lub prowadzenia sprzedazy Akcji Oferowanych,
a takze dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, ktdre nie uzasadniajg
sporzgdzenia aneksu do Prospektu, ale powodujg zmiane tresci Prospektu, Spotka bedzie mogta udostepnié
informacje o wystgpieniu powyzszych okolicznosci w formie komunikatu aktualizujgcego do Prospektu w trybie
art. 52 Ustawy o Ofercie Publicznej. Udostepnienie komunikatu aktualizujgcego nastepuje w sposdb, w jaki
zostat udostepniony Prospekt.

Informacja o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych w Ofercie oraz o Cenie Sprzedazy dla Inwestorow
Indywidualnych i Cenie Sprzedazy dla Inwestoréw Instytucjonalnych

Prospekt nie zawiera informacji o Cenie Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Detalicznych i Cenie Akcji
Oferowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych, ani o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych w Ofercie, jak
rowniez o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Detalicznych i Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych. Informacje na temat Ceny Akcji Oferowanych oraz ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych
w Ofercie, jak réwniez o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Detalicznych i Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych zostanie przekazana w trybie okreslonym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej, tj. w sposdb, w jaki zostanie opublikowany Prospekt oraz, o ile znajdzie to zastosowanie, w trybie
art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie (w zakresie zgodnym z Rozporzgdzeniem MAR).

Inwestorom, ktdérzy ztozg zapisy na Akcje Oferowane przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji
o Cenie Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Indywidualnych i Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestoréw
Instytucjonalnych oraz informacji o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych w ramach Oferty i o ostatecznej
liczbie Akcji Oferowanych w poszczegdlnych Transzach, przystugiwaé bedzie uprawnienie do uchylenia sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu poprzez ztozenie oswiadczenia na piSmie, w terminie dwdch dni roboczych
od dnia przekazania do publicznej wiadomosci takiej informacji, stosownie do art. 54 ust. 1 pkt. 3 Ustawy
o Ofercie Publiczne;j.

3.4. Informacja dla potencjalnych inwestoréow

W niektdrych panstwach przepisy prawa mogg ogranicza¢ rozpowszechnianie Prospektu, sprzedaz Akcji
Oferowanych lub prowadzenie przez Oferujgcego akcji promocyjnej dotyczacej Oferty. Prospekt nie moze by¢
wykorzystywany w celu ani w zwigzku z przeprowadzeniem jakiejkolwiek oferty sprzedazy papieréw
wartosciowych, zaproszeniem do nabycia lub promowaniem Oferty w odniesieniu do Akcji Oferowanych
w jakiejkolwiek jurysdykcji, w ktorej taka oferta, zaproszenie lub promowanie bytyby niezgodne z prawem, i nie
stanowia takiej oferty, zaproszenia ani promocji. Osoby bedgce w posiadaniu Prospektu powinny zapoznac sie
ze wszelkimi ograniczeniami w tym zakresie, w tym z ograniczeniami mozliwosci nabycia Akcji Oferowanych
(zob. rozdz. ,Ograniczenia w zakresie oferowania Akcji Oferowanych”), i stosowaé sie do nich.
Nieprzestrzeganie tych ograniczern moze stanowi¢ naruszenie przepisdw prawa regulujgcych obroét papierami
wartosciowymi obowigzujgcych w danej jurysdykcji. Na Date Prospektu Spétka, Oferujgcy ani zadne inne osoby
lub doradcy dziatajgcy w ich imieniu nie podjeli ani nie zamierzajg podja¢ dziatan zmierzajacych do spetnienia
wymogow wynikajgcych z przepisow prawa, w tym uzyskania zezwolenia, umozliwiajacych przeprowadzenie
oferty publicznej Akcji Oferowanych lub na posiadanie lub rozpowszechnianie Prospektu (oraz innych
materiatéw ofertowych, promocyjnych badz formularzy zapisu dotyczacych Akcji Oferowanych) na terytorium
jakiejkolwiek jurysdykcji innej niz Polska, w ktérej wymagane jest spetnienie takich wymogdw i uzyskania
takiego zezwolenia.

W celu nabycia Akcji Oferowanych, kazdy inwestor bedzie musiat ztozy¢ pewne oswiadczenia i zapewnienia
oraz dokona¢ pewnych czynnosci opisanych w szczegdlnosci w rozdziale ,Warunki Oferty”. Spotka zastrzega
sobie prawo odmowy, wedtug wiasnego uznania, przydziatu Akcji Oferowanych, jezeli w przekonaniu Spétki,
Oferujacego lub ich jakiegokolwiek przedstawiciela, taki przydziat mégtby stanowic¢ naruszenie lub prowadzi¢
do naruszenia jakiegokolwiek przepisu prawa lub regulacji (zob. rozdz. , Ograniczenia w zakresie oferowania
Akcji Oferowanych”).

Spdtka, ani Oferujgcy nie sktadajg inwestorom zadnych zapewnien, co do zgodnosci z prawem inwestycji w
Akcje Oferowane dokonywanej przez danego inwestora.
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3.5. Informacja dla potencjalnych inwestoréw w Stanach Zjednoczonych Ameryki

AKCJE OFEROWANE NIE ZOSTALY | NIE ZOSTANA ZAREJESTROWANE ZGODNIE Z PRZEPISAMI AMERYKANSKIE)
USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH ANI W ZADNYM ORGANIE NADZORU NAD OBROTEM PAPIERAMI
WARTOSCIOWYMI W JAKIMKOLWIEK STANIE LUB NA TERYTORIUM PODLEGAJACYM JURYSDYKCJI STANOW
ZJEDNOCZONYCH AMERYKI | NIE MOGA BYC OFEROWANE, SPRZEDAWANE, ZASTAWIANE ANI ZBYWANE
W JAKIKOLWIEK INNY SPOSOB, CHYBA ZE W OPARCIU O ZWOLNIENIE Z OBOWIAZKU REJESTRACYJNEGO LUB
W RAMACH TRANSAKCJI  NIEPODLEGAJACYCH OBOWIAZKOWI  REJESTRACYJNEMU  WYNIKAJACEMU
Z AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH ORAZ ZGODNIE Z WSZELKIMI OBOWIAZUJACYMI
STANOWYMI PRZEPISAMI O OBROCIE PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI. W STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI
AKCJE OFEROWANE SA OFEROWANE WYtACZNIE KWALIFIKOWANYM NABYWCOM INSTYTUCJONALNYM
W ROZUMIENIU PRZEPISU 144A (ANG. RULE 144A), W RAMACH OFERTY PRYWATNEJ KORZYSTAJACE)
Z WYLACZENIA Z OBOWIAZKU REJESTRACJI NA PODSTAWIE WYDANEGO NA MOCY AMERYKANSKIEJ USTAWY
O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH. POZA STANAMI ZJEDNOCZONYMI AMERYKI AKCJE OFEROWANE SA
OFEROWANE W OPARCIU O REGULACJE S WYDANA NA PODSTAWIE AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH
WARTOSCIOWYCH. AKCJE OFEROWANE PODLEGAJA OKRESLONYM OGRANICZENIOM W ZAKRESIE SPRZEDAZY,
MOZLIWOSCI OFEROWANIA, SKEADANIA ZAPISOW | ROZPORZADZANIA NIMI. SZCZEGOtOWE INFORMACIE SA
ZAMIESZCZONE W ROZDZIALE , OGRANICZENIA W ZAKRESIE OFEROWANIA AKCJI OFEROWANYCH”. ANI
KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI (ANG. SECURITIES AND
EXCHANGE COMMISSION), ANI ZADNA STANOWA KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W STANACH
ZJEDNOCZONYCH AMERYKI NIE ZATWIERDZItA ANI NIE ZGtOSItA SPRZECIWU WOBEC OFERTY AKCII
OFEROWANYCH, ANI NIE WYDAtA UCHWALY W SPRAWIE ADEKWATNOSCI LUB RZETELNOSCI DOKUMENTU
MARKETINGOWEGO, A SKEADANIE  JAKICHKOLWIEK OSWIADCZEN O ODMIENNEJ TRESCI  JEST
PRZESTEPSTWEM.

3.6. Prezentacja historycznych informacji finansowych, innych danych finansowych oraz danych
operacyjnych

Emitent zostat utworzony na mocy aktu zawigzania i statutu Spétki z 18 pazdziernika 2011 r. Rejestracja Spotki
w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastgpita 15 grudnia 2011 r. na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Na Date Prospektu Emitent jest podmiotem dominujagcym w stosunku do DataWalk Inc., w ktérej jest jedynym
udziatowcem i posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym. Spotka zalezna zostata utworzona 19 lutego 2016 r.
oraz zarejestrowana 28 lipca 2016 r. Emitent nabyt udziaty w spétce zaleznej 27 lipca 2016 r.

Zamieszczone w prospekcie Historyczne Informacje Finansowe zostaty sporzgdzone na potrzeby Oferty zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi przez UE. Dane te sg danymi
skonsolidowanymi Grupy.

Omoéwienie wynikow z dziatalnosSci operacyjnej, sytuacji finansowej oraz przeptywow pienieznych Grupy nalezy
analizowac¢ facznie z Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz innymi informacjami finansowymi
znajdujacymi sie w pozostatych rozdziatach niniejszego Prospektu. Omowienie zawiera stwierdzenia dotyczace
przysztosci, ktére odzwierciedlajg aktualne poglady i opinie Zarzadu i ze wzgledu na swdj charakter wigzg sie
z pewnym ryzykiem i niepewnoscia. Rzeczywiste wyniki Grupy moga réznic sie w sposob istotny od wynikéw
przedstawionych w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, na skutek czynnikdéw oméwionych w niniejszym
rozdziale oraz w innych czesciach Prospektu, w szczegdlnosci w rozdziale ,,Czynniki ryzyka” oraz ,Istotne
informacje” —,, Stwierdzenia dotyczqgce przysztosci”.

Niektdre informacje przedstawione w przegladzie sytuacji operacyjnej i finansowej nie sg czescig Historycznych
Informacji Finansowych i nie zostaty zbadane ani poddane innemu przeglgdowi przez niezaleznych biegtych
rewidentdw. Informacji tych nie nalezy traktowac, jako wskaznika przesztych lub przysztych wynikéw
operacyjnych Grupy ani wykorzystywa¢ w analizie dziatalnosci gospodarczej Grupy w oderwaniu od
Historycznych Informacjach Finansowych oraz innych informacji finansowych zawartych w innych miejscach
Prospektu. Spdtka umiescita te informacje w Prospekcie, poniewaz uwaza, ze mogg by¢ pomocne dla
inwestoréw przy ocenie dziatalnosci gospodarczej Grupy.

Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci i oszacowan, zgodnie z ktérymi zostaty sporzgdzone Historyczne
Informacje Finansowe, znajduje sie w rozdziale ,Przeglqd sytuacji operacyjnej i finansowej” — ,Wyniki
dziatalnosci”.

Odniesienia do przymiotnika ,,zbadane”, ,badane” uzywanego w stosunku do skonsolidowanych sprawozdan
finansowych prezentujgcych wyniki finansowe Grupy za lata obrotowe zakoriczone dnia 31 grudnia 2016 i 31
grudnia 2017 roku przedstawionych w Prospekcie oznaczajg, ze dane te pochodzg z Historycznych Informacji
Finansowych, ktdre byty przedmiotem badania przez UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k. Niezalezny biegly rewident UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong
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przez PIBR pod numerem ewidencyjnym 3115, przeprowadzit badanie Historycznych Informacji Finansowych za
lata 2016 i 2017 oraz wydat sprawozdanie zawierajgce opinie bez zastrzezen.

Odniesienia do przymiotnika ,przejrzane” lub rzeczownika ,przeglad” uzywanych w stosunku do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego prezentujgcego wyniki finansowe Grupy Emitenta za okres
pierwszego poétrocza 2018 roku za danymi poréwnywalnymi przedstawionych w Prospekcie oznaczajg, ze dane
te pochodzg z Historycznych Informacji Finansowych, ktére byty przedmiotem przegladu przez UHY ECA Audyt
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Niezalezny biegty rewident UHY ECA Audyt Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych prowadzong przez PIBR pod numerem ewidencyjnym 3115, przeprowadzit przeglad
Historycznych Informacji Finansowych za pierwsze pétrocze 2017 i pierwsze pétrocze 2018 roku i wydat raport z
przegladu bez zastrzezen.

Dane zamieszczone w Historycznych Informacjach Finansowych, jak réwniez inne dane finansowe oraz
operacyjne, sg podawane — o ile nie zaznaczono inaczej — w ztotych (zt, PLN), jako walucie funkcjonalnej Spotki
i walucie prezentacyjnej Grupy. Ponadto, o ile nie wskazano inaczej, dane finansowe i statystyczne zawarte
w Prospekcie sg przedstawione w tysigcach ztotych.

W niektérych wypadkach suma liczb w poszczegdlnych kolumnach lub wierszach tabel zawartych w Prospekcie
moze nie odpowiada¢ dokfadnie tacznej sumie wyliczonej dla danej kolumny lub wiersza. Niektére wartosci
procentowe w tabelach zamieszczonych w Prospekcie rowniez zostaty zaokraglone i sumy w tych tabelach
moga nie odpowiadac doktadnie 100%.

Podejmujgc decyzje o inwestowaniu w Akcje Oferowane, inwestorzy powinni polega¢ na witasnej analizie
Grupy, Historycznych Informacjach Finansowych oraz na informacjach przedstawionych w innych czesciach
Prospektu, a takie w zakresie, w jakim uznaja to za zasadne, skonsultowaé informacje znajdujgce sie
w Prospekcie ze swoimi doradcami.

W Prospekcie Emitent nie prezentuje informacji finansowych, ktére nie s3 wymagane przez lub obliczane
zgodnie z MSSF (tzw. Alternatywne Pomiary Wynikdéw).

3.7. Dane makroekonomiczne, branzowe i statystyczne

Publikacje branzowe, co do zasady, zawierajg stwierdzenia, ze zawarte w nich informacje zostaty uzyskane ze
zrédet, ktére uwaza sie za wiarygodne, lecz ze nie ma gwarancgji, iz dane takie sg w petni doktadne i kompletne.
Podczas sporzadzania Prospektu ani Spdtka, ani Oferujgcy nie przeprowadzali niezaleznej weryfikacji informacji
pochodzgcych od osdb trzecich. Nie przeprowadzono réwniez analizy adekwatnosci metodologii wykorzystanej
przez te osoby trzecie na potrzeby opracowania takich danych lub dokonania szacunkéw i prognoz. Ani Spétka,
ani Oferujgcy nie sg w stanie zapewnié, ze informacje takie sg doktadne albo, w odniesieniu do
prognozowanych danych, ze prognozy takie zostaty sporzgdzone na podstawie poprawnych danych i zatozen,
ani ze prognozy te okazig sie trafne. Spdtka nie zamierza i nie zobowigzuje sie do uaktualniania danych
dotyczacych branzy lub rynku, zaprezentowanych w Prospekcie, z zastrzezeniem obowigzkéw wynikajgcych z
przepisOw prawa.

Podstawy wszelkich oswiadczeri Emitenta dotyczqcych jego pozycji konkurencyjnej oraz zestawienie Zrodet
informacji innych niz Grupa Emitenta, zamieszczonych w Prospekcie

Emitent opart informacje o pozycji konkurencyjnej Grupy na nastepujacych zrédtach:

—  https://www[kropka]knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Sektor_ubezpieczen_IIl_kw_2017.pdf

—  http://wwwlkropka]coig.com.pl/files/pliki/Raporty/coig_raport_2017grudzien_nowe_firmywKRS.pdf

—  https://pl[kropka]wikipedia.org/wiki/Magic_Quadrant

—  https://www/[kropkalgartner.com/it-glossary/magic-quadrant

—  https://www(kropkalidc.com/getdoc.jsp?containerld=prus42371417

—  https://www[kropka]zdnet.com/article/big-data-analytics-expected-to-be-187-billion-market-in-2019/

—  https://www[kropka]techrepublic.com/article/big-data-business-analytics-to-hit-203-billion-by-2020-
says-idc-report/

—  https://www/[kropkalbloomberg.com/news/articles/2017-10-17/palantir-will-struggle-to-hold-on-to-
20-billion-valuation-report-says

—  https://www/[kropkalcnbc.com/2018/02/28/palantir-ceo-karp-says-chrysler-is-customer-and-margins-

are-improving.html
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—  http://wwwl[kropkaldataversity.net/big-data-trends-2018/

—  https://www/[kropkalgrandviewresearch.com/press-release/global-big-data-market

—  https://www/[kropka]statista.com/statistics/254266/global-big-data-market-forecast/

—  https://www/[kropkalrednewswire.com/big-data-market-value-chain-forecast-by-2025/

—  https://www/[kropka]chip.pl/2017/04/163-zettabajty-danych-do-2025-roku/

—  https://pl[kropka]wikipedia.org/wiki/SAS_Institute

—  http://wwwl[kropkalfico.com/en/predictive-analytics/analytic-technologies/rules-based-systems

—  https://www/[kropkalbuzzfeed.com/williamalden/theres-a-fight-brewing-between-the-nypd-and-
silicon-valley

—  https://www/[kropkalforbes.com/sites/kalevleetaru/2016/03/29/system-failure-what-ive-learned-as-
a-data-scientist-in-washington/#1b0f5b06fcee

—  http://wwwlkropka]nbp.pl/home.aspx?f=/polityka_pieniezna/dokumenty/projekcja_inflacji.html

—  https://egmontgroup[kropkalorg.

3.8. Stwierdzenia dotyczace przysztosci

Prospekt zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci, co oznacza wszelkie o$wiadczenia, inne niz oswiadczenia
dotyczace faktoéw, ktére miaty miejsce w przesztosci, w tym oswiadczenia, w ktérych, przed ktérymi albo po
ktérych, wystepuja wyrazy takie jak ,cele”, ,sqdzi”, ,przewiduje”, ,dqzy”, ,zamierza”, ,bedzie”, ,moze”,
Luprzedzajgc”, ,bytby”, ,mogtby”, albo inne podobne wyrazenia lub ich zaprzeczenia. Stwierdzenia dotyczace
przysztosci odnoszg sie do znanych i nieznanych kwestii obarczonych ryzykiem i niepewnoscig lub innych
waznych czynnikéw bedgcych poza kontrolg Emitenta, ktére mogg spowodowac, ze faktyczne wyniki Emitenta,
perspektywy i rozwdj Emitenta bedg sie istotnie réznity od wynikdw, osiggnieé i rozwoju przewidywanych
w tych stwierdzeniach lub z nich wynikajgcych. Podane przez Spotke stwierdzenia dotyczace przysztosci opieraja
sie na wielu zatozeniach dotyczacych obecnych i przysztych strategii dziatalnosci Emitenta oraz otoczenia, w
ktérym Emitent prowadzi dziatalnos¢ i bedzie prowadzit dziatalno$¢ w przysztosci. Pewne czynniki, ktére moga
spowodowad, ze rzeczywiste wyniki, osiggniecia i rozwdj Emitenta bedg réznity sie od tych opisanych
w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, zostaty opisane w rozdziatach ,Przeglgd sytuacji operacyjnej
i finansowej” i ,,Czynniki ryzyka” oraz w innych rozdziatach Prospektu. Takie stwierdzenia sg aktualne jedynie na
Date Prospektu. Oprdécz obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa lub Regulaminu Gietdy, Spotka nie ma
obowigzku przekazywa¢ do publicznej wiadomosci aktualizacji lub weryfikacji jakichkolwiek stwierdzen
dotyczacych przysztosci zamieszczonych w Prospekcie w zwigzku z pojawieniem sie nowych informacji,
wystgpieniem przysztych zdarzen lub innymi okoliczno$ciami.

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi, ze rdinego rodzaju istotne czynniki i ryzyka moga powodowaé, ze
rzeczywiste wyniki Emitenta bedg istotnie rézni¢ sie od plandw, celdéw, oczekiwan i zamiaréw wyrazonych w
stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci. Inwestorzy, opierajgc sie na stwierdzeniach dotyczacych przysztosci,
powinni z nalezyta starannoscig wzig¢ pod uwage wskazane wyzej czynniki oraz inne zdarzenia przyszte i
niepewne, zwtaszcza w konteks$cie otoczenia ekonomicznego, spotecznego i regulacyjnego, w ktérym Emitent
dziata. Wszelkie stwierdzenia dotyczace przysztosci zawarte w Prospekcie odzwierciedlajg obecne przekonania
Spoétki odnosnie do przysztych wydarzen i podlegajg okreslonym powyzej oraz innym czynnikom ryzyka,
elementom niepewnosci i zatozeniom dotyczacym dziatalnosci Emitenta, jego wynikdw, strategii i ptynnosci.
Spétka, ani Oferujacy nie oswiadczajg, nie dajg zadnej gwarancji i nie zapewniajg, ze czynniki opisane w
stwierdzeniach dotyczacych przysztosci faktycznie wystgpig, a kazde takie stwierdzenie stanowi tylko jedng z
mozliwych opcji, ktéra nie powinna by¢ uwazana za opcje najbardziej prawdopodobng lub typowa.

3.9. Dokumenty zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie

W Prospekcie nie zamieszczono zadnych informacji przez odniesienie do informacji zawartych w innych
publicznie dostepnych dokumentach lub Zzrddtach, niezaleznie od ich formy udostepnienia i utrwalenia.

Poza Prospektem oraz aneksami do Prospektu, komunikatami aktualizujgcymi do Prospektu i informacjg
o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych w Ofercie, Cenie Akcji Oferowanych, opublikowanymi zgodnie
z wymogami przewidzianymi w Ustawie o Ofercie Publicznej, informacje znajdujgce sie na stronie internetowej
Spotki lub Oferujgcego lub informacje znajdujgce sie na stronach internetowych, do ktérych zamieszczono
odniesienia na wskazanych stronach internetowych, nie stanowig czesci Prospektu.
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3.10. Dostepne informacje na temat Emitenta, jako spotki notowanej na GPW

Po dopuszczeniu Akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, Spétka bedzie podlegaé
obowigzkom informacyjnym okreslonym w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, Rozporzgdzenia MAR oraz innych przepisach prawa polskiego i wtasciwych
regulacjach, w ramach, ktérych Spotka zobowigzana bedzie przekazywaé pewne informacje KNF, GPW oraz do
publicznej wiadomosci. Do informacji udostepnianych przez Spdtke beda nalezaty w szczegdlnosci:
(i) informacje finansowe przekazywane w formie raportéw rocznych i raportéw sréodrocznych; (ii) informacje
biezagce; (iii) informacje poufne; (iv) zawiadomienia otrzymywane od znacznych akcjonariuszy Spoétki w
przedmiocie posiadanych przez nich pakietow akcji; oraz (v) powiadomienia otrzymywane w szczegdlnosci od
cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej dotyczgce transakcji majgcych za przedmiot akcje Emitenta lub inne
powigzane z nimi instrumenty finansowe.

Powyzsze informacje bedg dostepne réwniez na stronie internetowej Spétki www [kropkaldatawalk.pl
3.11. Doreczenia i egzekwowanie wyrokow sadéw zagranicznych

Spdtka zostata utworzona i prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z przepisami prawa polskiego. Majatek Grupy znajduje
sie w Polsce. Ponadto, wszyscy cztonkowie Zarzadu Spétki sg obywatelami polskimi i przebywajg na state w
Polsce z wyjgtkiem pana Krystiana Piecko, ktéry znaczng ilos¢ czasu przebywa w Stanach Zjednoczonych. W
zwigzku ztym inwestorzy niepodlegajacy jurysdykcji polskiej mogg mieé¢ trudnosci w pomysSinym
przeprowadzeniu skutecznego doreczenia Spodtce czy cztonkom Zarzadu orzeczen, ktdére zostaty wydane w
sadach spoza Unii Europejskiej w zwigzku z postepowaniem prowadzonym przeciwko takim podmiotom w
odniesieniu do Oferty lub Akcji Oferowanych.

W przypadku orzeczen sgdowych w sprawach cywilnych i handlowych wydanych w Paristwach Cztonkowskich,
od dnia 1 maja 2004 roku, tj. od dnia wstapienia Polski do UE, w Polsce zaczeto obowigzywac Rozporzadzenie
Rady (WE) Nr 44/2001 w sprawie jurysdykcji i uznawania orzeczen sgdowych oraz ich wykonywania w sprawach
cywilnych i handlowych (Dz. U. UE L 12/1 z 16 stycznia 2001 roku, ze zm.). Rozporzadzenie jest wigzgce
w Polsce w relacjach z innymi Panstwami Cztonkowskimi (z wyjatkiem Danii) i skutkuje uznawaniem i
wykonywaniem w Polsce orzeczen sgdowych wydanych w Paristwach Cztonkowskich (innych niz Dania).

W przypadku orzeczen sgdowych w sprawach cywilnych i handlowych wydanych w Szwajcarii, Norwegii
i Islandii, kwestie jurysdykcji, uznawania i wykonywania orzeczen sgdowych reguluje Nowa Konwencja z Lugano
pomiedzy UE, w tym Polska, oraz Szwajcarig, Norwegia i Islandig, ktéra obowigzuje w Polsce od dnia 1 stycznia
2010 roku. Natomiast obrét prawny miedzy Polskg a Danig odbywa sie na podstawie umowy pomiedzy
Wspdlnotg Europejskg a Krdlestwem Danii w sprawie wfasciwosci sgdéw oraz uznawania i wykonywania
orzeczen sgdowych w sprawach cywilnych i handlowych (Dz. U. UE L 299/62 z 16 listopada 2005 roku).

Ponadto, zagraniczni inwestorzy mogg miec¢ trudnosci w wykonywaniu orzeczen sadowych wydawanych
w krajach spoza UE przeciwko Spétce lub cztonkom Zarzadu w Polsce. Orzeczenia sgdow zagranicznych
(zasadniczo orzeczenia o zaptate lub spetnienie okreslonego swiadczenia) podlegajg wykonaniu w Polsce, jezeli
stosowny traktat dwustronny zawiera postanowienie o wykonaniu tego orzeczenia w Polsce lub wynika to
z KPC. W odniesieniu do orzeczenia wydanego przez sady panstwa, ktére nie jest strong stosownego traktatu
dwustronnego z Polskg dotyczacego uznawania orzeczen i nie jest Panstwem Cztonkowskim, KPC co do zasady
stanowi, iz orzeczenia saddéw panistw obcych w sprawach cywilnych, nadajace sie do wykonania w drodze
egzekucji, stajg sie tytutami wykonawczymi po stwierdzeniu ich wykonalnosci przez sad polski i nadaniu im
klauzuli wykonalnosci. Stwierdzenie wykonalnosci nastepuje, jezeli orzeczenie jest wykonalne w panstwie,
z ktérego pochodzi oraz nie istnieje zadna z ponizszych przeszkéd: (i) orzeczenie nie jest prawomocne
w panstwie, w ktérym zostato wydane; (ii) orzeczenie zapadto w sprawie nalezgcej do wytgcznej jurysdykcji
saddéw polskich; (iii) pozwanemu, ktéry nie wdat sie w spdr, co do istoty sprawy, nie doreczono nalezycie
i w czasie umozliwiajgcym podjecie obrony pisma wszczynajgcego postepowanie; (iv) strona w toku
postepowania byfa pozbawiona moznosci obrony; (v) sprawa o to samo roszczenie miedzy tymi samymi
stronami zawista w RP wczesniej niz przed sadem panstwa obcego (wzglednie, innym niz sgd organem polskim
lub organem panistwa obcego); (vi) orzeczenie jest sprzeczne z wczesniej wydanym prawomocnym orzeczeniem
sadu polskiego albo wczesniej wydanym prawomocnym orzeczeniem sgdu panstwa obcego (wzglednie,
rozstrzygnieciem wydanym przez inny niz sgd organ polski lub organ panstwa obcego), spetniajgcym przestanki
jego uznania w RP, zapadtymi w sprawie o to samo roszczenie miedzy tymi samymi stronami; (vii) uznanie
bytoby sprzeczne z podstawowymi zasadami porzadku prawnego RP (klauzula porzadku publicznego).

3.12. Kursy wymiany walut

W ponizszych tabelach przedstawiono kursy walutowe stosowane przy sporzgdzaniu Historycznych Informacji
Finansowych.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2016 31.12.2017 30.06.2017 30.06.2018 30.09.2017 30.09.2018
1EUR 4,4240 4,1709 4,2265 4,3616 4,3091 4,2714
1UsSD 4,1793 3,4813 3,7062 3,7440 3,6519 3,6754

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
1UsD 4,0001 3,7439 3,8375 3,5192 3,8043 3,5688

2016 2017 01-06.2017 01-06.2018 01-09.2017 01-09.2018

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe, dane za okres trzech kwartatéw 2017 i 2018 oraz na koniec tych kwartatéw — dane zarzqdcze
Emitenta

Roéznice kursowe powstate w wyniku przeliczania sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i
akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.
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4. WYKORZYSTANIE WPLYWOW Z OFERTY

Przestanki Oferty i opis wykorzystania wptywow pienieznych

Z uwagi na fakt, iz na Date Prospektu nie jest znana Cena Emisyjna Akcji serii M, doktadne okreslenie wptywdw
z emisji Akcji serii M nie jest mozliwe. Zgodnie ze wstepnymi szacunkami Emitent oczekuje, iz wptywy z emisji
Akcji serii M mogg wynie$¢ do 60,0 min zt brutto.

Ostateczna wysokos$¢ wptywow netto z emisji Akcji serii M bedzie uzalezniona od ostatecznej liczby Akcji serii M
przydzielonych w ramach Oferty, Ceny Emisyjnej oraz tgcznej wysokosci kosztow Oferty. Szacowana wysokos¢
kosztow Oferty wyniesie ok. 2,4 min zt (patrz pkt 21.7 —, Koszty Oferty”).

Uwzgledniajgc powyzsze zatozenia i zastrzezenia Spotka oczekuje, ze wartos¢ wptywow netto z emisji Akcji serii
M w ramach Oferty wyniesie do 57,6 min zt.

Po przeprowadzeniu Oferty Spétka poda do wiadomosci publicznej w formie Raportu Biezgcego na podstawie
art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie szczegdtowe informacje na temat wynikéw Oferty, w tym informacje na

temat wielkosci Oferty (wptywow uzyskanych przez Spotke z emisji Akcji Oferowanych) oraz wysokosci kosztéw
poniesionych przez Spétke w zwigzku z Oferta.

Wykorzystanie wptywow z emisji Akcji serii M

Grupa, bazujgc na posiadanych danych i doswiadczeniu cztonkéw wtasnego zespotu, popartym licznymi
sukcesami w tworzeniu linii produktowych w sektorze enterprise IT, jak réowniez odnoszac sie do historii
i przyktadéw bezposredniej konkurencji oraz innych spétek high-tech z obszaru analizy danych i analizy
powigzan, wypracowata wfasng strategie rozwoju dzielac jg na pie¢ etapdw, powigzanych z odpowiadajgcymi
im rundami finansowania. Poszczegdlne etapy zostaty szczegétowo opisane w pkt. 8.9 - Prospektu. Na Date
Prospektu Grupa zbliza sie do korica realizacji etapu drugiego, co zaplanowano na potowe 2019 roku.

Budowa bazy referencji pochodzacych od swiatowej klasy klientéw, gtdwnie ze Standw Zjednoczonych, oraz
udowodnienie wysokiej marzowosci procesu sprzedazowego stanowig cel strategiczny trzeciego etapu rozwoju
prowadzonego przez Grupe przedsiewziecia. Jego rozpoczecie zaplanowano na pierwszg potowe roku 2019.

Majac na uwadze powyzsze, Emitent planuje przeznaczy¢ srodki pozyskane z emisji Akcji serii M na realizacje
nastepujgcych celow.

Cel nr 1. Dziatalnosé w Stanach Zjednoczonych — do 34,24 min zi.

Ponizej opisang dziatalnos¢ w Stanach Zjednoczonych Emitent bedzie realizowat poprzez spotke DataWalk Inc.,
podmiot 100% zalezny od Emitenta. Emitent w oparciu o zasady rozliczania okreslone w zawartej z DataWalk
Inc. umowie partnerskiej, szczegétowo opisanej w 9.12 Prospektu, bedzie finansowat ponoszone i
udokumentowane przez DataWalk Inc. koszty zwigzane z jej dziatalnoscia.

Poprzez dziatalno$¢ w Stanach Zjednoczonych Grupa rozumie budowe zespotéw sprzedazowo-wdrozeniowych,
rozbudowe zespotu marketingowego oraz biezgce funkcjonowanie DataWalk Inc.

Na obecnym etapie rozwoju Grupy i platformy DataWalk, zgodnie z przyjetg strategig rozwoju Emitenta,
niezbedna jest budowa bazy referencyjnej w Stanach Zjednoczonych. Na lata 2019-2022 zaplanowano
intensyfikacje dziatan sprzedazowych na rynku amerykanskim (,go-to-market”), przygotowujac Grupe do
realizacji dalszych etapdw strategii zwigzanych ze skalowaniem biznesu w tym kraju, a nastepnie rozpoczeciem
ekspansji globalnej. Do realizacji powyzszego celu niezbedny jest wykwalifikowany zespét sprzedazowo-
wdrozeniowy, sktadajacy sie z handlowcéw oraz inzynierdw systemowych (wdrozeniowcéw). Budujac ten
zespot, Grupa bedzie wykorzystywata kompetencje cztonkdéw zarzadu DataWalk Inc., ktéry posiada wieloletnie,
poparte sukcesami, doswiadczenia w zakresie zarzadzania projektami i skalowania sprzedazy projektow
enterprise IT na rynku amerykanskim.

Od drugiej potowy 2015 roku Emitent realizuje dziatania marketingowe oraz prowadzi badania potencjatu rynku
w Stanach Zjednoczonych. W oparciu o wyniki przeprowadzonych badan i testéw Grupa zidentyfikowata istotng
nisze rynkowg w segmencie analityki sieci powigzan, tj. faczenia i analizowania danych pochodzacych z wielu
niepowigzanych ze sobg zbioréw, zbudowanych w bardzo zréznicowany sposdb, nierzadko zanieczyszczonych
lub uszkodzonych. Grupa definiuje zespdt marketingowy jako niezbedne aktywo w dziatalnosci Grupy, stuzace
do zbierania informacji zwrotnej z rynku, zarzadzania rozwojem produktu, w tym priorytetyzacjg i planowaniem
nowych funkcjonalnosci, oraz planowaniem strategii sprzedazowe] i opracowywaniem narzedzi do jej realizacji.

Poczawszy od wrzesnia 2017 roku Grupa rozpoczeta w Stanach Zjednoczonych testowe dziatania sprzedazowe.
Do potowy roku 2019 Grupa planuje pozyska¢ w Stanach Zjednoczonych przynajmniej jednego klienta dla
wdrozenia komercyjnego.

Utworzony lejek handlowy oraz dane rynkowe pozyskane, zaréwno z obserwacji nielicznej konkurencji (Palantir
i IBM), jak réowniez poprzez analizy makro, wskazujg na znaczacy potencjat sprzedazowy zidentyfikowanego
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segmentu analizy sieci powigzan. Zarzad Emitenta szacuje go — w oparciu o warto$¢ umow zawartych przez
Palantir Technologies — na miliardy ztotych rocznie wytgcznie na rynku Stanéw Zjednoczonych. Majgc na
uwadze liczbe korporacji, gtéwnie finansowych, oraz instytucji publicznych i rzgdowych, stanowigcych grono
potencjalnych klientow dla rozwigzan stuzacych analizie sieci powigzan, w ocenie Zarzgdu Emitenta potencjat
rynku jest na tyle znaczacy, ze nie powinien stanowi¢ ograniczenia dla popytu na oferowane przez Grupe
rozwigzania.

W latach 2017-2018 Grupa zbudowata podwaliny organizacyjne pod stworzenie zespotu sprzedazowo-
wdrozeniowego w Stanach Zjednoczonych i jest gotowa do zatrudnienia kolejnych specjalistow. Gtéwnymi
zadaniami powstajacych zespotow bedzie m. in. poszukiwanie potencjalnych klientéw dla wdrozen
pilotazowych i komercyjnych, praktyczna prezentacja platformy DataWalk, a nastepnie sprzedaz i wdrozenie
oprogramowania.

Na koniec trzeciego etapu rozwoju, tj. do 2022, roku Grupa planuje dysponowacé od pieciu do o$miu zespotow,
sktadajacych sie ze specjalistow z zakresu sprzedazy oraz inzynierow systemowych, odpowiedzialnych za
wdrozenia. Pierwsi potencjalni kandydaci na cztonkdw zespotéw sg juz rekrutowani przez zarzad DataWalk Inc.

Zatozenia planu skalowania zespotu amerykanskiego w zakresie rozwoju sprzedazy, ktory Grupa planuje
sfinansowac ze Srodkéw pozyskanych z emisji Akcji serii M w ramach realizacji Celu nr 1, uwzgledniajg w
kolejnosci:

e  Zatrudnienie VP of Business Development, szefa zespotéw handlowych posiadajacego min. 20 lat
doswiadczen na amerykanskim rynku z potwierdzong trakcjg realizacji projektéw doktadnie w obszarze
grupy docelowej Emitenta. Osoba ta bedzie odpowiedzialna m.in. za pozyskanie 3 kolejnych referencji
w ciggu 12 miesiecy jako indywidualny kontrybutor oraz w tym samym czasie budowe zespotu
handlowego. Budowa zespotu handlowego rozpocznie sie od rekrutacji 2-3 dedykowanych
handlowcéw (Business Development Managers) do okreslonych obszaréw geograficznych oraz
biznesowych (np. na wschodnim i zachodnim wybrzezu USA w obszarach detekcji defraudacji
ubezpieczeniowych, czy przeciwdziatania zorganizowanej przestepczosci), kolejno postepowac beda
prace zwigzane z rekrutacja, szkoleniem, zarzgdzaniem i rozwojem zespotu dgzac do uzyskania okoto 8
efektywnych i aktywnych grup handlowych w USA.

e Budowa zespotu specjalistow technicznych z doswiadczeniem w obszarach wykorzystania systemu
DataWalk (System Engineer). Specjalisci kierowani na projekty wdrozeniowe np. w obszarze
wykrywania i przeciwdziatania operacjom zorganizowanych grup przestepczych, bedg mieli wieloletnie
doswiadczenie biznesowe, wdrozeniowe i techniczne zwigzane z tematyka ich specjalizacji. Osoby
pracujgce w zespole taczy¢ beda funkcje wsparcia sprzedazy (pre-sales) z obowigzkami
wdrozeniowymi, prowadzac osobiscie projekty implementacji systemu DataWalk. Zespét inzynieréow
bedzie $cisle wspodtpracowat z zespotem handlowym w zwigzku ze specyfikg organizacji pracy w parach
- Business Development Manager i System Engineer.

Zaktadany przez Emitenta scenariusz budzetowy skalowania zespotu amerykanskiego uwzglednia polityke
kadrowg Grupy, ktéra zaktada rekrutacje najwyzszej klasy specjalistéw, oferujgc im wynagrodzenia nizsze niz
Sredniorynkowe, w zamian za: mozliwos¢ partycypowania w potencjalnym sukcesie rynkowym produktu
opartym na unikalnej technologii, dynamiczny rozwdj osobisty w towarzystwie swiatowej klasy ekspertow oraz
pozaptacowe elementy motywacji. Do wyzej wskazanych zatozen przyjeto nastepujace, usrednione parametry
budzetowe po uwzglednieniu wszystkich kosztéw pracodawcy (narzut ok. 25%):

VP of Business Development (szef zespotéw handlowych) $250 000 rocznie podstawy brutto — cze$¢ prowizyjna
bedzie zalezna od wynikéw i szczegdétowych ustalern stanowigcych tajemnice przedsiebiorstwa. Podstawa
stanowi wartos¢ ponad 30% ponizej wartosci Sredniorynkowych w obszarach geograficznych na ktdrych
koncentruje sie Emitent (zrodto — bez kosztow pracodawcy: https://www/[kropka]peaksalesrecruiting.com/vp-
sales-salaries-by-industry/).

Business Development Managers (cztonkowie zespotu handlowego) $200 000 rocznie podstawy brutto — czes$é
prowizyjna bedzie zalezna od wynikéw i szczegdtowych ustalenn stanowigcych tajemnice przedsiebiorstwa.
Podstawa stanowi warto$¢ ponad 30% ponizej wartosci Sredniorynkowych (zrédto — bez kosztéw pracodawcy:
https://www/kropka]businessinsider.com/enterprise-software-sales-salary-survey-2013-9?|R=T#georgia-
highest-ever-income-over-500000-10).

System Engineers (cztonkowie zespotu technicznego wsparcia sprzedazy i wdrozerl) $150 000 rocznie podstawy
brutto. Podstawa stanowi wartos¢ ok. 10-15% ponizej wartosci Sredniorynkowych (zrédta — bez kosztéw
pracodawcy: https://www/[kropka]glassdoor.com/Salaries/senior-presales-engineer-salary-SRCH_KOO0,24.htm;
https://www[kropka]payscale.com/research/US/Job=Senior_Solutions_Architect/Salary).
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Podane powyzej dane referencyjne wskazane sg dla ogdlnego sektora systemoéw software klasy enterprise, co
rowniez nie uwzglednia faktu, iz segment analityki, a w szczegdInosci analityki sieci powigzan, stanowi aktualnie
szybciej rozwijajacy sie element tego sektora i tym samym pensje w nim sg wyzsze niz sredniorynkowe.

Przygotowane scenariusze budzetowe, sktadajgce sie na sume opisang w Celu nr 1, zostaty oparte zaréwno o
doswiadczenie Zarzgdu DataWalk Inc., jak i ekstrapolacje aktualnych kosztéw prowadzenia dziatalnosci
DataWalk Inc. w ujeciu historycznym. Z ragcji, iz charakter dziatalnosci DataWalk Inc. w Stanach Zjednoczonych
zaktada koncentracje na procesach dystrybucji systemu DataWalk, to w opisywanym okresie naktady zwigzane
z procesami handlowo-wdrozeniowymi (gtdwnie koszty osobowe opisane powyzej) bedg stanowic¢ ponad 80%
kosztéw dziatalnosci i Celu nr 1. Pozostate grupy kosztéw zwigzane z dziatalnoscig w USA, uwzgledniajg koszty
zarzadu , administracyjne, prawne, operacyjne i logistyczne DataWalk Inc.

taczne wykorzystanie srodkow z emisji w zakresie realizacji Celu nr 1 Emitent szacuje do 34,24 min zt. Jednakze
faktyczna kwota przeznaczona na powyzszy cel bedzie uzalezniona od finalnej kwoty pozyskanych srodkow z
emisji Akcji serii M. W przypadku przeznaczenia na realizacje Celu nr 1 mniejszej kwoty tj. mniej niz 34,24 min zt
Emitent rozwazy przeznaczenie niewykorzystanej kwoty na jeden z celéw nr 2, nr 3 lub nr 4, w zaleznosci od
biezgcej potrzeby Grupy.

Przewidywany termin rozpoczecia projektu — pierwsze pdétrocze 2019 roku, zakonczenie - pierwsze potrocze
2022 roku.

Cel nr 2. Rozwdj platformy analitycznej DataWalk — do 6,64 min zi.

Opis platformy analitycznej (oprogramowania) DataWalk zostat przedstawiony w pkt 9.2 Prospektu.

Emitent, jako podmiot tworzacy i oferujacy innowacyjng w skali globalnej technologie analizy potaczen,
zamierza rozwijac¢ funkcjonalnosci platformy DataWalk m.in. w zakresie mozliwych sposobdw przetwarzania
i prezentowania danych poprzez ewolucje tzw. user experience (UX), czyli narzedzi stuzgcych prostemu,
intuicyjnemu, zrozumiatemu i efektywnemu wykorzystaniu mozliwosci, ktére daje technologia uzytkownikom
nieposiadajagcym wiedzy technicznej i informatycznej.

Architektura platformy oparta jest gtéwnie na wiedzy oraz doswiadczeniu zespotu programistycznego. Z uwagi
na powyzsze, gtdwne wydatki na rozwéj platformy analitycznej DataWalk bedg zwigzane z kosztami utrzymania
tego zespotu w Polsce. Grupa nie przewiduje znaczacej rozbudowy zespotu programistéw, a wrecz jego
stabilizacje.

Wyzej opisane dziatanie (Cel nr 2) bedzie realizowany przez Data Walk S.A. Wydatki Emitenta w zakresie
realizacji Celu nr 2 obejmowac beda w szczegdlnosci: wynagrodzenia programistow i architektéw oraz koszty
testow funkcjonalnosci Platformy DataWalk. taczne wykorzystanie sSrodkéw z emisji w zakresie realizacji Celu nr
2 Emitent szacuje na do 6,6 min zt. Jednakze faktyczna kwota przeznaczona na powyzszy cel bedzie uzalezniona
od finalnej kwoty pozyskanych srodkéw z emisji Akcji serii M.

Przewidywany termin rozpoczecia projektu — pierwsze pétrocze 2019 roku, zakonczenie - pierwsze potrocze
2022 roku.

Cel nr 3. Ochrona wartosci intelektualnych — do 1,08 min zi.

System DataWalk zbudowano na bazie zestawu technologii informatycznych, opatentowanych w Stanach
Zjednoczonych i Unii Europejskiej. Jednym z istotnych elementéw unikalnosci technologii Spoétki jest
zbudowane portfolio praw wtasnosci intelektualnej i ich nalezyta ochrona. Grupa rejestrujac kolejne patenty i
nabywajgc prawa autorskie zwieksza potencjalng zdolnos$¢ generowania zyskdw w przysztosci poprzez ich
sprzedaz badZ licencjonowanie. Spdétka jako jedyny uprawniony z patentdéw, posiada prawo wytgcznego
korzystania z wynalazkdw w sposdb zarobkowy na obszarach chronionych.

Na Date Prospektu Grupa prowadzi szereg postepowan patentowych. Z prowadzonych dotychczas postepowan
Spétka uzyskata zabezpieczenie wtasnosci intelektualnej dla jednego patentu procedowanego w Europejskim
Urzedzie Patentowym oraz dla dwéch uzyskanych przez United States Patent and Trademark Office. Ich
uzyskanie stanowi potwierdzenie innowacyjnosci technologii Emitenta na najbardziej konkurencyjnym rynku
informatycznym $wiata, tj. w Stanach Zjednoczonych. Szczegdty dotyczgce obecnie prowadzonych procesow
patentowych zostaty opisane w pkt 9.15 Prospektu.

Srodki z Celu nr 3 zostang przeznaczone na toczace sie postepowania patentowe. Grupa, majac na wzgledzie
ochrone wtasnych, unikalnych technologii, nie wyklucza réwniez sktadania kolejnych, nowych wnioskéw
patentowych.

Procedura uzyskiwania patentéow na rynkach miedzynarodowych jest procesem wieloetapowym i
dtugotrwatym. Ponadto, istotng kwestig w przygotowaniu postepowania patentowego jest poufnos¢ procesu,
dlatego Emitent nie ujawnia zakresu przygotowywanych zgtoszen patentowych.
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Z uwagi na powyzsze, na Date Prospektu nie byto mozliwe przedstawienie przez Emitenta bardziej
szczegdtowych informacji na temat planowanych postepowan patentowych. Grupa widzac duzy potencjat w
budowaniu praw wtasnosci intelektualnej uznaje ten cel jako istotny element realizacji przyjetej strategii
rozwoju i pozycjonowania Grupy.

Cel nr 3 bedzie realizowany przez Emitenta. tagczne wykorzystanie srodkéw z emisji w zakresie realizacji Celu
nr 3 Emitent szacuje do 1,08 min zt Jednakze faktyczna kwota przeznaczona na powyzszy cel bedzie uzalezniona
od finalnej kwoty pozyskanych srodkéw z emisji Akcji serii M.

Przewidywany termin rozpoczecia projektu — pierwsze pétrocze 2019 roku, zakonczenie - pierwsze potrocze
2022 roku.

Emitent szacuje, ze we wskazanym powyzej terminie tj. od pierwszego podtrocza 2019 roku do pierwszego
potrocza 2022 roku na procesy patentowe wyda znacznie wiecej niz wskazana kwota na Cel nr 3. Pozostate
koszty bedg finansowane czesciowo otrzymanymi dotacjami, a czesciowo srodkami wtasnymi z uzyskiwanych
przychodow.

Cel nr 4 Dziatalnos$¢ operacyjna DataWalk S.A. — do 15,64 min zi.

Poprzez dziatalno$¢ operacyjng Spotki rozumie sie koszty zespotu wdrozeniowego w Polsce, koszty
marketingowo-handlowe w Polsce, koszty compliance oraz biezgce funkcjonowanie Emitenta tj. koszty zarzadu
i koszty administracyjne.

Realizujgc kolejne etapy rozwoju Emitent zaktada wzrost przychoddéw wynikajacych z dynamiki skali dziatania.
Réwnolegle, wraz ze wzrostem skali dziatalnosci, zaktada sie wzrost wydatkdw zwigzanych z dziatalnosciag
operacyjng oraz specyfika kontrahentdw obstugiwanych przez Emitenta.

Na Date Prospektu wartos¢ przychoddw Grupy, w tym Emitenta, jest istotnie nizsza od sumy ponoszonych
kosztéw. Emitent widzi potrzebe czesciowego sfinansowania dziatalnosci operacyjnej srodkami z emisji akcji
serii M.

Bioragc pod uwage, iz Grupa wchodzi w etap powtarzalnej sprzedazy Platformy DataWalk, gdzie gtownym
zrédtem przychodow stajg sie przychody z licencji i Swiadczonych w zwigzku z jej sprzedazg ustug, Emitent
przewiduje, ze w przysztosci ponoszone koszty nie bedg istotnie rosty. Ponadto faktycznie poniesione koszty
operacyjne Grupy bedg finalnie uzaleznione od osiggnietych przychodéw Spoétki Zalezne;.

taczne wykorzystanie srodkow z emisji w zakresie realizacji Celu nr 4 Emitent szacuje do 15,64 min zt. Jednakze
faktyczna kwota przeznaczona na powyzszy cel bedzie uzalezniona od finalnej kwoty pozyskanych srodkéw
z emisji Akcji serii M. W przypadku przeznaczenia na realizacje Celu nr 4 mniejszej kwoty tj. mniej niz 15,64 min
zt Emitent rozwazy przeznaczenie niewykorzystanej kwoty na jeden z celéw nr 1, nr 2 lub nr 3, w zaleznosci od
biezgcej potrzeby Grupy.

Przewidywany termin wykorzystywania celéw z emisji w zakresie realizacji ww. celu: od pierwszego pétrocza
2019 roku do pierwszego potrocza 2022 roku.

Cele emisji, wskazane powyzej, stanowig kluczowe i konieczne etapy realizacji przyjetej strategii biznesowej
Grupy, ktdra znaczgco umocni jej pozycje na rynku produktéw klasy enterprise IT w segmencie analizy
powigzan.

Informacje o ryzykach zwigzanych z celami emisji zostaty zamieszczone w Rozdziale 2_Prospektu.

W ocenie Zarzadu, pozyskanie z emisji Akcji serii M zaktadanych $rodkéw (do 60 min zt brutto) bedzie
wystarczajgce dla realizacji opisanych powyzej celdw emisji. Ostateczne rozdysponowanie wptywdéw z Oferty
Publicznej pomiedzy poszczegdlne opisane cele emisyjne, zostanie ustalone po zakonczeniu Oferty i bedzie
oparte o wyniki analizy mozliwosci finansowych Emitenta wynikajgcych bezposrednio z wysokosci wptywow
z Oferty oraz o ocene zaawansowania danego procesu inwestycyjnego.

Emitent planuje skonsumowanie pozyskanych srodkdéw na realizacje ww. celdw maksymalnie do korica
pierwszego podfrocza 2022 roku tj. do planowanego zakonczenia trzeciego etapu rozwoju strategii Grupy.
Jednakze, Emitent nie moze wykluczy¢, ze czasu wykorzystania ww. srodkow moze ulec wydtuzeniu. Z uwagi na
prowadzone na Date Prospektu postepowania dot. uzyskania przez Emitenta dotacji oraz koniecznos¢
skonsumowania w pierwszej kolejnosci przyznanych srodkéw pozyskanych z dofinansowania, Emitent w
sytuacji wptywu srodkéw z uzyskanego dofinansowania rozwazy wydtuzenie terminu wykorzystania srodkéw z
emisji, o czym poinformuje w formie Raportu Biezgcego.

Na Date Prospektu Emitent zaktada, ze wptywy z emisji Akcji serii M nie przekroczg kwoty wskazanej powyzej.
W przypadku pozyskania jednak kwoty wyzszej niz planowana, nadwyzka zostanie podzielona na realizacje
wszystkich wskazanych celéw albo na jeden lub kilka celéw, uznanych w danym czasie przez Emitenta za
priorytetowe. W takim przypadku Spotka przekaze stosowng informacje do publicznej wiadomosci w Raporcie
Biezgcym niezwtocznie po podjeciu takiej decyzji.
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W przypadku uzyskania w ramach Oferty wptywdéw nizszych niz planowane, Emitent nie przewiduje odstgpienia
od realizacji celéw emisyjnych. W przypadku niedoboru srodkédw pienieznych pozyskanych w ramach Oferty,
Emitent bedzie finansowat realizacje ww. celdw z wykorzystaniem kapitatu wtasnego lub w niewielkim stopniu
(Zarzad przewiduje, ze nie wiecej niz 20% catosci wydatkow) z wykorzystaniem srodkéw pochodzacych z dotacji
lub innych bezzwrotnych funduszy zewnetrznych lub poprzez kolejng emisje akcji. W przypadku, gdy pozyskanie
dodatkowych srodkéw z ww. zrédet okaze sie niemozliwe, Emitent dokona niezwtocznie rewizji swojej strategii
i ograniczy — w pierwszej kolejnosci — wydatki zwigzane z dziataniami marketingowymi (czesciowo rewidujac
Cel nr 1), jak réwniez wezmie pod uwage mozliwos¢ ograniczenia kosztéw osobowych (gtdwnie Cel nr 2).

Na Date Prospektu Spotka nie przewiduje zmiany celéw emisji. W przypadku wystgpienia okolicznosci lub
przyczyn, zarébwno wewnetrznych, tj. lezacych po stronie Emitenta, jak i zewnetrznych, tj. niezaleznych od
Emitenta, ktore uniemozliwig albo w istotny sposdb utrudnig realizacje ww. celéw w zatozonym czasie lub
zatozonym zakresie, albo w ocenie Zarzadu zaplanowane cele stang sie nieefektywne, albo pojawi sie projekt,
ktéry w ocenie Zarzadu zapewni Spofce wyzszg stope zwrotu, Emitent rozwazy mozliwos¢ (i) przesuniecia w
czasie realizacji ww. celéw lub (ii) zmiany lub modyfikacji celéw emisji. O planowanych istotnych zmianach
Emitent poinformuje w formie Raportu Biezgcego. Poprzez istotne zmiany celéw emisji nalezy rozumie¢ zmiany
kwot wydatkowanych na poszczegdlne cele o nie mniej niz 25%. Emitent zaznacza jednak, ze dokonywanie
zmian w zakresie celéw emisji opisanych powyzej nie jest jego intencja. Ponadto Emitent zaznacza, ze srodki z
emisji nie beda stuzyty do sptaty zadtuzenia Emitenta lub spdtek z Grupy. W przypadku, gdyby decyzja
dotyczaca istotnych przesunie¢ srodkéw zostata podjeta przed utrata waznosci Prospektu emisyjnego,
stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci réwniez w formie zatwierdzonego przez KNF
Aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostat
opublikowany Prospekt.

Do czasu wykorzystania srodkéw pozyskanych z Oferty pisanych powyzej, sSrodki te zostang zdeponowane na
rachunku bankowym Emitenta lub beda lokowane przez Emitenta w dostepne na rynku produkty o niskim
stopniu ryzyka (mogg to by¢ w szczegdlnosci: lokaty bankowe, bony skarbowe, obligacje panstwowe).

Na Date Prospektu nie jest mozliwe przedstawienie przez Emitenta bardziej szczegdétowych informacji na temat
wykorzystania srodkow pozyskanych w ramach Oferty.
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5. DYWIDENDA | POLITYKA W ZAKRESIE DYWIDENDY

5.1. Dane historyczne na temat dywidendy i wyptat na rzecz akcjonariuszy

W okresie objetym Historycznymi Sprawozdaniami Finansowymi ani Emitent, ani jego podmiot zalezny
DataWalk Inc. nie wyptacaty dywidendy.

W okresie objetym Historycznymi Sprawozdaniami Finansowymi ani Emitent, ani jego podmiot zalezny
DataWalk Inc. nie dokonywaty jakichkolwiek wyptat na rzecz swoich akcjonariuszy badz udziatowcow, innych
niz tytutem wynagrodzenia za prace lub swiadczone przez nich ustugi.

5.2. Polityka w zakresie wyptaty dywidendy

Spoétka nie posiada polityki dywidendowej. Zarzagd nie zamierza rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu
wyptaty dywidendy wczesniej, niz (i) po pokryciu wynikami finansowymi lat przysztych ujemnych wartosci
kapitatow wtasnych wynikajgcych ze strat poniesionych we wczesniejszych latach obrotowych oraz (ii) po
osiggnieciu dodatnich przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej. Ostateczna decyzja odnosSnie
rekomendacji dywidendy bedzie zalezata od aktualnej sytuacji finansowej i ptynnoSciowej Grupy oraz jej
planéw inwestycyjnych.

Majac na uwadze dwupoziomowg strukture Grupy nie mozna wykluczyé, ze wyptata dywidendy ze srodkow
wypracowanych przez podmiot zalezny Emitenta bedzie przesunieta w czasie o rok w stosunku do daty
sprawozdania finansowego tej spétki, wykazujacego zysk przeznaczony na wyptate w postaci dywidendy przez
Spotke.

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyptacie dywidendy jest zwyczajne walne zgromadzenie, ktore zgodnie ze Statutem winno odby¢ sie
w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne walne zgromadzenie Spoétki
ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy wysoko$¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do
dywidendy (dzien dywidendy) oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH). Warunki wyptaty dywidendy
bedy ustalone przez Zarzad Spoétki w porozumieniu z KDPW. Spétka po dopuszczeniu jej akcji do obrotu
gietdowego bedzie zobowigzana uzgadnia¢ decyzje i przekazywaé¢ do GPW informacje o zamiarze wyptaty
dywidendy, w sposdb i na zasadach okreslonych w Regulaminie GPW.

5.3. Ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy

Na date Prospektu Grupa nie posiadata ograniczen umownych w zakresie wyptaty dywidendy.
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6. KAPITALIZACJA | ZADLUZENIE

6.1. Oswiadczenie ,kwalifikowane” o kapitale obrotowym

Zarzad oswiadcza, ze w jego ocenie na Date Prospektu Grupa nie posiada wystarczajacego poziom kapitatu
obrotowego do pokrycia przez nig biezacych potrzeb finansowych oraz prowadzenia dziatalnosci w okresie co
najmniej dwunastu miesiecy od Daty Prospektu.

Na Date Prospektu posiadane przez Grupe srodki obrotowe wynoszg okoto 2,0 min zt. W oparciu o posiadany
biznesplan oraz wewnetrzne, zarzgdcze prognozy przychoddw i kosztéw oraz przeptywow finansowych, w
ocenie Zarzadu, posiadane przez Grupe Srodki wystarcza na pokrycie potrzeb finansowych do poczatku
drugiego kwartatu 2019 roku.

Zarzad szacuje, ze zapotrzebowanie na kapitat obrotowy oraz wydatki zwigzane z biezgcym funkcjonowaniem
Grupy od Daty Prospektu do poczatku drugiego kwartatu 2019 roku wyniesie ok. 2,0 min zt netto (tj. po
uwzglednieniu przychoddw ze sprzedazy), a w okresie dwunastu miesiecy od Daty Prospektu bedzie to od 14,0
do 17,0 min zt netto (tj. po uwzglednieniu przychoddw ze sprzedazy), w zaleznosci od realizowanego wariantu
wydatkéw (naktadéw) rozwojowych. Srodki te bedg wydatkowane na planowane przez Grupe dziatania
rozwojowe, w tym sprzedazowe, marketingowe i programistyczne. Powyzsze oznacza niedobdr w kapitale
obrotowym Grupy w horyzoncie kolejnych dwunastu miesiecy pomiedzy 12,0 a 15,0 min zt.

Emitent zamierza sfinansowa¢ niedobdr w kapitale obrotowym w okresie kolejnych dwunastu miesiecy
wykorzystujac $rodki pochodzace z emisji Akcji Serii M. W przypadku jesli wptywy z emisji Akcji Serii M beda
mniejsze, niz zaktadane przez Emitenta, Emitent w celu realizacji strategii Grupy i zaspokojenia potrzeb
kapitatowych bedzie dazyt do pozyskania dodatkowych srodkédw pienieznych poprzez kolejng — publiczng lub
prywatng — emisje akcji, obligacji, w tym zamiennych na akcje, lub za pomoca innych instrumentéw
finansowych. Ze wzgledu na niegenerowanie przez Grupe dodatnich przeptywdw operacyjnych na Date
Prospektu oraz brak takiej perspektywy w horyzoncie dwunastu miesiecy po Dacie Prospektu, Emitent nie
przewiduje mozliwosci finansowania niedoboru kapitatu obrotowego kapitatem dtuznym, w szczegdlnosci
srodkami pochodzgcymi z kredytu bankowego. Jezeli pozyskanie dodatkowych srodkéw z ww. zrédet okaze sie
niemozliwe, w pierwszym kwartale 2019 roku Emitent dokona rewizji strategii Grupy i ograniczy — w pierwszej
kolejnosci — wydatki zwigzane z dziataniami marketingowymi w nastepnej koszty osobowe.

W przypadku niedoboru kapitatu obrotowego pomimo podjecia przez Emitenta dziatan, o ktérych mowa
w ustepie poprzednim, Emitent nie moze wykluczy¢ utraty ptynnosci finansowej pod koniec drugiego lub na
poczatku trzeciego kwartatu 2019 roku. Konsekwencjg tego moze by¢ postawienie Emitenta w stan upadtosci
lub podjecie decyzji o jego likwidacji.

6.2. Kapitalizacja i zadtuzenie

Ponizej przedstawiono dane dotyczgce kapitalizacji i zadtuzenia Grupy wg stanu na 31 pazdziernika 2018 roku.

tys. zt Stan na 31.10.2018

I. Kapitat wtasny 9317,8
- kapitat zaktadowy 368,1
- kapitat zapasowy 54 783,2
- wynik za lat ubiegtych -36 203,4
- wynik biezqcy -11989,1
- réznice kursowe z przeliczenia 23,5
- kapitat rezerwowy 2 335,5

Zrédto: Emitent

tys. zt Stan na 31.10.2018

l. Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem: 1492,70
1. Gwarantowane 0,0
2. Zabezpieczone 0,0
3. Niegwarantowane/Niezabezpieczone 1492,70
- kredyty bankowe i pozyczki zaciggniete 0,0
- zobowigzania z tyt. umoéw leasingu 33,2
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1013,73
- zobowigzania pozostate 233,3
- zobowigzania budzetowe 212,5
1. Zadtuzenie dtugoterminowe ogétem 13,7
1. Gwarantowane 0,0
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2. Zabezpieczone 00
3. Niegwarantowane/Niezabezpieczone 13,7
- zobowigzania z tyt. umow leasingu 13,7

Zrédto: Emitent
Od dnia 31 pazdziernika 2018 roku do Daty Prospektu nie zaszta istotna zmiana w zadtuzeniu Grupy.

Ponizej przedstawiono dane dotyczace ptynnosci Grupy wg stanu na 31 pazdziernika 2018 roku.

tys. zt Stan na 31.10.2018

A. Srodki pieniezne 4186,1
B. Ekwiwalenty srodkow pienieznych (wyszczegdlnienie) 0,0
C. Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,0
D. Ptynnos¢ (A+B+C) 4186,1
E. Biezgce naleznosci finansowe 0,0
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 0,0
G. Biezqca czes¢ zadtuzenia dfugoterminowego w tym kredyty, leasing i pozyczki 332
H. Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe 0,0
l. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 33,2
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) -4152,9
K. Dtugoterminowe kredyty bankowe, leasingi i poZyczki 13,7
L. Wyemitowane obligacje 0,0
M. Inne dfugoterminowe zobowiqzania finansowe 0,0
N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 13,7
0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) -4 139,3

Zrédto: Emitent

Od dnia 31 pazdziernika 2018 roku do Daty Prospektu nie zaszta istotna zmiana w ptynnosci Grupy.
Jednoczesnie nalezy wskaza¢, ze Emitent uzyskat dofinansowanie: (i) z Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego z przeznaczeniem na objecie swoich wynalazkéw ochrona prawno-patentowg oraz (ii) z
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju z przeznaczeniem na realizacje projektu pn. ,Rozwdj systemu
analitycznego wykorzystujgcego zaawansowane mozliwosci integracji i analizy duzych zbioréw danych do
wykrywania niektdrych kategorii zorganizowanych grup przestepczych stanowigcych zagrozenie dla
bezpieczenstwa publicznego” (opis warunkéw umow o dofinansowanie znajduje sie w pkt 9.12 Prospektu). Do
Daty Prospektu Emitent nie otrzymat sSrodkéw w zwigzku z zawartymi umowami.

6.3. Zadtuzenie posrednie i warunkowe
Na dzien 31 pazdziernika 2018 roku Grupa nie posiadata ani zadtuzenia warunkowego, ani posredniego.

Na dzien 31 pazdziernika 2018 roku Emitent wystawit weksle in blanco, jako zabezpieczenie umdw leasingu,
ktére jednak nie stanowig zobowigzan warunkowych.

Na dzien 31 pazdziernika 2018 roku Emitent wystawit weksle in blanco, jako zabezpieczenie czterech umadw
o dofinansowanie projektéw w ramach poddziatania 2.3.4 POIR, zawartych przez Emitenta z Polskg Agencja
Rozwoju Przedsiebiorczosci z siedzibg w Warszawie, ktore jednak nie stanowig zobowigzan warunkowych.

Na dzien 31 pazdziernika 2018 roku podmioty Grupy Emitenta nie ustanowity na posiadanych aktywach
zastawow rejestrowych i finansowych.

Na dzien 31 pazdziernika 2018 roku podmioty Grupy Emitenta nie otrzymaty ani nie udzielity zadnych poreczen
ani gwarancji, jako zabezpieczenia umow.

6.4. Przyszte zobowiazania/naleznosci niewykazywane w bilansie

Grupa posiada zobowigzanie pozabilansowe z tytutu umowy najmu powierzchni biurowej zlokalizowanej przy
ul. Rzezniczej 32-33 we Wroctawiu, zawartej przez Emitenta 22 marca 2017 roku, z okresem obowigzywania do
30 czerwca 2019 roku. W przypadku nieztozenia przez Spoétke do dnia 31 marca 2019 roku oswiadczenia
o nieprzedtuzeniu umowy, ulegnie ona automatycznemu przeksztatceniu w umowe na czas nieokreslony.
Wartos$¢ przysztych ptatnosci minimalnych naleznych z ww. umowy wynosi 32.232,00 zt netto miesiecznie z tyt.
czynszu za najem lokali uzytkowych. Oprécz czynszu Emitent zobowigzany jest do ponoszenia standardowych
optat dodatkowych za pobdr energii elektrycznej, pobdér wody cieptej i zimnej oraz za administrowanie i
zarzadzanie budynkiem. Poza powyzszym, Grupa nie posiada zadtuzenia ani zobowigzan pozabilansowych.

Grupa jest wystawcg weksli zwigzanych z zawartymi umowami leasingowymi, jednak stanowig one jedynie
zabezpieczenie zobowigzan wykazywanych w bilansie.
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6.5. Ograniczenia w wykorzystaniu zasoboéw kapitatowych
Umowy zawarte przez Emitenta nie zawierajg ograniczern w wyptacie dywidendy.

Na dzien 31 pazdziernika 2018 roku na podmiotach z Grupy Emitenta nie spoczywajg zadne ograniczenia
w wykorzystywaniu zasobdéw kapitatowych.

6.6. Znaczgce zmiany w sytuacji finansowej i handlowej po dacie Historycznych Informacji Finansowych

Poza ponizej wymienionymi, po dacie Historycznych Informacji Finansowych (30 wrzesnia 2018) Emitent nie
odnotowat zdarzen majacych znamiona wnoszgcych znaczgcg zmiane w sytuacji finansowej i handlowe;.

W dniu 1 pazdziernika 2018 roku Emitent jako beneficjent zawart z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju
umowe na dofinansowanie projektu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020:
,Rozwdj systemu analitycznego wykorzystujgcego zaawansowane mozliwosci integracji i analizy duzych
zbiorow danych do wykrywania niektorych kategorii zorganizowanych grup przestepczych stanowigcych
zagrozenie dla bezpieczenstwa publicznego”. Podpisana umowa formalizuje zasady przyznanego
dofinansowania, ktore wynies¢ ma tgcznie 4.169.516,28 zt. Catkowity koszt projektu oszacowany zostat na
6.549.630,90 zt. Kwota dofinansowania projektu stanowi ok. 64% catkowite]j jego wartosci.

W dniu 5 pazdziernika 2018 r. zawarte zostato Memorandum of understanding (,Memorandum”) pomiedzy
Spétka Zalezng a Liberty Mid Atlantic High Intensity Drug Trafficking Area (,,HIDTA”) instytucjg bezpieczenstwa
publicznego operujacg w stanach Pensylwania, New Jersey i Delaware w USA. Memorandum obejmuje
sprzedaz i ustugi wdrozenia oraz licencji platformy analitycznej DataWalk (,System”). Zgodnie z
postanowieniami Memorandum HIDTA otrzyma licencje, obstuge techniczng i szkolenia, a w kolejnych latach
bedzie ponosifta koszty obstugi Systemu oraz ewentualnych dodatkowych ustug.

W dniu 17 pazdziernika 2018 r. Spdtka uzyskata potwierdzenie przyznania ochrony patentowej przez United
States Patent and Trademark Office (,USPTO”) na wynalazek pn. ,Computer-Implemented Method For
Improving Query Execution In Relational Databases Normalized At Level 4 And Above”. Uzyskana ochrona
patentowa w USPTO dotyczy wynalazku Emitenta, ktory uzyskat juz ochrone w European Patent Office.
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7. WYBRANE HISTORYCZNE INFORMACIJE FINANSOWE

Zamieszczone w prospekcie Historyczne Informacje Finansowe zostaty sporzqdzone na potrzeby Oferty zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi przez UE. W ocenie Emitenta
sprawozdania te obrazujg sytuacje finansowq Grupy w okresie objetym Historycznymi Informacjami
Finansowymi. Niezalezny biegty rewident UHY ECA Audyt Spdtka z ograniczonq odpowiedzialnoscig Sp. k. —
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotow uprawnionych
prowadzongq przez PIBR pod numerem ewidencyjnym 3115, przeprowadzit:

e badanie Historycznych Informacji Finansowych w zakresie danych za lata obrotowe 2016 i 2017 oraz
wydat sprawozdanie zawierajgce opinie bez zastrzezen

e przeglgd Historycznych Informacji Finansowych w zakresie danych za pierwsze pofrocze roku
obrotowego 2018 wraz z danymi porownywalnymi oraz wydat raport z przeglgdu bez zastrzezen.

Dane finansowe za trzy kwartaty 2017 i 2018 roku nie zostaty poddane badaniu ani przeglgdowi.

Historyczne Informacje Finansowe przedstawiajq wiarygodne, wyczerpujgce oraz pordownywalne dane
finansowe Grupy za wszystkie okresy prezentowane w Prospekcie.

Dane przedstawione w niniejszym rozdziale nalezy analizowaé fgcznie z informacjami zamieszczonymi w
rozdziale , Przeglgd sytuacji operacyjnej i finansowej” i w Historycznych Informacjach Finansowych wraz z
zatgczonymi do nich informacjami dodatkowymi, jak réwniez z innymi danymi finansowymi przedstawionymi w
pozostatych rozdziatach Prospektu.

W tabelach ponizej przedstawiono wybrane Historyczne Informacje Finansowe Grupy Emitenta za lata 2016
i2017, pierwsze potrocze roku 2018 wraz z danymi porownywalnymi oraz trzy kwartaty 2018 roku wraz z
danymi poréownywalnymi..

7.1. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat oraz innych
catkowitych dochodow

Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego sprawozdania z zyskow i strat
oraz innych catkowitych dochodow za lata obrotowe 2016 i 2017, pierwsze pdtrocza lat 2017 i 2018 oraz trzy
kwartaty 2017 i 2018 roku.

zmiana zmiana zmiana
2017 01-06.2018 01-09.2018
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat [tys. zt] [bazszie] [baz:.I):Ze] do ?;::;:;]7 ([);:::l:z]s do 01-09.2017 01-09.2018 do
2016 01-06.2017 01-09.2017
[%] (%] [%]
A. Przychody ze sprzedazy 1746,9 1747,1 0,0% 734,4 981,5 33,6% 11415 1179,2 3,3%
B. Koszt operacyjne razem 9291,6 10810,5 16,3% 4978,6 6842,9 37,4% 7764,2 10 140,6 30,6%
Zuzycie surowcow i materiatow 218,8 99,8 -54,4% 48,3 62,2 28,8% 81,1 85,9 5,9%
Swiadczenia pracownicze 2711,8 3772,0 39,1% 1721,6 2368,8 37,6% 2676,6 3654,1 36,5%
Amortyzacja 192,0 190,6 -0,7% 101,9 88,9 -12,8% 146,1 133,2 -8,9%
Ustugi obce 5788,4 6144,0 6,1% 2833,0 33425 18,0% 4375,9 5177,4 18,3%
Koszty wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd.
Inne koszty 380,6 604,1 58,7% 273,7 980,4 258,2% 484,5 1090,0 125,0%
C. Wynik brutto ze sprzedazy -7544,7 -9063,4 20,1% -4244,2 -5861,4 38,1% -6622,7 -8961,4 35,3%
Pozostate przychody operacyjne 48,0 103,5 115,4% 35,0 146,0 317,2% 71,1 222,2 212,4%
Pozostate koszty operacyjne 382,9 10074,6 2530,9% 44,7 1437,9 3119,1% 1644,9 2145,0 30,4%
D. Wynik operacyjny -7879,6 -19034,5 141,6% -4253,9 -7153,3 68,2% -8196,5 -10884,2 32,8%
Przychody finansowe 364,7 181,4 -50,3% 105,5 148,4 40,7% 147,0 172,2 17,1%
Koszty finansowe 4,7 233,7 4857,1% 173,8 32,0 -81,6% 191,3 30,3 -84,1%
E. Wynik przed opodatkowaniem -7519,6 -19086,8 153,8% -4322,2 -7036,9 62,8% -8240,8 -10742,3 30,4%
Podatek dochodowy 19,0 39,2 106,5% -8,3 21,7 nd. -8,3 27,5 -433,2%
biezacy 0,0 47,4 nd. 0,0 21,7 nd. 0,0 27,5 nd.
odroczony 19,0 -8,3 -143,6% -8,3 0,0 nd. -8,3 0,0 -100,0%
F. Zysk (strata) netto -7538,6  -19125,9 153,7% -4314,0 -7058,7 63,6% -8232,5 -10769,9 30,8%
Zysk (strata) netto przypadajacy/a na:
- akcjonariuszy jednostki dominujacej -7538,6 -19125,9 153,7% -4314,0 -7058,7 63,6% -8232,5 -10769,9 30,8%
- akcjonariuszy/udziatowcéw niekontrolujacych 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd.

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe
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zmiana zmiana zmiana

2017 01-06.2018 01-09.2018
Skonsolid: p danie z catkowitych dochodéw [tys. zt] 2016 2017 do 01-06.2017  01-06.2018 do 01-09.2017 01-09.2018 do
[badane] [badane] [przeglad] [przeglad]
2016 01-06.2017 01-09.2017
[%] (%] [%]
Zysk (strata) netto -7538,6 -19125,9 153,7% -4314,0 -7058,7 63,6% -8232,5 -10769,9 30,8%
Inne catkowite dochody, w tym: 37,3 -85,0 -327,6% -43,2 54,5 -226,4% -44,0 41,3 -194,0%
1. Inne catkowite dochody, ktére bedg mogty w przysztosci zostaé 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd.
przekwalifikowane do wyniku
2. Inne catkowite dochody, ktdre nie bedg mogty w przysztosci 37,3 -85,0 -327,6% -43,2 54,5 -226,4% -44,0 41,3 -194,0%
zostac przekwalifikowane do wyniku
taczne catkowite dochody -7501,2 -19210,9 156,1% -4357,1 -7004,1 60,8% -8276,5 -10728,5 29,6%
taczne ite dochody pr daj na:
- akcjonariuszy jednostki dominujacej -7501,2 -19210,9 156,1% -4357,1 -7004,1 60,8% -8276,5 -10728,5 29,6%
- akcjonariuszy/udziatowcdw niekontrolujgcych 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd.
Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe
zmiana zmiana zmiana
) ) 2016 2017 217 41062017 0106208 OFOS2018 01-09.2018
Zysk (strata) netto na jedna akcje [badane]  [badane] do [orzeglad] [przeglad] do 01-09.2017 01-09.2018 do
2016 01-06.2017 01-09.2017
(%] (%] [%]
Liczba akdji [szt.] 3005500 3025842 0,7% 3005500 3680500 22,5% 3005500 3680500 22,5%
Zysk (strata) netto na jedng akcje przypadajacy/a akcjonariuszom -2,51 -6,32 152,0% -1,44 -1,92 33,6% -2,74 -2,93 6,8%
jednostki dominujacej [zt]
Catkowity dochéd pr daj kcj iusom jednostki -2,50 -6,35 154,4% -1,45 -1,90 31,3% -2,75 -2,91 5,9%
dominujacej przypadajacy na jedna akcje [2t]
Rozwodniona liczba akgji [szt.] 3005500 3269623 8,8% 3008262 3860500 28,3% 3782817 3860500 2,1%
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje przypadajacy /a -2,51 -5,85 133,2% -1,43 -1,83 27,5% -2,18 -2,79 28,2%
akcjonariuszom jednostki dominujgcej [zt]
iniony catkowity dochéd przypadajacy akcjonariuszom -2,50 -5,88 135,4% -1,45 -1,81 25,3% -2,19 -2,78 27,0%
jed ki dominujacej przypadajacy na jedna akcje [zt]

Zrédfto: -Historyczne Informacje Finansowe; w zakresie wyliczeri catkowitego dochodu oraz rozwodnionego catkowitego dochodu
przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujqcej na jednq akcje — obliczenia wtasne Spotki

W roku 2016 oraz w pierwszym pétroczu 2017 Grupa nie odnotowata zdarzen nietypowych lub jednorazowych,
majacych wptyw na wartosci prezentowanych wielkosci. W drugim pétroczu 2017 roku, a wiec réwniez w catym
roku 2017, w pozycji pozostate koszty operacyjne ujeto kwote 9.964,8 tys. zt stanowigcg koszty programu
motywacyjnego przyjetego przez Walne Zgromadzenie. Koszty te nie byty dla Grupy kosztami powodujgcymi
wydatki gotowkowe.

W pierwszym pétroczu 2018 w pozycji pozostate koszty operacyjne ujeto kwote 1.401,3 tys. zt stanowigcy
koszty programu motywacyjnego przyjetego przez Walne Zgromadzenie. Koszty te nie byty dla Grupy kosztami
powodujgcymi wydatki gotowkowe.

7.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wg stanu na dzienn 31 grudnia 2016,
31 grudnia 2017 roku, 30 czerwca 2018 roku oraz 30 wrzesnia 2018 roku.

zmiana zmiana zmiana
01.01.2016 31.12.2016 31.12.2017 By 30.06.2018 S00c.2008 30002028
Aktywa [tys. 1] [badane]  [badane] [badane] o [przeglad] 5 30.09.2018 5
31.12.2016 31.12.2017 31.12.2017
(%] (%] (%]
A. Aktywa trwate 860,8 1732,7 2852,2 64,6% 3260,3 14,3% 36015 26,3%
. Rzeczowe aktywa trwate 167,1 166,1 191,4 15,3% 155,5 -18,8% 137,4 -28,2%
1. Aktywa niematerialne 669,7 15385 2586,3 68,1% 2823,1 9,2% 3283,9 27,0%
1. Aktywa finansowe 0,0 0,0 0,0 nd. 0,0 nd. 0,0 nd.
IV. Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0 71,1 nd. 274,7 286,1% 172,9 143,1%
V. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24,0 28,1 3,3 -88,4% 7,0 112,7% 7,3 123,6%
B. Aktywa obrotowe 23671,9 15549,7 17 830,9 14,7% 11972,4 -32,9% 8690,5 -51,3%
I.  Zapasy 0,0 0,0 591,9 nd. 0,0 -100,0% 0,0 -100,0%
1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 513,9 1340,5 1270,7 -5,2% 2504,3 97,1% 2578,7 102,9%
1ll.  Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,0 0,0 0,0 nd. 0,0 nd. 0,0 nd.
IV. Pozostate naleznosci 958,3 751,7 746,6 -0,7% 1019,0 36,5% 889,6 19,2%
V. Aktywa finansowe 200,5 2601,4 100154 285,0% 0,0 -100,0% 0,0 -100,0%
VI. Rozliczenia miedzyokresowe 27,8 151,6 139,9 -7,7% 94,2 -32,6% 66,3 -52,6%
VII. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 219715 10704,4 5066,5 -52,7% 8354,8 64,9% 5155,9 1,8%
Aktywa razem 24532,7 17282,4 20683,1 19,7% 15232,7 -26,4% 12291,9 -40,6%

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe
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zmiana zmiana zmiana

01.01.2016 31.12.2016 31.12.2017 Lz 30.06.2018 oo zhe Ealchr
Pasywa [tys. 2(] [badane]  [badane] [badane] & [przeglad] £ 30.09.2018 £
31.12.2016 31.12.2017 31.12.2017
(%] (%] (%]
A. Kapitat wiasny 23749,8 16 248,6 18 900,2 16,3% 13297,4 -29,6% 10 273,6 -45,6%
. Kapitat podstawowy 300,6 300,6 368,1 22,5% 368,1 0,0% 368,1 0,0%
Il Pozostate kapitaty 329882 329882 547832 66,1% 547832 0,0% 547832 0,0%
11l Niepodzielony wynik z lat ubiegtych -2957,1 -9538,9 -17077,5 79,0% -36203,4 112,0% -36203,4 112,0%
IV. Wynik finansowy biezacego roku -6581,8 -7538,6 -19125,9 153,7% -7058,7 -63,1% -10769,9 -43,7%
V. Kapitat rezerwowy 0,0 0,0 0,0 nd. 1401,3 nd. 2102,0 nd.
VI. Rdznice kursowe z przeliczenia 0,0 37,3 -47,6 nd. 6,9 -114,5% -6,3 -86,8%
B. Zobowiazania dtugoterminowe 33,8 36,4 44,7 23,0% 31,9 -28,7% 26,6 -40,4%
I.  Pozostate rezerwy 0,0 0,0 0,0 nd. 0,0 nd. 0,0 nd.
Il.  Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13,3 36,4 33 -91,0% 7,0 112,7% 7,3 123,6%
1l. Pozostate zobowigzania 20,5 0,0 41,4 nd. 24,9 -39,9% 19,3 -53,4%
C. Zobowigzania krétkotermi 749,1 997,4 1738,2 74,3% 1903,4 9,5% 1991,7 14,6%
|I.  Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug 439,2 627,5 1202,6 91,6% 1118,3 -7,0% 1219,7 1,4%
Il.  Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0,0 0,0 28,8 nd. 0,0 -100,0% 0,0 -100,0%
Il.  Pozostate zobowigzania 299,4 307,6 297,5 -3,3% 396,1 33,1% 389,4 30,9%
IV. Pozostate rezerwy 10,5 61,4 104,5 70,2% 174,4 66,8% 120,0 14,9%
V. Rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,8 104,9 12444,3% 214,7 104,8% 262,6 150,4%
Kapitat wiasny i zobowigzania 24532,7 17282,4 20683,1 19,7% 15232,7 -26,4% 12291,9 -40,6%

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe

W prezentowanych okresach Grupa nie odnotowata zdarzen nietypowych lub jednorazowych, majgcych wptyw
na wartosci prezentowanych wielkosci.

7.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za lata obrotowe 2016 i 2017,
pierwsze potrocza lat 2017 i 2018 oraz trzy kwartaty 2017 i 2018 roku

zmiana zmiana zmiana
) I 2016 2017 207 1062017 01062018 082018 01-09.2018
p z przeply pienigznych [tys. zf] [badane]  [badane] do przcglad) [przelad] do 01-09.2017 01-09.2018 do
2016 01-06.2017 01-09.2017
[%] [%] [%]

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyj
Zysk (strata) netto -75386 -19125,9 153,7% -4314,0 -7058,7 63,6% -82325 -10769,9 30,8%
Korekty -175,3 10 006,2 -5809,0% 262,2 13213 403,9% 17189 2066,7 20,2%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci jnej przed zmiang stanu -7713,8 -9119,8 18,2% -4051,7 -5737,3 41,6% -6513,6 -8703,1 33,6%
kapitatu obrotowego
Zmiana stanu kapitatu obrotowego -462,5 151,5 -132,8% 191,8 -874,3 -555,8% -414,9 -620,3 49,5%
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci jnej -8176,3 -8968,2 9,7% -3859,9 -6611,7 71,3% -6928,5 -9323,5 34,6%
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatal ycyinej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci i ycyinej -3162,5 -83279 163,3% -486,0 98681 -2130,4% 2059,2 9387,3 355,9%
Przeptywy érodké ieinych z dziatalnosa fi ]
$rodki pienigzne netto z dziatalnosci fi J] -56,4 11841,2 -21098,3% -10,4 -24,7 136,5% -19,6 -31,1 58,3%
ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -11395,1 -5455,0 -52,1%  -4356,3 32318 -174,2%  -48889 32,8 -100,7%
Réznice kursowe netto 128,0 -182,9 -242,9% -182,1 56,6 -131,1% -138,6 56,7 -140,9%
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 21971,5 10576,4 -51,9% 10576,4 51214 -51,6% 10576,4 51214 -51,6%
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 10576,4 51214 -51,6% 6220,1 83532 34,3% 5687,5 5154,1 -9,4%

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe

W latach obrotowych 2016 i 2017 oraz w pierwszym poéfroczu roku 2018 Grupa nie odnotowata zdarzen
nietypowych lub jednorazowych, majgcych wptyw na wartosci prezentowanych wielkosci w zakresie
przeptywdéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej. W obszarze przeptywdw netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, Grupa odnotowata wyptywy z tytutu nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym
oraz wpltywy ze zbycia jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym. W zakresie przeptywow netto z
dziatalnosci finansowej, w roku 2017 Grupa odnotowata — jako zdarzenie niepowtarzalne — wptywy z emisji
akcji serii K'i L w tgcznej kwocie 11.897,7 tys. zt.

W pierwszym poétroczu 2018 Grupa nie odnotowata zdarzen nietypowych lub jednorazowych, majgcych wptyw
na wartosci prezentowanych wielkosci w zakresie przeptywdéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej
i finansowej. W zakresie przeptywow netto z dziatalnosci inwestycyjnej, Grupa odnotowata wptyw ze zbycia
jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym.

7.4. Alternatywne Pomiary Wynikéw

Zarzad Emitenta nie ocenia wynikdw Grupy za pomocg Alternatywnych Pomiaréw Wynikéw, ktére nie
pochodzg ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych, a zostaty jedynie obliczone na podstawie informacji
finansowych znajdujgcych sie w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.
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8. PRZEGLAD SYTUACIJI OPERACYJNEJ | FINANSOWE)

Rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sgqdowym nastgpita 15 grudnia 2011 r. W dniu 21 sierpnia 2018 roku
zostata zarejestrowana przez sqd zmiana firmy Emitenta z PiLab S.A. na DataWalk S.A.

Na Date Prospektu Emitent jest podmiotem dominujgcym w stosunku do DataWalk Inc., w ktorej jest jedynym
udziatfowcem i posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym. DataWalk Inc. zostafa zawigzana dnia 19 lutego
2016 roku, zas Emitent nabyt jej udziaty w dniu 27 lipca 2016 r.

Zamieszczone w prospekcie Historyczne Informacje Finansowe zostaty sporzqdzone na potrzeby Oferty zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi przez UE. W ocenie Emitenta
sprawozdania te obrazujg sytuacje finansowq Grupy w okresie objetym Historycznymi Informacjami
Finansowymi. Niezalezny biegty rewident UHY ECA Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. —
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotow uprawnionych
prowadzongq przez PIBR pod numerem ewidencyjnym 3115, przeprowadzit:

e badanie Historycznych Informacji Finansowych w zakresie danych za lata obrotowe 2016 i 2017 oraz
wydat sprawozdanie zawierajgce opinie bez zastrzezen

e przeglgd Historycznych Informacji Finansowych w zakresie danych za pierwsze podtrocze roku
obrotowego 2018 wraz z danymi oraz wydat raport z przeglgdu bez zastrzezen.

Dane finansowe za trzy kwartaty 2017 i 2018 roku nie zostaty poddane badaniu ani przeglgdowi.

Historyczne Informacje Finansowe przedstawiajq wiarygodne, wyczerpujgce oraz porownywalne dane
finansowe Grupy za wszystkie okresy prezentowane w Prospekcie.

Ponizsze omdwienie wynikdw z dziatalnosci operacyjnej, sytuacji finansowej oraz przeptywow pienieznych Grupy
nalezy analizowac fgcznie z Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz innymi informacjami finansowymi
znajdujgcymi sie w pozostatych czesciach Prospektu. Omdwienie zawiera stwierdzenia dotyczqce przysztosci,
ktore odzwierciedlajqg aktualne poglgdy i opinie Zarzqdu i ze wzgledu na swdj charakter wigzq sie z pewnymi
ryzykami i niepewnosciq. Rzeczywiste wyniki Grupy mogq rozni¢ sie w sposob istotny od wynikow
przedstawionych w stwierdzeniach dotyczqcych przysztosci, na skutek czynnikow omdwionych w niniejszym
punkcie oraz w innych czesciach Prospektu, w szczegdlnosci w pkt 2 - ,,Czynniki ryzyka”.

Niektore informacje przedstawione w ponizszym ,Przeglqdzie sytuacji operacyjnej i finansowej” pochodzq
z danych zarzqdczych Emitenta i Grupy, a tym samym nie sq czesciq Historycznych Informacji Finansowych i nie
zostaty zbadane ani poddane innemu przeglgdowi przez niezaleznych biegtych rewidentow. Informacje te nie
stanowiq wskaznika przesztych ani przysztych wynikow operacyjnych Grupy, ani nie powinny by¢ uzywane do
analizy dziatalnosci gospodarczej Grupy w oderwaniu od Historycznych Informacjach Finansowych oraz innych
informacji finansowych zawartych w innych miejscach Prospektu. Spétka umiescita te informacje w Prospekcie,
poniewaZ uwaza, Ze mogq by¢ pomocne dla inwestorow przy ocenie dziatalnosci gospodarczej Grupy.
Informacje te zostaty oznaczone jako ,dane zarzqdcze” albo ,,niebadane”.

8.1. Informacje ogodlne

Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej zostat przygotowany na podstawie Historycznych Informacji
Finansowych Grupy, w sktad ktérej na Date Prospektu wchodzity DataWalk S.A. (dawniej PiLab S.A.) — jako
podmiot dominujgcy — oraz DataWalk Inc. z siedzibg w Wilmington, stan Delaware, Stany Zjednoczone. Objecie
kontroli przez Emitenta nad DataWalk Inc. nastgpito w dniu 27 lipca 2016 roku.

Kluczowymi obszarami aktywnosci gospodarczej poszczegdlnych podmiotdéw z Grupy sa:
—  DataWalk S.A. (dawniej PiLab S.A.):

o prowadzenie dziatalnosci badawczo-rozwojowej, w tym w szczegdlnosci rozwijajacej
platforme analityczng dla duzych zbioréw danych pod nazwg DataWalk,

o prowadzenie dziatan sprzedazowych i wdrozeniowych zwigzanych z platformg DataWalk
w regionie EMEA (Europa, Bliski Wschod, Afryka) oraz Azji,

o zarzadzanie Grupg;
—  DataWalk Inc.:

o pozyskiwanie informacji niezbednych do rozwoju platformy DataWalk i jej komercjalizacji na
rynkach krajow charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem informatyzacji, z koncentracja
na rynku Stanéw Zjednoczonych (dziatania marketingowe),

o prowadzenie dziatan sprzedazowych i wdrozeniowych zwigzanych z platformg DataWalk
w Stanach Zjednoczonych i pozostatych krajach Ameryk Pétnocnej i Potudniowe;j.
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Ponizej przedstawiono diagram prezentujacy strukture Grupy na Date Prospektu, ze wskazaniem udziatu
procentowego w kapitale oraz gtosach.

0,
DataWalk S.A. (d. PiLab S.A.) 100% —> DataWalk Inc.

Zrédto: Emitent

Grupa osigga przychody gtéwnie ze (i) sprzedazy i wynajmu licencji oraz (ii) Swiadczenia ustug
przedwdrozeniowych, wdrozeniowych i asysty technicznej powdrozeniowej (maintenance). Szczegéty
omowiono w pkt. 8.2 Segmenty dziatalnosci.

8.2. Segmenty dziatalnosci

Grupa dziata na globalnym rynku informatycznym w segmencie analizy sieci powigzan dla duzych
i niepotgczonych danych (tzw. Big Data), oferujac firmom i instytucjom unikatowg technologie w postaci
Platformy j DataWalk.

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa dostarcza klientom licencje na wtasny produkt. Sprzedazy lub
wynajmowi licencji towarzyszy szkolenie pracownikéw klienta w zakresie obstugi programu, zapewnienie ustug
doradczych przedwdrozeniowych oraz ustug wsparcia i utrzymania Systemu DataWalk po wdrozeniu
(maintenance), jak réwniez Swiadczenie ustugi w zakresie informatyki, w tym optymalizacji architektury i
dostepu do danych.

Grupa wyrdznia trzy segmenty dziatalnosci:

(i) sprzedaz licencji, w tym na warunkach w petni komercyjnych (wersja produkcyjna systemu) oraz na
warunkach pilotazowych;

(i) sprzedaz ustug (wdrozenie i asysta techniczna),
(iii) pozostate przychody.

W latach objetych Historycznymi Informacjami Finansowymi w strukturze przychodéw dominowaty przychody
ze sprzedazy licencji, ktére w roku 2016 odpowiadaty za 68,2%, a w roku 2017 za 80,1%, a w pierwszym
pétroczu 2018 roku za 89,2% przychoddw ogdtem.

Dynamika proporcji pomiedzy przychodami ze sprzedazy licencji a pozostatymi przychodami wynika
z konsekwentnego dazenia do petnego wdrozenia modelu dziatalnosci Grupy, ktéry zaktada koncentracje na
przychodach ze sprzedazy lub najmu licencji. Rosnaca liczba i cena jednostkowa sprzedanych licencji przy
jednoczesnym upraszczaniu procedur wdrozenia bedg powodowaty dalsze zmniejszanie sie udziatu przychodéw
z ustug wdrozeniowych, przy rosnacym poziomie przychoddw z obstugi posprzedazowej (maintenance).
Przyjete zatozenia modelu sg pochodna dazenia do maksymalnej skalowalnosci dziatalnosci, co z kolei wymaga
ciggtego upraszczania procesu wdrazania produktu oraz skracania czasu jego implementacji u klienta celem
uniezaleznienia sie od ryzyka dostepnosci do zasobdw ludzkich (konsultanci wdrozeniowi i posprzedazowi),
ograniczenie uzaleznienia od obecnych konsultantéw oraz minimalizacji poziomu kosztéw osobowych.

[tys. z4] zmiana zmiana

2016 udziat w 2017 udziat w 2017 01-06.2017 udziat w 01-06.2018 udziatw  01-06.2018

[badane] przychodach [badane] przychodach do [ rze‘ lad] przychodach [ rze' lad] przychodach do
(%] (%] 2016 PreeER (%] preegia (%] 01-06.2017

[%] (%]
Sprzedaz licencji 1190,8 68,2% 1399,3 80,1% 17,5% 555,3 75,6% 875,0 89,2% 57,6%
Ustugi (wdrozenie i asysta techniczna) 474,8 27,2% 347,8 19,9% -26,8% 179,1 24,4% 106,5 10,8% -40,5%
Pozostate przychody 81,2 4,7% 0,0 0,0% nd. 0,0 0,0% 0,0 0,0% nd.
Razem 1746,9 100,0% 1747,1 100,0% 0,0% 734,4 100,0% 981,5 100,0% 33,6%

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe (Emitent nie opublikowat ww. danych za okres 01-09.2018 roku)

Majac na uwadze specyfike prowadzonej dziatalnosci, w tym:
a) strukture generowanych kosztéw, w ktdrych znaczacy udziat majg $wiadczenia pracownicze oraz ustugi
obce informatyczne i programistyczne, wykonywane przez te same podmioty zewnetrzne w zwigzku
z osigganiem przychoddw z réznych segmentéw dziatalnosci (sprzedaz i wynajem licencji oraz sprzedaz
ustug wdrozeniowych i posprzedazowych);

b) wykorzystywanie w przewazajgcej czesci przypadkéw tych samych aktywédw w celu osiggania
przychoddw z réznych segmentow;

c) niewielkg skale dziatalnosci komercyjnej w latach 2016 i 2017, a tym samym istotnos$¢ przychoddéw
z pojedynczych uméw,

w latach 2016 i 2017, jak réwniez w roku 2018 Grupa nie byta w stanie dokonac przypisania, ani kosztéw, ani
aktywow do poszczegdlnych segmentéw operacyjnych.
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8.3. Rozpoznawanie przychodéw
Grupa wyodrebnia dwie gtéwne grupy przychoddw:
(i) Sprzedaziwynajem licencji, w tym:
o nawarunkach w petni komercyjnych (wersja produkcyjna systemu),
o nawarunkach pilotazowych;
(i) sprzedaz ustug, w tym obstuga wdrozenia i obstuga posprzedazowa (maintenance).

Niezaleznie od rodzaju wdrozenia, tj. komercyjne lub pilotazowe, catos¢ optaty licencyjnej jest najczesciej
wnoszona po podpisaniu umowy z klientem. Jest to spowodowane faktem, ze sprzedaz praw do licencji ma
charakter dozywotni, a nie ograniczony w czasie. W sporadycznych sytuacjach zdarza sie transzowanie optaty
licencyjnej lub jej odroczenie w czasie, np. do czasu catkowitego zakoriczenia wdrozenia.

Poczawszy od roku 2018, Grupa rozpoczeta testowanie subskrypcyjnych modeli sprzedazy, w ktorych ptatnosci
za licencje dokonywane s3 periodycznie. Testowanie odbywa sie w ograniczonym gronie miedzynarodowych
klientéw. Przychody z subskrypcji sg rozpoznawane w okresie, w ktérym swiadczono ustuge, w oparciu o
stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do
catosci ustug do wykonania.

Ptatnosci za ustugi wdrozeniowe (asysta techniczna) realizowane sg zgodnie z harmonogramem i protokotami
odbioru poszczegdlnych czesci procesu wdrozeniowego, natomiast ptatnosci za obstuge posprzedazowg
zgodnie z przyjetym umownie harmonogramem. Przychody ze swiadczonych ustug sg rozpoznawane w okresie,
w ktérym Swiadczono ustuge, w oparciu o stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na
podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

8.4.  Struktura geograficzna przychodow

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Grupa generowata przychody przede wszystkim
na rynku polskim. Byto to 100% w roku 2016 i 98% w roku 2017, 100% w pierwszym potroczu 2017 roku i 73,7%
w pierwszym poétroczu 2018 roku.

Uzyskanie w 2017 roku pierwszych przychoddw ze sprzedazy na rynkach zagranicznych byto efektem zawarcia
umowy partnerskiej zwigzanej z pilotazowym testem Systemu DataWalk dla zastosowan w obszarze rzagdowym.
W pierwszej potowie 2018 roku Grupa uzyskata przychody zagraniczne w wysokosci 258,3 tys. zt z umowy
zawartej z HDI Sigorta A.S. Na kwote te sktadaty sie przychody z tytutu sprzedazy licencji (236,3 tys. zt) oraz
asysty technicznej (22,0 tys. zt).

Spoétka przewiduje, ze do konca w roku 2018 i w kolejnych udziat przychodéw osigganych poza Polsky bedzie
rost tak, ze w okresie dwach lub trzech kolejnych lat bedg one stanowity wiekszos$¢ przychodéw Grupy ogdtem.

8.5. Tendencje, zdarzenia, ktore wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga miec znaczacy wpltyw na
perspektywy Emitenta

Niniejsza czes¢ Prospektu zawiera stwierdzenia dotyczgce przysztosci i szacunki. Stwierdzenia i oszacowania
zawarte w niniejszym rozdziale opierajg sie na szeregu zatozen i osagdow uznanych przez Emitenta za racjonalne
oraz sg obcigzone szeregiem niepewnosci i zdarzen warunkowych dotyczacych dziatalnosci gospodarczej
i operacyjnej oraz uwarunkowan ekonomicznych i konkurencyjnych, z ktérych wiele jest poza kontrolg Grupy,
atakze na zatozeniach, co do przysztych decyzji biznesowych, ktére mogg ulec zmianie. Nie ma Zzadnej
pewnosci, ze dziatalnos¢ i wyniki Grupy beda zgodne z przedstawionymi stwierdzeniami i szacunkami. W
zwigzku z tym, Emitent nie moze zapewni¢, ze te stwierdzenia i oszacowania zostang zrealizowane.
Przedstawione stwierdzenia i oszacowania mogg znaczgco odbiega¢ od faktycznych wynikdw. Przyszli
inwestorzy nie powinni nadmiernie polega¢ na takich informacjach. Zobacz réwniez rozdziaty ,Istotne
informacje. Stwierdzenia dotyczqce przysztosci” i ,,Czynniki ryzyka”.

Elementy i tendencje zewnetrzne mogqce mie¢ wpfyw na pespektywy Grupy

. Rosngce znaczenie przetwarzania i analizy danych oraz ich wykorzystania (Big Data).

Liczba informacji gromadzonych przez podmioty dziatajgce w szeroko rozumianym Internecie,
w szczegdlnosci ze wzgledu na rosngca skale zjawiska okreslanego jako Internet rzeczy (Internet of
Things) rosnie w tempie wyktadniczym. Wiele z nich stanowi cenng informacje o preferencjach,
oczekiwaniach i zachowaniach dotychczasowych i potencjalnych klientéw oraz oséb bedgcych w kregu
zainteresowania organdéw panstwowych, sktaniajgc podmioty posiadajgce informacje do jej
przetwarzania a nastepnie samodzielnego wykorzystania lub odptatnego udostepniania podmiotom jej
potrzebujacym, w szczegdlnosci sieciom handlowym, instytucjom finansowym, organom administracji
panstwowej oraz podmiotom z branzy e-commerce. Narzedzia do analizy danych i analizy sieci
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powigzan rozwijane i oferowane przez Grupe stwarzajg dla ich uzytkownikéw wiele dodatkowych
mozliwosci biznesowych i operacyjnych (sledczych).

Sytuacja na rynku ubezpieczeniowym w Polsce.

W Polsce odnotowuje sie systematyczny wzrost sktadek ubezpieczeniowych zebranych przez
towarzystwa ubezpieczeniowe. Po trzech kwartatach 2017 roku sktadka przypisana brutto zaktaddéw
ubezpieczen wyniosta 46,2 mld zt i byta 0 13,4% (5,4 mld zt) wyzsza, niz w analogicznym okresie 2016
roku. Wzrost nastgpit zarowno w dziale | (2,7%), jak i dzale 1l (21,7%) (zrddto:
https://www/[kropkalknf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Sektor_ubezpieczen_lIl_kw_2017.pdf).
Wozrost liczby klientéw i wartosci optacanych sktadek wigze sie dla towarzystw ubezpieczeniowych z
koniecznoscia wzrostu zaangazowania w ocene ryzyka, co z kolei wymaga analizy wielu nowych
danych dotyczacych klientow oraz ich otoczenia. Majac na uwadze, ze Grupa zamierza rozwijac
oprogramowanie analizujgce dane dla sektora ubezpieczeniowego, a istotna cze$¢ przychodéw Grupy
jest juz obecnie generowana we wspodtpracy z towarzystwami ubezpieczeniowymi, dalszy rozwéj tego
sektora powinien pozytywnie przetozy¢ sie na zainteresowanie oprogramowaniem oferowanym przez
Grupe.

Wazrost skali i jakosci dziatarn stuzqcych przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz przeciwdziataniu
unikaniu opodatkowania.

Rosnaca skala préb legalizacji pieniedzy pochodzacych z dziatalnosci niezgodnej z prawem sktania
rzady wielu panstw i organizacji miedzynarodowych do podejmowania kolejnych dziatan majacych na
celu ograniczenie skali tego zjawiska. Dotyczy to zaréwno Standéw Zjednoczonych, jak i Unii
Europejskiej, gdzie od dnia 25 czerwca 2015 roku weszty w zycie przepisy Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu
systemu finansowego do prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu (AMLD IV) oraz
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/847 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie
informacji towarzyszgcych transferom s$rodkéw pienieznych (Rozporzadzenie). Przepisy AMLD IV
zostaty wdrozone w polskim porzadku prawnym poprzez Ustawe o przeciwdziataniu praniu pieniedzy
oraz finansowaniu terroryzmu z dnia 1 marca 2018 roku.

Roéwnolegle, rzady wielu krajow prowadzg intensywne dziatania zmierzajgce do poprawy efektywnosci
egzekwowania naleznosci podatkowych, w szczegdlnosci od podmiotéw prowadzacych dziatalnosé
gospodarcza. Dziatania te wymagajg analizy bardzo duzych zbioréw danych, dotyczacych biezgcych
operacji gospodarczych i finansowych badanych podmiotow.

W konsekwencji ww. zjawisk, w ostatnich latach, zaréwno rzady krajow europejskich, jak i Stanéw
Zjednoczonych, zwiekszajg systematycznie liczbe funkcjonujgcych systemoéw stuzgcych wykrywaniu
naduzy¢ i przestepstw, zaréwno podatkowych (pranie pieniedzy, wytudzenia podatku VAT etc.), jak
i zwigzanych z dziataniami przeciwko terroryzmowi i innym czynnikom wptywajacym na postepujaca
niestabilnos$¢ geopolityczng. Rozbudowa tych systeméw jest prawie zawsze zwigzana z koniecznoscia
zwiekszenia wolumendw analizowanych danych i powigzan pomiedzy nimi. Biorgc pod uwage, ze
jedna z kluczowych grup klientéw Grupy jest i ma nadal by¢ administracja pafstwowa, w szczegdlnosci
organy S$cigania (law enforcement), jest to pozytywny prognostyk dla wzrostu zainteresowania
oprogramowaniem oferowanym przez Grupe.

Rosngca liczba rejestracji nowych przedsiebiorstw w Polsce.

Wedtug danych Centralnego Osrodka Informacji Gospodarczej za lata 2008-2017, liczba rejestracji
nowych przedsiebiorstw w Polsce znajdowata sie w dtugoterminowym trendzie wzrostowym. Pomimo
tego, Polska w dalszym ciggu posiada jeden z najnizszych w Unii Europejskiej wskaznikéw liczby
przedsiebiorstw w stosunku do liczby mieszkancéw. Systematyczny wzrost liczby rejestracji
przedsiebiorstw w Polsce przektada sie na wzrost liczby podmiotow, o ktérych dane bedg w przysztosci
analizowane przez inne podmioty, w tym towarzystwa ubezpieczeniowe czy organy administracji
celno-skarbowej. Biorgc pod uwage, ze drugg z kluczowych grup klientow Grupy, po sektorze
ubezpieczeniowym, jest administracja panstwowa, jest to pozytywnym prognostykiem dla wzrostu
skali dziatalnosci Grupy. Ponizszy wykres prezentuje liczbe rejestracji przedsiebiorstw w KRS w latach
2007-2017.
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Automatyzacja procesow analizy zbiorow danych.

Postepujaca systematycznie informatyzacja i automatyzacja proceséw analizy duzych zbioréw danych,
w tym sieci powigzan, widoczna w szczegdlnosci w obszarach gospodarki obstugujgcych klientow
masowych (banki, ubezpieczenia, media, branza windykacyjna etc.) przyczynia sie do wzrostu
szybkosci i efektywnosci ich przetwarzania oraz obnizania kosztéw. Przektada sie to zaréwno na
zwiekszanie dostepnosci narzedzi do analizy danych dla podmiotdw, ktérych dotychczas nie byto sta¢
na zakup takich narzedzi, jak roéwniez na rosngce zainteresowanie tymi narzedziami ze strony
podmiotow, ktére wczesniej nie widziaty dla nich zastosowania w swojej dziatalnosci.

Rosngca przyjaznosc narzedzi do analiz zbioréw danych.

Dostrzezenie koniecznosSci zwiekszenia przyjaznosci narzedzi do analizowania zbioréw danych dla
uzytkownika koncowego, w tym rozwijanie mozliwosci prezentacji wynikéw analiz, przektada sie na
systematyczne ich modyfikowanie i dopracowywanie przez dostawcow. Za szczegdlnie istotng nalezy
uzna¢ popularyzacje opcji wizualizacji wynikéw analiz, co w bardzo istotny sposéb zwieksza
potencjalne grono odbiorcéw tych wynikéw, a tym samym potencjalnych nabywcéw systeméw
analitycznych, w tym ws$réd podmiotdéw, ktére wczesniej nie braty pod uwage mozliwosci
wykorzystania tego typu narzedzi.

Elementy i tendencje wewnetrzne mogqce mie¢ wpfyw na perspektywy Grupy

Perspektywa poziomu generowanych przychodow i kosztow ogdtem.

W kolejnych okresach Grupa bedzie zwiekszata przychody, jednak ich wartos¢ bedzie
najprawdopodobniej nadal istotnie nizsza od sumy ponoszonych kosztéw. Gtownym zrédtem
finansowania niedoboru bedzie kapitat wtasny, ktéry w niewielkim stopniu (Zarzad przewiduje, ze nie
wiecej niz 20% catosci wydatkow) moze by¢ uzupetniony srodkami pochodzgcymi z dotacji i innych
bezzwrotnych funduszy zewnetrznych lub finansowania dtuznego.

Poziom planowanych naktadéw na marketing i dziatania sprzedazowe.

Dazac do zakoriczenia Etapu 2 i realizacji Etapu 3 przedsiewziecia, zgodnie z opisem zawartym w pkt.
8.9 niniejszego rozdziatu, w kolejnych okresach bedg rosty wydatki Grupy na dziatania zmierzajgce do
budowy stabilnej bazy klientdéw, tj. podmiotéw wykorzystujacych platforme DataWalk w codziennej
dziatalnosci operacyjnej (wdrozenia komercyjne). Wydatki te bedg ponoszone na takie dziatania jak
budowa zespotu sprzedazowego i wdrozeniowego w Stanach Zjednoczonych, rozwdj zespotu
sprzedazowego w Polsce, rozwdj procesdéw sprzedazowych, utrzymanie i rozwdj dziatéw marketingu
w Polsce i Stanach Zjednoczonych, budowa sieci partnerskiej, utrzymywanie zespotu zewnetrznych
konsultantéw oraz dziatania promocyjne, np. udziat w konferencjach i spotkaniach branzowych.

Poziom planowanych kosztéw zwigzanych z zatrudnieniem personelu i zakupem ustug
informatycznych.

Poniewaz Grupa zakonczyta z sukcesem praktyczne testy opracowanego rozwigzania (szereg
zakonczonych sukcesem wdrozen pilotazowych oraz pierwsze wdrozenia komercyjne), dalsze prace
programistyczne i rozwojowe powinny wigzac sie z podobnymi kosztami osobowymi oraz kosztami
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zakupu ustug informatycznych, jak w okresach wczesniejszych. Zarzad ocenia, ze poziom kosztow w
tych dwéch grupach powinien sie ksztattowaé¢ w kolejnych okresach na poziomie kosztéw
poniesionych w roku 2017, powiekszonych o stope wzrostu kosztéw pracy wiasciwa dla tej grupy
zawodowe;.

W zwigzku z realizacjg celdw emisji — Cel nr 2, Grupa oczekuje wzrostu kosztow zatrudnienia
pracownikow z zespotéw sprzedazowych i wdrozeniowych oraz marketingowym w Stanach
Zjednoczonych.

. Poziom planowanych inwestycji.

W latach 2018-2020 Grupa nie planuje ponoszenia istotnych naktadow na inwestycje w rzeczowy
majatek trwaty ani wartosci niematerialne i prawne inne, niz niezbedne dla rozwijania platformy
DataWalk. Na Date Prospektu Grupa nie jest jednak w stanie okresli¢ poziomu tych naktadéw, gdyz
koniecznos¢ zakupu okreslonego oprogramowania (licencji lub wytworzonej ustugi) bedzie zalezata od
biezgcych potrzeb zwigzanych pracami rozwojowymi.

Poza wskazanymi powyzej elementami oraz czynnikami ryzyka opisanymi w rozdziale ,Czynniki Ryzyka”,
Emitent nie zidentyfikowat jakichkolwiek innych istotnych i znanych na Date Prospektu tendencji, niepewnych
elementdéw, zadan, zobowigzan lub zdarzen, ktére wedle wszelkiego prawdopodobieristwa moga mieé znaczacy
wptyw na perspektywy Grupy w okresie do korica biezgcego oraz w ciggu kolejnego roku obrotowego.

Od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego do Daty Prospektu w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz
kosztach i cenach sprzedazy nie wystgpity tendencje inne niz opisane powyze;j.

8.6. Omowienie sytuacji finansowej
8.6.1. Przychody i koszty Grupy

Ponizej przedstawiono skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy w ukfadzie poréwnawczym za lata
obrotowe 2016 i 2017, pierwsze potrocza lat 2017 i 2018 i trzy kwartaty 2017 i 2018 roku.

DataWalk Inc. rozpoczat dziatalnos¢ operacyjng w drugiej potowie 2016 roku. Wykorzystujgc zdobytg wiedze
i zebrane doswiadczenia, w roku 2017 nastgpit okres wzmozonego rozwoju DataWalk Inc., co wptyneto w tym
okresie na wygenerowanie przez ten podmiot znaczgco wyzszych kosztéw operacyjnych, niz w roku 2016.
W pierwszych trzech kwartatach 2018 roku rozwdj DataWalk Inc. byt intensywnie kontynuowany. Jest to jeden
z powodow, dla ktérych zmiany skonsolidowanych pozycji kosztowych oraz wynikowych Grupy w roku 2017
wzgledem roku 2016, jak rowniez w pierwszym pétroczu i trzech kwartatach 2018 wzgledem pierwszego
potrocza i trzech kwartatow 2017 roku, wykazujg zauwazalne rdznice.

zmiana zmiana zmiana

_ . 2016 2017 217 41062017 0106208 U008 01-09.2018

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat [tys. zt] o do 01-09.2017 01-09.2018 do

[badane] [badane] [przeglad] [przeglad]

2016 01-06.2017 01-09.2017

(%] (%] [%]
A. Przychody ze sprzedazy 1746,9 1747,1 0,0% 734,4 981,5 33,6% 11415 1179,2 3,3%
B. Koszt operacyjne razem 9291,6  10810,5 16,3% 4978,6 6842,9 37,4% 77642  10140,6 30,6%
Zuzycie surowcéw i materiatéow 218,8 99,8 -54,4% 48,3 62,2 28,8% 81,1 85,9 5,9%
Swiadczenia pracownicze 2711,8 37720 39,1% 17216 23688 37,6% 2676,6 3654,1 36,5%
Amortyzacja 192,0 190,6 -0,7% 101,9 88,9 -12,8% 146,1 133,2 -8,9%
Ustugi obce 57884 6144,0 6,1% 2833,0 33425 18,0% 4375,9 5177,4 18,3%
Koszty wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd.
Inne koszty 380,6 604,1 58,7% 273,7 980,4 258,2% 484,5 1090,0 125,0%
C. Wynik brutto ze sprzedazy -7544,7  -9063,4 20,1%  -42442  -5861,4 381%  -6622,7  -8961,4 35,3%
Pozostate przychody operacyjne 48,0 103,5 115,4% 35,0 146,0 317,2% 71,1 222,2 212,4%
Pozostate koszty operacyjne 3829 10074,6 2530,9% 44,7 1437,9 3119,1% 1644,9 2145,0 30,4%
D. Wynik operacyjny -7879,6  -19034,5 141,6% -4253,9 -7153,3 68,2% -8196,5 -10884,2 32,8%
Przychody finansowe 364,7 181,4 -50,3% 105,5 148,4 40,7% 147,0 172,2 17,1%
Koszty finansowe 4,7 233,7 4857,1% 173,8 32,0 -81,6% 191,3 30,3 -84,1%
E. Wynik przed opodatkowaniem 75196 -19086,8 153,8%  -4322,2  -70369 62,8%  -8240,8 -10742,3 30,4%
Podatek dochodowy 19,0 39,2 106,5% 83 21,7 nd. 83 27,5 -433,2%
biezacy 0,0 47,4 nd. 0,0 21,7 nd. 0,0 27,5 nd.
odroczony 19,0 -8,3 -143,6% -8,3 0,0 nd. -8,3 0,0 -100,0%
F. _Zysk (strata) netto -75386  -19125,9 153,7% -4314,0 -7058,7 63,6% -8232,5 -10769,9 30,8%

2Zysk (strata) netto przypadajacy/a na:

- akcjonariuszy jednostki dominujacej -7538,6 -19125,9 153,7% -4314,0 -7058,7 63,6% -8232,5 -10769,9 30,8%
- akcjonariuszy/udziatowcdw niekontrolujacych 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd.

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe
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zmiana zmiana zmiana

2017 01-06.2018 01-09.2018

Skonsolid: p danie z catkowitych dochodéw [tys. zt] 2016 2017 do 01-06.2017  01-06.2018 do 01-09.2017 01-09.2018 do
[badane] [badane] [przeglad] [przeglad]

2016 01-06.2017 01-09.2017

(%] (%] (%]
Zysk (strata) netto -7538,6 -19125,9 153,7% -4314,0 -7058,7 63,6% -8232,5 -10769,9 30,8%
Inne catkowite dochody, w tym: 37,3 -85,0 -327,6% -43,2 54,5 -226,4% -44,0 41,3 -194,0%
1. Inne catkowite dochody, ktére bedg mogty w przysztosci zostaé 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd.
przekwalifikowane do wyniku
2. Inne catkowite dochody, ktdre nie bedg mogty w przysztosci 37,3 -85,0 -327,6% -43,2 54,5 -226,4% -44,0 41,3 -194,0%
zostac przekwalifikowane do wyniku
taczne catkowite dochody -7501,2 -19210,9 156,1% -4357,1 -7004,1 60,8% -8276,5 -10728,5 29,6%
taczne ite dochody pr daj na:
- akcjonariuszy jednostki dominujacej -7501,2 -19210,9 156,1% -4357,1 -7004,1 60,8% -8276,5 -10728,5 29,6%
- akcjonariuszy/udziatowcdw niekontrolujgcych 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd.

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe

W roku 2016 oraz w pierwszym potroczu 2017 Grupa nie odnotowata zdarzen nietypowych lub jednorazowych,
majacych wptyw na wartosci prezentowanych wielkosci. W drugim pétroczu 2017 roku, a wiec réwniez w catym
roku 2017, w pozycji pozostate koszty operacyjne ujeto kwote 9.964,8 tys. zt stanowigcg koszty programu
motywacyjnego przyjetego przez Walne Zgromadzenie. Koszty te nie byty dla Grupy kosztami powodujgcymi
wydatki gotéwkowe.

W pierwszym pétroczu 2018 w pozycji pozostate koszty operacyjne ujeto kwote 1.401,3 tys. zt stanowigcg
koszty programu motywacyjnego przyjetego przez Walne Zgromadzenie. Koszty te nie byty dla Grupy kosztami
powodujgcymi wydatki gotowkowe.

Przychody ze sprzedazy

W roku 2016 przychody Grupy wyniosty 1.746,9 tys. zt, natomiast w roku 2017 byto to 1.747,1 tys. zt. Brak
istotnej zmiany poziomu przychoddéw byt efektem wczesnej fazy rozwoju projektu platformy DataWalk i
wynikajacych zen braku powtarzalnosci sprzedazy do dotychczasowych klientéw oraz nieregularnej i
nieprzewidywalnej sprzedazy do nowych podmiotow.

Poczawszy od roku 2017, Grupa rozpoczeta powtarzalng sprzedaz Systemu DataWalk, co byto efektem zaréwno
liczby zakonczonych sukcesem rozméw handlowych, jak i dojrzatosci oferty rozumianej jako dodana wartosc
biznesowa dla klienta. Wptyneto to na wprowadzenie, poczagwszy od 2017 roku, nowej systematyki podziatu
przychoddéw na dwie gtdwne kategorie:

(i) sprzedaz licencji, w tym na warunkach w petni komercyjnych (wersja produkcyjna systemu) oraz na
warunkach pilotazowych;

(i) sprzedaz ustug (wdrozenie i asysta techniczna),

co stanowi w ocenie Grupy witasciwe rozwigzanie dla produktu klasy enterprise IT. Szczegdty odnosnie
przychoddéw w poszczegdlnych kategoriach omdéwiono w pkt 8.2 Segmentacja dziatalnosci.

Réwniez w roku 2017 Grupa wprowadzita nowy cennik, w ktédrym znaczgco wzrosty ceny uzytkowania
platformy DataWalk w przeliczeniu na jednego uzytkownika. Jednoczesnie wprowadzono metody zwiekszania
zakresu dziatania licencji i jej ceny w oparciu o, zaréwno liczbe uzytkownikéw, jak i wolumen przetwarzanych
danych.

W efekcie, w pierwszym pétroczu 2018 roku przychody Grupy wyniosty 981,5 tys. zt przy 734,4 tys. zt (po trzech
kwartatach 2018 roku: 1.179,2 tys. zt) w pierwszym podtroczu 2017 roku (po trzech kwartatach 2017 roku:
1.141,5 tys. zt), co stanowi wzrost o0 33,6% (3,3%). Wyzsza wartos¢ przychodéw po pierwszym pétroczu 2018 to
wynik pierwszych komercjalizacji wczesnej wersji systemu DataWalk, opartej w duzej mierze o pierwsze
sukcesy z rynku polskiego. W szczegdlnosci dotyczy to sprzedazy dokonanej w ramach wspétpracy Emitenta z
firmami Symmetry sp. z 0.0. i Comp S.A., ktdrej celem jest sprzedaz i wdrozenie licencji wieczystej oraz petne
produkcyjne wykorzystanie systemu DataWalk w Ministerstwie Finanséw Rzeczpospolitej Polskiej. Istotny
wplyw na wysokos$¢ przychodow miata rowniez sprzedaz licencji do HDI Sigorta A.S., nalezgcej do Grupy Talanx.
Znaczaco nizszy wzrost przychodow po trzech kwartatach 2018 roku wobec trzech kwartatéw 2017 roku to
efekt niskich przychodéw w samym trzecim kwartale 2018 roku, kiedy to Grupa osiggneta przychody ze
sprzedazy netto w wysokosci 197,7 tys. zt, co stanowi spadek o 51,4% w poréwnaniu do skonsolidowanych
przychoddw Grupy osiggnietych w trzecim kwartale roku 2017. Nizsze przychody w trzecim kwartale 2018 roku
wzgledem analogicznego okresu roku 2017 bylty wynikiem specyfiki realizowanych projektéw, ktore
charakteryzujg sie zréznicowanymi cyklami rozliczeniowymi, a takze niejednorodnymi i nieporownywalnymi
harmonogramami wdrozen.

Ze wzgledu na pozyskiwanie coraz wiekszej liczby kontaktéw z podmiotami wstepnie zainteresowanymi
platformg DataWalk, w ocenie Zarzgdu Emitenta w kolejnych okresach przychody Grupy powinny nadal
wykazywaé tendencje wzrostowa. Zagrozeniem dla wzrostu moze by¢ przede wszystkim dtugi okres decyzyjny
u potencjalnych klientéw, jak réwniez inne czynniki, opisane w Rozdziale 2 Czynniki ryzyka.

77



Koszty operacyjne

Ponizej przedstawiono zestawienie kosztdw operacyjnych Emitenta za lata obrotowe 2016 i 2017 oraz za
pierwsze pétrocza lat 2017 i 2018.

[tys. zt] zZmiana zZmiana
2016 udziat 2017 udziat 2:i7 01-06.2017 udziat 01-06.2018 udziat 01-0::018
[badane] [%] [badane] [%] 2016 [przeglad] [%] [przeglad] [%] 01-06.2017
(%] (%]

Amortyzacja 192,0 2,1% 190,6 1,8% -0,7% 101,9 2,0% 88,9 1,3% -12,8%
Zuzycie materiatéw i energii 218,8 2,4% 99,8 0,9% -54,4% 48,3 1,0% 62,2 0,9% 28,8%
Ustugi obce 57884 62,3% 6144,0 56,8% 6,1% 2833,0 56,9% 3342,5 48,8% 18,0%
Podatki i optaty 28,8 0,3% 59,5 0,6% 106,4% 49,8 1,0% 0,5 0,0% -99,0%
Wynagrodzenia 23743 25,6% 2995,8 27,7% 26,2% 1372,6 27,6% 18815 27,5% 37,1%
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 337,5 3,6% 776,2 7,2% 130,0% 349,1 7,0% 487,4 7,1% 39,6%
Pozostate koszty rodzajowe 351,8 3,8% 544,6 5,0% 54,8% 2239 4,5% 388,0 5,7% 73,3%
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,0 0,0% 0,0 0,0% nd. 0,0 0,0% 591,9 8,7% nd.
Koszty wedtug rodzaju razem 9291,6 100,0% 10810,5 100,0% 16,3% 4978,6 100,0% 6842,9 100,0% 37,4%
Koszt wtasny sprzedazy 9291,6 10810,5 16,3% 4978,6 6842,9 37,4%
Koszty ogdlnego zarzadu 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd.
Zmiana stanu produktow 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd.
Razem 9291,6 10810,5 16,3% 4978,6 6842,9 37,4%

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe (Emitent nie opublikowat ww. danych za okres 01-09.2018 roku)

Na przestrzeni lat 2016-2017 taczne koszty operacyjne Grupy wzrosty o 16,3%, z 9.291,6 tys. zt do 10.810,5
tys. zt. W pierwszym pétroczu 2018 roku byto to 6.842,9 tys. zt przy 4.978,6 tys. zt w pierwszym poétroczu 2017
roku, co oznacza wzrost o 37,4%. Po trzech kwartatach 2018 roku, w pordwnaniu do trzech kwartatow 2017
roku, koszty operacyjne wzrosty o 30,6%, tj. do 10.140,6 tys. zt z 7.764,2 tys. zt.

Amortyzacja

Na praktycznie niezmienionym poziomie utrzymaty sie koszty amortyzacji, ktére wyniosty w 2016 roku
192,0 tys. zt a w 2017 roku 190,6 tys. zt. Odnotowany spadek -0,7% byto efektem niewielkich wydatkow
inwestycyjnych poniesionych w roku 2017 (przyrost wartosci brutto rzeczowych aktywow trwatych wynidst
jedynie 86,4 tys. zt). Podobna sytuacja miata miejsce w pierwszym poétroczu 2018 roku, kiedy to amortyzacja
wyniosta 88,9 tys. zt przy 101,9 tys. zt w pierwszym pétroczu 2016 roku, co oznacza spadek o 12,8%. Spadek byt
efektem minimalizacji ponoszenia naktadéw inwestycyjnych na srodki trwate, ktdre w pierwszym podtroczu
wyniosty jedynie 8,2 tys. zt.

Zuzycie materiatéw i energii

Ograniczenie na przestrzeni lat 2016-2017 zuzycia surowcéw i materiatéw o 54,4%, tj. z 218,8 tys. zt do 99,8
tys. zt byto mozliwe dzieki (i) optymalizacji kosztow zuzycia paliwa dla celow podrézy stuzbowych, (ii)
zakonczeniu procesu adaptacji obecnych biur Emitenta, co spowodowato spadek kosztéw wyposazenia, oraz
(iii) obnizeniu kosztoéw zuzycia materiatéw biurowych. Ponadto od 2017 roku zmianie ulegt sposéb kwalifikacji
niektorych kosztéw z kategorii zuzycia surowcéw i materiatow do kategorii pozostate swiadczenia. Wzrost
zuzycia materiatéw i energii w pierwszej potowie 2018 roku do 62,2 tys. zt z 48,3 tys. zt w pierwszej potowie
roku 2017 byt efektem intensyfikacji dziatan marketingowych, zaréwno w Europie, jak i Stanach Zjednoczonych.
Dodatkowym czynnikiem byty jednorazowe wydatki zwigzane z doposazeniem stanowisk pracy.

Ustugi obce

We wszystkich analizowanych okresach najwiekszg grupe kosztow stanowity koszty ustug obcych, ktére w roku
2016 wyniosty 5.788,4 tys. zt (62,3%), w roku 2017 6.144,0 tys. zt (56,8%), a w pierwszym potroczu 2018 roku
3.342,5 tys. zt (48,8%).

Wzrost wartosci kosztéw ustug obcych w roku 2017 w stosunku do roku 2016 o 6,1% byt spowodowany
wzrostem cen ustug informatycznych, bedgcym nastepstwem rozwoju tego rynku, oraz uwzglednieniem
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kosztow ustug obcych DataWalk Inc. Gtéwne zrédta kosztéw
ustug obcych w 2017 r. stanowity ustugi informatyczne (43,5%), ustugi prawne (13,3%) oraz ustugi doradcze
(26,2%). Wzrost wartosci ustug obcych w pierwszym potroczu roku 2018 w stosunku do pierwszego poétrocza
roku 2017 o 18,0% byt spowodowany wzrostem cen ustug ogdétem oraz ilosci zakupionych (i) ustug
informatycznych w zwigzku z pracami nad rozwojem oprogramowania i (ii) ustug doradczych, bedgcym
nastepstwem wzmozonych dziatan sprzedazowych prowadzonych przez Grupe. Gtéwne zrédta kosztéw ustug
obcych w pierwszym poétroczu 2018 roku stanowity ustugi IT (45,6%), ustugi prawne (8,9%) oraz ustugi doradcze
(30,1%).

Zakup ustug dokonywany jest na podstawie analizy ofert dostepnych na rynku w czasie podejmowania decyzji,
jak réwniez — szczegdlnie w przypadku wiekszych transakcji — w oparciu o referencje i doswiadczenie
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podmiotéw swiadczacych ustugi w danej dziedzinie. Po wnikliwej analizie ofert, zapoznaniu sie z kluczowymi
osobami odpowiadajgcymi za wspotprace po stronie dostawcy oraz procesie negocjacji warunkéw umowy,
podejmowana jest decyzja o wyborze dostawcy ustugi. W dbatosci o interes Grupy podczas ustalania warunkéw
umow z dostawcami Grupa korzysta z ustug kancelarii prawnej, z ktérg na biezgco wspétpracuje.

W latach 2016 i 2017 oraz w trzech kwartatach 2018 wsrdod dostawcéw ustug obcych wystgpity podmioty
powigzane z Emitentem. Ponizej przedstawiono zakres i kwoty istotnych rozliczen:

— w latach 2016 i 2017 dwdch cztonkéw organdéw DataWalk Inc. dokonato rozliczen ze sp6tkg w ramach
prowadzonej przez te osoby dziatalnosci gospodarczej natgczng kwote odpowiednio 228,0 tys. zt
i 51,9 tys. zt; transakcje te stanowity jedyng forme wynagrodzenia tych oséb z tytutu petnienia funkgji
w organach DataWalk Inc.; w roku 2017 nastgpita zmiana formy wspodtpracy i obecnie wszyscy
cztonkowie organdw DataWalk Inc. pobierajg wynagrodzenie wytgcznie z tytutu zatrudnienia;

— w roku 2016 (i) jeden z cztonkéw organéw DataWalk Inc., w zwigzku z objeciem funkcji w organach
spotki DataWalk Inc., dokonat koricowego rozliczenia z DataWalk S.A. na faczng kwote 55,9 tys. zt —
rozliczenie dotyczyto ustug marketingowych i doradczych zwigzanych z poczgtkowym etapem
wprowadzania produktu Emitenta na rynek amerykanski; (ii) jeden z cztonkdw rady nadzorczej
DataWalk S.A. dokonat rozliczen z Emitentem na kwote 188,2 tys. zt, ktdre byto zwigzane z wsparciem
w budowaniu strategii rozwoju biznesu na globalnym rynku ustug informatycznych w sektorze
Enterprise IT; obecnie, osoba ta petni funkcje w organach DataWalk Inc.;

— w latach 2016, 2017 oraz w trzech kwartatach 2018, osoba powigzana z cztonkiem organu DataWalk
Inc. w ramach samozatrudnienia $wiadczyta na rzecz DataWalk Inc. ustugi zwigzane z zarzadzaniem
i administracjg; faczna wartosc¢ transakcji w tych okresach wyniosta odpowiednio 35,2 tys. zt, 173,8 tys.
zt oraz 122,4 tys. zt; ustugi sg nadal swiadczone.

Blisko 84,1% kosztéw ustug obcych w roku 2017 zostato wygenerowanych przez Emitenta. W pierwszym
potroczu roku 2018 byto to blisko 81,0%, a w trzech kwartatach 2018 roku narastajgco 82,3%.

Zarzad Emitenta ocenia, ze w kolejnych okresach najwiekszym zagrozeniem dla utrzymania planowanego
poziomu kosztéw mogg by¢ koszty pracy specjalistow z zakresu IT oraz koszty ustug w tym zakresie.

Podatki i optaty

Wozrost podatkéw i optat o 106,4%, z 28,8 tys. zt w roku 2016 do 59,5 tys. zt w roku 2017, byt gtéwnie wynikiem
poniesienia optat zwigzanych z dziataniami na rzecz uzyskania ochrony patentowej majacej na celu
zabezpieczenie wiasnosci intelektualnej Emitenta, ktére stanowity 73,3% tej grupy kosztéw w 2017 r. Istotng
czes¢ tej pozycji kosztowej stanowity takze optaty zwigzane z notowaniem akcji Emitenta w Alternatywnym
Systemie Obrotu NewConnect (18,5%). Spadek w pierwszym pétroczu 2018 roku kosztéw podatkéw i optat do
22,2 tys. zt 2 49,8 tys. zt w pierwszym potroczu 2017 roku byt wynikiem braku istotnych wydatkéw na uzyskanie
ochrony patentowej w tym okresie.

Koszty wynagrodzen

Drugg co istotnosci grupe kosztéw operacyjnych stanowity koszty wynagrodzen, ktére z 2.374,3 tys. zt (25,6%)
w roku 2016 wzrosty do 2.995,8 tys. zt (27,8%) w roku 2017, tj. 0 26,2%. Gtdwnym czynnikiem determinujgcym
wzrost kosztow pracowniczych byta konieczno$¢ zatrudnienia pracownikdw w DataWalk Inc. na stanowiskach
odpowiedzialnych za rozwdj dziatalnosci na amerykanskim rynku IT. Wptyw na wzrost wartosci wynagrodzen
miaty rowniez pozyskanie kilku specjalistow w Polsce oraz presja ptacowa widoczna w roku 2017. Koszty
wynagrodzen DataWalk S.A. stanowity w 2017 roku 66,0% wartosci pozycji, natomiast udziat kosztéw
ptacowych DataWalk Inc. wynidst 34,0%.

Za wzrost kosztéw wynagrodzen do 1.881,5 tys. zt w pierwszym pétroczu 2018 roku (27,5%) z 1.372,6 tys. zt
(27,7%) w pierwszym potroczu 2017 roku, tj. o 37,1%, staty zaréwno wzrost rynkowych kosztéw pracy, jak i
wzrost zatrudnienia w DataWalk Inc.,, w tym rozszerzenie grona najwyzszej kadry zarzadzajacej. Koszty
wynagrodzen DataWalk S.A. stanowity w pierwszym pétroczu 2018 roku 59,1% wartosci pozycji, natomiast
udziat kosztéw ptacowych DataWalk Inc. wynidst 40,9%.

Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia

W slad za wzrostem wynagrodzen, wzrosty koszty ubezpieczen spotecznych i innych sSwiadczen
okofoptacowych, na ktdre w roku 2016 Spétka wydatkowata 337,5 tys. zt, w 2017 776,2 tys. zt, a w pierwszym
pétroczu 2018 roku 487,4 tys. zt (wzrost o 39,6%). Odnotowana w tej pozycji dynamika na poziomie 130,0% w
roku 2017 w stosunku do roku 2016, blisko pieciokrotnie wyzszym niz w przypadku kosztéw wynagrodzen, byta
przede wszystkim efektem uwzglednienia zatrudnienia w DataWalk Inc. w skonsolidowanych wynikach Grupy.
Udziat DataWalk S.A. oraz DataWalk Inc. w tej pozycji kosztowej w 2017 r. uksztattowat sie na poziomie
odpowiednio 60,0% i 40,0%, zas w pierwszym po6troczu 2018 roku byto to odpowiednio 47,3% i 52,7%.
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Pozostate koszty rodzajowe

W pozycji pozostate koszty rodzajowe Grupa ujmuje koszty podrdézy stuzbowych, ubezpieczenia majgtkowe
i osobowe oraz pozostate Swiadczenia. Wzrost wartosci tej pozycji kosztow z 351,8 tys. zt w roku 2016 do
5446 tys. zt w roku 2017, tj. o 54,8%, byt efektem przede wszystkim uwzglednienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym kosztéw podrdézy stuzbowych w DataWalk Inc. Kluczowy udziat w tej grupie kosztow
majg miaty w roku 2017 koszty podrdézy stuzbowych (74,6%), istotne byty réwniez koszty ubezpieczen
majgtkowych i osobowych (9,8%). DataWalk S.A. wygenerowata w 2017 r. 70,1% pozostatych kosztéw
rodzajowych. W pierwszym poétroczu 2018 roku struktura kosztowa wyglgdata podobnie, a DataWalk S.A.
wygenerowata 47,9% tej pozycji.

Podsumowanie dynamik poszczegdlnych pozycji kosztowych po trzech kwartatach 2018

Po trzech kwartatach 2018 roku, w poréwnaniu do trzech kwartatéw 2017 roku, najwyzszy wzrost odnotowaty
koszty wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych (Swiadczenia pracownicze), ktére wzrosty z 2.676,6 tys. zt do
3.654,1 tys. zt, tj. 0 36,5%. Bylo to przede wszystkim efektem dziatarn opisanych powyzej, w odniesieniu do
pierwszego poétrocza 2018 roku. Drugg pozycjg pod wzgledem skali dynamiki byty koszty zakupu ustug obcych,
ktére wzrosty z 4.375,9 tys. zt do 5.177,4 tys. zt, tj. 0 18,3%. Powody byly analogiczne do opisanych przy analizie
pierwszego potrocza 2018 roku.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Ponizej przedstawiono zestawienie pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych Emitenta za lata obrotowe
2016 2017 oraz za pierwsze pofrocze lat 2017 i 2018.

[tys. zt] zmiana zZmiana
2016 2017 2027 01-06.2017  01-06.2018 01_0::018
[badane] [badane] 2016 [przeglad] [przeglad] 01-06.2017
[%] [%]
Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 25,2 15,9 -37,1% nd. nd. nd.
Inne przychody operacyjne: 22,8 87,6 283,7% nd. nd. nd.
- przychody z refakturowania kosztéw 00 23,1 nd. nd. nd. nd.
- otrzymane odszkodowania 0,0 386 nd. nd. nd. nd.
- dotacje 22,4 99 -55,7% nd. nd. nd.
- pozostate 04 16,0 3642,0% nd. nd. nd.
Razem 48,0 103,5 115,4% 35,0 146,0 317,2%
Pozostate koszty operacyjne
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd.
Aktualizacja wartos¢é naleznosci 353,9 0,0 -100,0% 0,0 0,0 nd.
Inne koszty operacyjne: 29,0 10074,6 34639,8% 44,7 1437,9 3119,0%
- szkody majgtkowe 00 37,6 nd. 01 0,0 -100,0%
- koszty do refakturowania 0,0 23,1 nd. 11,2 19,4 73,2%
- koszty programu motywacyjnego 0,0 9964,8 nd. 0,0 1401,3 nd.
- pozostate 29,0 49,0 69,0% 334 17,1 -48,7%
Razem 382,9 10074,6 2530,8% 44,7 1437,9 3119,0%

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe (Emitent nie opublikowat ww. danych za okres 01-09.2018 roku)

W sktad pozostatych przychodow operacyjnych w roku 2016 weszty gtéwnie dotacje, pozyskane przez Emitenta
w ramach wsparcia na uzyskanie/realizacje ochrony wtasnosci przemystowej (POIG, dziatanie 5.4, poddziatanie
5.4.1), natomiast w roku 2017 byty to przede wszystkim odszkodowanie otrzymane od firm ubezpieczeniowych
z tytutu rozliczenia szkdd zwigzanych z uzytkowanymi pojazdami oraz przychody z refakturowania ustug
niezwigzanych z gtéwng dziatalnoscig Emitenta.

W sktad pozostatych kosztéw operacyjnych w roku 2016 wszedt gtdwnie odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci
z tytutu niezaptaconej faktury na kwote 353,9 tys. zt. Faktura zostata wystawiona przez Emitenta w dniu 30
marca 2016 roku w zwigzku z udzieleniem licencji na oprogramowanie DataWalk, jednak klient zawiesit
realizacje projektu. W roku 2017 oraz pierwszym poétroczu 2018 roku byty to przede wszystkim koszty programu
motywacyjnego, uchwalonego przez Walne Zgromadzenie, ktorego szerszy opis znajduje sie w pkt. 9.18
Prospektu. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, ze koszt ten nie byt dla Grupy kosztem gotéwkowym. W sktad pozycji
pozostate koszty operacyjne weszty ponadto m.in. koszty napraw pojazdéw stuzbowych oraz koszty
pozapfacowych elementdéw wynagrodzen.

Po trzech kwartatach 2018 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 222,2 tys. zt przy 71,1 tys. zt po
trzech kwartatach 2017 roku, co stanowi wzrost o 212,4%. Pozostate koszty operacyjne wyniosty analogicznie
2.145,0 tys. zt oraz 1.644,9 tys. zt, co stanowi wzrost o 30,4%. Gtéwnga przyczyng wzrostu byty koszty programu
motywacyjnego, uchwalonego przez Walne Zgromadzenie, opisane powyzej.

Przychody i koszty finansowe
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Ponizej przedstawiono zestawienie przychodoéw i kosztéw finansowych Emitenta za lata obrotowe 2016 i 2017
oraz za pierwsze pofrocze lat 2017 i 2018.

[tys. zt] zZmiana zZmiana
2016 2017 31'1::017 01-06.2017  01-06.2018 01—0:;’2018
[badane] [badane] 31.12.2016 [przeglad] [przeglad] 01-06.2017
[%] [%]
Przychody finansowe
Odsetki 223,9 79,4 -64,5% 53,9 19,5 -63,9%
- od pozostatych jednostek 223,9 79,4 -64,5% 53,9 195 -63,9%
- odsetki od lokat i rachunkow bankowych 164,3 73,1 -55,5% 98 13,7 39,2%
- odsetki niezaptacone 59,6 6,3 -89,4% 44,1 58 -86,8%
Zysk ze zbycia inwestycji 0,6 86,6 14210,4% 0,0 128,9 nd.
- sprzedaz inwestycji 200,6 2686,6 1239,3% 00 10144,3 nd.
- koszt sprzedanych inwestycji -200,0 -2600,0 1200,0% 00 10015,4 nd.
Zysk z wyceny inwestycji 50,3 15,4 -69,4% 51,5 0,0 -100,0%
Inne 89,9 0,0 -100,0% 0,0 0,0 nd.
Razem 364,7 181,4 -50,3% 105,5 148,4 40,7%
Koszty finansowe
Odsetki 4,7 6,2 30,8% 39 00 -100,0%
- od pozostatych jednostek 4,7 6,2 30,8% 39 85 120,4%
- odsetki leasing 4,7 6,1 30,0% 38 82 115,0%
Inne 0,0 227,6 nd. 155,0 23,4 -84,9%
- réznice kursowe 0,0 227,6 nd. 155,0 23,4 -84,9%
Razem 4,7 233,7 4857,1% 173,8 32,0 -81,6%

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe (Emitent nie opublikowat ww. danych za okres 01-09.2018 roku)

W skfad przychoddéw finansowych w roku 2016 weszty gtéwnie odsetki od wolnych srodkéw pienieznych
posiadanych przez Grupe, zgromadzonych na rachunkach bankowych (164,3 tys. zt) oraz zysk z wyceny
inwestycji w jednostki funduszy inwestycyjnych. W pozycji odsetki niezaptacone Grupa wykazata naliczone i
niezaptacone odsetki od lokat bankowych na dzien 31 grudnia 2016 roku, natomiast w pozycji inne przychody
finansowe Grupa wykazata dodatnie réznice kursowe, gtdwnie z tytutu wyceny srodkéw pienieznych w walucie
obcej (73,9%). Podobnie, w roku 2017 i pierwszej potowie 2018 roku byty to przychody z odsetek od sSrodkéw
zgromadzonych na rachunkach bankowych, ktéorych wartos¢ (odpowiednio 73,1 tys. zt i 13,7 tys. zt) spadta ze
wzgledu na nizsze salda oraz nizsze oprocentowanie oferowane przez banki. Wykazany w roku 2017 w kwocie
86,6 tys. zt oraz w pierwszym pétroczu 2018 roku w kwocie 128,9 tys. zt zysk ze zbycia inwestycji byt wynikiem
zakonczenia inwestycji w jednostki funduszy inwestycyjnych.

W sktad kosztéw finansowych w roku 2016 weszty odsetki od zawartych przez Grupe umoéw leasingowych,
natomiast w roku 2017 i pierwszej potowie roku 2018 — précz odsetek od umow leasingowych — rdznice
kursowe zrealizowane w zwigzku z zakupem ustug od zagranicznych kontrahentéw, w przypadku ktérych
transakcje byty rozliczane w walucie obcej, a takze w zwigzku z przeszacowaniem wartosci zgromadzonych
na rachunkach bankowych s$rodkéw pienieznych w walucie obcej, jak rowniez przeszacowaniem wartosci
posiadanych przez Emitenta niezrealizowanych naleznosci oraz zobowigzan w walucie obce;j.

Wynik finansowy

W tabeli ponizej przedstawiono wyniki finansowe Emitenta w latach 2016 i 2017 oraz w pierwszym potroczu
2017 i 2018 roku.

zmiana zmiana zmiana

2017 01-06.2018 01-09.2018
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat [tys. z1] [b:Z::e] [b:g::e] do ?;rg:;l:g ?;::;:2? do 01-09.2017 01-09.2018 do

2016 01-06.2017 01-09.2017

(%] (%] (%]

Wynik brutto ze sprzedazy -7544,7 -9063,4 20,1% -4244,2 -5861,4 38,1% -6622,7 -8961,4 35,3%
Wynik operacyjny -7879,6 -19034,5 141,6% -4253,9 -7153,3 68,2% -8196,5 -10884,2 32,8%
Wynik przed opodatkowaniem -7519,6 -19086,8 153,8% -4322,2 -7036,9 62,8% -8240,8 -10742,3 30,4%
Zysk (strata) netto -7538,6 -19125,9 153,7% -4314,0 -7058,7 63,6% -8232,5 -10769,9 30,8%
Zysk (strata) netto przypadajacy/a na:
- akcjonariuszy jednostki dominujacej -7538,6 -19125,9 153,7% -4314,0 -7058,7 63,6% -8232,5 -10769,9 30,8%
- akcjonariuszy/udziatowcéw niekontrolujgcych 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd.

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe

Zarowno w latach 2016 oraz 2017, jak i w pierwszej potowie roku 2018 oraz po trzech kwartatach 2018 roku, na
wszystkich poziomach Grupa odnotowata ujemne wyniki finansowe. Osigganie ujemnych wynikdw finansowych
jest naturalne dla podmiotéw mtodych, dziatajgcych w branzy enterprise IT, ktére potrzebujg od kilku do
kilkunastu lat dziatalnosci dla osiggniecia dodatniej rentownosci operacyjnej.

Osiggniety przez Grupe ujemny wynik brutto na sprzedazy w roku 2017 (-9.063,4 tys. zt) byt tylko o0 20,1% nizszy
od osiggnietego w roku 2016 (-7.544,7 tys. zt), co — bioragc pod uwage znaczacy wzrost skali dziatan
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marketingowych i sprzedazowych, w tym w Stanach Zjednoczonych - wskazuje na racjonalne zarzadzanie
kosztami w Grupie. Wynik brutto na sprzedazy po pierwszym pdétroczu 2018 roku na poziomie -5.861,4 tys. zt (-
8.961,4 tys. zt po trzech kwartatach 2018 roku) wobec -4.244,2 tys. zt po pierwszym pétroczu 2017 roku (-
6.622,7 tys. zt po trzech kwartatach 2017 roku), tj. nizszy o 38,1% (35,3%), byt efektem przede wszystkim
wzrostu kosztéw zatrudnienia oraz kosztéw ustug obcych, co zwigzane bylo z rozbudowg zespotéw
informatykow oraz sprzedazowego w Polsce i w Stanach Zjednoczonych celem obstuzenia nowych proceséw
handlowych. W przypadku pozostatych kosztéw znajdujacych odzwierciedlenie w wyniku brutto na sprzedazy,
dynamika byfa nizsza od dynamiki przychodéw. Poréwnywalnos¢ dynamiki wyniku brutto na sprzedazy po
trzech kwartatach 2018 roku wobec trzech kwartatéw 2017 roku, w stosunku do dynamiki pierwszego pétrocza
2018 wobec pierwszego podtrocza 2017 roku, wskazuje na stabilizacje relacji kosztow do przychodéw.

Pogorszenie sie wyniku operacyjnego o 141,6%, tj. z -7.879,6 tys. zt w roku 2016 do -19.034,5 tys. zt w roku
2017, byto bezposrednim efektem ujecia w pozostatych kosztach operacyjnych kosztow programu
motywacyjnego (-9.964,8 tys. zt), ktéry jednak nie stanowit dla Grupy wydatkow na poziomie gotéwkowym.
Podobna sytuacja miata miejsce po pierwszym pdtroczu 2018 roku (-7.153,3 tys. zt), kiedy to w stosunku do
pierwszego poétrocza 2017 roku (-4.253,9 tys. zt) wynik operacyjny obnizyt sie o 68,2%, jak i po trzech
kwartatach 2018 roku (-10.884,2 tys. zt wobec -8.196,5 tys. zt rok wczesniej, tj. wzrost o 32,8%).

Ponizej zaprezentowano wartos¢ tgcznych catkowitych dochoddédw przypadajacych na akcjonariuszy jednostki
dominujace;j.

zmiana zmiana zmiana
2017 01-06.2018 01-09.2018
Skonsolid, p janie z catkowitych dochodéw [tys. z1] [b:;’:t:e] [bazg:ze] ‘{’;3:;:317 ‘[’;::;l:z? do 01-09.2017 01-09.2018 do
2016 01-06.2017 01-09.2017
(%] (%] [%]
Zysk (strata) netto 75386 -191259 153,7%  -43140  -7058,7 63,6% -82325 -10769,9 30,8%
Inne catkowite dochody, w tym: 37,3 -85,0 -327,6% -43,2 54,5 -226,4% -44,0 41,3 -194,0%
1. Inne catkowite dochody, ktére beda mogty w przysztosci zostaé 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd.
przekwalifikowane do wyniku
2. Inne catkowite dochody, ktdre nie bedg mogty w przysztosci 37,3 -85,0 -327,6% -43,2 54,5 -226,4% -44,0 41,3 -194,0%
zostac przekwalifikowane do wyniku
taczne catkowite dochody -7501,2 -19210,9 156,1% -4357,1 -7004,1 60,8% -8276,5 -10728,5 29,6%
taczne catkowite dochody pr lajace na:
- akcjonariuszy jednostki dominujacej -7501,2 -19210,9 156,1% -4357,1 -7004,1 60,8% -8276,5 -10728,5 29,6%
- akcjonariuszy/udziatowcdw niekontrolujacych 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd.

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe

Ponizej zaprezentowano wartos¢ straty netto oraz catkowitego dochodu przypadajgce na akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujace;.

zmiana zmiana zmiana
2017 01-06.2018 01-09.2018
Zysk (strata) netto na jedna akcje [b:;):ﬁe] [baztti)::e] o ?;3:::2]7 ([);'::;l:;? do 01-09.2017 01-09.2018 do
2016 01-06.2017 01-09.2017
[%] [%] [%]
Liczba akdji [szt.] 3005500 3025842 0,7% 3005500 3680500 22,5% 3005500 3680500 22,5%
Zysk (strata) netto na jedng akcje przypadajacy/a akcjonariuszom -2,51 -6,32 152,0% -1,44 -1,92 33,6% -2,74 -2,93 6,8%
jednostki dominujacej [zt]
Catkowity dochéd przypadajacy akcjonariusom jednostki -2,50 -6,35 154,4% -1,45 -1,90 31,3% 2,75 -2,91 5,9%
dominujacej przypadajacy na jedna akcje [21]
Rozwodniona liczba akgji [szt.] 3005500 3269623 8,8% 3008262 3860500 28,3% 3782817 3860500 2,1%
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje przypadajacy /a -2,51 -5,85 133,2% -1,43 -1,83 27,5% -2,18 -2,79 28,2%
akcjonariuszom jednostki dominujgce;j [zt]
iniony ity dochdd przypadaj kcj iuszom -2,50 -5,88 135,4% -1,45 -1,81 25,3% -2,19 -2,78 27,0%

iod i d, dai

i przyp

3cy na jedna akcje [zf]

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe; w zakresie wyliczen catkowitego dochodu oraz rozwodnionego catkowitego dochodu
przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej na jedng akcje — obliczenia wtasne Spotki

8.6.2. Sytuacja finansowa

Ponizej przedstawiono aktywa i pasywa Emitenta wg stanu na koniec lat 2016 i 2017, na koniec pierwszego
potrocza 2017 i 2018 oraz na koniec wrzesnia 2017 i 2018 roku.
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zmiana zmiana zmiana

01012016 31122016 31122017 S"22017 3062018 30062018 30.09.2018

Aktywa [tys. 21] [badane] [badane] [badane] o [przeglad] S 30.09.2018 &
31.12.2016 31.12.2017 31.12.2017

(%] (%] (%]
A. Aktywa trwate 860,8 1732,7 2852,2 64,6% 3260,3 14,3% 36015 26,3%
. Rzeczowe aktywa trwate 167,1 166,1 191,4 15,3% 155,5 -18,8% 137,4 -28,2%
Il.  Aktywa niematerialne 669,7 1538,5 2586,3 68,1% 2823,1 9,2% 3283,9 27,0%
1l Aktywa finansowe 0,0 0,0 0,0 nd. 0,0 nd. 0,0 nd.
IV. Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0 71,1 nd. 274,7 286,1% 172,9 143,1%
V. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24,0 28,1 3,3 -88,4% 7,0 112,7% 7,3 123,6%
B. Aktywa obrotowe 23671,9 15549,7 17 830,9 14,7% 11972,4 -32,9% 8690,5 -51,3%
I.  Zapasy 0,0 0,0 591,9 nd. 0,0 -100,0% 0,0 -100,0%
1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 513,9 1340,5 1270,7 -5,2% 2504,3 97,1% 2578,7 102,9%
11l Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,0 0,0 0,0 nd. 0,0 nd. 0,0 nd.
IV. Pozostate naleznosci 958,3 751,7 746,6 -0,7% 1019,0 36,5% 889,6 19,2%
V. Aktywa finansowe 200,5 2601,4 10015,4 285,0% 0,0 -100,0% 0,0 -100,0%
VI. Rozliczenia miedzyokresowe 27,8 151,6 139,9 -7,7% 94,2 -32,6% 66,3 -52,6%
VII. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 219715  10704,4 5066,5 -52,7% 8354,8 64,9% 5155,9 1,8%
Aktywa razem 24532,7 17282,4 20683,1 19,7% 15232,7 -26,4% 12291,9 -40,6%

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe
zmiana zmiana zmiana
01.01.2016 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2017 30.06.2018 30.06.2018 30.09.2018
Pasywa [tys. zt] do do 30.09.2018 do
[badane] [badane] [badane] [przeglad]
31.12.2016 31.12.2017 31.12.2017

(%] (%] (%]
A. Kapitat wiasny 23749,8 16 248,6 18 900,2 16,3% 13297,4 -29,6% 10273,6 -45,6%
. Kapitat podstawowy 300,6 300,6 368,1 22,5% 368,1 0,0% 368,1 0,0%
Il.  Pozostate kapitaty 329832 329882 547832 66,1% 547832 0,0% 547832 0,0%
Il. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych -2957,1 -95389  -17077,5 79,0%  -36203,4 112,0% -36203,4 112,0%
IV. Wynik finansowy biezacego roku -6581,8 -7538,6 -19125,9 153,7% -7058,7 -63,1% -10769,9 -43,7%
V. Kapitat rezerwowy 0,0 0,0 0,0 nd. 1401,3 nd. 2102,0 nd.
VI. Rdznice kursowe z przeliczenia 0,0 37,3 -47,6 nd. 6,9 -114,5% -6,3 -86,8%
B. Zobowigzania dtugoterminowe 33,8 36,4 44,7 23,0% 31,9 -28,7% 26,6 -40,4%
I.  Pozostate rezerwy 0,0 0,0 0,0 nd. 0,0 nd. 0,0 nd.
Il.  Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13,3 36,4 33 -91,0% 7,0 112,7% 7,3 123,6%
1l. Pozostate zobowigzania 20,5 0,0 41,4 nd. 24,9 -39,9% 19,3 -53,4%
C. Zobowigzania krétkotermi 749,1 997,4 1738,2 74,3% 1903,4 9,5% 1991,7 14,6%
I.  Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 439,2 627,5 1202,6 91,6% 1118,3 -7,0% 1219,7 1,4%
Il.  Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0,0 0,0 28,8 nd. 0,0 -100,0% 0,0 -100,0%
Ill.  Pozostate zobowiazania 299,4 307,6 297,5 -3,3% 396,1 33,1% 389,4 30,9%
IV. Pozostate rezerwy 10,5 61,4 104,5 70,2% 174,4 66,8% 120,0 14,9%
V. Rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,8 104,9 12444,3% 214,7 104,8% 262,6 150,4%
Kapitat wtasny i zobowigzania 24532,7 17 282,4 20683,1 19,7% 15232,7 -26,4% 122919 -40,6%

Zrédfto: Historyczne Informacje Finansowe

W prezentowanych okresach Grupa nie odnotowata zdarzen nietypowych lub jednorazowych, majgcych wptyw
na wartosci prezentowanych wielkosci.

Analiza aktywow

zmiana zmiana zZmiana

01012016 31.12.2016 udziatw 31.12.2017 udziatw  31.12.2017 30.06.2018 udziatw  30.06.2018 udziatw  30.09.2018

Aktywa [tys. zi] [badane]  [badane] aktywach {badane] aktywach do [przeglad] aktywach do 30.09.2018  aktywach do

(%] [%] 31.12.2016 (%] 31.12.2017 [%] 31.12.2017

(%] (%] (%]
A. Aktywa trwate 860,8 1732,7 10,0% 2852,2 13,8% 64,6% 3260,3 21,4% 14,3% 3601,5 29,3% 26,3%
B. Aktywa obrotowe 236719 15549,7 90,0% 17830,9 86,2% 14,7% 119724 78,6% -32,9% 8690,5 70,7% -51,3%
Aktywa razem 24532,7 17282,4 100,0% 20683,1 100,0% 19,7% 15232,7 100,0% -26,4% 12291,9 100,0% -40,6%

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe

Na koniec wszystkich okresdw objetych Historycznymi Informacjami Finansowymi, w aktywach Grupy
przewazaty aktywa obrotowe. Bylo to efektem charakteru dziatalnosci Emitenta, koncentrujgcej sie na
wytwarzaniu i sprzedazy oprogramowania, tj. dziatalnosci niewymagajacej posiadania majatku produkcyjnego.
Spadek udziatu aktywow obrotowych w sumie aktywdéw ogdtem na koniec roku 2017 (udziat na poziomie
86,2%) w stosunku do korica roku 2016 (90,0%) byt efektem przyrostu wartosci aktywéw niematerialnych, przy
jedoczesnym wzroscie wartosci aktywow finansowych. Dalsze obnizenie udziatu aktywdéw obrotowych na
koniec pierwszego potrocza 2018 roku (78,6%) i trzeciego kwartatu 2018 roku (70,7%) byto efektem
systematycznego obnizania wartosci sumy bilansowej przy jednoczesnym wzroscie wartosci aktywow trwatych
(gtéwnie koszty prac rozwojowych w trakcie realizacji).

Szczegétowe omodwienie poszczegdlnych pozycji aktywow i dynamik ich zmiennosci zamieszczono w punktach
ponizej.
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
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[tys. zt]

zmiana zmiana
01.01.2016  31.12.2016 udziat 31.12.2017 udziat 31.12.2017  30.06.2018 udziat 30.06.2018
[badane] [badane] [%] [badane] [%] do 31.12.2016 [przeglad] [%] do 31.12.2017
[%] [%]
a) $rodki trwate, w tym: 167,1 166,1 100,0% 191,4 100,0% 15,3% nd. nd. nd.
- grunty 0,0 0,0 0,0% 0,0 0,0% nd. nd. nd. nd.
- budynkiibudowle 0,0 9,5 5,7% 8,6 4,5% -10,0% nd. nd. nd.
- urzgdzenia techniczne i maszyny 42,8 85,4 51,4% 66,8 34,9% -21,9% nd. nd. nd.
- Srodki transportu 124,3 58,1 35,0% 106,1 55,4% 82,4% nd. nd. nd.
- inne Srodki trwate 0,0 13,0 7,8% 10,0 5,2% -22,6% nd. nd. nd.
b) srodki trwate w budowie 0,0 0,0 0,0% 0,0 0,0% nd. nd. nd. nd.
Razem 167,1 166,1 100,0% 1914 100,0% 15,3% 155,5 100,0% -18,8%

Zrédfto: Historyczne Informacje Finansowe (Emitent nie opublikowat ww. danych wg stanu na 30.09.2018 roku)

Najwiekszg pozycjg rzeczowych aktywoéw trwatych na koniec roku 2016 roku stanowity urzadzenia techniczne
i maszyny (85,4 tys. zt, tj. 51,4%), w szczegdlnosci przenosny i stacjonarny sprzet komputerowy, w tym
komputery osobiste oraz serwery. Drugg co do istotnosci pozycjg byty srodki transportu (58,1 tys. zt, tj. 35,0%).
Na koniec roku 2016 16,5% rzeczowych aktywow trwatych stanowito wtasno$¢ Grupy, pozostate stanowity
przedmiot leasingu.

Na koniec roku 2017 najwiekszg pozycje rzeczowych aktywow trwatych stanowity srodki transportu (106,1
tys. zt, tj. 55,4%). Drugg co istotnosci pozycjg byty urzadzenia techniczne i maszyny (66,8 tys. zt, tj. 34,9%).
Zmiana w stosunku do korica roku 2016 byta wynikiem zawarcia umowy leasingowej na nowy srodek
transportu (104,7 tys. z1), przy niewielkiej skali inwestycji w sprzet informatyczny (18,9 tys. zt). Na koniec roku
2017 43,4% rzeczowych aktywow trwatych stanowito wtasnosé Grupy, pozostate stanowity przedmiot leasingu.

Na koniec pierwszego poétrocza 2018 roku najwiekszg pozycje rzeczowych aktywdéw trwatych stanowity srodki
transportu (83,7 tys. zi, tj. 53,8%). Drugg co istotnosci pozycja byly urzgdzenia techniczne i maszyny (55,1 tys.
zt, tj. 35,5%). Zmiana w stosunku do korica roku 2017 byta wynikiem nadwyzki wartosci umorzenia nad
naktadami inwestycyjnymi na zakup nowych w rzeczowych aktywéw trwatych. Na koniec pierwszego pétrocza
2018 roku 59,8% rzeczowych aktywow trwatych stanowito wtasno$¢ Grupy, pozostate stanowity przedmiot
leasingu. Dane zawarte w tym akapicie nie pochodzg z Historycznych Informacji Finansowych i stanowig dane
zarzadcze Emitenta.

Grupa nie posiada nieruchomosci ani gruntéw. Wykazywane w aktywach wartos¢ budynkéw i budowli wynika
z inwestycji dokonanej przez Grupe w obce srodki trwate, tj. wynajmowane biura siedziby Emitenta.

Dziatalnos¢ Grupy w Polsce jest prowadzona w najmowanych powierzchniach biurowych we Wroctawiu przy
ul. Rzezniczej 32-33, na podstawie umowy zawartej na czas okreslony do 30 czerwca 2019 roku, z mozliwoscig
przeksztatcenia w umowe na czas nieokreslony. Koszty najmu pomieszczen w pierwszej potowie 2018 roku
wyniosty 269,5 tys. zt, w roku 2017 wyniosty 521,3 tys. zt, a w 2016 roku 440,4 tys. Zt. Wzrost wartosci pozycji
pomiedzy latami 2016 i 2017 byt pochodng ujecia kosztéw najmu z grudnia 2016 w styczniu 2017. Na obecnym
etapie dziatalnosci Grupa nie wynajmuje powierzchni biurowej w Stanach Zjednoczonych ani innych krajach, za
wyjatkiem najmu sali konferencyjnej stuzgcej spotkaniom w Stanach Zjednoczonych.

Wartosc¢ rzeczowych aktywoéw trwatych na koniec trzeciego kwartatu 2018 roku wyniosta 137,4 tys. zt.

Aktywa niematerialne

[tys. zt]

zZmiana zZmiana
01.01.2016 31.12.2016 udziat 31.12.2017 udziat 31.12.2017 30.06.2018 udziat 30.06.2018
[badane] [badane] [%] [badane] [%] do 31.12.2016 [przeglad] [%] do 31.12.2017
[%] [%]
Koszty prac rozwoj. w trakcie realizacji 0,0 966,9 62,8% 2107,2 81,5% 117,9% 2388,8 84,6% 13,4%
Wartos¢ firmy 389,6 389,6 25,3% 389,6 15,1% 0,0% 389,6 13,8% 0,0%
Inne wartosci niematerialne 280,1 182,0 11,8% 89,5 3,5% -50,8% 44,7 1,6% -50,0%
Zaliczki na wartosci niematerialne 0,0 0,0 0,0% 0,0 0,0% nd. 0,0 0,0% nd.
Razem 669,7 1538,5 100,0% 2586,3 100,0% 68,1% 28231 100,0% 9,2%

Zrédfto: Historyczne Informacje Finansowe (Emitent nie opublikowat ww. danych wg stanu na 30.09.2018 roku)

Ze wzgledu na postepujace systematycznie prace nad rozwojem Platformy DataWalk, z roku na rok coraz
istotniejszg warto$¢ oraz udziat procentowy w wartosci aktywdw niematerialnych i prawnych miaty koszty prac
rozwojowych w trakcie realizacji, wykazywane zgodnie z MSR 38 pkt 57. Ich wartos¢ na koniec 2016 roku
wyniosta 966,9 tys. zt, na koniec roku 2017 2.107,2 tys. zt (wzrost o0 117,9%), a na koniec pierwszego poétrocza
2018 roku 2.388,8 tys. zt (wzrost 0 13,4%). Wartos¢ brutto tej pozycji wzrosta wiec w roku 2016 o 966,9 tys. zt,
w roku 2017 o 1.140,3 tys. zt, natomiast w pierwszym podtroczu 2018 o kolejne 281,6 tys. zt. Poniewaz nie
zostaty jeszcze spetnione wszystkie znane Grupie i przez nig zdefiniowane przestanki, ktére pozwolityby
stwierdzi¢, ze etap prac rozwojowych zostat zakonczony, Grupa nie moze rozpoczg¢ amortyzacji tej wartosci
niematerialnej. Amortyzacja rozpocznie sie z chwilg zakonczenia prac, co bedzie zgodne z MSR 38 pkt 97. Prace
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rozwojowe nad wytworzeniem petnowartosciowego aktywa, beda kontynuowane w roku 2018 oraz 2019.
Zarzad Emitenta szacuje, ze rozpoczecie amortyzacji nastapi w pierwszym pétroczu 2019 roku.

Przez wszystkie okresy bez zmian pozostawata wartos¢ firmy (389,6 tys. zt), bedgca efektem wyceny wniesionej
do Spotki wartosci jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej pana Krystiana Pie¢ko. Brak zmian jest efektem
nieamortyzowania tej pozycji aktywoéw.

W sktad innych wartosci niematerialnych wchodzity, podlegajgce amortyzacji, licencje i oprogramowanie
komputerowe.

Wartos¢ aktywow niematerialnych na koniec trzeciego kwartatu 2018 roku wyniosta 3.283,9 tys. zt. Wzrost w
stosunku do stanu na koniec 2017 roku oraz na koniec pierwszego potrocza 2018 roku byt efektem dalszych
prac nad rozwojem Platformy DataWalk.

Wszystkie aktywa niematerialne stanowity wtasnosé Grupy.
Naleznosci dftugoterminowe

Na koniec roku 2017 Grupa wykazywata naleznosci dtugoterminowe, tj. o wymagalnosci przekraczajgcej na
dzien bilansowy okres dwunastu miesiecy, w kwocie 71,1 tys. zt. Sktadata sie na nie gtdownie kwota kaucji
whiesionej IMN Sp. z o.0. tytutem zabezpieczenia naleznosci wynikajgcych z umowy najmu powierzchni
biurowej we Wroctawiu przy ul. Rzezniczej 32-33. Na koniec pierwszego pdtrocza 2018 roku Grupa wykazywata
naleznosci dtugoterminowe, tj. o wymagalnosci przekraczajgcej na dzien bilansowy okres dwunastu miesiecy, w
kwocie 274,7 tys. zt, co stanowi wzrost o 286,1% wobec korica roku 2017. Przyczyng wzrostu byta wptata kwoty
203,6 tys. zt przez DataWalk S.A. do Symmetry Sp. z 0.0. tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy
zdnia 16 kwietnia 2018 r. Kaucja ta bedzie podlegata zwrotowi po spetnieniu warunkéw okreslonych w
umowie. Pofowa uiszczonego zabezpieczenia zostata zwrécona do DataWalk S.A. w trzecim kwartale 2018.

Wartos¢ naleznosci dtugoterminowych na koniec trzeciego kwartatu 2018 roku wyniosta 172,9 tys. zt.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W pozycji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Grupa wykazuje przede wszystkim aktywa
wynikajace z réznic przejsciowych, bedgcych pochodng niewyptaconych wynagrodzen, utworzonych rezerw na
Swiadczenia pracownicze oraz niezaptaconych sktadek na ubezpieczenia spoteczne. tgczna wartos¢ aktywow
z tego tytutu na koniec roku 2016 wyniosta 28,1 tys. zt, na koniec roku 2017 byto to 3,3 tys. zt, a na koniec
pierwszego potrocza 2018 roku 7,0 tys. zt.

Wartos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec trzeciego kwartatu 2018 roku
wyniosta 7,3 tys. zt.

Aktywa obrotowe

Zapasy

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci, Grupa co do zasady nie wykazuje zapaséow. Wykazana na
koniec roku 2017 wartos¢ 591,9 tys. zt odzwierciedlata wartosé licencji oprogramowania DataWalk odkupionej
od klienta, z ktérym nie zostat sfinalizowany projekt wdrozenia. Licencja zostata odkupiona w celu odsprzedazy
w roku 2018 innemu klientowi, z zwigzku z innym projektem. Odsprzedaz nastgpita w pierwszym kwartale
2018 roku.

Wartos¢ zapaséw na koniec trzeciego kwartatu 2018 roku wyniosta 0,0 tys. zt.
W latach 2016-2017 Grupa nie tworzyta odpisdw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

[tys. zt]

zmiana zmiana
01.01.2016  31.12.2016 udziat 31.12.2017 udziat 31.12.2017  30.06.2018 udziat 30.06.2018
[badane] [badane] [%] [badane] [%] do 31.12.2016 [przeglad] [%] do 31.12.2017
[%] [%]
Od jednostek powigzanych 0,0 0,0 0,0% 0,0 0,0% nd. 0,0 0,0% nd.
Od pozostatych jednostek 513,9 1694,4 126,4% 1624,6 127,9% -4,1% 2858,2 114,1% 75,9%
Odpisy aktualizujgce 0,0 -353,9 -26,4% -353,9 -27,9% 0,0% -353,9 -14,1% 0,0%
Razem 5139 1340,5 100,0% 1270,7 100,0% -5,2% 2504,3 100,0% 97,1%

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe (Emitent nie opublikowat ww. danych wg stanu na 30.09.2018 roku)

Saldo wykazywanych naleznosci z tytutu dostaw i ustug byto bezposrednig pochodng skali dziatalnosci Grupy.
Zaréwno na koniec roku 2016, jak i 2017, ponad 95% wykazywanych naleznosci pochodzita z dziatalnosci
podstawowej Grupy, tj. sprzedazy licencji do klientéw oraz $wiadczenia na rzecz klientéw ustug doradczych
zwigzanych z wdrazaniem, a nastepnie utrzymywaniem platformy DataWalk.
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Znaczacy wzrost stanu naleznosci od pozostatych jednostek na koniec pierwszego pétrocza 2018 roku
(2.858,2 tys. zt) wobec konca roku 2017 (1.624,6 tys. zt) byt wynikiem dokonania w czerwcu 2018 roku
sprzedazy do Symmetry Sp. z 0.0. rozszerzenia licencji na oprogramowanie DataWalk za kwote 893,4 tys. zt.
Termin ptatnosci przypada na koniec drugiego potrocza 2018 roku. Na Date Prospektu naleznosé nie zostata
uregulowana.

Utworzony w roku 2016 odpis aktualizujgcy wartos¢ na kwote 353,9 tys. zt byt zwigzany w catosci z
niezaptacong przez klienta naleznoscig. Na Date Prospektu naleznosc¢ nie zostata zaptacona.

W tabeli ponizej przedstawiono strukture wiekowg naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

[tys. zt] zmiana zmiana
01.01.2016 31.12.2016 udziat 31.12.2017 udziat 31.12.2017 30.06.2018 udziat 30.06.2018
[badane] [badane] [%] [badane] [%] do 31.12.2016 [przeglad] [%] do 31.12.2017
[%] [%]
- do miesigca 513,9 1046,1 78,0% 0,0 0,0% nd. nd. nd. nd.
- powyzej miesigca do 3 miesiecy 0,0 0,0 0,0% 421,3 33,2% nd. nd. nd. nd.
- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0,0 0,0 0,0% 681,7 53,6% nd. nd. nd. nd.
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0,0 0,0 0,0% 0,0 0,0% nd. nd. nd. nd.
- powyzej 1 roku 0,0 0,0 0,0% 0,0 0,0% nd. nd. nd. nd.
- przeterminowane 0,0 648,3 48,4% 521,7 41,1% -19,5% nd. nd. nd.
- odpisy aktualizujgce naleznosci 0,0 -353,9 -26,4% -353,9 -27,9% 0,0% nd. nd. nd.
Razem 5139 1340,5 100,0% 1270,7 100,0% -5,2% 2504,3 100,0% 97,1%

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe (Emitent nie opublikowat ww. danych wg stanu na 30.09.2018 roku)

Na koniec roku 2016 Grupa posiadata naleznosci ogotem w kwocie 1.340,5 tys. zt. Naleznosci
nieprzeterminowane stanowity wytgcznie naleznosci o okresie wymagalnosci do jednego miesigca, a ich saldo
wynosito 1.046,1 tys. zt. Byto to zwigzane z przewazajgcym w roku 2016 udziatem naleznosci z tytutu ustug
i realizacji wdrozen pilotazowych, a wiec projektow o charakterze krdotkoterminowych. Wykazane na koniec
tego okresu zobowigzanie przeterminowane w kwocie 648,3 tys. zt byto zwigzane z naleznoscig na kwote 353,9
tys. zt, na ktdrg utworzono odpis aktualizujgcy wartos$é, oraz z nierozlicznymi na dzien bilansowy naleznosciami
od innych odbiorcow.

W stosunku do korica roku 2016, na koniec roku 2017 saldo naleznosci ogétem ulegto obnizeniu do wartosci
1.270,7 tys. zt, tj. o 5,2%. Zmianie ulegta jednak struktura wiekowa — w miejsce naleznosci o okresie
wymagalnosci do jednego miesigca, pojawity sie naleznosci o okresie wymagalnosci od jednego do szesciu
miesiecy. Byto to bezposrednim efektem ewolucji struktury przychodéw, w ktérych — précz projektéow
pilotazowych — zaczety sie rowniez pojawia¢ przychody z projektéw w petni komercyjnych, o znaczaco dtuzszym
okresie realizacji, a — co za tym idzie — dtuzszych terminach ptatnosci.

Na koniec pierwszego pétrocza 2018 roku saldo naleznosci wyniosto 2.504,3 tys. zt, co oznacza wzrost 0 97,1%
w stosunku do konca roku 2017 (1.270,7 tys. zt). Bylo to efektem dokonania w czerwcu 2018 sprzedazy do
Symmetry Sp. z 0.0. rozszerzenia licencji na oprogramowanie DataWalk za kwote 893,4 tys. zt.

Wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec trzeciego kwartatu 2018 roku wyniosta 2.578,7 tys. zt.
Powody byty analogiczne do opisanych przy analizie pierwszego pdtrocza 2018 roku.

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Na koniec lat 2016 i 2017, jak réwniez na koniec trzeciego kwartatu 2018 roku Grupa nie wykazywata naleznosci
z tytutu podatku dochodowego.

Pozostate naleznosci

[tys. zt] . .
zmiana zmiana
01.01.2016  31.12.2016 udziat 31.12.2017 udziat 31.12.2017  30.06.2018 udziat 30.06.2018
[badane] [badane] [%] [badane] [%] do 31.12.2016 [przeglad] [%] do 31.12.2017
[%] [%]
Zaliczki na dostawy 0,0 0,0 0,0% 0,0 0,0% nd. 0,0 0,0% nd.
Z tytutu podatkdw i innych swiadczen 864,1 658,4 87,6% 742,4 99,4% 12,8% 1007,8 98,9% 35,7%
publiczno-prawnych
Inne naleznosci 94,2 93,3 12,4% 4,2 0,6% -95,5% 11,3 1,1% 171,2%
Odpisy aktualizujgce 0,0 0,0 0,0% 0,0 0,0% nd. 0,0 0,0% nd.
Razem 958,3 751,7 100,0% 746,6 100,0% -0,7% 1019,0 100,0% 36,5%

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe (Emitent nie opublikowat ww. danych wg stanu na 30.09.2018 roku)

W pozycji pozostate naleznosci, na koniec lat 2016 i 2017 oraz na koniec pierwszego podtrocza 2018 roku
dominowaty naleznosci z tytutu podatkdéw i innych Swiadczen, ktére wyniosty — odpowiednio — 658,4 tys. zt,
oraz 742,4 tys. zt oraz 1.007,8 tys. zt. W ich sktad wchodzity naleznosci z tytutu podatku VAT. Znaczgcy wzrost
stanu naleznosci na koniec pierwszego pdtrocza 2018 roku wobec korica roku 2017 (35,7%) byt efektem
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przesuniecia zwrotu naleznosci z tytutu podatku VAT na trzeci kwartat 2018 roku. W pozycji inne naleznosci na
koniec roku 2016 Grupa wykazata przede wszystkim naleznosci z tytutu kaucji za najem powierzchni biurowej.

Warto$¢ pozostatych naleznosci na koniec trzeciego kwartatu 2018 roku wyniosta 889,6 tys. zt. Giéwna pozycje
tej kwoty stanowity naleznosci z tytutu podatkéw i innych swiadczen, gtéwnie podatku VAT.

Aktywa finansowe
[tys. zt] . .
zmiana zmiana
01.01.2016 31.12.2016 udziat 31.12.2017 udziat 31.12.2017 30.06.2018 udziat 30.06.2018
[badane] [badane] [%] [badane] [%] do 31.12.2016 [przeglad] [%] do 31.12.2017
[%] [%]

W jednostkach powigzanych 0,0 0,0 0,0% 0,0 0,0% nd. 0,0 nd. nd.

a) udzielone pozyczki 0,0 0,0 0,0% 0,0 0,0% nd. 0,0 nd. nd.

W pozostatych jednostkach 200,5 2601,4 100,0% 10015,4 100,0% 285,0% 0,0 nd. nd.

a) udzielone pozyczki 0,0 0,0 0,0% 0,0 0,0% nd. 0,0 nd. nd.

b) inne krétkoterminowe aktywa 200,5 2601,4 100,0% 10015,4 100,0% 285,0% 00 nd. nd.

finansowe !

Razem 200,5 26014 100,0% 10015,4 100,0% 285,0% 0,0 nd. nd.

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe (Emitent nie opublikowat ww. danych wg stanu na 30.09.2018 roku)

W latach 2016, 2017 i pierwszej potowie roku 2018 Grupa lokowata cze$¢ nadwyzek wolnych Srodkéw
pienieznych pozyskanych z emisji kolejnych serii akcji w jednostki uczestnictwa w AGIO Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz AGIO-KAPITAL PLN o tacznej wartosci 10.015,4 tys. zt. Polityka inwestycyjna
funduszu zakfada lokowanie od 66% do 100% aktywéw w diuzne papiery wartosciowe emitowane przez
przedsiebiorstwa i jednostki samorzadu terytorialnego oraz w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane lub
poreczane przez Skarb Paristwa i NBP, a takze korporacyjne oraz skarbowe instrumenty rynku pienieznego.

Na koniec roku 2016 Grupa posiadata 1.875,1 jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
wycenianych w wartosci godziwej na kwote 2.601,4 tys. zt. Na koniec roku 2017 saldo to wzrosto do
10.015,4 tys. zt, co stanowito wycene 6.956,8 jednostek uczestnictwa. Zwiekszenie liczby posiadanych
jednostek uczestnictwa byto efektem reinwestycji czesci srodkéw pozyskanych z emisji akcji serii K i L w roku
2017.

W ocenie Zarzadu Spétki inwestowanie czesci wolnych nadwyzek w jednostki funduszy inwestycyjnych
stanowito dobrg alternatywe wobec niskooprocentowanych lokat bankowych, w ktére Grupa inwestowata
pozostate srodki. Od potowy roku 2018 Grupa zaprzestata inwestowania w jednostki funduszy inwestycyjnych,
a catos¢ wolnych srodkéw pienieznych jest i bedzie zdeponowana na rachunkach bankowych.

Wartos¢ aktywow finansowych na koniec trzeciego kwartatu 2018 roku wyniosta 0,0 tys. zt.

Rozliczenia miedzyokresowe

[tys. zt] . "
zmiana zmiana
31.12.2016 udziat 31.12.2017 udziat 31.12.2017  30.06.2018 udziat 30.06.2018
[badane] [%] [badane] [%] do 31.12.2016 [przeglad] [%] do 31.12.2017
[%] [%]
Subskrypcje i optaty licencyjne 91,6 60,4% 40,1 28,7% -56,2% 12,9 13,6% -68,0%
Polisy i ubezpieczenia 18,7 12,4% 28,1 20,1% 50,0% 13,3 14,2% -52,6%
Czynsze 41,2 27,2% 40,0 28,6% -3,1% 40,6 43,1% 1,6%
Pozostate 0,0 0,0% 31,7 22,7% nd. 27,5 29,1% -13,4%
Razem 151,6 100,0% 139,9 100,0% -7,7% 94,2 100,0% -32,6%

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe (Emitent nie opublikowat ww. danych wg stanu na 30.09.2018 roku)

Na koniec roku 2016 na saldo rozliczen miedzyokresowych wyniosto 151,6 tys. zt i ztozyty sie na nie pozycje
typowe, takie jak koszty rozliczanych w czasie subskrypcji i licencji, koszty polis ubezpieczeniowych oraz
czynsze.

Na koniec roku 2017 saldo rozliczert miedzyokresowych obnizyto sie 0 7,7% do 139,9 tys. zt. Na koniec pierwszej
potowy 2018 roku saldo ulegto dalszemu obnizeniu do 94,2 tys. zt.

Wartos¢ rozliczen miedzyokresowych na koniec trzeciego kwartatu 2018 roku wyniosta 66,3 tys. zt.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

87



[tys. zt]

zmiana zmiana
01.01.2016  31.12.2016  udziat  31.12.2017  udziat  31.12.2017 30.06.2018  udziat  30.06.2018
[badane] [badane] [%] [badane] [%] do 31.12.2016 [przeglad] [%] do 31.12.2017
[%] [%]
Srodki pieniezne w kasie 43,8 63,5 0,6% 2,4 0,0% -96,2% 2,4 0,0% 1,0%
Srodki pieniez hunkach
rockipienigzne narachunkac 219277 106409  99,4% 50640  100,0% -52,4% 8352,4  100,0% 64,9%
bankowych, w tym:
a) lokaty bankowe 8985,7 5035,3 47,0% 2706,3 53,4% -46,3% 6306,6 75,5% 133,0%
Razem 21971,5 10704,4 100,0% 5066,5 100,0% -52,7% 8354,8 100,0% 64,9%

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe (Emitent nie opublikowat ww. danych wg stanu na 30.09.2018 roku)

Spadek sald srodkéw pienieznych na koniec roku 2017 wobec konca roku 2016, zaréwno na rachunkach
biezacych, jak i na lokatach, byt efektem systematycznego ponoszenia przez Grupe kosztéw operacyjnych
znaczaco przekraczajgcych uzyskiwane przychody ze sprzedazy. Wzrost na koniec pierwszego poétrocza 2018
roku wobec konca roku 2017 byt efektem spieniezenia w pierwszym poétroczu 2018 roku jednostek
uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym za kwote 10.144,3 tys. zi.

Wartos¢ srodkow pienieznych i ich ekwiwalentdéw na koniec trzeciego kwartatu 2018 roku wyniosta 5.155,9 tys.
zt.

Analiza pasywow

zZmiana zmiana zZmiana

01012016 31.12.2016 udziat w 31.12.2017 udziatw  31.12.2017 30.06.2018 udziatw  30.06.2018 udziatw  30.09.2018

Pasywa [tys. z1] [badane]  [badane] pasywach {badane] pasywach do [przeglad] pasywach do 30.09.2018 pasywach do
(%] [%] 31.12.2016 (%] 31.12.2017 [%] 31.12.2017

(%] (%] [%]
A. Kapitat wiasny 23749,8 16 248,6 94,0% 18900,2 91,4% 16,3% 13297,4 87,3% -29,6% 10273,6 83,6% -45,6%
B. Zobowigzania dtugoterminowe 33,8 36,4 0,2% 44,7 0,2% 23,0% 31,9 0,2% -28,7% 26,6 0,2% -40,4%
C. Zobowigzania krétkoterminowe 749,1 997,4 5,8% 17382 8,4% 74,3% 1903,4 12,5% 9,5% 19917 16,2% 14,6%
Kapitat wiasny i zobowigzania 245327 172824 100,0% 20683,1 100,0% 19,7% 15232,7 100,0% -26,4% 12291,9 100,0% -40,6%

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe

Na koniec wszystkich okreséw objetych Historycznymi Informacjami Finansowymi, w pasywach Grupy
dominowat kapitat wtasny, ktérego udziat przekraczat 80%. Byto to pochodng stopnia rozwoju Spétki i Grupy,
ktére nie generujg dodatnich przeptywdw operacyjnych, a wiec z punktu widzenia dawcéw kapitatu znajdujg sie
nadal we wczesnej fazie rozwoju, w ktérej nie ma mozliwosci finansowania rozwoju kapitatem dtuznym.

Szczegbtowe omodwienie poszczegdlnych pozycji pasywow i ich zmiennosci zamieszczono w punktach ponizej.

Kapitat wiasny

zmiana zmiana zmiana
01012016 31122016 31122017 " 2% 30062018 30062018 30.09.2018
Pasywa [tys. 21 [badane] [badane] [badane] i [przeglad] & 30.09.2018 o
31.12.2016 31.12.2017 31.12.2017
(%] (%] (%]

A. Kapitat wiasny 23749,8 16 248,6 18 900,2 16,3% 13297,4 -29,6% 10273,6 -45,6%
|.  Kapitat podstawowy 300,6 300,6 368,1 22,5% 368,1 0,0% 368,1 0,0%
Il.  Pozostate kapitaty 32988,2 32988,2 54783,2 66,1% 54783,2 0,0% 54783,2 0,0%
1ll. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych -2957,1 -9538,9 -17077,5 79,0% -36203,4 112,0% -36203,4 112,0%
IV.  Wynik finansowy biezacego roku -6581,8  -75386 -191259 153,7%  -7058,7 -63,1% -10769,9 -43,7%
V. Kapitat rezerwowy 0,0 0,0 0,0 nd. 1401,3 nd. 2102,0 nd.
VI. Rdznice kursowe z przeliczenia 0,0 37,3 -47,6 nd. 6,9 -114,5% -6,3 -86,8%

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe

Kapitat podstawowy

Na kapitat podstawowy sktada sie warto$¢ nominalna wyemitowanych dotychczas serii akcji A, B, C, D, E, F, G,
H, I, J, KiL, ktérych zestawienie zaprezentowano ponize;j.
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oznaczenie liczba A . warto$¢ nominalna  warto$é nominalna
rodzaj akcji

serii akcji akcji jednej akcji (zt) serii akcji (zt)

A 725 000 uprzywilejowane, dwa gtosy na akcje 0,10 72 500
B 525 000 akcje zwykte 0,10 52 500
(o 150 000 akcje zwykte 0,10 15 000
D 70 000 akcje zwykte 0,10 7 000
E 150 000 akcje zwykte 0,10 15 000
F 167 000 akcje zwykte 0,10 16 700
G 220000 akcje zwykte 0,10 22 000
H 321500 akcje zwykte 0,10 32150
| 207 000 akcje zwykte 0,10 20 700
J 470000 akcje zwykte 0,10 47 000
K 320 000 akcje zwykte 0,10 32000
L 355 000 akcje zwykte 0,10 35500

3 680 500 368 050

Zrédto: statut Emitenta

Pozostate kapitaty

W pozycji pozostate kapitaty Grupa wykazuje wytgcznie agio z wyemitowanych dotychczas serii akcji A-L.
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych

Wypracowywanie przez Grupe w kolejnych latach ujemnego wyniku finansowego biezgcego roku, a tym samym
brak mozliwosci pokrycia ujemnych wynikow z lat poprzednich dodatnim wynikiem okreséw kolejnych, wynika
z fazy rozwoju przedsiewziecia realizowanego przez Grupe, ktore nie przekroczyto jeszcze punktu rentownosci
operacyjnej, a zatem nie generuje dodatnich przeptywdw pienieznych z tej dziatalnosci, niezbednych dla
uzyskania dodatniego wyniku przy braku innej istotnej dziatalnosci.

Kapitat rezerwowy

W pozycji kapitat rezerwowy na koniec pierwszej potowy 2018 roku (1.401,3 tys. z1) i koniec trzeciego kwartatu
2018 roku (2.102,0 tys. zt) przedstawiono wartos¢ kapitatu wtasnego wynikajacego z programu motywacyjnego,
do objecia w przysztosci. Program wygasa z koricem roku 2019. Szczegétowy opis Programu Motywacyjnego
zawarto w pkt 9.19 Prospektu.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie stanowity istotnego udziatu w sumie
zobowigzan dtugoterminowych. Na koniec pierwszego pétrocza 2018 roku ich wartos¢ wyniosta 7,0 tys. zt, na
koniec roku 2017 3,3 tys. zt, przy czym gtéwnymi czynnikami byty przychody z aktualizacji aktywdw finansowych
(jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych) oraz naliczone odsetki od lokat. Na koniec roku 2016
wartos¢ pozycji wyniosta 36,4 tys. zt, przy czym gtéwnym czynnikiem byty naliczone réznice kursowe dodatnie z
tytutu wyceny srodkéw pienieznych w walucie obcej.

Pozostate zobowiqgzania

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe wynikajg w catosci z zawartych umoéw leasingowych, ktdrych
przedmiotem sg $rodki transportu. tgczna kwota zobowigzan leasingowych w czesci dtugoterminowej na
koniec pierwszego potrocza 2018 roku wyniosta 24,9 tys. zt, a na koniec roku 2017 byto to 41,4 tys. zt. Wartos¢
zobowigzan zostata wyceniona wedtug skorygowanej ceny nabycia, tj. z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i usfug

[tys. zt]

zmiana zmiana
01.01.2016  31.12.2016 udziat 31.12.2017 udziat 31.12.2017  30.06.2018 udziat 30.06.2018
[badane] [badane] [%] [badane] [%] do 31.12.2016 [przeglad] [%] do 31.12.2017
[%] [%]
Wobec powigzanych jednostek 0,0 0,0 0,0% 0,0 0,0% nd. 0,0 0,0% nd.
Wobec pozostatych jednostek 439,2 627,5 100,0% 1202,6 100,0% 91,6% 11183 100,0% -7,0%
Razem 439,2 627,5 100,0% 1202,6 100,0% 91,6% 11183 100,0% -7,0%

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe (Emitent nie opublikowat ww. danych wg stanu na 30.09.2018 roku)

Skala zobowigzan z tytutu dostaw i ustug byfa pochodng skali dziatalnosci Grupy. Wraz ze wzrostem zakresu
realizowanych dziatan sprzedazowych i marketingowych w roku 2017, na koniec tego roku stan zobowigzan
wzrést do 1.202,6 tys. zt z 627,5 tys. zt na koniec roku 2016, tj. o 91,6%. Do gtéwnych pozycji zobowigzan
nalezaty zobowigzania z tytutu zakupu ustug informatycznych zwigzanych z pracami B+R nad programowaniem
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DataWalk (46,3%), ustug prawnych w zwigzku z prowadzeniem proceséw patentowych (18,5%). Na koniec roku
2016 Grupa posiadata wytgcznie zobowigzania o terminie wymagalnosci do jednego miesigca, a zobowigzania
przeterminowane nie wystepowaty. Na koniec roku 2017 Grupa réwniez posiadata wytgcznie zobowigzania
o terminie wymagalnosci do jednego miesigca, natomiast zobowigzania przeterminowane wyniosty 11,4 tys. zi.

Spadek salda zobowigzan na koniec pierwszego podfrocza 2018 o 7,0% wobec korica roku 2017 byt efektem
zaptaty w pierwszym pétroczu 2018 faktur, ktére spotka otrzymata na przetomie roku, a ktérych koszt dotyczyt
roku 2017. W sktad zobowigzan wchodzity wytgcznie zobowigzania o terminie wymagalnosci do jednego
miesigca, a zobowigzania przeterminowane wystgpity i wyniosty 434,0 tys. zt, z czego 406,0 tys. zt wyniosto
zobowigzanie wobec Symmetry Sp. z 0.0.

Wartos¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na koniec trzeciego kwartatu 2018 roku wyniosta 1.219,7 tys. zt.
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego na koniec roku 2016 i trzeciego kwartatu 2018 roku nie wystgpity.
Saldo z tego tytutu na koniec roku 2017 byto w catosci efektem powstania zobowigzan podatkowych w
DataWalk Inc.

Pozostate zobowiqgzania (krétkoterminowe)

[tys. zt] . A
zmiana zmiana
01.01.2016 31.12.2016 udziat 31.12.2017 udziat 31.12.2017 30.06.2018 udziat 30.06.2018
[badane] [badane] [%] [badane] [%] do 31.12.2016 [przeglad] [%] do 31.12.2017
[%] [%]
Wobec jednostek powigzanych 0,0 0,0 0,0% 0,0 0,0% nd. 0,0 0,0% nd.
a) inne 0,0 0,0 0,0% 0,0 0,0% nd. 0,0 0,0% nd.
Wobec pozostatych jednostek 299,4 307,6 100,0% 297,5 100,0% -3,3% 396,1 100,0% 33,1%
a) kredyty i pozyczki 0,0 04 0,1% 05 0,2% 23,8% 0,0 0,0% -100,0%
b) inne zobowigzani finansowe 50,9 18,7 6,1% 31,5 10,6% 68,1% 324 82% 3,1%
tytutu podatkow iii h Swiadczeri
©) tytutu podatkdw innych swiadczer 107,0 1230 40,0% 1375  462% 11,8% 1851  46,7% 34,7%
publiczno-prawnych
d) wynagrodzenia 130,1 145,3 47,2% 116,0 39,0% -20,2% 129,3 32,6% 11,5%
e) inne 11,5 20,3 6,6% 12,1 4,1% -40,5% 49,3 12,4% 308,2%
Razem 299,4 307,6 100,0% 297,5 100,0% -3,3% 396,1 100,0% 33,1%

Zrédfto: Historyczne Informacje Finansowe (Emitent nie opublikowat ww. danych wg stanu na 30.09.2018 roku)

W pozycji pozostate zobowigzania krétkoterminowe Grupa wykazywata przede wszystkim zobowigzania z
tytutu podatkéw i innych sSwiadczen, zwigzane z ptatnosciami podatku od wynagrodzen i sktadek na
ubezpieczenie spoteczne, oraz zobowigzania z tytutu wynagrodzen wobec pracownikéw, nalezne za miesigc
poprzedni. W pozycji inne zobowigzania finansowe Grupa wykazywata pozostate zobowigzania wobec
pracownikow w zwigzku z rozliczeniem kosztow podrézy stuzbowych.

Wartos¢ pozostatych zobowigzan na koniec trzeciego kwartatu 2018 roku wyniosta 389,4 tys. zt.

Pozostate rezerwy (krotkoterminowe)

[tys. zt] . .
zmiana zmiana
01.01.2016 31.12.2016 udziat 31.12.2017 udziat 31.12.2017 30.06.2018 udziat 30.06.2018
[badane] [badane] [%] [badane] [%] do 31.12.2016 [przeglad] [%] do 31.12.2017
[%] [%]
R -~ - alne i
ezerwy na swiadczenia emerytalne | 0,0 509 82,9% 669  64,0% 31,3% nd. nd. nd.

podobne

a) na niewykorzystane urlopy 0,0 50,9 82,9% 66,9 64,0% 31,3% nd. nd. nd.

Pozostate rezerwy 10,5 10,5 17,1% 15,0 14,4% 42,9% nd. nd. nd.

dyt dani

o) rezerwa na audyt sprawozdania 105 105 17,1% 150 14,4% 42,9% nd. nd. nd.

finansowego

b) rezerwa na sprawozdanie finansowe 0,0 00 0,0% 22,6 21,7% nd. nd. nd. nd.

Razem 10,5 61,4 100,0% 104,5 100,0% 70,2% 174,4 100,0% 66,9%

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe (Emitent nie opublikowat ww. danych wg stanu na 30.09.2018 roku)

Najwiekszg pozycje pozostatych rezerw (krétkoterminowych) stanowi rokrocznie w bilansie Grupy rezerwa na
niewykorzystane urlopy. Jej stan wzrdst z 50,9 tys. zt na koniec 2016 roku do 66,9 tys. zt na koniec roku 2017, co
byto spowodowane przede wszystkim wzrostem zatrudnienia. W pozycji rezerwa na sprawozdanie finansowe
Grupa wykazata na koniec roku 2017 kwote 22,6 tys. zt, ktéra byta zwigzana z kosztami jego sporzadzenia.
Wartos¢ pozostatych rezerw na koniec trzeciego kwartatu 2018 roku wyniosta 120,0 tys. zt.

Rozliczenia miedzyokresowe
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W pozycji rozliczenia miedzyokresowe Grupa prezentuje warto$¢ umow sprzedazy (w catosci lub czesci), z
ktérych otrzymane srodki pieniezne s zwigzane ze $wiadczeniami, ktérych wykonanie przez Grupe nastgpi w
kolejnych okresach obrachunkowych. Na koniec pierwszego poétrocza 2018 roku wartosé rozliczen
miedzyokresowych wyniosta 214,7 tys. zt, na koniec roku 2017 104,9 tys. zt, a na koniec roku 2016 0,8 tys. zt.

Wartos¢ rozliczen miedzyokresowych na koniec trzeciego kwartatu 2018 roku wyniosta 262,6 tys. zt.
Systematyczny wzrost salda zobowigzan wobec korica 2017 roku oraz konca pierwszego potrocza 2018 roku byt
efektem zawarcia kolejnych uméw, z ktérych swiadczenia nie zostaty jeszcze zrealizowane.

8.6.3. Ptynnosc i zasoby kapitatowe
Przeptywy srodkow pienieznych — podsumowanie

W roku 2016 Grupa wypracowata ujemne przeptywy srodkéw pienieznych, ktére wyniosty -11.395,1 tys. zi.
W roku 2017 wartos¢ ta wyniosta -5.455,0 tys. zt. W pierwszym podtroczu 2018 roku wartosé przeptywow
Srodkéw pienieznych byta dodatnia i wyniosta 3.231,8 tys. zt, co byto efektem zbycia jednostek w funduszach
inwestycyjnych (dziatalnos¢ inwestycyjna). Szczegdty przedstawiono w ponizszej tabeli i kolejnych punktach.

zZmiana zZmiana zZmiana

) o 2016 2017 217 51062017 01062018 0062018 01-09.2018

p 2 przeply ych [tys. zt] [badane]  [badane] do orzeglad) [przelad] do 01-09.2017 01-09.2018 do
2016 01-06.2017 01-09.2017

[%] [%] [%]
ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 113951  -5455,0 -52,1%  -43563 3231,8  -1742%  -48889 32,8 -100,7%
Ré2nice kursowe netto 128,0 1829 -242,9% -182,1 566  -131,1% -138,6 56,7  -140,9%
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 219715  10576,4 -51,9% 105764 5121,4 -51,6% 105764 5121,4 -51,6%
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 10576,4 5121,4 -51,6% 62201 8353,2 343% 56875 5154,1 -9,4%

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe

W latach obrotowych 2016 i 2017 oraz w pierwszym potroczu lat 2017 Grupa nie odnotowata zdarzen
nietypowych lub jednorazowych, majgcych wptyw na wartosci prezentowanych wielkosci w zakresie
przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej. W obszarze przeptywdéw netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, Grupa odnotowata wyptywy z tytuty nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym
oraz wpltywy ze zbycia jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym. W zakresie przeptywéw netto z
dziatalnosci finansowej, w roku 2017 Grupa odnotowata — jako zdarzenie niepowtarzalne — wptywy z emisji
akcji serii K'i L w tgcznej kwocie 11.897,7 tys. zt.

W pierwszym pétroczu 2018 Grupa nie odnotowata zdarzen nietypowych lub jednorazowych, majgcych wptyw
na wartosci prezentowanych wielkosci w zakresie przeptywdéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej
i finansowej. W zakresie przeptywow netto z dziatalnosci inwestycyjnej, Grupa odnotowata wptyw ze zbycia
jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym.

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

zZmiana zmiana zmiana
2017 01-06.2018 01-09.2018
p ie z przeptywow pieniginych [tys. z1] 2016 2017 o 01062017 01-062018 do  01-09.2017 01-09.2018  do
[badane]  [badane] 2016 [przeglad] [przeglad] 01-06.2017 01-09.2017
[%] [%] [%]

Przeptywy $rodké ychzd
Zysk (strata) netto -75386 -19125,9 153,7% -4314,0 -7058,7 63,6% -82325 -10769,9 30,8%
Korekty -175,3 10 006,2 -5809,0% 262,2 13213 403,9% 1718,9 2066,7 20,2%
Amortyzacja 192,0 190,6 -0,7% 101,9 88,9 -12,8% 146,1 133,2 -8,9%
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -128,0 182,9 -242,9% 182,1 -56,6 -131,1% 138,6 -56,7 -140,9%
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -219,4 -121,1 -44,8% -6,0 -5,2 -13,3% -106,9 -10,3 -90,4%
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -76,1 -102,5 nd. -15,9 -128,9 712,5% -15,9 -1289 712,5%
Podatek dochodowy biezacego okresu 19,0 39,2 106,5% 0,0 21,7 nd. 0,0 27,5 nd.
Pozostate pozycje netto 37,3 9817,0 26196,2% 0,0 1401,3 nd. 1557,0 2102,0 35,0%
Zaptacony podatek dochodowy 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd.
Przeptywy pienigeine netto z dziatalnosci jnej przed zmiang stanu -7713,8 -9119,8 18,2% -4051,7 -5737,3 41,6% -6513,6 -8703,1 33,6%

kapitatu obrotowego

Zmiana stanu kapitatu obrotowego -462,5 151,5 -132,8% 191,8 -874,3 -555,8% -414,9 -620,3 49,5%
Zmiana stanu naleznosci -620,1 3,8 -100,6% 337,6 -1709,6 -606,4% -498,5 -1552,8 211,5%
Zmiana stanu zapasow 0,0 -591,9 nd. 0,0 591,9 nd. 0,0 591,9 nd.
Zmiana stanu zobowiazar z tytutu $wiadczeri pracowniczych 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd.
Zmiana stanu rezerw 50,9 43,1 -15,4% -10,0 69,9 -795,9% 59 15,5 162,3%
Zmiana stanu zobowigzar krétkoterminowych 229,7 580,9 152,9% -121,3 -36,3 -70,1% -21,4 52,7 -346,0%
Zmiana stanu pozostatych aktywow -123,8 11,7 -109,4% -51,4 99,9 -294,4% -116,5 114,6 -198,4%
Zmiana stanu przychodéw przysztych okresow 0,8 104,0 12344,3% 36,9 109,9 197,8% 215,5 157,7 -26,8%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci jnej -8176,3 -8968,2 9,7% -3859,9 -6611,7 71,3% -6928,5 -9323,5 34,6%

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe

Wykazane w Historycznych Informacjach Finansowych przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej sa
pochodng zdarzen gospodarczych majgcych wptyw na aktywa i pasywa oraz przychody i koszty Grupy,
omowione w opisach do (i) skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z
zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw oraz (ii) skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowe;j.

91



Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

zmiana zmiana zmiana

) ) I 2016 2017 7 062017 01062018 008208 01-09.2018

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych [tys. z1] [badane]  [badane] do lprzeglad]  [przeglad] do 01-09.2017 01-09.2018 do
2016 01-06.2017 01-09.2017

[%] (%] (%]

Przeptywy srodké znych z dziatal

Wptywy ze sprzedazy rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych 25,2 15,9 -37,1% 15,9 0,0 -100,0% 15,9 0,0 -100,0%
Wptyw ze sprzedazy udziatéw w jednostkach powiazanych 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd.
Wptywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw wartosciowych 150,0 2688,1 1692,1% 0,0 10144,3 nd. 0,0 10144,3 nd.
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -1059,8 -1159,1 9,4% -575,8 -289,8 -49,7% -734,2 -776,6 5,8%
Wydatki na nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd.
Wydatki na nabycie krétkoterminowych papieréw wartosciowych -2500,0 -10000,0 300,0% 0,0 0,0 nd. 2601,4 0,0 -100,0%
Otrzymane odsetki 222,1 127,2 -42,7% 98 13,7 39,2% 112,0 19,6 -82,5%
Otrzymane dywidendy 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd.
Pozostate pozycje netto 0,0 0,0 nd. 64,1 0,0 -100,0% 64,1 0,0 -100,0%
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci i ycyinej -3162,5  -83279 163,3% -486,0 98681  -2130,4% 2059,2 9387,3 355,9%

Zrédto: Historyczne Informacje Finansowe

Wiekszos¢ wykazanych w Historycznych Informacjach Finansowych przeptywdéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej jest pochodng zdarzen gospodarczych majgcych wptyw na aktywa i pasywa oraz przychody
i koszty Grupy, omowione w Nocie 1.2, 2.2 i 11 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za lata 2016 i
2017 oraz pierwsze potrocza lat 2017 i 2018. W latach 2016 i 2017 najwiekszg pozycjg umniejszajgcg wartosc
przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej (odpowiednio -2.500,0 tys. zt oraz -10.000,0 tys. zt) stanowity wydatki
na nabycie jednostek uczestnictwa w AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz AGIO-
KAPITAL PLN. Zbycie ww. jednostek znalazto z kolei odzwierciedlenie we wptywach ze sprzedazy, odpowiednio
w roku 2017 w zakresie jednostek nabytych w roku 2016 (2.688,1 tys. zt) oraz w pierwszej potowie 2018 roku w
zakresie jednostek nabytych w 2017 (10.144,3 tys. zt).

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych byty zwigzane z ponoszonymi
przez Grupe naktadami inwestycyjnymi — do najwiekszych pozycji sfinansowanych samodzielnie przez Grupe
nalezaty w roku 2016 naktady na prace rozwojowe (966,9 tys. zt), zakup sprzetu komputerowego (68,7 tys. zt)
oraz zakup mebli biurowych (14,7 tys. zt), w roku 2017 byty to naktady na prace rozwojowe (1.140,3 tys. zt)
oraz zakup sprzetu komputerowego (18,9 tys. zt), z kolei w pierwszej potowie 2018 roku nalezaty do nich
naktady na prace rozwojowe (281,6 tys. zt) oraz zakup sprzetu komputerowego (8,2 tys. zt). W trzecim kwartale
2018 roku Grupa poniosta kolejne naktady inwestycyjne zwigzane z realizowanymi pracami rozwojowymi (483,1
tys. zt) oraz z zakupem sprzetu komputerowego 3,7 tys. zt). Na wydatki zwigzane z prowadzonymi przez Grupe
pracami rozwojowymi sktadajg sie wytgcznie koszty wynagrodzen pracownikéw oraz podwykonawcow
zaangazowanych w prace na poszczegdlnych etapach ich realizacji.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

zmiana zmiana zmiana
2016 2017 07 01062017 01062018 062018 01-09.2018
lid p ie z przeptywoéw pienigznych [tys. zi] [badane]  [badane] do 0 rze'l a i ne'l o do 01-09.2017 01-09.2018 do
2016 PeERE IPTEEBRCT 41 06,2017 01-09.2017
[%] (%] (%]
Przeplywy rodkow pieniginych z dziafalnosdi fi ]
Wptywy netto z wydania udziatdéw (emisji akgji) i innych instrumentéw 0,0 11897,7 nd. 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd.
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 04 0,5 23,8% 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd.
Sptata kredytéw i pozyczek -1,6 -0,4 -72,3% 0,0 0,0 nd. 0,0 0,0 nd.
Sptata zobowiazarn z tytutu leasingu finansowego -52,7 -50,5 -4,1% -6,6 -16,5 151,2% -14,6 -22,1 51,7%
Zaptacone odsetki -2,6 -6,1 138,5% -39 -85 120,4% -51 -9,3 84,3%
Pozostate pozycje netto 0,0 0,0 nd. 0,0 0,4 nd. -0,0 0,4 -31780,2%
$rodki pienigzne netto z dziatalnosci fi j -56,4 11841,2  -21098,3% -10,4 -24,7 136,5% -19,6 -31,1 58,3%

Zrédfto: Historyczne Informacje Finansowe

Ujawnione w roku 2017 wptywy netto z emisji akcji dotyczg wptywow z emisji akcji serii K i L, objetych przez
inwestoréw w listopadzie 2017 roku.

Informacje na temat wyptat na rzecz akcjonariuszy zawarto w pkt. 5.1 Dane historyczne na temat dywidendy
i wyptat na rzecz akcjonariuszy (brak wyptat).

8.6.4. Zadtuzenie finansowe i inne odsetkowe
Grupa nie posiada zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych ani instrumentdéw finansowych.
taczna kwota zobowigzan leasingowych na koniec roku 2017 wyniosta 72,9 tys. z1, z czego:
e 414 tys. zt byto wymagalne w okresie od roku do trzech lat,
e  31,5tys. zt do spfaty w ciggu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.
taczna kwota zobowigzan leasingowych na koniec trzeciego kwartatu 2018 roku wyniosta 49,4 tys. zt, z czego:

e 19,3 tys. zt bytlo wymagalne w okresie od roku do trzech lat,
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e 30,1 tys. zt do sptaty w ciggu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.
8.6.5. Zobowigzania/naleznosci pozabilansowe

Grupa posiada zobowigzanie pozabilansowe z tytutu umowy najmu powierzchni biurowej zlokalizowanej przy
ul. Rzezniczej 32-33 we Wroctawiu, zawartej przez Emitenta 22 marca 2017 roku, z okresem obowigzywania do
30 czerwca 2019 roku i mozliwoscig przeksztatcenia w umowe na czas nieokreslony. Warto$¢ ptatnosci
minimalnych naleznych z ww. umowy wynosita na koniec 2016 roku 447,8 tys. zt, na koniec 2017 roku
481,5 tys. zt, a na koniec pierwszego potrocza 2018 roku, tj. za okres od 1 lipca 2018 do 30 czerwca 2019,
wynosi 386,8 tys. zt. Poza powyzszym, Grupa nie posiada zadtuzenia ani zobowigzan pozabilansowych.

Grupa jest wystawcg weksli zwigzanych z zawartymi umowami leasingowymi, jednak stanowig one jedynie
zabezpieczenie zobowigzan wykazywanych w bilansie, oraz weksli stanowigcych zabezpieczenie przyznanego
wsparcia ze srodkow publicznych.

8.6.6. Udzielone zabezpieczenia i poreczenia

Grupa nie udzielita zabezpieczen ani poreczen obowigzujgcych na koniec lat 2016 lub 2017 lub na Date
Prospektu.

8.7. Alternatywne Pomiary Wynikéw

Zarzad Emitenta nie ocenia wynikdw Grupy za pomocg Alternatywnych Pomiaréw Wynikéw, ktére nie
pochodzg ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych, a zostaty jedynie obliczone na podstawie informacji
finansowych znajdujgcych sie w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.

8.8. Sezonowos¢

Grupa nie odnotowuje sezonowosci przychoddéw. Zrdznicowanie przychodéw notowane pomiedzy
poszczegdlnymi kwartatami okreséw obrachunkowych wynika z czynnikéw przypadkowych, wptywajacych na
daty zawierania umoéw z klientami oraz fakturowania przychodéw z tych umdéw. W przysztosci nie mozna
wykluczy¢, ze — ze wzgledu na charakterystyke branzy — przychody wyzsze niz w innych kwartatach Grupa
bedzie osiggata w czwartym kwartale roku kalendarzowego.

8.9. Naktady kapitatowe (inwestycje)

Emitent prowadzi dziatalnos¢ w sektorze zaawansowanych technologii, w ktorym budowa produktu i jego
komercjalizacja, szczegdlnie w obszarze enterprise IT, wigze sie z wielo-, czesto ponad dziesiecioletnim,
procesem inwestycyjnym. W tym ujeciu catoksztatt dziatalnosci Emitenta stanowi jeden ciggly proces
inwestycyjny.

Stosujac  ocene zaawansowania procesu inwestycyjnego w wykorzystywanej przez Grupe skali
pieciostopniowej, na Date Prospektu Grupa znajdowata sie w ostatnim roku Etapu 2. Szczegdty przedstawiono
W ponizszej tabeli. Nalezy przy tym wyjasnic, ze poza opisanymi ponizej czterema etapami rozwoju dziatalnosci,
Grupa identyfikuje jeszcze Etap 5, w ktorym zaktada uzyskanie pozycji lidera niszy oraz rentownosci netto
modelu biznesowego w oparciu o osiggnietg skale klientéw. Ze wzgledu na jego odlegtos¢ w czasie oraz
nieznany na Date Prospektu wptyw na przedsiewziecie efektéw Etapdéw 3 i 4, Grupa nie dookresla czasu
realizacji Etapu 5.

Etap 1* Etap 2 — obecnie Etap 3 Etap 4
1Q 2014- 3Q 2015 3Q 2015 -1H 2019 1H 2019 - 1H 2022 1H 2022 - 2H 2024
Obszary e Zdefiniowanie wartosciowej e Rozpoczecie dziatalnosci e |stotny wzrost tempa e Pozyskanie tacznej
kluczowe biznesowo oferty, we komercyjnej w Polsce. przychodéw. liczby ok. 100

wspdtpracy z potencjalnymi e Rozpoczecie testow e Osiggniecie klientéw (Swiatowej
klientami i w oparciu marketingowych w Stanach stabilnych cen klasy referencji)
o badania rynkowe. Zjednoczonych. w Stanach w Stanach
Przeprowadzono testy e Budowa referencyjnej bazy Zjednoczonych. Zjednoczonych ina
,silnika” planowanego klientéw w Polsce. o Uzyskanie wybranych rynkach
rozwigzania na rzeczywistych e Pozyskanie pierwszych rozpoznawalnosci zagranicznych.
bazach dostarczonych przez zagranicznych referencji, efektywnosci e Zawarcie
ponad dwadziescia polskich w szczegblnosci pierwszych technologicznej partnerstwa we
podmiotéw, m. in. banki, firmy referencji ze Stanéw platformy wsréd wspdlnym
windykacyjne, spétki Zjednoczonych. klientow. oferowaniu
notowane na GPW e Przejecie obstugi co najmniej platformy na rynku
w Warszawie i administracje jednego klienta z globalnym graczem
panstwowa. strategicznego (,Go to Market

o Budowa wersji beta (zrealizowano m.in. TUIR Partnership”) w celu
oprogramowania oraz Warta S.A., HDI Sigorta A.S. przyspieszenia
catkowicie nowego interfejsu oraz Ministerstwo Finanséw ekspansji.
systemu w nowej RP), co stanowi e Potwierdzenie
architekturze. potwierdzenie skutecznosci poprawnosci

¢ Rozwijanie produktu dla oferowanych rozwiazan. i skutecznosci
nowych grup klientéw (nowe modelu
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branze).
Budowa zespotu kluczowych
pracownikow.

biznesowego.

Kluczowe o
daty

1Q2014 - rozpoczecie testow
wczesnych wersji systemu
DataWalk.

2Q2015 — Potwierdzenie
skutecznosci dziatania
wczesnej wersji produktu

w Polsce.

2Q2015 — pozyskanie funduszy
dla dziatalnosci operacyjnej
w Polsce - zamkniecie
finansowania runda A.

4Q2015 - rozpoczecie
testow marketingowych
w Stanach Zjednoczonych.
2H2017 — zamkniecie
finansowania runda A1
(przedtuzenie rundy A,

w transakcji z aktualnymi
inwestorami i pracownikami
Spotki).

Do korica 1H2019
pozyskanie pierwszego
klienta komercyjnego

i pierwszych referencji

w Stanach Zjednoczonych.

4Q2021 - 1H2022
pozyskanie okoto
dwudziestu klientow,
zapewniajacych
referencje
rozpoznawalne
globalnie, gtéwnie

w Stanach
Zjednoczonych.

2021 - 2022
zamkniecie
finansowania runda C
na realizacje Etapu 4.

Zdobycie prestizowej
nagrody/wyrdznienia
branzowego dla
produktu lub ujecie
platformy w
badaniach Gartner
Magic Quadrant**,
jako potwierdzenie
powszechnej
rozpoznawalnosci
oraz liczacej sie
pozycji platformy
DataWalk na rynku
oprogramowania

e 4Q2018 — zamkniecie stuzacego analizie
finansowania runda B na sieci powigzan.
realizacje Etapu 3 - IPO. e Pozyskanie

inwestora

strategicznego.

* Emitent istnieje od 2011 roku, jednak ze wzgledu na wdrozong od stycznia 2014 roku zmiane modelu biznesowego okresy biezacego
procesu inwestycyjnego Grupa liczy od poczatku 2014 roku.

**  https://pllkropka]wikipedia.org/wiki/Magic_Quadrant; https://www(kropka]gartner.com/it-glossary/magic-quadrant
Zrédto: Emitent

Dazac do realizacji jednego z celow strategicznych, jakim jest ekspansja miedzynarodowa, od 2017 roku Grupa
ponosi rowniez naktady na rozwdj dziatalnosci i pozyskiwanie nowych klientéw poprzez spoétke zaleing
DataWalk Inc. Jej gtéwnym celem operacyjnym jest pozyskiwanie informacji niezbednych do rozwoju produktu
i jego komercjalizacji na rynkach krajéw charakteryzujgcych sie najwyiszym poziomem informatyzacji,
z koncentracjg na rynku Standw Zjednoczonych. Drugorzednym aktualnie celem operacyjnym DataWalk Inc.
jest dystrybucja oprogramowania wytwarzanego i rozwijanego przez Emitenta. Z czasem cel ten ma stac sie
celem podstawowym.

Jako gtéwne rodzaje inwestycji zrealizowane dotychczas przez Grupe w zwigzku z projektem budowy
i komercyjnego wdrozenia platformy DataWalk nalezy wskaza¢ w szczegdlnosci ponizsze:

1. nakfady na badania i rozwdj oprogramowania, stanowigce ponad 50% kosztéw wynagrodzen
i zwigzanych z nimi obcigzen oraz znaczacg cze$¢ ustug obcych; dziatania te zostaty szerzej oméwione
W Rozdziale 9 Opis dziatalnosci Grupy, pkt. 9.11 Badania i rozwdyj;

2. naktady na przygotowanie i przeprowadzenie procedur zabezpieczania wtasnosci intelektualnej, w tym
patentowania, zaréwno w Stanach Zjednoczonych, jak i Unii Europejskiej;

3. naktady na dziatania sprzedazowe i marketingowe, majace na celu pozyskiwanie klientéw testowych
(wdrozenia pilotazowe) i pierwszych referencji, ponoszone przez zespoty: marketingowy (w Polsce
dwie osoby), sprzedazowy (w Polsce dwie osoby) i konsultingowo-wdrozeniowy (w Polsce kilkanascie
0s6b);

4. koszty udziatu w konferencjach tematycznych organizowanych przez podmioty trzecie;

5. koszty organizacji przez Grupe specjalistycznych prezentacji dla dotychczasowych i potencjalnych
klientow;

6. naktady ponoszone na pozyskiwanie wiedzy specjalistycznej, w szczegdlnosci wynagrodzenia dla
konsultantéw zewnetrznych.

Emitent wskazuje, ze w zakresie okreslenia kwot planowanych wydatkéw prowadzi wieloscenariuszowe
szacunki i wyliczenia, natomiast sg one bezposrednio zalezne od kilku gtdwnych i kilkudziesieciu dodatkowych
czynnikdw. Prognozowanie funkcji wydatkdw opiera sie m.in. na potwierdzonych wielokrotnymi pomiarami
danych i) dtugos¢ cyklu sprzedazowego w USA dla klientéw od nr 6 wzwyz (eliminujagc wptyw trudnosci w
pozyskaniu pierwszych 5 referencji), i) dystrybucji wartosci przychodéw od klientéw nr 6-20 w USA na
przestrzeni pierwszych 12 miesiecy, iii) potencjatu sprzedazowego mierzonego potrzebami klientéw oraz ich
planowanymi budzetami w ujeciu metodologii lejka sprzedazowego na kolejne 12-24 miesigce na podstawie
zbudowanej bazy klientéow, iv) efektywnosci procesu sprzedazowego rozumianego przez ilos¢ klientow
mozliwych do penetracji przez statystycznego handlowca w pierwszym, drugim i trzecim roku pracy.

Okreslenie zapotrzebowania kapitatowego na etapie 4 jest obarczona bardzo duzym btedem, gdyz zmienne te
majg krytyczny wptyw na scenariusze i prognozy finansowe. Réwnolegle nalezy zaznaczy¢, ze dynamika wzrostu
przychoddéw i bazy kosztowej oraz prognozowane marze na etapie 4 w najbardziej wyposrodkowanych
scenariuszach finansowych wskazujg na potencjat uzyskania rentownosci w tym okresie, co odbytoby sie
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jednakze kosztem znacznego spowolnienia rozwoju sprzedazy w USA i Europie. Do decyzji WZA oraz Rady
Nadzorczej bedzie zatem naleze¢ ustalenie kolejnych priorytetéw finansowych w kontekscie celéw
strategicznych i najlepiej rozumianych interesdw Spotki, ktére bedzie realizowat Zarzad.

Ze wzgledu na nature modelu biznesowego Spotki, gdzie koszty produkcji i rozwoju systemu stanowig
zdecydowang wiekszo$¢ wszystkich wydatkéw na poczatkowych etapach tj. 1 i 2 (nawigzujgc do Strategii
Emitenta), a w kolejnych etapach ciezar naktadéw kieruje sie na budowanie bazy klientéw i komercjalizacje
(tzw. go-to-market), kluczcowym aspektem determinujgcym wielkos$¢ inwestycji w przysztosci jest zatem koszt
skalowania sprzedazy.

Ponizej przedstawiono zestawienie inwestycji w rozumieniu nabycia aktywdw, przeprowadzonych przez Grupe
w latach 2016 i 2017 oraz w roku 2018 do Daty Prospektu.

[tys. zi] 2016 2017 2018 do Daty
Prospektu

Naktady na pozostate niefinansowe aktywa trwate, w tym: 1.064,3 1.263,9 946,2
budynki i budowle 9,5 0,0 0,0
urzadzenia techniczne i maszyny 68,7 18,9 15,0
Srodki transportu 0,0 104,7 0,0
pozostate Srodki trwate 14,7 0,0 0,0
korekty leasingu 4,5 0,0 0,0

koszty prac rozwojowych w trakcie realizacji (budowa i

rozbudowa funkcjonalnosci platformy DataWalk) 966,9 1.140,3 931,2

Zrédfo: Emitent
Na Date Prospektu Grupa nie posiadata wigzgcych zobowigzan dotyczgcych inwestycji.
8.10. Istotne zasady rachunkowosci, szacunki i profesjonalny osad

Wycena wartosci firmy

Wartos¢ firmy i wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji.
Podlegaja one corocznym testom na utrate wartosci.

Kapitalizacja kosztéw rozwoju technologii

Waznym elementem polityki rachunkowosci w obszarze kapitalizacji kosztéw rozwoju technologii
informatycznych (,Projekt”) jest rozgraniczenie momentu uznania ponoszonych kosztéw za koszty prac
badawczych oraz koszty prac rozwojowych. W tym celu Grupa rozpoznaje dwa etapy realizacji Projektu
zwigzane z wypracowaniem dojrzatego rynkowo, rozpoznawalnego oprogramowania.

Etap pierwszy zwigzany jest w szczegdlnosci uzyskaniem informacji dotyczacych nowych kierunkdéw, czy tez
obszaréw, w ktérych mozna rozwija¢ dang technologie, aby mdéc maksymalnie wykorzystac jej
mozliwosci. Powyzsze dziatania Grupa klasyfikuje jako etap prac badawczych, a koszty z nim
zwigzane sg odnoszone do sprawozdania z catkowitych dochodéw. W ramach prac badawczych
Spétka w sposdb zaplanowany:

a) poszukuje nowatorskich rozwigzan w celu zdobycia i przyswojenia nowej wiedzy naukowej
i technicznej,

b) poszukuje, ocenia i dokonuje korncowej selekcji sposobu wykorzystania rezultatéw prac
badawczych lub wiedzy innego rodzaju,

c) poszukuje alternatywnych produktéw, procesow, systemdw lub ustug,

d) formutuje, projektuje, ocenia i dokonuje koncowej selekcji nowych lub udoskonalonych
produktéw, procesdéw, systemoéw lub ustug.

Etap drugi zwigzany jest z prowadzeniem prac w zakresie rozwoju technologii i ma na celu
rozbudowywanie jej na réznych ptaszczyznach w celu stworzenia kompletnego, unikalnego na
globalng skale produktu IT. Prace rozwojowe prowadzone sg w oparciu o:

a) wiedze wypracowang w toku prowadzonych prac badawczych,
b) informacje od potencjalnych klientow pozyskane w procesie badania rynku i dziatan
marketingowych, prowadzonych przez Grupe w kraju i zagranica,
c) zapotrzebowanie zgtaszane przez obecnych klientdw Grupy na etapie testowania lub
wdrazania oprogramowania.
Po podjeciu przez kierownictwo Grupy decyzji o rozwijaniu danej technologii w kierunku lub obszarze
wyselekcjonowanym na pierwszym etapie realizacji projektu, Grupa kapitalizuje wybrane koszty rozwoju
technologii i uymuje w bilansie jako aktywa, gdyz spetnione sg wszystkie warunki wymienione w lit. a-f par. 57
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MSR 38 ,Wartosci niematerialne”. Kapitalizacja dotyczy aktywa biznesowego rozumianego jako platforma
pozwalajgca na szybkie taczenie, analizowanie oraz przeszukiwanie duzych zbioréw danych. Zgodnie z par. 66
i 67 MSR 38 koszty kapitalizowane sg w zakresie zwigzanym bezposrednio z doprowadzeniem aktywa do petnej
uzytecznosci i obejmujg w szczegdlnosci koszty wynagrodzedn pracownikdow oraz podwykonawcow
zaangazowanych w prace na poszczegdlnych etapach realizacji projektu, jak rowniez wszystkie uzasadnione
koszty nieosobowe z tym zwigzane, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé¢ do przystosowania sktadnika
aktywow do uzytkowania. Zidentyfikowane koszty sg ewidencjonowane jako wartosci niematerialne i prawne w
ramach prac rozwojowych w trakcie realizacji.

Grupa dokonuje okresowej, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych, wartosci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje
zmian tych szacunkdw uwzgledniane sg w nastepnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie). Na dzien
bilansowy Grupa dokonuje réwniez weryfikacji aktywéw niematerialnych pod katem trwatej utraty wartosci
i koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych z tego tytutu. Odpisow dokonuje sie w ciezar pozostatych
kosztéw odpowiednich do funkcji aktywdéw niematerialnych w okresie, kiedy stwierdzono trwatg utrate
wartosci, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego. Jesli Grupa z dostateczng pewnoscig stwierdzi ustanie
przyczyny, z powodu ktdrej dokonata odpisu aktualizacyjnego wartos¢ aktywu, przeprowadza odwrdcenie
uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego w czesci badz w catosci, poprzez uznanie przychodow.

Kapitat rezerwowy

Zgodnie z MSSF 2 ,ptatnosci w formie akcji wiasnych” jednostka ujawnia w tej pozycji wzrost kapitatow
zwigzany z uchwalonym programem motywacyjnym dla kluczowego personelu.

W przypadku, w ktérym nabycie uprawnien do okreslonej puli instrumentédw kapitatowych nie nastepuje
az do momentu, gdy uptynie ustalony czas osiggania okreslonych zadan przez uczestnikédw programu
motywacyjnego, Grupa zaktada, ze zadania, ktére majg by¢ osiggniete (warunek konieczny) w zamian
za instrumenty kapitatowe, bedg otrzymywane w przysztosci w okresie nabywania uprawnien. Grupa traktuje
wskazane zadania jako ustugi swiadczone przez uczestnikow programu motywacyjnego w okresie nabywania
uprawnien, wraz z odpowiadajgcym im wzrostem w kapitatach.

W celu rozliczenia programu motywacyjnego Grupa w kazdym okresie jego trwania zalicza w ciezar kosztow
proporcjonalng cze$é¢ jego wartosci godziwej, zwiekszajgc jednoczesnie kapitat rezerwowy. Z chwilg, gdy
zostang spetnione okreslone warunki konieczne dla objecia akcji w ramach programu motywacyjnego kapitat
rezerwowy zostanie rozliczony poprzez zwiekszenie kapitatu podstawowego oraz przeniesienia ewentualnego
agio na kapitat zapasowy w momencie podwyzszenia kapitatu podstawowego w zwigzku z emisjg akgcji
skierowang do jego uczestnikow.

8.11. Prognozy wynikow lub wyniki szacunkowe
Zarzad Emitenta podjat decyzje o niepublikowaniu prognoz oraz o niepublikowaniu wynikéw szacunkowych.
8.12. Informacje finansowe pro forma

W ocenie Zarzagdu Emitenta nie wystgpity okolicznosci stanowigce przestanki do przygotowania i publikacji
informacji finansowych pro forma.
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9. OPIS DZIALALNOSCI GRUPY

9.1. Najwazniejsze informacje o Grupie

Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest tworzenie, rozwijanie, sprzedaz i wdrazanie zaawansowanego systemu
analitycznego nowej generacji. Zgodnie z przyjetym zatozeniem biznesowym (styczen 2014 roku), Grupa dziata
w celu stworzenia i wdrozenia skalowalnego modelu biznesowego dostawcy (vendora) produktéw klasy
enterprise IT, kierowanych na rynki globalne.

W ramach wypracowywanego modelu biznesowego Grupa planuje sprzedaz gotowych do wykorzystania
rozwigzan, wymagajacych jedynie konfiguracji dostepnych funkcjonalnosci pod potrzeby konkretnego odbiorcy.
Grupa nie ma w planach tworzenia rozbudowanych, zintegrowanych rozwigzan informatycznych,
projektowanych indywidualnie pod potrzeby klienta.

Grupa prowadzi dziatalnos$¢ gospodarczg na terenie:
e  Europy, w szczegdlnosci Polski, za co odpowiedzialny jest bezposrednio Emitent,
e Standw Zjednoczonych, za co odpowiedzialna jest DataWalk Inc.

Kluczowym produktem Grupy jest autorskie oprogramowanie DataWalk, bedace platformg analityczna
zaprojektowang dla szybkiego taczenia duzych i bardzo duzych zbioréw danych, pochodzacych z réznych zrodet
i zebranych w réznych formatach, w tym danych niekompletnych oraz danych zanieczyszczonych.

Na Date Prospektu Grupa znajdowata sie pod koniec drugiego, z dookreslonych czterech, etapdw rozwoju.
Szczegdty przedstawiono w Rozdziale 8 Przeglqd sytuacji operacyjnej i finansowej, pkt. 8.9 Naktady kapitatowe
(inwestycje). Grupa pozyskata i na biezgco obstuguje na poziomie wdrozeniowym kluczowych klientéw w
Polsce, tj. TUIR Warta S.A. i Ministerstwo Finanséw RP, oraz w Turcji, tj. HDI Sigorta A.S. (Grupa Talanx). W
Stanach Zjednoczonych Grupa przetestowata platforme DataWalk z klientem pilotazowym — podmiotem z listy
Fortune 100 oraz zawarta dwa memoranda na komercyjne wdrozenie platformy DataWalk z podmiotami z
sektora publicznego.

Pomimo relatywnie wczesnego etapu rozwoju, od 2014 Grupa systematycznie wypracowuje przychody
z pierwszych projektow komercjalizacji wczesniejszej wersji Systemu DataWalk, ktére w roku 2016 wyniosty
1.746,9 tys. zt, w 2017 roku 1.747,1 tys. zt, w pierwszej potowie 2018 roku 981,5 tys. zt, a po trzech kwartatach
2018 roku 1.179,2 tys. zt.

DataWalk S.A. (dawniej PiLab S.A.)

Gtowng rolg Emitenta w Grupie jest prowadzenie dziatalnosci badawczo-rozwojowej, w tym w szczegdlnosci
rozwijajgcej platforme analityczng pod nazwg DataWalk, stuzgcg do analizowania duzych i bardzo duzych
zbiorow danych pochodzacych z rdéinych zirédet i zebranych w réinych formatach, w tym danych
niekompletnych oraz danych zanieczyszczonych. Réwnolegle Emitent prowadzi dziatania marketingowo-
sprzedazowe w Europie oraz zarzadza Grupa.

Emitent powstat w 2011 roku. Kapitat zaktadowy Spétki zostat optacony poprzez wniesienie wktadu
niepienieznego (aport) w postaci dziatalnosci gospodarczej prowadzonej wczesniej przez jednego z jej
zatozycieli — pana Krystiana Piecko, skupiajgcej sie na oferowaniu oprogramowania do zarzadzania,
gromadzenia i archiwizacji dokumentdw oraz zbioréw danych. Mimo wczesniejszych sukceséw, ze wzgledu na
zidentyfikowany znacznie wiekszy potencjat wykorzystania autorskiej technologii, pod koniec 2013 roku
wiasciciele Emitenta zdecydowali o odejsciu od modelu przedsiebiorstwa dziatajagcego na rynku lokalnym
w specjalizacji ,software house” (tj. oferujacego ustugi programistyczno-wdrozeniowe dla klientéw o réznych
potrzebach, z réznych obszaréw gospodarki) i rozpoczeciu budowy firmy typu , global vendor of products”,
skupiajacej sie na rozwoju oraz sprzedazy produktow klasy enterprise IT, tj. specjalistycznego oprogramowania
o okreslonym zastosowaniu, konkurencyjnego globalnie i generujacego powtarzalng sprzedaz (styczen
2014 roku). Przyjety przez Spétke model biznesowy charakteryzuje sie wysoka skalowalnoscia, przektadajacg sie
na potencjalng wysoka marzowos¢. Jest to mozliwe dzieki niskiemu udziatowi ustug Swiadczonych
indywidualnie na rzecz poszczegdlnych klientéw, zaréwno na etapie konsultacji przedwdrozeniowych, jak i po
wdrozeniu (serwis). Zmiana firmy Emitenta z PiLab S.A. na DataWalk S.A. zostata zarejestrowana w sierpniu
2018 roku.

DataWalk Inc.

Na obecnym etapie rozwoju Grupy i platformy DataWalk, gtdwng rolg DataWalk Inc. jest pozyskiwanie
informacji niezbednych do rozwoju platformy i jej komercjalizacji na rynkach krajow charakteryzujgcych sie
najwyzszym poziomem informatyzacji, w szczegdlnosci informacji o konkurencji wsrdd dostawcéw rozwigzan
do analizy duzych zbioréw danych, z koncentracja na rynku Stanéw Zjednoczonych. Zadaniem réwnolegtym jest
prowadzenie dziatan marketingowo-sprzedazowych w Stanach Zjednoczonych, tj. m. in. poszukiwanie
potencjalnych klientéw dla pilotazu i wdrozen komercyjnych, prezentacja platformy DataWalk oraz dystrybucja
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oprogramowania wytwarzanego przez DataWalk. Dziatalnos¢ DataWalk Inc. jest finansowana z funduszy
przekazywanych przez DataWalk oraz — aktualnie w niewielkim stopniu — przychodami osigganymi z obstugi
klientéw zewnetrznych.

9.2. Opis produktu
9.2.1. Cechy i funkcjonalnosci produktu

Platforma DataWalk to kompletna, zintegrowana otwarta i transparentna dla uzytkownika platforma stuzaca
analizie sieci powigzan, oferowana jako gotowy do wykorzystania produkt (tzw. system z pétki, COTS —
commercial of the shelf), niewymagajgca budowy rozwigzania ostatecznego z réznych komponentdéw. System
DataWalk pozwala na szybkie tgczenie réznorodnych danych pochodzgcych z réznych, niezwigzanych ze sobg
zrédet, zarowno zewnetrznych, jak i wewnetrznych, stworzonych i gromadzonych w rdéznych formatach.
Platforma posiada réwniez funkcjonalnos$¢ przetwarzania danych niepetnych oraz tzw. brudnych. Platforma
DataWalk jest dostarczana wraz z gotowymi do uzycia narzedziami stuzgcymi prezentacji wynikow analiz,
wieloma regutami eksperckimi i systemem do przechowywania danych.

Analiza danych nastepuje w jednej zaawansowanej systemowo i catkowicie interaktywnej przestrzeni
analitycznej. Platforma DataWalk stuzy jednoczesnie jako centralna baza wiedzy i umozliwia uzytkownikom,
zarowno technicznym, jak i biznesowym, zadawanie pytan i uzyskiwanie odpowiedzi. Co charakterystyczne dla
DataWalk, interfejs stuzgcy zadawaniu pytan cechuje sie duzg fatwoscig i przyjaznoscig obstugi, co stanowi
wyrdéznik w stosunku do znacznej czesci innego oprogramowania stuzgcego analizie danych, wymagajacego
czesto umiejetnosci postugiwania sie jezykiem zapytan SQL, wykorzystywanym jako podstawowy jezyk baz
danych, lub innym. Zbiory z danymi przedstawione sg w formie ikon, a relacje pomigdzy nimi za pomoca linii.
»Chodzenie” po danych i ich analiza odbywa sie za pomocg intuicyjnego, interaktywnego interfejsu, dzieki
czemu nawet najbardziej ztozone zapytania mogg by¢ wykonywane przez uzytkownikdw o profilu biznesowym,
a prezentowany wynik w formie tabeli, wykresu czy historii wykonanych krokdw jest tatwy do interpretacji.

Niezwykle istotne jest rdwniez, ze — zgodnie z wiedzg Emitenta o rozwigzaniach architektury platformy — analiza
nawet najbardziej ztozonych hipotez i pytart moze odbywac sie na bardzo duzych zbiorach danych, tj. liczonych
w petabajtach. Dotychczas, ze wzgledu na dostepne bazy danych, Grupa przetestowata dziatanie na
dziesigtkach terabajtow. Wedtug wewnetrznie przygotowanych przez Grupe benchmarkéw technologicznych,
w ktérych tworzeniu uczestniczyty rowniez od strony technologicznej podmioty zewnetrzne, im bardziej
skomplikowane operacje i wieksze wolumeny danych, tym czas na procesowanie skomplikowanych zapytan w
architekturze DataWalk moze by¢ o rzad lub dwa rzedy kréotszy, niz w przypadku tradycyjnych
architektur analitycznych. Szczegdty przedstawiono w https://datawalk[kropkalcom/wp-
content/uploads/2016/05/DataWalk-Performance-2016-05-25.pdf

Dzieki przyjaznosci i tatwosci obstugi oraz oferowanym przez platforme przewagom technologicznym, DataWalk
wpisuje sie w szeroko pojety trend Human Augmentation, stwarzajgc mozliwos¢ maksymalizacji ludzkich
mozliwosci, w tym wypadku zdolnosci poznawczych, specjalistom do spraw przeciwdziatania wytudzeniom oraz
analitykom $ledczym, np. w stuzbach rzgdowych lub branzy ubezpieczeniowej. Platforma umozliwia
analizowanie i przetwarzanie bilionéw obiektéw przez nietechnicznych ekspertow za pomoca tradycyjnych
analiz, ktére moga by¢ prowadzone zaréwno w formie tabelarycznej, jak i grafowej, umozliwiajgcej
zaawansowane mozliwosci analizy powigzan (tzw. link analysis,
https://en[kropka]wikipedia.org/wiki/Link_analysis). Dzieki szeroko prowadzonej analizie powigzan,
spostrzezenia i obserwacje, ktére ze wzgledu na brak narzedzi o odpowiedniej wydajnosci analitycznej
dotychczas pozostawaty poza zasiegiem ludzkiej percepcji, staja sie czesto dostepne.

Ponizej przedstawiono diagram prezentujacy architekture Systemu DataWalk oraz jego najwazniejsze
funkcjonalnosci. Prezentacji dokonano w kategoriach marketingowo-sprzedazowych, nie technologicznych
(tzw. marchitektura).
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Zrédfo: Emitent

System DataWalk jest zbudowany na bazie zestawu technologii informatycznych, opatentowanych w Stanach
Zjednoczonych i Unii Europejskiej (tacznie cztery patenty) oraz na Date Prospektu Emitent rozpoczat dziatania
zmierzajgce do uzyskania kolejnych patentéw, o ktorych mowa w pkt 9.15 Prospektu. Kluczowg cechg
platformy od strony technologiczne] jest wykorzystywanie w celu analizowania i tgcznia informacji, w miejsce
ztozonych join’éw (tj. operacji tgczenia kolumn), tzw. linkdw (tj. najkrétszych mozliwych relacji pomiedzy
danymi). Pozwala to utrzymad liniowg wydajno$¢ systemu w miare zwiekszania ztozonosci obliczeniowej, co ma
znaczenie w szczegdlnosci w przypadku zaawansowanych zapytan analitycznych. Linki s3 generowane tylko raz,
a zapytania i analizy dzielone sa na mniejsze operacje liniowe, co znaczaco zwieksza wydajnos¢ obliczeniowa.
Co réwniez niezmiernie istotne, architektura DataWalk pozwala na prace na danych pochodzacych z réznych
zrédet (np. klient, polisa, szkoda, dane geolokalizacyjne z aplikacji mobilnej) bez ich normalizacji. Dzieki temu
rozwigzaniu analizy duzych srodowisk, czesto z wieloma miliardami rekordéw, mozliwe s3 na powszechnie
dostepnych serwerach o standardowej mocy obliczeniowej (tzw. commodity servers).

Platforma DataWalk oferuje swoim uzytkownikom funkcjonalnos$¢ szybkich analiz. Dzieki niej kazdy, kto posiada
odpowiednie uprawnienia, moze poprzez wybdér z menu przygotowaé prezentacje wynikdéw przeszukiwania
ianaliz danych. Co réwniez istotne, wygenerowane analizy mozna dowolnie edytowac bez koniecznosci
przechodzenia $ciezki analitycznej od poczatku.

Praca na danych wykonywana przez uzytkownika Systemu DataWalk odbywa sie z wykorzystaniem Universe
Viewer, tj. aktywnego interfejsu do efektywnego wyszukiwania i przeglagdania danych, dajgcego peten obraz
relacji pomiedzy danymi i ich zrédtami, np. szkoda — przedmiot umowy — umowa — klient — produkt —
reklamacje. DataWalk Universe Viewer umozliwia ponadto tatwe przechodzenie od kluczowych wskaznikéw
efektywnosci (KPI) do szczegétowych danych.
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Beneficjenci CTRy (10,484) SARy (7,080)
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Zrédto: Emitent

Dla petniejszego zobrazowania mozliwosci systemu, pod ponizszym linkiem mozna znalezé kilka filméw
demonstracyjnych, prezentujagcych mozliwosci platformy, w tym przyktad uzycia analizy danych w celu
identyfikacji i przedledzenia danych dotyczacych osoby podejrzewanej o handel ludimi:
https://datawalk[kropkalcom/resources/

Universe Viewer daje ponadto mozliwos¢ interaktywnej wizualizacji danych zrédtowych oraz wynikéw
przeszukiwan i analiz. S one prezentowane m. in. poprzez:

. histogramy,

. analizy potaczen,

L] analizy geoprzestrzenne,

. analizy szeregdw czasowych,
. tabele przestawne,

= interaktywne wykresy.

Kolejng istotng cechg DataWalk jest podejscie do tworzenia scoringdw (czyli automatycznych procedur
przeszukujgcych), odmienne od schematow wykorzystywanych przez wiekszos¢ innych podobnych narzedzi.
Wyniki sg generowane z kilkusekundowym opdznieniem na podstawie dowolnej liczby zaawansowanych analiz,
a ocenie moze podlega¢ dowolnie zdefiniowany obiekt, np. cztowiek, nieruchomos$é, dziatanie, podatnik,
faktura, wptata, lokalizacja etc. Przyktadowo, mozna szybko wygenerowa¢ ocene ryzyka majaca na celu
identyfikacje potencjalnych oszustéw (lub zagrozen) na podstawie transakcji, powigzan miedzy osobami,
numerami identyfikacyjnymi lub dowolnymi zdarzeniami w czasie. Proces budowy scoringu nie wymaga
tworzenia osobnych hurtowni dziedzinowych (tzw. data martéw) i moze by¢ realizowany metodg ekspercka lub
w potaczeniu z algorytmami statystycznymi. Obiekty wytypowane przez scoring moga podlega¢ dalszej
inwestygacji w DataWalk, jak réwniez mogg by¢ automatycznie wyeksportowane do zewnetrznych systemow.

Wiele tradycyjnych systemdw cechuje sie brakiem elastycznosci i wymaga miesiecy profesjonalnych ustug, aby
np. dodaé nowe zrédto danych czy zmieni¢ fizyczng strukture sSrodowiska analitycznego. W przypadku DataWalk
dodawanie i integrowanie nowego zrédta moze byé wykonywane ciggu kilku minut lub godzin, a struktura
danych (np. rodzaje i warunki potaczen miedzy danymi) moze zosta¢ zmodyfikowana za pomoca kilku kliknie¢
i predefiniowanych regut oraz algorytmow.

9.2.2. Wdrozenie i obstuga powdrozeniowa

Dotychczas oprogramowanie DataWalk byto wdrazane stacjonarnie, tj. na serwerach klienta (wiekszosc), lub
w tzw. chmurze. Aktualnie Grupa testuje mozliwos¢ udostepniania platformy w formule SaaS, w szczegdlnosci
na potrzeby klientdow chcacych jg wykorzystywac przez krotki okres, np. w formie najmu.

Poniewaz Platforma DataWalk jest rozwigzaniem gotowym do wdrozenia (,out-of-the-box”), nie wymaga
dtugich, profesjonalnych przedwdrozeniowych ustug konsultingowych oraz zatrudniania przez uzytkownika
platformy oséb o dedykowanych, specjalistycznych umiejetnosciach, co znaczgco wyptywa na obnizenie
kosztéw uruchomienia systemu. Okres potrzebny dla wdrozenia wynosi od kilku tygodni do kilku miesiecy, a
skfadaja sie na niego nastepujace fazy:

(i) ustalenia wstepne,
(ii) modelowanie danych,
(iii) uzyskanie pierwszych analiz i raportéw.

W przypadku starszych systemdw analitycznych okres wdrozenia wynosi od kilku miesiecy do kilku lat.

System jest gotowy do pracy natychmiast po zainstalowaniu w Srodowisku klienta. Poniewaz DataWalk jest
systemem zbudowanym od podstaw z zatozeniem szybkosci i sprawnosci dziatania — instalacja systemu do
pracy jest automatyczna i trwa okoto pietnastu minut (czas dla srodowiska z jednym serwerem aplikacji i
jednym serwerem obliczeniowym; przy srodowisku wielonodowym (wieloserwerowym) potrzeba dodatkowych
dziesieciu minut na kolejny serwer obliczeniowy).

Dzieki elastycznosci umozliwiajgcej dodawanie nowych zrédet, tworzenie nowych definicji potaczen oraz
modyfikacje juz istniejgcych danych, system pozwala pracowa¢ na danych natychmiast. Dla zwiekszenia
komfortu pozyskiwanych klientéw, na obecnym etapie rozwoju Grupa stosuje zasade wykonywania wdrozenia
petnego od instalacji systemu, tj. az do osiggniecia zatozonych efektéw biznesowych przez klienta. Takie
zobowigzanie pozwala na zapewnienie klientowi maksymalizacji zwrotu z inwestycji i gwarantuje osiggniecie
celu. Po wdrozeniu — w przeciwienstwie od konkurencji — klient jest w stanie w petni przejg¢ odpowiedzialnos¢
za system i jego dalszy rozwdj. Proces taki pozwala inzynierom DataWalk poznawaé oczekiwania i
automatyzowaé je w nastepnych wersjach aplikacji, co za kazdym razem przyspiesza czas osiggniecia
zatozonego celu biznesowego.
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Po wdrozeniu, Platforma DataWalk zazwyczaj wymaga jedynie minimalnego wsparcia informatycznego, co
rowniez pozytywnie przedkfada sie na koszty utrzymania oraz w duzej mierze uniezaleznia od zasobow
ludzkich, zaréwno po stronie Spétki, jak i klienta. Uzytkownicy mogg natychmiast uzyskaé dostep do wszystkich
danych, do ktérych sg upowaznieni. W przeciwiedstwie do alternatywnych systemdéw, zaawansowani
uzytkownicy moga modyfikowaé analityczng strukture danych przy uzyciu prostych, graficznych interfejséw,
bez koniecznosci zlecania dodatkowych prac technicznych.

Grupa Emitenta, w ramach zakupionej przez klienta licencji, oferuje szkolenia dla pracownikéw klienta
w zakresie obstugi programu. Instruktarz obejmuje zagadnienia dotyczace tworzenia i konfiguracji systemu
odzwierciedlajgcego aktualne potrzeby klienta. Jednoczesnie uzytkownicy oprogramowania dowiadujg sie jaka
metode wybrac¢ do efektywnego taczenia danych, obiektéw oraz plikdw, aby ich praca byta szybka i efektywna
oraz w optymalny sposdéb prowadzita do zaktadanych rezultatow.

Grupa Emitenta zapewnia ustugi doradcze oraz ustugi wsparcia i utrzymania Systemu DataWalk
(tzw. maintentance). Ponadto Grupa $Swiadczy ustugi w zakresie informatyki, a takze optymalizacji architektury
i dostepu do danych.
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Na ponizszym schemacie zaprezentowano przyktad rezultatéw z jednego z projektow.

DataWalk - PRZYKEADOWE WYNIKI KLIENTA
6 3 , 9 MLD I TB 20 MLD 1

ZRODEL DANYCH REKORDOW DANYCH POLACZEN NODE

TRADYCYJNE SYSTEMY Z DATAWALK
Wdrozenie wiele miesigcy / lata tygodnie
Zmiana logicznego modelu danych 1 - 2 tygodnie minuty - godziny
Dodanie nowego Zrédla danych 1 tydzien - 1 miesiac 1 - 2 dni, nawet godziny
Stworzenie nowej reguly alarmowej kilka dni minuty - godziny
Nowa, kompleksowa analiza z nowym Zrédiem godziny, dni minuty - godziny
Kompleksowe zapytania, czas obliczenia wiele godzin 60x szybcie)
Wymagane programowanie? tak, wiele godzin nie
SQL-e/ Skrypty wymagane? tak, wiele godzin nie

Zrédto: Emitent

Tradycyjne narzedzia analityczne nie zawsze funkcjonujg poprawnie w Srodowiskach, w ktérych wystepujg
btedy, braki lub niespdjnosci w danych, co sprawia, ze ich wdrozenie musi by¢ zwykle poprzedzone dtugimi
i kosztownymi projektami oczyszczania danych. DataWalk pozwala natomiast szybko wskaza¢ niespdjnosci,
profilowac oraz faczy¢ dane np. na bazie ztozonych regut wyodrebnia¢ z duplikatéw unikatowe rekordy, bez
istotnego angazowania dziatow IT lub oséb odpowiedzialnych za utrzymanie systeméw Zrédtowych, co
wydatnie skraca okres wdrozenia i obniza jego koszty. Co najwazniejsze, same dane Zrédtowe nie zostajg
naruszone w tym procesie i nadal mozna je tatwo zidentyfikowac w systemach zrédtowych.

9.2.3. Specyfikacja platformy DataWalk

=  wspodtdzielony system dla wielu uzytkownikéw

= skalowalne, wspétdzielone, jednorazowo wdrazane repozytorium danych

= dwie warstwy: interfejs uzytkownika (U/) i silnik obliczeniowy (Computation Engine)

=  proste, jednorodne, wizualne sSrodowisko do importowania, tgczenia i analizy
danych z wielu duzych zbioréw

= uzytkownicy o uprawnieniach administratora moga tatwo modyfikowa¢ strukture
Srodowiska analitycznego, za pomoca zaledwie kilku kliknie¢

= wszyscy uzytkownicy mogg natychmiast dodac¢ plik Excel do Universe Viewer
i potgczyc ten plik z pozostatymi danymi, korzystajgc z prywatnej przestrzeni
analitycznej

= wszyscy uzytkownicy mogg natychmiast generowac histogramy dla dowolnych
zestawow danych

= histogramy moga by¢ wykorzystywane do profilowania lub filtrowania danych

= tzw. breadcrumbs, czyli zapisy historii krokdw wykonanych w analizie, umozliwiajg
tatwa wizualizacje, modyfikacje i ponowne wykorzystanie analiz

= wszyscy uzytkownicy moga wykonywac zapytania ad hoc i eksplorowac dane,
przechodzac od jednych danych do drugich

= wszyscy uzytkownicy, pomimo braku umiejetnosci i wiedzy technicznej, mogg tatwo
wykonywac ztozone zapytania za pomocg wizualnego interfejsu, filtrujgc i tgczac
rozne zestawy danych i sciezki miedzy nimi

=  potaczenia miedzy zbiorami danych mogg opieraé sie na dowolnej kombinacji
poréownan liczbowych, przyblizonego lub bezposredniego dopasowania tekstu
(np. pesel = pesel), godziny, daty, odlegtosci geograficznej, odlegtosci Levenshteina
(https://pl[kropka]wikipedia.org/wiki/Odleg%C5%820%C5%9B%C4%87_Levenshtei
na) oraz algorytmu fonetycznego Soundex

Architektura
systemu

Universe Viewer
i histogramy
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(https://pl[kropka]wikipedia.org/wiki/Soundex)

= zestawy danych mozna podtaczyé wykorzystujgc klucz gtéwny, klucz obcy, a takze
za pomoca dowolnego warunku logicznego czy biznesowego w sytuacji, kiedy nie
istnieje bezposredni warunek tgczacy

= tatwy dostep do wiedzy poprzez ponowne wykorzystanie zapisanych Sciezek analiz
przeprowadzonych z wykorzystaniem Universe Viewer

= umozliwia analize sieci, analize geoprzestrzenng oraz analize szeregdw czasowych
wiele uktadéw, w tym strukturalnych, promieniowych i hierarchicznych

= identyfikacja najkrétszej drogi miedzy dwoma dowolnymi obiektami w systemie

= tatwa wizualizacja przeptywow pieniedzy i innych przedmiotéw, bedacych
przedmiotami analizy

= wyszukiwanie dowolnych obiektow

=  wykresy pozwalajace przechodzi¢ do szczegétowych danych

= tabele przestawne (uniwersalny OLAP;
https://pl[kropka]wikipedia.org/wiki/Online_analytical_processing)

= wyszukiwanie tekstowe

= sekwencje zdarzen i obiektéw

=  wielowymiarowy scoring

=  mozliwos¢ tworzenia wiasnych kolumn obliczeniowych na danych tabelarycznych

=  podstawowe statystyki danych tabelarycznych (min, max, suma, Srednia)

= dedykowane dossier przedstawia wszystkie dane o obiekcie na jednym ekranie

= fatwe taczenie dziesigtek / setek zrédet danych

= horyzontalna analiza wielu milionéw / miliardéw obiektéw

=  skalowalnos¢ architektury systemu na serwerach typu commodity

= dowolna relacyjna baza danych

Szybkie analizy

Analiza potaczen

Inne mozliwosci
wizualizacji
i analizy

Skalowalnos¢

Zrédta danych = pliki Microsoft Excel
= pliki CSV
= pliki XML
=  Hadoop HDFS
Wspétpraca =  pojedynczy widok danych udostepniony wszystkim uzytkownikom systemu

= dokumentacja "historii" - zrzuty z ekranu z komentarzami

= tatwe udostepnianie analiz

= eksport wynikéw do szablonéw Microsoft Excel

= udostepnianie danych i analiz dla innych systemdw za pomocg RESTful access, JDBC
i ODBC

= uprawnienia oparte na predykatach

=  petna sciezka audytu

= automatyczne generowanie raportow

=  eksport raportéw do PDF lub pliku Microsoft Excel

= Chrome C38+

Bezpieczenstwo

Raportowanie

V\:::uler:r::ki =  Firefox 33+ i nowsze wersje
przegia =  Microsoft IE11
= inne przegladarki — zgodnie z oczekiwaniami klienta
=  polski
- = angielski
Wersje jezykowe turecki

= hiszpanski

Zrédto: Emitent
9.3. Zespot ludzki

W ocenie Zarzagdu Emitenta, najwazniejszym aktywem Grupy jest zespdt wysokiej klasy profesjonalistow,
petnigcych funkcje kluczowych menedzeréw Grupy. W jego sktad wchodzg osoby z wieloletnim
doswiadczeniem w zakresie tworzenia systemow stuzgcych zbieraniu, przechowywaniu i przetwarzaniu duzych
zbioréw danych, jak rowniez osoby z bogatym doswiadczeniem w marketingu i sprzedazy produktéw nowych
technologii na rynku amerykanskim i rynkach swiatowych oraz osoby z doswiadczeniem w zakresie zarzgdzania
i finansow.

Pawet Wieczynski, Prezes Zarzgdu Emitenta (CEO)

W DataWalk od poczatku historii Spétki — najpierw jako wspotzatozyciel i cztonek Rady Nadzorczej, pdzniej jako
cztonek zarzadu i Prezes Zarzadu. Zarzadza dziatalnoscig operacyjng Grupy w Europie i koordynuje
nawigzywanie wspotpracy z podmiotami na obszarze Europy, Bliskiego Wschodu i Afryki (EMEA). Dziatalnoscig
biznesowg zajmuje sie od 2005 roku, kiedy to zatozyt swojg pierwszg firme w sektorze lotniczym. Zatozyciel i
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inwestor w kilkunastu spoétkach early-stage, w latach 2010-2012 aktywny aniot biznesu. Doktor nauk
ekonomicznych Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu.

Krystian Piecko, Cztonek Zarzadu Emitenta (CTO)

Gtéwny twodrca Platformy DataWalk. Jest odpowiedzialny za wizje rozwoju technologicznego Grupy i jej
realizacje na ptaszczyznie technologicznej. W 2016 roku zostat wyrdzniony przez MIT Technology Review
prestizowym tytutem "Innovator under 35". Absolwent Politechniki Wroctawskiej, trendsetter, posiada
unikalne kompetencje w obszarach technologii przetwarzania danych, zarzgdzania danymi oraz optymalizacji
baz danych. Autor kilku patentéw z zakresu przetwarzania danych.

Gabor Gotthard, Prezes Zarzadu DataWalk Inc. (CEO)

Nadzoruje efektywnos$¢ wdrazania strategii biznesowej Grupy oraz koordynuje nawigzywanie wspotpracy
z podmiotami na obszarze Standw Zjednoczonych. W ramach swoich obowigzkéw jest odpowiedzialny za
budowe i rozwdj zespotu DataWalk Inc. oraz zapewnienie satysfakcji klientow Grupy. Od ponad trzydziestu lat
pracuje na réznych stanowiskach zwigzanych z marketingiem i zarzgdzaniem w spétkach z sektora enterprise IT,
m. in. petnit funkcje wiceprezesa Zarzadu ds. marketingu i alianséw strategicznych w 3ParData (podmiot
przejety przez Hewlett Packard, wartos¢ transakcji 2,35 mld USD), gdzie pozyskat pierwsze 100 min dolarow
finansowania (m.in. od Oracle i Cisco jako inwestoréw strategicznych), zrekrutowat prezesa Zarzadu i
sformutowat koncepcje “utility storage”, ktdéra stworzyta nowy rynek i przetozyta sie na sukcesy linii
produktowej 3PAR. Posiada duze doswiadczenie w zarzadzaniu podmiotami miedzynarodowymi, prowadzacymi
dziatalnos¢ na réznych rynkach. Petnit funkcje doradcéw zarzadéw wielu spétek high-tech, jako reprezentant
inwestoréw — funduszy venture capital.

Christopher Westphal, Chief Analytics Officer (CAO)

Odpowiedzialny za definiowanie i dostarczanie rozwigzan oczekiwanych przez klientdw w zakresie wynikéw
analizy danych oraz procesy sprzedazowe. Ma ponad dwudziestopiecioletnie doswiadczenie w dziedzinie analiz.
Jest wspotzatozycielem i bytym CEO Visual Analytics Incorporated (VAI), dostarczajacej rozwigzania z zakresu
analizy danych m. in. dla organdw Scigania i stuzb wywiadowczych. Po sprzedazy VAI Grupie Raytheon petnit
w tejze grupie funkcje wiceprezesa ds. analiz. Autor trzech popularnych ksigzek dotyczacych analizy danych
w kontekscie inwestygacji $ledczej.

Robert Thomas, Wiceprezes Zarzgdu DataWalk Inc. ds. marketingu

Odpowiedzialny za budowanie i zarzadzanie strategia marketingowa, jak rowniez — w jej kontekscie —
zarzadzaniem rozwoju platformy DataWalk. Ma ponad dwudziestopiecioletnie doswiadczenie w zakresie
marketingu w wiodacych przedsiebiorstwach nowych technologii, m. in. w Hewlett Packard oraz NetApp. Jego
doswiadczenie obejmuje réwniez prace na rzecz kilku startupéw. Jako lider marketingu koordynowat prace
zespotdéw poczawszy od fazy koncepcji, poprzez fazy pierwszego wejscia na rynek, wdrozenia komercyjnego,
skonczywszy na biezgcym kierowaniu dziatalnoscig w zakresie produktow zaawansowanych technologii, w tym
analizy danych.

9.4. Etapy rozwoju przedsiewziec¢ technologicznych

Emitent, jako podmiot rozwijajacy i oferujacy innowacyjne w skali globalnej rozwigzania, ponosi duze naktady
na identyfikowanie optymalnych zastosowan unikalnej technologii i jej rozwdj m.in. w zakresie dostepnych
sposobdw przetwarzania danych, czy od strony tzw. user experience (UX), czyli sposobdéw na zrozumiate
i efektywne wykorzystanie mozliwosci zapewnianych przez technologie dla uzytkownikéw nieposiadajacych
wiedzy technicznej i informatycznej. Rozwdj Spétki odbywa sie w sposdb zblizony do standardéw spoétek
technologicznych, w szczegdlnosci izraelskich i amerykanskich, w tym notowanych na NASDAQ. Cecha
odrodzniajgca podmioty izraelskie od amerykanskich jest przede wszystkim wieksze ograniczenie w dostepie do
kapitatu, w szczegdlnosci na wczesnych etapach rozwoju przedsiewziecia. Proces rozwoju tego typu podmiotow
przebiega wieloetapowo, jak przedstawiono w ogdlnym ujeciu ponize;j.

(i) Powstanie idei zagospodarowania istniejgcego na rynku problemu (Faza koncepc;ji).

W przypadku interesujgcej koncepcji, ktdra zostaje uzupetniona o zespodt i finansowanie, nastepuje faza seed,
w ktorej opracowuje sie prototyp technologii. Po stworzeniu technologii, co stanowi jeden z bardziej
ryzykownych etapow, na ktdrym wiele projektéw kornczy swoje istnienie, nastepuje jej weryfikacja w zakresie
funkcjonalnosci technicznych (wersja beta technologii). W praktyce czes¢ projektéw rozwija sie z pominieciem
etapu seed, co dzieje sie najczesciej w sytuacji, kiedy technologia powstata wskutek prac nad innym celem czy
projektem i wykazuje znaczaco wiekszy lub zgota odmienny potencjat wykorzystania od pierwotnie
zaktadanego, tj. na przyktad dla zapotrzebowan lub rozwigzan innych, niz wczesniej rozwijane. Sytuacja taka
czeSciowo miata miejsce w przypadku Emitenta, gdzie rozwijana obecnie platforma byta pierwotnie
projektowana do zastosowan archiwistycznych i do dzi§, mimo kompletnie nowej architektury i interfejsu,
wykorzystywany jest opatentowany silnik systemu.
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(ii) Faza produktyzacji rozwigzan (Faza pierwszego wejscia na rynek).

Po uzyskaniu informacji zwrotnej o parametrach dziatania systemdéw od doradcow, niezaleznych ekspertow
oraz pierwszych klientéw, czesto wspottworzacych projekt, zgodnie z ktdrg zastosowane rozwigzania spetniajg
poktadane w nich oczekiwania, a tym samym mogg odniesc sukces komercyjny, efekty pracy sg przenoszone do
Srodowiska produkcyjnego. Zwienczeniem etapu jest zidentyfikowanie najlepszych rozwigzan oraz ich
zastosowan w konfrontacji ze sSrodowiskami produkcyjnymi i realnymi potrzebami klientow. W szczegdlnosci,
cennym dowodem zakonczonej sukcesem fazy produktyzacji jest pozyskanie i utrzymanie co najmniej jednego
duzego klienta, wykorzystujgcego wytworzone rozwigzania w biezgcej dziatalnosci operacyjne;j.

(iii) Weryfikacja mozliwosci sprzedazy oraz jej skalowania (Faza wdrozenia komercyjnego).

Posiadajagc  wyprodukowane rozwigzanie, podmiot samodzielnie lub poprzez inne podmioty prowadzi
weryfikacje mozliwosci sprzedazy, przeprowadzajac analizy mozliwosci optymalizacji (i) czasu wdrozenia, (ii)
procesow sprzedazowych oraz (iii) identyfikacji i niwelowania waskich gardet w procesie sprzedazowym.
Zwienczeniem tego etapu winno by¢ uzyskanie dodatniej rentownosci sprzedazy po skorygowaniu o elementy
inwestycyjne, takie jak CAPEX (wydatki na naktady inwestycyjne) oraz OPEX (wydatki na naktady operacyjne).

Mozliwos¢ uzyskania dodatniej rentownosci czesto nie jest wykorzystywana, dopoty spotka technologiczna nie
osiggnie pozycji istotnego gracza na rynku. Dzieje sie tak ze wzgledu na dazenie do optymalizacji wykorzystania
kapitatu pracujgcego firmy i przeznaczanie go na dalszy rozwdj. Scenariusz taki zrealizowat sie m. in. w
przypadku spoétki 3ParData, w ktdrej kluczowa role odegrat Gabor Gotthard, a ktéra zostata przejeta za 2,35 mld
USD przez Hewlett Packard (zrédto: http://techcrunch[kropkalcom/2010/09/02/done-deal-hp-gets-3par-for-2-
35-billion-in-cash).

(iv) Stabilizacja liczby klientdw na poziomie zapewniajgcym powtarzalnos¢ przychodu, dalsze
skalowanie biznesu i osigganie dodatniego wyniku finansowego.

Posiadajac portfolio referencyjne i udowodniong pozycje na rynku wdrozern komercyjnych, dodatnig
rentownos¢ operacyjng oraz dopracowany model sprzedazowo-marketingowy, podmiot wchodzi w stabilng
faze dziatalnosci. Ze wzgledu na skalowalnos¢ i powtarzalno$¢ dochodu, jak rowniez ze wzgledu na posiadanie
unikalnej technologii, inwestycja w podmiot moze by¢ atrakcyjna zaréwno dla innego podmiotu branzowego,
jak i inwestoréw finansowych.

(v) Osiagniecie petnej dojrzatosci biznesowej organizacji.
9.5. Przewagi konkurencyjne
e  Zespot ludzki o unikalnej kombinacji doswiadczen oraz wiedzy merytoryczne;.

W trakcie prac nad tworzeniem i rozwijaniem platformy DataWalk, Grupa systematycznie poszerzata
zespo6t o0sdb  kluczowych dla projektu, koncentrujagc sie poczatkowo na osobach merytorycznie
odpowiedzialnych za projekt. W kolejnych okresach zespdt byt rozbudowywany o osoby majace
kompetencje sprzedazowe oraz znajace rynek oprogramowania analitycznego w Stanach Zjednoczonych.
Aktualny sktad zespotu, przedstawiony w pkt. 9.2 niniejszego rozdziatu Zespdt ludzki, mozna uzna¢ za
unikalny dla przedsiewzieé typu startup w obszarze HighTech nie tylko w Polsce.

e Unikalnos¢ cech Platformy DataWalk.

Poréwnujac platforme do rozwigzan konkurencyjnych, jest ona przede wszystkim rozwigzaniem gotowym
do wdrozenia (,,out-of-the-box”), a nie kazdorazowo budowanym w odpowiedzi na indywidualne potrzeby
klienta, oczekujgcego czesto m. in. sprofilowanych rodzajéw analiz lub tgczenia zmiennej liczby zrédet
danych. Miedzy innymi z tego powodu platforma cechuje sie wyrazna tatwoscia obstugi, duzg szybkoscig
analizowania danych oraz mozliwoscig obrébki bardzo duzych zbioréw danych. Platforma DataWalk nie
jest sprzedawana jako tzw. silnik, wymagajacy uzupetnien i personalizacji, ale jako gotowe rozwigzanie
dopasowane do potrzeb klienta, m. in. w zakresie bibliotek poje¢, wskaznikdw, miar etc. Do szczegdlnie
istotnych elementéw cechujgcych platforme naleza:

o tzw. zakodowanie wiedzy organizacji w platformie, na co sktadajg sie: (i) zapisywanie i wspétdzielenie
Sciezek analizowania danych przez innych uzytkownikow, (ii) szybki, wielowymiarowy scoring do
nadawania priorytetow dowolnym obiektom i zdarzeniom, (iii) graficzne eksplorowanie danych
z wykorzystaniem analizy potgczen, map, histogramoéow, wizualnych zapytan i analizy szeregow
czasowych, (iv) tatwa i bezpieczna wspodtpraca uzytkownikow w ramach zakresu ich uprawnien;

o mozliwos¢ natychmiastowego dostepu do wszystkich danych zintegrowanych w jednym miejscu,
w tym mozliwo$¢ eksplorowania dziesigtkdéw a nawet setek zrédet danych, szybkiego analizowania
miliardéw rekorddw, szybkiego dodawania zbioréw danych oraz szybkiego tgczenia wewnetrznych
i zewnetrznych zrédet.
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o mozliwo$¢ uzyskiwania pierwszych wynikéw analiz w ciggu kilku dni, a czasami nawet godzin, po
wdrozeniu;

o rozbudowana strona graficzna i wizualizacyjna, niewymagajaca specjalistycznych umiejetnosci do
analizowania wynikéw;

o szybkos¢ przetwarzania skomplikowanych zapytan — nawet o rzedy szybsza niz klasyczne rozwigzania
analityczne — im wieksze wolumeny danych i skomplikowanie zapytania, tym wieksza rdznica na
korzys¢ Systemu DataWalk;

o mozliwos¢ realizacji zapytan klasycznych dla baz relacyjnych i baz grafowych jednoczesnie — w
jednym Srodowisku.

Konkurencyjnos¢ cenowa.

Dzieki skupieniu sie przez Grupe na budowie tatwego we wdrozeniu i intuicyjnego w obstudze produktu,
Grupa nie musi angazowac znaczgcej liczby pracownikéw wdrozeniowych oraz konsultantéw, zajmujgcych
sie obstugg klienta po wdrozeniu (,self-service”). Przektada sie to bezposrednio na znaczgco nizsze koszty,
zarowno samego wdrozenia (zakupu) systemu, jak i jego pdiniejszego funkcjonowania (utrzymania).
Dodatkowag cechg Platformy DataWalk, wptywajaca na niskie koszty wdrozenia, jest mozliwosé
zastosowania sprzetu o standardowych parametrach i konfiguracjach (,commodity servers”).

Z kolei dla Grupy brak koniecznosci zatrudniania wielu konsultantéw przedwdrozeniowych i serwisujgcych
platforme oznacza wieksza elastyczno$¢ dziatania oraz mozliwos¢ skalowania biznesu, szczegdlnie ze
wzgledu na mniejsze zapotrzebowanie na pracownikdw na konkurencyjnym rynku programistow
i wdrozeniowcéw IT.

Konkurencyjnos¢ w zakresie czasu wdrozZenia.

W stosunku do rozwigzan oferowanych przez bezposrednig konkurencje, tj. Palantir czy zestaw narzedzi
IBM i2, platforma DataWalk jest oprogramowaniem wymagajacym znacznie krétszego okresu wdrozenia,
wynoszacego od kilku tygodni do kilku miesiecy niezaleznie od wolumenu przetwarzanych danych.
W przypadku konkurencji dla zbioréw danych nawet sredniej wielkosci (setki miliondow obiektow, wiele
zrodet) czas ten wynosi od kilku do kilkudziesieciu miesiecy. Krétszy okres niezbedny dla wdrozenia jest
m. in. rezultatem architektury systemu, ktéra w przypadku DataWalk nie jest rozdrobniona i nie wymaga
definiowania ontologii (ontologia: reprezentacja pewnej dziedziny wiedzy, na ktdrg sktada sie zapis
zbioréw pojec i relacji miedzy nimi; zapis ten tworzy schemat pojeciowy, ktéry bedac opisem danej
dziedziny wiedzy, moze stuzy¢ jednoczesnie jako podstawa do wnioskowania o wtasciwosci opisywanych
ontologig poje¢; ze wzgledu na stopien formalizacji mozemy wyrdzni¢ nastepujgce rodzaje ontologii (i)
nieformalne: predefiniowane stownictwo, stowniki, tezaurusy, taksonomie oraz (ii) formalne: ontologie
oparte na danych, ontologie oparte na logice; zrédto: https://pl[kropka]wikipedia.org/wiki/Ontologia) i
umozliwia budowanie lub modyfikowanie modelu danowego bez zatrzymywania pracy systemu, nawet
dla wolumenéw danych liczonych w miliardach obiektdw. Rézni to istotnie platforme DataWalk od
tradycyjnych architektur analitycznych, w ktérych warstwa bazodanowa wymaga zaplanowania i
wdrozenia modelu danowego z bardzo ograniczonymi mozliwosciami rozwoju, jak réwniez prezentuje
ograniczone mozliwosci analityczne dla zapytan i analiz nie przewidzianych na etapie planowania
architektury bazodanowej. Dodatkowo, architektura systemu DataWalk pozwala na zamiane operacji
zasilania danymi (ETL, tj. extract, transform and load) z wymagajacej czystosci danych i kluczy je tgczacych,
na taka, ktora tego nie wymaga na etapie zasilania i pozwala na pétautomatyczne lub automatyczne
poprawienie jakosci danych bazujac na kontekscie juz dostepnych w systemie DataWalk informacji i
mechanizmdw.

Prowadzenie dziatalnosci w niszy rynkowe;j.

Polska firma postanowita przy tym wykorzystaé pewng, istniejgcg w jej opinii, nisze rynkowg, zwigzang
z projektami o relatywnie niskiej wartosci poczatkowej (ponizej 1 min dolaréw), gdzie najwieksi
konkurenci, ze wzgledu na ich model dziatalnosci lub posiadanie technologii nieradzgcej sobie z duzymi
zestawami danych, nie bedg w stanie z nig efektywnie konkurowad.

Prowadzenie prac nad platformqg DataWalk w Polsce.

Pomimo systematycznego wzrostu kosztow ustug informatycznych oraz programistycznych na swiecie,
koszty ich nabycia w Polsce sg nadal nizsze, niz w krajach Europy Zachodniej i Stanach Zjednoczonych.
Jednoczesdnie na polskich uczelniach technicznych ksztatceni sg jedni z najbardziej cenionych na Swiecie
programistéw, co stwarza Grupie zaplecze do pozyskiwania nowych pracownikéw oraz ustugodawcoéw.
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9.6. Strategia rozwoju

Strategicznym, dtugoterminowym celem Grupy jest osiggniecie pozycji jednego z kluczowych swiatowych
dostawcéw narzadzi klasy enterprise IT, stuzacych do analizy duzych i bardzo duzych, zréznicowanych zbioréw
danych pod katem analizy sieci powigzan.

Sredniookresowym celem Grupy jest pozyskanie do 4Q2021 — 1H 2022 roku okoto dwudziestu klientéw,
optymalnie stanowigcych $wiatowej klasy referencje, np. ze Standw Zjednoczonych, wykorzystujgcych
Platforme DataWalk na zasadach komercyjnych, w toku biezacej dziatalnosci operacyjne;j.

Zaréwno na rynku polskim, jak i amerykanskim, Grupa zamierza skupia¢ sie na dwdch obszarach: rozwigzania
dla sektora ubezpieczeniowego (Insurance) oraz rozwigzania dla sektora publicznego, m.in. dla organdw
Scigania (Law Enforcement oraz Intelligence).

Grupa planuje dziata¢ w oparciu o skalowalny model biznesowy, nastawiony na obstuge rynku globalnego.
Grupa zamierza pozycjonowac oferowang Platforme DataWalk jako tzw. system z pétki (COTS — commercial of
the shelf), bedacy otwartg i transparentng dla uzytkownika platformg. Dzieki indywidualnym dla danej branzy
cechom oferowanego rozwigzania (miary, wskazniki, stowniki poje¢ etc.), Grupa zamierza ogranicza¢ do
minimum konsultacje przedwdrozeniowe, dziatania zwigzane z personalizacjg (customization) oraz obstuge
posprzedazowg oferowanego oprogramowania, a tym samym uniezaleznia¢ sie od zasobow Iludzkich
potrzebnych dla sSwiadczenia ustug doradczych i serwisowych. Jednostkowa wartos¢ projektu wdrozenia
platformy ma wynosi¢ od kilkuset tysiecy do jednego miliona dolaréw.

Grupa zamierza osiggnac cel strategiczny poprzez realizacje ponizszych dziatan.

1. Premierowe prezentacje i pilotaZzowo-testowe wprowadzanie produktow w Polsce, majgce na celu
przygotowanie sie do skalowania sprzedazy.

Na dziatania pilotazowo testowe, prowadzone w latach 2014-2015, ztozyto sie okoto dwudziestu
projektow testowych wersji platformy typu beta. Jednym z pierwszych wdrozen produkcyjnych byto
wdrozenie na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A., przeprowadzone w roku 2015 po wczesniejszych
udanych testach. W tym samym roku miata miejsce oficjalna premiera platformy DataWalk.

2.  Wypracowywanie i systematyczne rozwijanie gtebokiej specjalistycznej wiedzy o optymalnych
zastosowaniach systemdw Grupy w oparciu o informacje zwrotne pfyngce z projektow realizowanych
w Stanach Zjednoczonych oraz dla najbardziej wymagajgcych i zaawansowanych technologicznie
klientow europejskich.

Celem jest nie tylko doskonalenie produktu, ale réwniez opracowanie i doskonalenie uniwersalnego
procesu sprzedazowego i wdrozeniowego, powtarzalnego na globalng skale. Wzorujac sie na izraelskim
modelu firm z sektora high-tech, réwnolegle do rozwoju na rynku polskim Grupa rozpoczeta dziatania
w Stanach Zjednoczonych. W tym celu, na wzér dziatan przeprowadzonych w Polsce w latach 2014-2015,
Grupa rozpoczeta w potowie 2017 roku realizacje pierwszych, zaawansowanych projektéw pilotazowych,
tzw. customer evals. Pierwszym z testujgcych System DataWalk zostat podmiot z listy Fortune100.

3.  Przygotowanie i systematyczne rozwijanie zasobow oraz pozyskanie amerykanskich partnerow
biznesowych dla realizacji skutecznego wejscia i ekspansji na rynku amerykariskim.

Specyfika sektora publicznego (Law Enforcement oraz Intelligence) sprawia, ze dla realizacji projektéw
z tego obszaru intencjg Grupy jest nawigzanie wspdtpracy z doswiadczonymi partnerami, wiodgcymi
w swoich dziedzinach, np. integratorami IT, firmami zbrojeniowymi czy podmiotami prowadzacymi
dziatalnos¢ doradcza.

4.  Monetyzacja wypracowanych w Polsce rozwigzan programistycznych na najbardziej konkurencyjnym
rynku informatycznym sSwiata, tj. w Stanach Zjednoczonych.

Ostatnim etapem realizacji strategii Grupy jest rozpoczecie komercyjnego wdrazania platformy
DataWalk na masowg skale w Stanach Zjednoczonych, przy jednoczesnej kontynuacji sprzedazy i
wdrozen w Europie.

9.7. Marketing i sprzedaz (pozyskiwanie klientéw)
Europa/Polska

W Polsce Grupa posiada niewielkie zasoby marketingowe i sprzedazowe, ktore w latach 2014-2018
koncentrowaty sie na pozyskiwaniu pierwszych, krajowych wdrozen i referencji oraz zarzadzaty informacjami
zwrotnymi z rynku. Wraz z sukcesem w sektorze ubezpieczeniowym i udanym wdrozeniu Platformy DataWalk
w TUIR Warta S.A., Grupa Talanx (tj. wtasciciel TUIR Warta) ustanowita precedens w historii Grupy i zaprosita
reprezentantdow polskiego zespotu do rozméw handlowych, ktére zakonczyty sie zakupem Systemu DataWalk
przez turecky spotke siostre TUIR Warta S.A,, tj. HDI Sigorta A.S.
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Tego typu dziatania to przyktad realizowanej aktualnie przez polski zespét handlowy strategii land and expand,
polegajacej na powtarzaniu efektéw udanych wdrozen w Polsce u kolejnych klientdw z tej samej grupy
kapitatowej lub inaczej powigzanych z klientem Grupy z Polski. Grupa nie przewiduje otwierania
kosztochtonnych zagranicznych biur lokalnych.

Analogiczng strategie handlowa, uzupetniong o silniejszg role lokalnych partneréw biznesowych, Grupa
stosowad bedzie dla dziatan handlowych w sektorze rzgdowym, np. wykorzystujgc referencje z Ministerstwa
Finanséw iangazujac sie w rozmowy handlowe z proaktywnymi odpowiednikami Generalnego Inspektora
Informacji Finansowej z ponad stu piecdziesieciu krajow zrzeszonych w Egmont Group (zrodto:
https://egmontgroup[kropkalorg).

W celu zwiekszenia prawdopodobienistwa pozyskania nowych odbiorcow na rynku komercyjnym (w niewielki
zakresie) oraz na rynku rzgdowym (w wiekszym zakresie) Grupa rozwija i wykorzystuje formute wspotpracy
z potencjalnymi i aktualnymi partnerami biznesowymi, opartg o program partnerski. Program partnerski, w
jego aktualnym ksztatcie, przewiduje rdzne schematy prowizyjne i rabatowe, zalezne od zaangazowania i
historii wspdtpracy z partnerami. Dodatkowo Spétka rozwija i oferuje szereg narzedzi wspierajgcych partneréw
w ramach programu partnerskiego, w szczegdlnosci system szkolen i e-learningdw, materiaty marketingowe
oraz wsparcie merytoryczne w konkretnych procesach handlowych.

W horyzoncie lat 2018-2020 Grupa planuje dalsze dziatania ukierunkowane na budowe powtarzalnej sprzedazy
na rynku polskim i europejskim w interesujgcych Grupe obszarach, tj. towarzystwach ubezpieczeniowych
i sektorze publicznym, co powinno sie przektadad sie na stopniowy wzrost klientow.

Stany Zjednoczone

Dziatania marketingowe i sprzedazowe w Stanach Zjednoczonych Grupa realizuje poprzez podmiot zalezny od
Emitenta — DataWalk Inc. Po nawigzaniu relacji z potencjalnym klientem, DataWalk Inc. przekazuje do Emitenta
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