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(spotka akcyjna z siedzibg w Mystowicach (41-404) i adresem przy ul. Piaskowej 20, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000016854) (,Emitent” ,Spétka”)

Niniejszy Prospekt Emisyjny (,Prospekt”) zostat sporzgdzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
89.500.000 (stownie: osiemdziesieciu dziewieciu milionéw pieciuset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 0,75 zt (stownie: siedemdziesigt pie¢ groszy) kazda.

Prospekt sporzgdzony zostat w formie jednolitego dokumentu w rozumieniu art. 5 ust. 3 Dyrektywy 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady (,Dyrektywa Prospektowa”) i ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych
(,Ustawa o Ofercie”). Prospekt zostat przygotowany na podstawie Zatgcznika nr | oraz Zatgcznika nr 11l do Rozporzadzenia
Komisji WE nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdrazajgcym Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (,Rozporzadzenie 809/2004”) oraz na podstawie Zatgcznika nr
XXII do Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 486/2012 z dnia 30 marca 2012 r. zmieniajgcego rozporzadzenie
(WE) nr 809/2004 w odniesieniu do formy i tresci prospektu emisyjnego, prospektu emisyjnego podstawowego,
podsumowania oraz ostatecznych warunkéw, a takze w odniesieniu do wymogoéw informacyjnych oraz zgodnie z innymi
przepisami regulujgcymi rynek kapitatowy na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, w szczegodlnosci z Ustawg o Ofercie.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem taczy sie z wysokim ryzykiem wiasciwym dla
instrumentéw rynku kapitatowego o charakterze udziatowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalno$cig Emitenta oraz z
sektorem, w ktéorym Emitent prowadzi dziatalno$¢. Szczegdtowy opis czynnikow ryzyka znajduje sie w rozdziale ,,Czynniki
ryzyka”.

Prospekt ani akcje nim objete nie byly przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza
Rzeczpospolitg Polskg, w szczegolnosci zgodnie z przepisami Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem
do obrotu papieréow wartosciowych i zmieniajgcej Dyrektywe 2001/34/WE lub stanowymi albo federalnymi przepisami
prawa dotyczgcymi oferowania papierow wartosciowych obowigzujgcymi w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocne;.

Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, a zawarte w nim
informacje sg zgodne ze stanem na dzien jego zatwierdzenia. Mozliwe jest, ze od chwili udostepnienia Prospektu do
publicznej wiadomosci zajdg zmiany dotyczace sytuacji Emitenta. W takiej sytuacji informacje o wszelkich zdarzeniach lub
okoliczno$ciach, ktére mogtyby w sposdb znaczacy wptynaé na ocene akcji, zostang podane do publicznej wiadomosci w
formie aneksu lub anekséw do niniejszego Prospektu, w trybie art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 49 ust. 1 Ustawy o Ofercie termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia,
chyba Ze nie zostat on uzupetniony o aneks, o ktérym mowa w art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie, w przypadku powstania
obowigzku tego uzupetnienia. Waznos¢ prospektu emisyjnego wygasa z uptywem dnia dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym wszystkich papierow wartosciowych objetych prospektem emisyjnym.

Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF w dniu 19 lipca 2019 r.

Komisja zatwierdzajgc prospekt, stosownie do art. 33 ust. 6 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, weryfikuje, czy tres¢ i forma
zawartych w nim informacji o emitencie oraz papierach wartosciowych, bedgcych przedmiotem oferty publicznej lub
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, odpowiadajg wymogom okreslonym w przepisach prawa.
Zatwierdzajgc prospekt, Komisja nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego emitenta, metod prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postepowaniu w sprawie zatwierdzenia prospektu ocenie nie
podlega prawdziwos¢ zawartych w tym prospekcie informacji, ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzong przez emitenta
dziatalnos$cig, oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papieréw wartosciowych.

Firma Inwestycyjna: Doradca prawny: Doradca Finansowy:
B@S ‘ DOM MAKLERSKI .Wierzbowski Art ( Capital
Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Art Capital Sp. z 0.0.
Spoétka Akcyjna Adwokaci i Radcowie Prawni ul. Kobierzyrska 211 lok. 4
ul. Marszatkowska 78/80 ul. Mokotowska 15A lok. 17 00-640 30-382 Krakéw

00-517 Warszawa Warszawa
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ROzDzIAL | - PODSUMOWANIE

Podsumowanie sklada si¢ z wymaganych informacji okreslanych jako ,,Elementy”. Elementy zostaty oznaczone
jako Dzialy od A do E (A1 - E7).

Niniejsze podsumowanie zawiera wszystkie Elementy, ktorych uwzglednienie w podsumowaniu jest obowigzkowe
dla tego typu papierow wartosciowych oraz emitenta. Poniewaz niektére Elementy nie musza byé uwzglednione
w przypadku Spoétki, mozliwe s luki w numeracji kolejnosci poszczegéinych Elementow.

W przypadku gdy jakikolwiek Element powinien by¢ uwzgledniony w podsumowaniu z uwagi na specyfike
papierow wartosciowych lub emitenta, moze sie zdarzy¢, ze nie ma istotnych danych dotyczacych tego Elementu.
W takim przypadku w podsumowaniu zamieszczony zostat krétki opis danego Elementu z adnotacjg ,,nie dotyczy”.

Dziat A — Wstep i ostrzezenie

Element

Wymogi informacyjne

Al

Ostrzezenie

Niniejsze Podsumowanie nalezy czyta¢ jako wstep do Prospektu.

Kazda decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora
catosci Prospektu.

W przypadku wystgpienia do sgdu z roszczeniem odnoszgcym sie do informacji zawartych w niniejszym
Prospekcie skarzgcy inwestor moze, na mocy ustawodawstwa krajowego panstwa czionkowskiego, mie¢
obowigzek poniesienia kosztow przettumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania sgdowego.
Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wytacznie tych osoéb, ktére przedtozyty niniejsze Podsumowanie, w tym
jego tlumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub
niespojne w przypadku czytania go tacznie z innymi czesciami Prospektu, bgdz gdy nie przedstawia, w
przypadku czytania go fgcznie z innymi czesciami Prospektu, najwazniejszych informacji majacych poméc
inwestorom przy rozwazaniu inwestycji w dane papiery wartosciowe.

A2

Zgoda emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie Prospektu na wykorzystanie Prospektu
do celéw pozniejszej odsprzedazy papierow wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania przez
posrednikéw finansowych.

Wskazanie okresu waznosci Oferty, podczas ktéorego posrednicy finansowi moga dokonywac
pozniejszej odsprzedazy papieréow wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas
ktorego udzielana jest zgoda na wykorzystywanie Prospektu.

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktérych uzalezniona jest zgoda, ktére maja
zastosowanie do wykorzystywania Prospektu.

Informacja dla inwestoréw o tym, ze posrednik finansowy ma obowigzek udzielaé informacji na temat
warunkéw Oferty w chwili sktadania przez niego tej Oferty.

Nie dotyczy. Nie wyraza sie takiej zgody.

Dziat B — Emitent i gwarant

Element | Wymogi informacyjne

B.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta.
Nazwa statutowa i handlowa Emitenta: Stalexport Autostrady Spoétka Akcyjna. W obrocie Emitent moze uzywaé
skrétu nazwy Stalexport Autostrady S.A.

B.2 Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym emitent prowadzi swojg
dziatalnos¢, a takze kraj siedziby emitenta.
Emitent ma siedzibe w Mystowicach przy ul. Piaskowej 20, 41-404 Mystowice.
Krajem siedziby Emitenta jest Rzeczpospolita Polska.
Emitent prowadzi dziatalno$¢ na terenie Rzeczypospolitej Polskie;.
Emitent dziata w formie spotki akcyjne;.
Emitent zostat utworzony na podstawie przepisow prawa polskiego i dziata zgodnie z regulacjami
ustawodawstwa polskiego, w tym w szczegolnosci Kodeksu Spotek Handlowych.

B.3 Opis i gtéwne czynniki charakteryzujagce podstawowe obszary biezgcej dziatalnosci emitenta oraz

rodzaj prowadzonej przez emitenta dzialalnosci operacyjnej, wraz ze wskazaniem giéwnych kategorii
sprzedawanych produktéw lub swiadczonych ustug, wraz ze wskazaniem najwazniejszych rynkéw, na
ktorych emitent prowadzi swojg dziatalnos¢.

Dziatalno$¢ podstawowa
Dziatalno$¢ Grupy Emitenta koncentruje sie obecnie na eksploatacji i utrzymaniu odcinka autostrady A4
Katowice-Krakéw. Dziatania w tym zakresie realizowane sg przez spotki: Stalexport Autostrada Matopolska
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S.A. oraz VIA4 S.A. W celu realizacji zapisow Umowy Kredytowej Emitent posiada pozycje dominujgcg w obu
spotkach za posrednictwem holdingowego podmiotu specjalnego przeznaczenia Stalexport Autoroute.
Emitent wspotposiada biurowiec w centrum Katowic, w zwigzku z tym prowadzi dziatalnos¢ zwigzang ze
Swiadczeniem ustug wynajmu powierzchni biurowych i miejsc parkingowych. Dziatania te realizowane sg przez
Emitenta oraz podmiot stowarzyszony Biuro Centrum Sp. z 0.0., ktdry jest zarzgdcg nieruchomosci.

Stalexport Autostrady S.A. (Emitent)

Emitent petni nadrzedna role w Grupie Kapitatlowej Emitenta koncentrujacej swojg dziatalno$¢ na modernizaciji
i rozbudowie infrastruktury autostradowej. Spotka, jako pierwsza w kraju, otrzymata koncesje na realizacje
pionierskiego projektu eksploatacji, przebudowy oraz przystosowania odcinka autostrady A4 Katowice-Krakéw
do wymogow pfatnej autostrady. W 2004 roku koncesje przeniesiono do podmiotu specjalnie powotanego do
realizacji postanowien Umowy Koncesyjnej, tj. Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Od potowy 2006 roku
Spotka wehodzi w skfad wioskiej grupy kapitatowej Atlantia. Grupa ta dziata w 16 krajach. Jest liderem w
zakresie systeméw elektronicznego poboru optat na autostradach, zarzgdza siecig ok. 14.000 km autostrad
ptatnych m.in. we Wtoszech, Brazylii, Chile, Indiach i w Polsce, a ponadto zarzadza dwoma lotniskami we
Wioszech i trzema lotniskami we Francji. Emitent uzyskuje bezposrednie przychody z wynajmu powierzchni
biurowych w biurowcu w Katowicach, ktérego jest wspotwitascicielem, oraz z wynajmu miejsc parkingowych.

STALEXPORT AUTOROUTE S.ar.l.

Stalexport Autoroute zostata zarejestrowana w dniu 30 grudnia 2005 roku. Utworzenie tego podmiotu stanowito
jeden z podstawowych warunkéw uzyskania zamkniecia finansowego przez SAM, czyli skutecznego zawarcia
diugoterminowej Umowy Kredytowej z konsorcjum bankéw. W oparciu o wspomniang Umowe Kredytowg
pozyskano kredyt w wysokosci do 380 min zi, niezbedny do sfinansowania programu inwestycyjnego dla
autostrady A4 na odcinku Katowice-Krakéw. Podmiot ten, w celu realizacji zapiséw Umowy Kredytowe;j,
finansujacej dziatalno$¢ SAM, posiada akcje SAM i VIA4.

STALEXPORT AUTOSTRADA MALOPOLSKA S.A.

Spotka SAM powstata w celu petnienia roli spotki specjalnego przeznaczenia dla projektu zarzgdzania
autostradg A4 na odcinku Katowice-Krakow. Statutowa dziatalno$¢ tego podmiotu obejmuje zarzgdzanie
projektami autostradowymi oraz catoksztalt zadan wynikajgcych z obowigzujgcej Umowy Koncesyjnej,
obejmujgcej zarzgdzanie budowg, przystosowanie do wymogow autostrady ptatnej oraz eksploatacje
autostrady. Na mocy Umowy Koncesyjnej SAM zostat upowazniony do pobierania czynszéw dzierzawnych
oraz opfat za przejazd administrowanym odcinkiem autostrady. Zgodnie z zapisami tej samej Umowy
Koncesyjnej spétka SAM zobowigzana jest do biezgcego utrzymania autostrady oraz realizacji niezbednych
zadan inwestycyjnych. Na realizacje zatozonego programu inwestycyjnego spotka SAM uzyskata 28 grudnia
2005 r. finansowanie w wysokos$ci do 380 min zt z tytulu Umowy Kredytowej, zawartej z konsorcjum bankéw.
SAM finansuje biezgcg dziatalnos¢ z przychoddw osigganych z tytutu poboru optat oraz otrzymywanych
czynszéw dzierzawnych.

VIA4 S A.

Rolg spdtki VIA4 w Grupie Emitenta jest eksploatacja i utrzymanie odcinka ptatnej autostrady. Podmiot ten
$wiadczy ustugi na rzecz jedynego klienta - spétki SAM, za co otrzymuje wynagrodzenie ryczattowe, ktérego
wysokos$¢ uzalezniona jest gtéwnie od poziomu ruchu pojazdédw na autostradzie oraz inflacji.
Do najwazniejszych zadan realizowanych przez VIA4 naleza: eksploatacja systemu poboru optat; zarzgdzanie
ruchem na autostradzie; utrzymywanie wyposazenia autostrady w odpowiednim stanie technicznym; biezgce
utrzymanie catosci pasa autostrady; utrzymanie zimowe autostrady; zarzadzanie i doradztwo w sprawach
przysztych remontdéw i napraw nawierzchni oraz projekiéw podniesienia standardu drogi. Réwnie istotne
znaczenie majg zadania VIA4 z zakresu bezpieczenstwa i ruchu drogowego, w ramach, ktérych zapewnia:
catodobowe patrole autostrady, ktére przy wspotpracy z Centrum Zarzadzania Autostradg zapewniajg mozliwe
szybkie wykrywanie zdarzen; obstugiwanie systemu telefonéw SOS wzdtuz pasa autostrady; wspétprace z
policjg i innym stuzbami w celu utrzymania przejezdnosci autostrady w razie kolizji, wypadkéw lub innych
zdarzen.

BIURO CENTRUM Sp. z 0.0.

Podstawowg dziatalnoscig Biura Centrum jest zarzgdzanie i obstuga techniczna obiektu biurowo-
konferencyjnego w Katowicach przy ul. Mickiewicza 29, ktory jest wspoiwtasnoscig Stalexport Autostrady
(40,47%) oraz Weglokoks S.A. (569,53%). Biuro Centrum posiada nowoczesne zaplecze organizacyjne,
techniczne oraz biurowe. W ramach uzupetniajgcej dziatalnosci Swiadczy ustugi gastronomiczne
w prowadzonej restauracji ,Pod wiezami”.

Przychody Grupy Emitenta

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Emitenta w okresie ostatnich zakohczonych lat obrotowych
wyniosty kolejno: 292.853 tys. zt (2016 r.), 318.831 tys. zt (2017 r.) i 336.529 tys. zt (2018 r.).

W okresie 3 lat wzrosty o 28,2%, czyli srednio 8,6% rocznie (CAGR).

Dominujgcym Zrédtem przychoddéw Grupy Emitenta jest zarzgdzanie i eksploatacja ptatnego odcinka
autostrady A4 Katowice-Krakéw. Dziatalnos$é ta jest realizowana bezposrednio przez SAM w ramach realizacji
Umowy Koncesyijnej, ktéra obowigzuje do 2027 r. Przychody z tego tytutu ksztattowaty sie nastepujgco:
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Tabela: Przychody z poboru opfat w latach 2016-2018 (tys. zi)

rodzaj samochodow 2018r. 2017r. 2016 r.
samochody osobowe 222.050 211.027 199.960
samochody ciezarowe 110.327 103.749 88.435

Razem 332.377 314.776 288.394

Zrodto: Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Emitenta w | kwartale 2019 r. wyniosty 79.310 tys. zt, wobec
75.915 tys. zt w | kwartale 2018 r., co oznacza wzrost 0 4,5%. Dominujacym zrédtem przychodow Grupy
Emitenta pozostaje pobdr optat na odcinku autostrady A4 Katowice-Krakéw. W | kwartale 2019 r. Zrédto to
stanowito 98,8% catkowitych skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy.

Tabela: Przychody z poboru opfat w | kwartale 2019 r. i | kwartale 2018 r. (tys. z{)

samochody osobowe 50.083 48.958
samochody cigzarowe 28.246 25.963
Razem 78.329 74.921

Zrédfo: Srédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta

B.4a

Informacja na temat najbardziej znaczacych tendencji z ostatniego okresu majgcych wplyw na emitenta
oraz na branze, w ktoérych emitent prowadzi dziatalnos¢.

Do Daty Prospektu Grupa Emitenta nie zidentyfikowata istotnych tendencji w czynnikach ekonomicznych, w
zakresie zobowigzan, oraz niepewnych elementow, ktére bytyby inne niz te wystepujgce w 2018 r.

Do gtéwnych czynnikdw wystepujacych w 2018 r., majgcych wptyw na Grupe Emitenta nalezaty:

- wzrost 0 5,2% srednio dobowego ruchu pojazdéw na odcinku autostrady A4, w tym dla samochodow
osobowych wskaznik ten wynidst +5,4%, a dla samochodow ciezarowych +3,9%;

- utrzymanie statych stawek za przejazd autostradg oraz struktury przychodéw ze sprzedazy, na ktérg w prawie
99% sktadajg sie przychody z tytutu poboru optat za przejazd;

- utrzymujgca sie dobra koniunktura na rynku budowlanym, ktéra podnosi ceny ustug budowlanych (w 2018 r.
koszty remontowe i utrzymaniowe wzrosty o 41% w stosunku do 2017 r.);

- pojawienie sie nowej pozycji kosztowej w rachunku zyskoéw i strat Grupy Emitenta w postaci ptatnosci na
rzecz Skarbu Panstwo w zwigzku ze spetnieniem sie warunkéw Umowy Koncesyjnej;

- ksztattowanie sig stop procentowych na statym, niskim poziomie;

- brak wystgpienia czynnikéw nadzwyczajnych.

B.5

Opis grupy kapitalowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie — w przypadku emitenta, ktéry jest
czescia grupy.

Na Date Prospektu, Emitent tworzy grupe kapitatowa, w skiad ktérej wchodzi Emitent jako podmiot dominujgcy
oraz nastepujgce spotki zalezne i stowarzyszone:

-  Stalexport Autoroute S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu, w ktérej Emitent posiada 2.245.980
udziatéw o fgcznej wartosci nominalnej 56.149.500 EUR, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym
spotki i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow spotki;

- Stalexport Autostrada Matopolska S.A. z siedzibg w Mystowicach, w ktorej Emitent, poprzez
spotke Stalexport Autoroute S.ar.l., posiada 66.753 udziatdbw o fgcznej wartosci nominalnej
66.753.000 zt, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym spétki i 100% gtoséw na walnym
zgromadzeniu spofki;

- VIA4 S.A. z siedziba w Mystowicach, w ktdrej Emitent, poprzez spétke Stalexport Autoroute S.ar.l.,
posiada 275 akcji o tgcznej wartosci nominalnej 275.000 zt, co stanowi 55% w kapitale zaktadowym
spotki i 55% gtosow na walnym zgromadzeniu spotki;

- Biuro Centrum Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, w ktdérej Emitent posiada 65 udziatéw o fgczne;j
wartosci nominalnej 32.500 zt, co stanowi 40,63% w kapitale zaktadowym spdtki i 40,63% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow spotki;

- Petrostal S.A. w likwidacji z siedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent posiada 1.367 akcji o tgcznej
wartosci nominalnej 2.050.500 zt, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym spoétki 1 100% gtoséw na
walnym zgromadzeniu spoétki. Petrostal S.A. w likwidacji nie jest konsolidowany przez Emitenta.

Podmiotem dominujacym w stosunku do Emitenta jest Atlantia S.p.A. z siedzibg w Rzymie (Wtochy), ktéra
posiada 151.323.463 akcji Emitenta o tgcznej wartosci nominalnej 113.492.597,25 zi, co stanowi 61,20% w
kapitale zakladowym Emitenta i 61,20% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta (wedfug wiedzy Emitenta
uzyskanej na podstawie zawiadomieni otrzymywanych przez Spotke od akcjonariuszy na podstawie art. 69
i 69a w zwigzku z art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej).

B.6

W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) osob, ktére, w sposéb bezposredni lub
posredni, maja udzialy w kapitale emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa
krajowego emitenta, wraz z podaniem wielkosci udziatu kazdej z takich oséb.
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Nalezy wskazaé, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadajg inne prawa glosu, jesli ma to
zastosowanie.

W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy poda¢, czy emitent jest bezposrednio lub
posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym, oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy lub
kontrolujacy, a takze opisa¢ charakter tej kontroli.

Znacznym akcjonariuszem Emitenta oraz podmiotem dominujgcym w stosunku do Emitenta jest Atlantia
S.p.A. z siedzibg w Rzymie (Wtochy), ktéra posiada 151.323.463 akcji Emitenta o tgcznej warto$ci nominalne;j
113.492.597,25 zt, co stanowi 61,20% w kapitale zakladowym Emitenta i 61,20% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Znacznymi akcjonariuszami Atlantia S.p.A. sg Edizione Srl (30.25 %), GIC Pte. (8.14 %), Fondazione Cassa
di Risparmio di Torino (5.06 %), Lazard Asset Management (5.02 %).

Oprocz Atlantia S.p.A. z siedzibg w Rzymie (Wilochy) nie istnieje podmiot dominujgcy ani sprawujgcy
kontrole nad Emitentem.

Akcjonariusze Emitenta nie posiadajg zadnych innych praw gtosu niz prawa zwigzane z posiadanymi akcjami.

B.7

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, przedstawione dla
kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak rowniez dla
nastepujacego po nim okresu srédrocznego, wraz z poréwnywalnymi danymi za ten sam okres
poprzedniego roku obrotowego, przy czym wymog przedstawiania poréwnywalnych informacji
bilansowych uznaje si¢ za spetniony przez podanie informacji bilansowych na koniec roku.

Nalezy dotaczyé opis znaczacych zmian sytuacji finansowej i wyniku operacyjnego Emitenta w okresie
objetym historycznymi informacjami finansowymi lub po zakonczeniu tego okresu.

Wybrane dane finansowe zostaty sporzgdzone na podstawie zbadanych przez niezaleznego biegtego
rewidenta skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Emitenta za lata 2016 — 2018 oraz na podstawie
skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej za okres 3
miesiecy, konczacy sie 31 marca 2019 r., wraz z danymi poréwnawczymi, ktére nie byto przedmiotem badania
przez biegtego rewidenta.

Sprawozdania finansowe Emitenta za lata 2016-2018 oraz dane $rédroczne za | kwartat 2019 r. zostaly
sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF UE”) oraz innych obowigzujgcych przepisow. MSSF UE
zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (,MSR”), Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzane z nimi Interpretacje Komitetu ds. Interpretaciji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”) poza Standardami oraz Interpretacjami, ktére
oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska, a takze Standardami oraz Interpretacjami, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unig Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Jezeli nie wskazano inaczej, dane zostaty przedstawione w tys. zt, a wielkosci ujemne w nawiasach.

Tabela: Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Emitenta w latach 2016 — 2018 (tys. zi)

Wyszczegdlnienie 2018r. 2017r. 2016 r.
Przychody ze sprzedazy 336.529 318.831 292.853
Koszt wlasny sprzedazy (52.198) (70.507) (40.854)
Zysk brutto ze sprzedazy 284.331 248.324 251.999
Koszty ogélnego zarzadu (48.687) (35.845) (33.843)
Pozostate przychody operacyjne 10.396 5.926 4.917
Pozostate koszty operacyjne (3.282) (2.047) (286)
Odwrdcenie strat / (straty) z tyt. utraty wartosci naleznosci z (57) 51 (26)
tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 242.701 216.409 222.761
Przychody finansowe 13.661 12.985 12.331
Koszty finansowe (21.401) (31.181) (33.489)
Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych 207 179 188
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 235.168 198.392 201.791
Podatek dochodowy 48.740 (39.612) (36.497)
Zysk (strata) netto 186.428 158.780 165.294
Zysk (starta) netto przypadajacy akcjonariuszom 181.136 153.382 159.563
jednostki dominujacej

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (szt.) 247.262.023 247.262.023 247.262.023
Zysk (strata) na jedng akcje (zt)* 0,73 0,62 0,65

* Zysk na jedng akcje dla kazdego okresu rocznego zostat obliczony poprzez podzielenie zysku netto
przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej za dany okres przez Srednig wazong liczbe akcji w
danym okresie.

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta

Tabela: Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Emitenta w | kwartale 2019 r. i | kwartale 2018 r.
(tys. zi)
Wyszczegolnienie | kwartat 2019 r. | kwartat 2018 r.
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 79.310 75.915
Koszt wlasny sprzedazy (23.287) (21.829)
Zysk brutto ze sprzedazy 56.023 54.086
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Koszty ogdlnego zarzgdu (43.064) (7.507)
Pozostate przychody operacyjne 1.077 3.747
Pozostate koszty operacyjne (249) (3.051)
Odwrdcenie strat / (straty) z tyt. utraty wartosci naleznosci

; - (13)
z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej (EBIT) 13.787 47.262
Przychody finansowe 3.009 3.296
Koszty finansowe (4.180) (7.340)
Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych 65 55
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12.681 43.273
Podatek dochodowy (7.650) (8.251)
Zysk (strata) netto 5.031 35.022
Zysk (starta) netto przypadajacy akcjonariuszom 3.682 33.522
jednostki dominujacej
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (szt.) 247.262.023 247.262.023
Zysk (strata) na jedng akcje (zh)* 0,01 0,14

* Zysk na jedng akcje dla kazdego okresu $rédrocznego zostat obliczony poprzez podzielenie zysku netto
przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji w
danym okresie.

Zrédto: Srédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta

Tabela: Skonsolidowane aktywa Grupy Emitenta (tys. zi)

Wyszczegolnienie 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
r. r. r.
Aktywa trwate:
Rzeczowe aktywa trwate 33.663 36.666 32.080
Wartosci niematerialne 441.154 463.855 484.829
Nieruchomos$ci inwestycyjne 3.765 3.870 4.401
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1.070 1.034 1.021
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 419.343 434.147 447.422
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27.353 69.829 89.983
Aktywa trwate razem 926.348 1.009.401 1.059.736
Aktywa obrotowe
Zapasy 2.724 2.630 2.147
Inwestycje krétkoterminowe 1.823 1.403 1.488
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 18.908 2.560 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 37.360 25.452 16.316
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 333.741 396.900 366.959
Aktywa obrotowe razem 394.556 428.945 386.910
Aktywa razem 1.320.904 1.438.346 1.446.646

Zrédfo: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta

Tabela: Skonsolidowane pasywa Grupy Emitenta (tys. zi)

Wyszczegolnienie | 31 grudnia 2018 31l grudnia | 31grudnia2016r.
r. 2017 r.

Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 185.447 185.447 185.447
Akcje wiasne - - (20)
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 7.430 7.430 7.430
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw kapitatowych 407 - -
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (2.409) (4.443) (7.206)
Pozostate kapitaty rezerwowe i zapasowy 429.324 281.675 231.486
Roznlce kurspwg z przellczenla} sprawozdan finansowych 132 184 137
jednostek dziatajgcych za granicg
Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty 184.975 223.186 164.555
Kapital wiasny akcjonariuszy 805.306 693.479 581.829
jednostki dominujacej
Udzialy niekontrolujace 4.602 4.694 4.999
Kapitat wtasny razem 809.908 698.173 586.828
Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 33.229 76.295 116.147
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 2.897 4.602 3.094
Przychody przyszlych okreséw 6.022 6.854 7.686
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 6.318 6.374 211.064
Rezerwy dtugoterminowe 297.363 362.244 344.802
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 345.829 456.369 682.793
Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 44.176 40.943 37.215
Pochodne instrumenty finansowe 3.749 6.456 10.014
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 204 337 13.905
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 27.120 184.935 22.230
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 4.090 381 373
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Przychody przysztych okresow 832 5.794 5.431
Zobowigzana z tytutu umow 6.102 - -
Rezerwy krétkoterminowe 78.894 44.958 87.857
Zobowiagzania krotkoterminowe razem 165.167 283.804 177.025
Zobowiazania razem 510.996 740.173 859.818
Pasywa razem 1.320.904 1.438.346 1.446.646

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta

Tabela: Skonsolidowane przeptywy srodkéw pienieznych Grupy Emitenta w latach 2016 — 2018 (tys. z{)

Wyszczegoblnienie 2018 r. 2017 r. 2016 r.
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej:

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 235.168 198.392 201.791
Korekty razem (4.656) 1.652 (1.194)
Srodki pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 230.512 200.044 200.597
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j:

Wplywy 27.975 26.465 71.361
Wydatki (32.879) (39.369) (39.093)
Srodki pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4.904) (12.904) 32.268
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej:

Whptywy - 38 -
Wydatki (288.767) (157.237) (53.913)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (288.767) (157.199) (53.913)
Przeplywy pieniezne netto razem (63.159) 29.941 178.952
Srodki pieniezne na poczatek okresu 396.900 366.959 188.007
Srodki pieniezne na koniec okresu 333.741 396.900 366.959

Zrodfo: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta

Opis sytuacji finansowej i czynnikow ksztaltujacych wynik operacyjny

Rok 2016

W 2016 r. Grupa Emitenta osiggnefa przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 292.853 tys. zt i byly one
wyzsze w stosunku do 2015 r. 0 11,6%. W zwigzku ze wzrostem przychoddw wynik brutto na sprzedazy wzrést
w tym samym okresie o0 28%, do kwoty 251.999 tys. zt, a zysk operacyjny zostat ustalony na poziomie 222.761
tys. zt, co stanowito 76,1% przychodow ze sprzedazy.

Kluczowg czescig przychoddéw ze sprzedazy byty przychody z tytutu poboru optat od uzytkownikéw autostrady
w kwocie 288.394 tys. zt (98,5% przychoddw ze sprzedazy), ktére wzrosty w stosunku do 2015 r. 0 11,9%
dzieki wzrostowi natezenia ruchu. W 2016 r. sredni dobowy ruch (ADT) na koncesyjnym odcinku autostrady
A4 wyniost 40.680 pojazdow.

tgczne koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupy Emitenta wyniosty w 2016 r. 74.697 tys. zt. W tym
60% stanowita amortyzacja, ktdra w analizowanym okresie wyniosta 44.800 tys. z. Na jej wartos¢ sktadata sie
przede wszystkim amortyzacja ,koncesyjnych warto$ci niematerialnych” w kwocie 38.321 tys. zi. Pozycja
aktywow pod nazwg ,koncesyjne wartosci niematerialne” odzwierciedla prawo do pobierania pozytkéw z
autostrady, w tym prawo do naktadania opfat na jej uzytkownikéw. Pozostata cze$¢ amortyzacji dotyczyta
gtéwnie rzeczowych aktywow trwatych, w tym maszyn i urzgdzen srodkow transportu oraz budynkéw i budowili.
Druga najwiekszg pozycjg kosztéw byty koszty Swiadczen pracowniczych (22.513 tys. zt), ktére stanowity ok.
30% kosztéw podstawowej dziatalnosci operacyjnej. Istotng pozycjg byty réwniez pozostate ustugi obce o
wartosci 20.223 tys. zt. W 2016 r. na warto$¢ podstawowych kosztow dziatalnosci operacyjnej istotny wptyw
miato rozwigzanie rezerw na wymiane nawierzchni autostrady, w efekcie czego rzeczone koszty zostaty
pomniejszone o kwote 22.194 tys. zt.

Rok 2017

W 2017 r. Grupa Emitenta osiggnefa przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 318.831 tys. zt i byly one
wyzsze w stosunku do 2016 r. o ok. 8,9%. Pomimo tego wynik brutto na sprzedazy spadt w tym samym okresie
0 1,5%, do kwoty 248.324 tys. zI, a zysk operacyjny byt nizszy o 2,9%, osiggajgc poziom 216.409 tys. zt. W
2017 r. skonsolidowany wynik na dziatalnosci operacyjnej stanowit 67,9% skonsolidowanych przychodéw ze
sprzedazy.

O wartosci przychodéw ze sprzedazy zdecydowaly przede wszystkim przychody z tytutu poboru opfat
od uzytkownikéw autostrady w kwocie 314.776 tys. zt (98,7% przychodéw ze sprzedazy), ktére wzrosty w
stosunku do 2016 r. 0 9,3%, dzieki wzrostowi natezenia ruchu oraz podwyzkom stawek za przejazdy. W 2017
r. sredni dobowy ruch (ADT) na koncesyjnym odcinku autostrady A4 wyniost 43.062 pojazddw. Pozostata kwota
przychoddw ze sprzedazy o wartosci 4.055 tys. zt pochodzita przede wszystkim z najmu powierzchni biurowej
oraz zwigzanych z tym $wiadczen w kwocie 3.236 tys. zl.

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupy Emitenta w 2017 r. wyniosty 106.352 tys. zt. W tym 43,9%
stanowita amortyzacja, ktéra w analizowanym okresie wyniosta 46.701 tys. zi. Podobnie jak w 2016 r. na jej
wartos$¢ skltadata sie przede wszystkim amortyzacja ,koncesyjnych wartosci niematerialnych” w kwocie 40.069
tys. zi. Pozostata cze$é amortyzacji dotyczyta gtdéwnie rzeczowych aktywéw trwatych, w tym maszyn i
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urzadzen, srodkéw transportu, oraz budynkoéw i budowli. Kolejng najwiekszg pozycjg kosztéw operacyjnych
byly koszty Swiadczen pracowniczych (26.800 tys. zi), ktére stanowity ok. 25,2% kosztdw podstawowej
dziatalnosci operacyjnej. Istotng pozycje stanowity réwniez pozostate ustugi obce o wartosci 21.240 tys. z, w
tym ustugi remontowe i utrzymaniowe (7.468 tys. z) oraz ustugi doradcze (3.867 tys. zt). taczne koszty
podstawowej dziatalnosci operacyjnej w 2017 r. byly wyzsze o 42,4% w stosunku do poprzedniego roku,
gtdwnie za sprawg rozwigzania rezerw na wymiane nawierzchni autostrady w 2016 r. w kwocie 22.194 tys. zt.

Rok 2018

W 2018 r. Grupa Emitenta osiagneta przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 336.529 tys. zt, co oznacza
wzrost w stosunku do 2017 r. 0 5,6%. Byt to jeden z gtdwnych czynnikéw, dzieki ktéremu, wynik brutto na
sprzedazy wzrost w tym okresie 0 14,5%, do kwoty 284.331 tys. zt, a zysk operacyjny wzrést o 12,1%, do kwoty
242.701 tys. zt. W 2018 r. skonsolidowany wynik na dziatalnosci operacyjnej stanowit 72,1% skonsolidowanych
przychoddéw ze sprzedazy.

Podobnie jak w poprzednich latach wartosé przychodéw ze sprzedazy stanowity przede wszystkim przychody
z tytutu poboru optat od uzytkownikéw autostrady w wysokosci 332.377 tys. zt (98,8% przychodow ze
sprzedazy), ktére wzrosty w stosunku do 2017 r. 0 5,6%, gtéwnie dzieki wzrostowi natezenia ruchu pojazdow.
W 2018 r. $redni dobowy ruch (ADT) na koncesjonowanym odcinku autostrady A4 wyniost 45.298 pojazdow.
Pozostata kwota przychodoéw ze sprzedazy o wartosci 4.152 tys. zt, pochodzita przede wszystkim z najmu
powierzchni biurowej oraz zwigzanych z tym swiadczen w kwocie 3.250 tys. zt.

W 2018 r. koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupy Emitenta wyniosty 100.885 tys. zt. W tym 50,7%
stanowita amortyzacja, ktéra w wyniosta 51.185 tys. zt. Analogicznie do poprzednich okreséw, na jej wartosé
skfadata sie przede wszystkim amortyzacja ,koncesyjnych wartosci niematerialnych” w kwocie 43.021 tys. zt.
Pozostata czes¢ amortyzacji dotyczyta gtéwnie rzeczowych aktywow trwatych, w tym Srodkéw transportu,
maszyn i urzgdzen oraz budynkdéw i budowli, a takze licencji i oprogramowania. Kolejng najwiekszg pozycjg
kosztéw operacyjnych byly koszty Swiadczen pracowniczych (29.581 tys. zt), ktore stanowity ok. 29,3%
kosztéw podstawowej dziatalnosci operacyjnej. Inng wazng pozycje kosztéw stanowity pozostate ustugi obce
o wartosci 25.091 tys. zt, w tym ustugi remontowe i utrzymaniowe (10.503 tys. zt) oraz ustugi doradcze (4.435
tys. zt). Dodatkowo w 2018 r. Grupa Emitenta poniosta po raz pierwszy koszty zwigzane z ,Ptatnosciami na
rzecz Skarbu Panstwa” (5.912 tys. zt netto), dokonanymi zgodnie z Umowg Koncesyjng. W ramach kosztéw
podstawowe] dziatalnosci operacyjnej ujeto réwniez przychdéd z tytutu rozwigzania rezerw na wymiane
nawierzchni autostrady, w efekcie czego ich wartos¢é w 2018 r. zostata obnizona o kwotg 23.004 tys. zt. Lgczne
koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej w 2018 r. byty nizsze o 5,1% w stosunku do poprzedniego roku,
gtéwnie za sprawg rozwigzania rezerw na wymiane nawierzchni autostrady.

| kwartat 2019 r.

W | kwartale 2019 r. Grupa Emitenta wygenerowata przychody netto ze sprzedazy na poziomie 79.310 tys. z,
co oznacza wzrost w stosunku do | kwartatu 2018 r. 0 4,5%. Byt to gtowny czynnik wzrostu wyniku brutto na
sprzedazy, ktéry osiagnat poziom 56.023 tys. zt (+ 3,6 %). Z kolei zysk operacyjny spadt do kwoty 13.787 tys.
zt (-70,8%), ze wzgledu na znaczacy wzrost kosztow ogolnego zarzadu. Podobnie jak w poprzednich latach,
przychody ze sprzedazy to przede wszystkim przychody z tytutu poboru optat od uzytkownikéw autostrady
(98,8% sprzedazy w | kwartale 2019 r.). W tym okresie $redni dobowy ruch (ADT) na koncesjonowanym
odcinku autostrady A4 wyniést 41.989 pojazdoéw. Pozostata kwota przychodéw ze sprzedazy o wartosci 981
tys. zt pochodzita przede wszystkim z najmu powierzchni biurowej oraz zwigzanych z tym Swiadczenh o wartosci
844 tys. zt.

W | kwartale 2019 r. koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupy Emitenta wyniosty 66.351 tys. zt
i wzrosty o0 126,2% w poréwnaniu do | kwartatu 2018 r, (wdwczas osiggnety poziom 29.336 tys. zt). Istotng
pozycjg kosztow operacyjnych zt byta amortyzacja, ktéra wyniosta 14.035 tys. zt (12.945 tys. zt w | kwartale
ub.r.). Duzg pozycje w strukturze kosztow operacyjnych stanowity réwniez koszty $wiadczen pracowniczych w
wysokosci 7.623 tys. zt (7.111 tys. zt w | kwartale ub.r.). Innymi waznymi pozycjami kosztéw byly pozostate
ustugi obce o wartosci 3.604 tys. zt (3.513 tys. zt w | kwartale ub.r.) oraz koszty utworzenia rezerw na wymiane
nawierzchni w kwocie 3.578 tys. zt (3.660 tys. zt w | kwartale ub.r.). Najwiekszg jednak pozycje kosztowg w |
kwartale 2019 r. stanowity Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa w kwocie 34.941 tys. z, dokonane zgodnie z
Umowa Koncesyjna. Pozycja ta nie wystgpita w | kwartale 2018 r. a jej pojawienie sie byto gtéwng przyczyng
wzrostu wartosci kosztéw ogdlnego zarzadu w | kwartale 2019 r.

B.8

Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru.

Przy wybranych najwazniejszych informacjach finansowych pro forma nalezy wyraznie stwierdzi¢, ze
ze wzgledu na ich charakter, informacje finansowe pro forma dotycza sytuacji hipotetycznej, a tym
samym nie przedstawiaja rzeczywistej sytuacji finansowej spétki ani jej wynikéw.

Nie dotyczy. Emitent nie sporzadzit informac;ji pro forma.

B.9

W przypadku prognozowania lub szacowania zyskoéw nalezy poda¢ wielkos¢ liczbowa.

Nie dotyczy. Emitent nie publikowat prognoz ani wynikéw szacunkowych oraz zdecydowat o nieprzedstawianiu
takowych w prospekcie.
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B.10 Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta w odniesieniu do
historycznych informacji finansowych.
Nie dotyczy. Raporty biegtych rewidentéw dotyczacych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Emitenta nie zawieraty zastrzezen.

B.11 W przypadku, gdy poziom kapitalu obrotowego emitenta nie wystarcza na pokrycie jego obecnych

potrzeb, nalezy zalagczy¢ wyjasnienie.

Nie dotyczy. Emitent niniejszym o$wiadcza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg poziom kapitatu obrotowego
jest wystarczajgcy na pokrycie potrzeb zwigzanych z kontynuowaniem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta
co najmniej w okresie kolejnych 12 miesiecy od daty zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego. Kapitat obrotowy
nalezy rozumie¢ jako zdolno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta do uzyskania dostepu do $rodkéw pienieznych
oraz innych dostepnych ptynnych zasobéw w celu terminowego sptacenia swoich biezgcych zobowigzan.

Dziat C — Papiery wartosciowe

Element

Wymogi informacyjne

(O}

Opis typu i klasy papierow wartosciowych stanowigcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do
obrotu, w tym ewentualny kod identyfikacyjny papieréw wartosciowych.

Na podstawie niniejszego Prospektu Spdétka zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW 89.500.000 (stownie: osiemdziesigt dziewie¢ milionéw piecset
tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,75 zt (stownie: siedemdziesiat pie¢
groszy) kazda.

Zamiarem Emitenta jest oznaczenie Akcji Dopuszczanych tym samym kodem ISIN co pozostate akcje
Emitenta znajdujgce sie w obrocie na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW,
tj. kodem ISIN PLSTLEX00019.

C.2

Waluta emisji papierow wartosciowych.

Walutg papieréw wartosciowych wyemitowanych przez Emitenta jest zioty (z}).

C3

Liczba akcji wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w petni.
Wartos¢ nominalna akcji lub wskazanie, ze akcje nie majg wartosci nominalnej.

Na Date Prospektu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 185.446.517,25 zt (sto osiemdziesigt pie¢ milionéw
czterysta czterdziesci szes¢ tysiecy pieéset siedemnascie ztotych i dwadziescia pie¢ groszy) i dzieli sie na
247.262.023 (dwiescie czterdziesci siedem milionéw dwiescie szescdziesigt dwa tysigce dwadziescia trzy)
akcje o wartosci nominalnej 0,75 zt (siedemdziesiat pig¢ groszy) kazda, w tym:

1) 8.341.030 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
2) 492.796 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

3) 4.000.000 akcji zwykiych na okaziciela serii D,
4) 94.928.197 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
5) 50.000.000 akcji zwykiych na okaziciela serii F,
6) 89.500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii G.

Wszystkie akcje Emitenta sg w petni optacone.

CA4

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi.

Prawa o charakterze majatkowym zwigzane z akcjami Emitenta:

1) Prawo do dywidendy, to jest udzialu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom (art. 347 k.s.h.).

2) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru).

3) Prawo do udziatu w majgtku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku jej likwidacji.

4) Prawo do zbywania posiadanych akgc;ji.

5) Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem.

6) Prawo do umorzenia akcji (§ 8 ust. 1 Statutu Spotki).

Prawa o charakterze korporacyjnym zwigzane z akcjami Emitenta:

1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 k.s.h.) oraz prawo do glosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 § 1 k.s.h.).

2) Prawo do zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ziozenia wniosku
0 umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co
najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spdtki (art. 400 § 1 k.s.h.).
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3) Prawo do Zzadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spdiki (art. 401 § 1 k.s.h.).

4) Prawo do zgtaszania Spoéice na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej
projektéw uchwat.

5) Prawo do zgtaszania podczas Walnego Zgromadzenia projektow uchwat.

6) Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 k.s.h.

7) Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami - zgodnie z art. 385 § 3 k.s.h. na
wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego.

8) Prawo do zgdania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia zwigzanego z
utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegodlnych).

9) Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa, w
szczegolnosci zgodnie z art. 428 k.s.h., podczas obrad Walnego Zgromadzenia.

10) Prawo do imiennego swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek
papierow wartosciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie (art. 328 § 6 k.s.h.).

11) Prawo do zgdania wydania odpiséw sprawozdania Zarzagdu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej
na 15 dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 k.s.h.).

12) Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 k.s.h.) badz
Zgdania przestania listy nieodptatnie pocztg elektroniczng (art. 407 § 11 k.s.h.).

13) Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia
przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 k.s.h.).

14) Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w
tym celu komisje zlozong z co najmniej trzech oséb (art. 410 § 2 k.s.h.).

15) Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania po$wiadczonych przez Zarzad odpiséow
uchwat (art. 421 § 3 k.s.h.).

16) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spoétce na zasadach okreslonych w art.
486 i 487 k.s.h., jezeli Spdtka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej jej szkody w terminie
roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego szkode.

17) Prawo do przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie odpisow
dokumentoéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 k.s.h. (w przypadku potgczenia spétek), w art. 540 § 1 k.s.h.
(przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561 § 1 k.s.h. (w przypadku przeksztatcenia Spétki).

18) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia
(art. 341 § 7 k.s.h.).

19) Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominaciji lub zalezno$ci wobec okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat (art. 6 § 4 i 6
k.s.h.).

20) Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela. Zgodnie ze Statutem Emitenta wszystkie akcje
Emitenta sg akcjami na okaziciela (§7 Statutu Spotki). Zatem, nie jest dopuszczalna zamiana akcji na
okaziciela na akcje imienne.

C5 Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papierow wartosciowych.

Statut Emitenta nie zawiera Zzadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania papieréw
wartosciowych Emitenta.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie i Rozporzadzenia MAR
Obrét papierami wartosciowymi Emitenta, jako spotki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym w
Ustawie o Ofercie Publicznej i Ustawie o Obrocie oraz w bezposrednio skutecznym Rozporzadzeniu MAR.
Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

- papiery warto$ciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg byé przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

- dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie tej oferty, z zastrzezeniem wyjatkéw
przewidzianych w Ustawie o Ofercie Publicznej, wymaga posrednictwa firmy inwestycyjne;.

Zgodnie z rozporzadzeniem MAR osoby petnigce obowigzki zarzadcze nie mogg dokonywaé zadnych
transakcji na swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, dotyczacych akcji lub instrumentow dtuznych
emitenta, albo instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych w okresie
zamknietym tj. 30 dni przed przekazaniem raportu okresowego. Emitent moze zezwoli¢ na dokonywanie
transakcji w trakcie okresu zamknietego: (i) na podstawie indywidualnych przypadkéw z powodu istnienia
wyjatkowych okolicznosci, takich jak powazne trudnosci finansowe; (ii) z powodu cech danej transakc;ji
dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programéw oszczednosciowych, kwalifikacji lub
uprawnien do akcji, lub tez transakcji, w ktorych korzy$¢ zwigzana z danym papierem wartosciowym nie
ulega zmianie lub cech transakcji z nimi zwigzanych. Zgodnie z rozporzgdzeniem MAR osoby petnigce
obowigzki zarzgdcze, osoby blisko zwigzane z osobami petnigcymi obowigzki zarzgdcze zobowigzane sg do
powiadamiania o transakcjach zawieranych na wiasny rachunek dotyczgcych akgji lub instrumentéw
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diuznych tego emitenta lub praw pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, jak réwniez w alternatywnym systemie obrotu oraz
zorganizowanych platformach obrotu. Osoby zobowigzane informujg emitenta oraz KNF; emitent podaje
informacje o transakgcji do publicznej wiadomosci. Emitenci: (i) informujg osoby petnigce obowigzki zarzagdcze
o ich obowigzkach dot. powiadamiania o transakcjach, (ii) sporzadzajg liste wszystkich oséb petnigcych
obowigzki zarzadcze oraz osob blisko z nimi zwigzanych. Osoby petnigce obowigzki zarzgdcze informujg
osoby blisko z nimi zwigzane o ich obowigzkach dot. powiadamiania o transakcjach. Rozporzadzenie MAR
nie definiuje wysokosci pienieznych kar administracyjnych nakfadanych z tytutu naruszen obowigzkéw,
jednak okre$la wspdlne wymogi dla panstw cztonkowskich UE przez wskazanie gérnych granic sankcji, ktére
$g znaczgco wyzsze niz obecnie obowigzujgce w prawie polskim (osoba fizyczna 500 tys. EUR, osoby
prawne — 1 milion EUR).

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej kazdy:

- kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%4%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosow w spotce publicznej, lub

- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33V2%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow
w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
33%%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdinej liczby gtosow, lub

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdinej liczby gtoséw o co najmniej 2%
ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej, ktérej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych lub

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlne;j liczby gtoséw o co najmniej 1%
0golnej liczby gtosow,

jest obowigzany zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spotke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia,
w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogélnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci
mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia akcji spotki publicznej w transakgciji
zawartej na rynku regulowanym — nie pézniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji, przy
czym za dni sesyjne uwaza sie dni sesyjne ustalone przez spétke prowadzgcg rynek regulowany w
regulaminie zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie
internetowe]. Ustawa okresla sytuacje, w ktérych ww. obowigzki nie powstaja.

Przekroczenie 33% ogolnej liczby gtoséw w spoétce publicznej moze nastgpi¢, z zastrzezeniem ust. 2,
wyfgcznie w wyniku ogltoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w
liczbie zapewniajgcej osiagniecie 66% ogolnej liczby gtosow, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33%
ogodlne;j liczby gtoséw ma nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie
Publicznej (art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej). W przypadku, gdy przekroczenie progu 33% ogoinej
liczby gtoséw nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku
oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepienieznego, potgczenia lub podziatu
spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnos¢
prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w
terminie 3 miesiecy od przekroczenia 33% ogdlne;j liczby gtoséw, do:

- ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgji tej spotki w liczbie powodujace;j
osiggnigcie 66% ogolnej liczby gtoséw albo

- do zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggniecie nie wigcej niz 33% ogdlnej liczby gtosow,

chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje w ogdlnej liczbie
gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akgiji (art.
73 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Obowigzek, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie ma zastosowanie takze w przypadku, gdy
przekroczenie progu 33% ogolnej liczby gtosow w spoice publicznej nastgpito w wyniku dziedziczenia, po
ktérym udziat w ogodlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym, ze termin wykonania tego
obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow (art. 73 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej). Przekroczenie 66% ogdlnej liczby gtoséw w spotce
publicznej moze nastgpi¢ wytgcznie, z zastrzezeniem ust. 2, w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spdtki (art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej). W przypadku, gdy przekroczenie progu 66% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku
posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach
wnoszenia ich do spéiki jako wkiadu niepienieznego, potgczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu
spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,
akcjonariusz lub podmiot, ktory posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie 3 miesiecy od
przekroczenia 66% ogolnej liczby gtoséw, do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu,
ktory posrednio nabyt akcje, w ogdinej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 66% ogolnej
liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub
wygasniecia uprzywilejowania jego akciji.

Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust.
1 lub 2 Ustawy o Ofercie Publicznej nabyt, po cenie wyzszej, niz cena okre$lona w tym wezwaniu, kolejne
akcje tej spotki, w inny sposéb niz w ramach wezwan lub w wyniku wykonania obowigzku, o ktérym mowa w
art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia
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réznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyly akcje w tym wezwaniu, z wylgczeniem oséb, od ktérych akcje
zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej (art.
74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej). Przepis art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje sie
odpowiednio do podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje spétki publicznej. Obowigzek, o ktdrym mowa w art.
74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej ma zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie progu 66%
0golnej liczby gtoséw w spotce publicznej nastapito w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w ogdélnej liczbie
gtosow ulegt dalszemu zwigkszeniu, z tym, ze termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym
nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogolnej liczbie gtosow (art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej). Ustawa okresla sytuacje, w ktérych ww. obowigzki nie powstaja.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o
niektérych zabezpieczeniach finansowych.

Obowigzki wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli tgczny $wiatowy obrot
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajagcym rok zgtoszenia
przekracza réwnowartos¢ 1.000.000.000 EUR lub tgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia
przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 EUR. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét
zarowno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczgcych w koncentraciji, jak i pozostatych przedsiebiorcow
nalezagcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w
koncentracji (art. 16 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw). Wartos¢ denominowana w euro
podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji lub
natozenia kary (art. 5 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in.
zamiaru: przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji — bezposredniej lub posredniej kontroli nad
jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw. Zgodnie z trescig art. 15
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego
uwaza sie za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowarto$ci
10.000.000 EUR; 2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo
udziatéw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnos$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone
na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcow, pod warunkiem,
ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze: a) instytucja ta nie
wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub b) wykonuje te prawa
wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akciji
albo udziatéw. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze
przedtuzy¢ w drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, Ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa
lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia. 3) polegajgcej na czasowym nabyciu
lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze
nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy, 4)
nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wylgczeniem przypadkow, gdy zamierzajgcy przejac
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsigbiorcy
przejmowanego lub ktérego czes$¢ mienia jest nabywana, 5) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy
kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg: wspélnie tgczacy sie przedsigbiorcy, przedsiebiorca przejmujacy
kontrole, wspdlnie wszyscy przedsigbiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy lub
przedsiebiorca nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe
w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego
wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega
zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub zakazuje
dokonania koncentracji. Wydajgc zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze w decyzji
zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonaé koncentracji do spetnienia
okreslonych warunkéw. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w
terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji — koncentracja nie zostata dokonana.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004
r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw.

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepiséw Rozporzgdzenia Rady (WE) nr 139/2004
z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie koncentracji. Rozporzgdzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracje o
wymiarze wspdlnotowym, a wiec dotyczace przedsiebiorstw ipowigzanych z nimi podmiotéw, ktére
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przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji
obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wtasnosci w
przedsiebiorstwie. Koncentracje wspolnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich
ostatecznym dokonaniem, a po: (i) zawarciu odpowiedniej umowy, (ii) ogtoszeniu publicznej oferty, lub (iii)
przejeciu wiekszosciowego udziatu. Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mieé¢ rowniez miejsce w
przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze
wspoélnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

C.6

Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym oraz wskazanie wszystkich rynkéw regulowanych, na ktérych
papiery wartosciowe sa lub maja by¢ przedmiotem obrotu.

Prospekt nie zostat sporzgdzony w zwigzku z oferta publiczng papierow wartosciowych, a Akcje Serii G
Emitenta nie sg oferowanymi papierami wartosciowymi.

Emitent zamierza wprowadzi¢ do obrotu na rynku podstawowym 89.500.000 Akcji Serii G niezwtocznie po
zatwierdzeniu prospektu. W tym celu Emitent zitozy do KDPW wniosek o rejestracje Akcji Serii G pod
istniejgcym kodem PLSTLEX00019 akcji notowanych oraz ziozy wniosek o wprowadzenie do obrotu
gietldowego Akcji Serii G objetych Prospektem w jednej linii notowan z dotychczasowymi akcjami Spotki.

Cc.7

Opis polityki dywidendy.

Wartos¢ dywidendy na akcje za kazdy rok obrotowy okresu objetego historycznymi informacjami
finansowymi

W dniu 13 kwietnia 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito dokonaé podziatu zysku
netto Stalexport Autostrady S.A. za rok obrotowy 2016 w wysokosci 180.747.149,87 zt w nastgpujgcy sposob:

a) kwote 136.239.985,73 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy,

b) kwote 44.507.164,14 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki, co oznaczato, ze
kwota dywidendy przypadajaca na jedng akcje wynosita 18 groszy.

W dniu 4 kwietnia 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanowito dokonaé podziatu zysku netto
Stalexport Autostrady S.A. za rok obrotowy 2017 w wysokosci 73.208.489,51 zt w nastepujgcy sposob:

a) kwote 1.502.502,84 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy,

b) kwote 71.705.986,67 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki, co oznaczato, ze
kwota dywidendy przypadajgca na jedng akcje wynosita 29 groszy.

W dniu 3 kwietnia 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dokonato podziatu zysku netto Stalexport
Autostrady S.A. za rok obrotowy 2018 w wysokosci 4.431.996,31 zt, przeznaczajgc go w catosci na kapitat
zapasowy oraz postanowito dokona¢ wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy Spétki ze Srodkow
zgromadzonych na kapitale zapasowym Spdtki w kwocie 91.486.948,51 zt, co oznacza, ze kwota dywidendy
przypadajgca na jedng akcje wynosi 37 groszy.

Spotka nie publikowata informaciji dotyczacych polityki wyptaty dywidendy.

Wyptata przez Emitenta dywidendy o istotnej wartosci uzalezniona jest bowiem od osiggniecia przez
Emitenta zysku w odpowiedniej wysokosci, co z kolei jest w gtdwnej mierze skutkiem osiggniecia przez
Spotke dodatniego wyniku na dziatalnosci finansowe;j.

Uzyskanie dodatniego wyniku na dziatalnosci finansowej Emitenta jest natomiast przede wszystkim
uzaleznione od poziomu dywidend otrzymanych przez Emitenta od podmiotéw zaleznych (za posrednictwem
Stalexport Autoroute), gldwnie SAM i VIA4.

Postanowienia Umowy Koncesyjnej oraz Umowy Kredytowe]j uzalezniajg mozliwo$¢ dokonywania wyptat
dywidend dla akcjonariusza(y) SAM m.in. od zakonczenia okreslonego etapu rob6t budowlanych, osiggniecia
minimalnych wielkosci wskaznikow obstugi diugu oraz zapewnienia pokrycia rachunkéw rezerwowych w
wymaganej wysokosci.

Dziat D — Ryzyko

Element

Wymogi informacyjne

D.1

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta lub jego
branzy.

Ryzyko koncentracji przychodéw

Grupa Emitenta uzyskuje 99% przychoddw z dziatalnosci polegajgcej na zarzadzaniu i eksploatacji ptatnego
odcinka autostrady A4 Katowice-Krakéw. Nie mozna wykluczyé wystgpienia zdarzen losowych, decyzji
administracyjnych lub btedéw w zarzadzaniu i eksploatacji autostrady, ktére w istotnym sposéb ogranicza
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mozliwos¢ lub zasadno$¢ pobierania optat od jej uzytkownikow. Wystgpienie takiego czynnika ograniczy
fundamentalne zrédio przychodéw Grupy Emitenta, co moze negatywnie wptynaé na jej sytuacje finansows.
Dodatkowo Umowa Koncesyjna obowigzuje do 2027 r. i nie ma gwarancji jej przedtuzenia. W zwigzku z tym
stawia to pod znakiem zapytania przedmiot dziatalnosci Grupy Emitenta po tym roku. Istnieje wigc ryzyko, ze
decyzje podjete przez Zarzad Emitenta lub jego gtdwnych akcjonariuszy co do modelu dziatalnosci po 2027 r.
nie beda zbiezne z interesami innych inwestoréw, co moze istotnie wptyngé na wycene Emitenta na rynku
gieldowym.

Ryzyko koniunktury na rynku budowlanym

Utrzymujgce sie przez dtuzszy okres dobra koniunktura na rynku budowlanym podnosi zazwyczaj ceny ustug
budowlanych i zmniejsza efektywnos¢ projektu A4 Katowice-Krakow. Spétka stara sie ograniczaé ryzyko w tym
obszarze poprzez aktywne zarzgdzanie, w ramach uprawnien danych jej przez Umowe Koncesyjna,
harmonogramem planowanych i realizowanych prac budowlanych. Jednak istnieje ryzyko, ze dtugoterminowa
dobra koniunktura na rynku budowlanym wptynie na wzrost kosztéw ustug budowlanych, a w konsekwencji w
sposob istotny wptynie negatywnie na sytuacje finansowg i wyniki Grupy Emitenta.

Ryzyko zmiany stép procentowych

Ekspozycja Grupy Emitenta na zmiany stép procentowych dotyczy gtownie Srodkéw pienieznych,
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych, jak rowniez kredytéw bankowych oraz pozostatych zobowigzan opartych
na zmiennej stopie procentowej bazujgcej na WIBOR + marza. Grupa wykorzystuje pochodne instrumenty
finansowe w celu zabezpieczenia swojej ekspozycji na zmiennos¢ przeptywow pienieznych, zwigzanej z
ryzykiem zmiany stop procentowych. Dziatania dotyczgce ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych
obejmujg biezgce monitorowanie sytuacji na rynku pienieznym. Ponadto cze$¢ inwestycji lokowana jest w
instrumenty niezalezne od zmian stopy WIBOR. Zmiany stop procentowych mogg miec¢ istotny negatywny
wptyw na wyniki i sytuacje finansowa Grupy Emitenta.

Ryzyko zwigzane z Umowg Utrzymania i Eksploatacji

Dziatalnos¢ polegajgca na zarzadzaniu i eksploatacji ptatnego odcinka autostrady A4 Katowice-Krakéw jest
realizowana przez spotke zalezng SAM w ramach podpisanej przez nig Umowy Koncesyjnej, ktéra obowigzuje
do 2027 r. Czes¢ zobowigzan SAM wynikajgcych z Umowy Koncesyjnej w zakresie utrzymania i eksploataciji
ptatnego odcinka autostrady A4, wykonywana jest przez VIA4 na rzecz SAM na podstawie zawartej z SAM (na
okres obowigzywania Umowy Koncesyjnej) Umowy Utrzymania i Eksploatacji, ktorej przedmiot stanowig $cisle
okreslone prace zwigzane z koncesyjnym projektem A4, w tym m.in. ustugi poboru opfat oraz biezgcego
utrzymania i eksploatacji autostrady (w tym zimowego utrzymania). Zgodnie z Umowg Koncesyjng SAM ponosi
odpowiedzialno$¢ wobec strony publicznej za dziatania i zaniechania VIA4 jak za swoje wiasne. W zwigzku z
powyzszym bezposrednio SAM, a posrednio Emitent, ponosi ryzyko niewykonania lub niewtasciwego
wykonania przez VIA4 zobowigzan wynikajgcych z Umowy Utrzymania i Eksploatacji, co skutkowa¢ moze
naruszeniem przez SAM Umowy Koncesyjnej.

Umowa Utrzymania | Eksploatacji przewiduje wynagrodzenie ryczattowe, ktérego wysokos¢ uzalezniona jest
réwniez od poziomu ruchu pojazdéw na autostradzie oraz inflacji, co separuje SAM od okresowych wahan cen
tego typu ustug na rynku. Ze wzgledu na specyfike i zakres opisanej powyzej umowy, a takze bardzo
ograniczony rynek na tego typu ustugi, istnieje trudno$¢ w odniesieniu zapiséw zawartych w Umowie
Utrzymania i Eksploatacji do warunkéw mozliwych do uzyskania na tak zwanym wolnym rynku. W zwigzku
z tym nie mozna wykluczy¢ ryzyka koniecznosci ponoszenia przez SAM wyzszych, niz okresowo wystepujgce
na rynku, kosztéw utrzymania i eksploatacji koncesyjnego odcinka autostrady A4 Katowice-Krakéw i
w konsekwencji ponoszenia wyzszych kosztow dziatalnosci operacyjnej, co moze mie¢ wptyw na wynik
finansowy SAM.

Ryzyko zwigzane z op6Znieniem procesow inwestycyjnych

Grupa Emitenta realizuje przedsiewziecia inwestycyjne zwigzane z eksploatacjg i utrzymaniem autostrady A4
Katowice-Krakéw. Konieczno$¢ modernizacji nawierzchni i obiektdw mostowych wynika z faktu normalnego
zuzywania sie infrastruktury autostradowej podczas jej eksploatacji oraz ze zobowigzan wynikajgcych z Umowy
Koncesyjnej. Istnieje ryzyko opdznien w realizacji planéw modernizacji infrastruktury autostradowej. Nie mozna
wykluczy¢ rowniez ryzyka, ze podjecie niektorych zamierzen inwestycyjnych odsunie sie w czasie. Powyzsze
czynniki mogg powodowaé powstanie roszczen wobec SAM z tytutu realizacji Umowy Koncesyjnej.

W 2008 r. SAM otrzymat decyzje UOKIiK, w ktdrej m.in. uznano za ograniczajgca konkurencje praktyke
Koncesjonariusza, polegajgcg w opinii UOKIK na ,narzucaniu nieuczciwych cen za przejazd ptatnym odcinkiem
autostrady w wysokosci okreslonej w cenniku opfat w czasie remontu tego odcinka autostrady powodujgcego
znaczne utrudnienia w ruchu pojazdéw” i nakazano zaniechanie jej stosowania. Wykonujgc remonty,
powodujgce znaczne utrudnienia w ruchu pojazdéw, Grupa Emitenta powinna uwzgledni¢ postanowienia
decyzji przy realizacji polityki okreslania stawek optat za przejazd. Spodtka ograniczyta to ryzyko przez
wprowadzenie do stosowania nastepujgcych dokumentéw: ,Regulaminu prowadzenia prac na autostradzie
powodujgcych utrudnienia w ruchu pojazdéw” oraz ,Zasad stosowania upustow do stawek za przejazd
autostradg w przypadku prowadzenia prac budowlanych/remontowych pomiedzy placami poboru optat
skutkujgcych niedotrzymywaniem standardu autostrady”.

Wyzej wymienione czynniki mogg miec¢ istotny negatywny wptyw na poziom przychoddw i wynikéw Grupy
Emitenta.
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Ryzyko zwigzane z niewypetnieniem przez kontrahentéw swoich zobowigzan kontraktowych

Grupa Emitenta lokuje w instytucjach finansowych znacznie nadwyzki srodkéw pienieznych. Poza tym zawiera
transakcje przy wykorzystywaniu instrumentéw pochodnych. Na skutek niewypetnienia przez kontrahenta,
bedacego strong instrumentu finansowego, swoich zobowigzan kontraktowych istnieje ryzyko poniesienia
przez Grupe istotnych strat finansowych, w tym w wyniku utraty znacznych srodkéw pienieznych, i to pomimo
tego, ze Grupa Emitenta wspotpracuje z renomowanymi instytucjami. Ryzyko to jest gtéwnie zwigzane z
naleznosciami Grupy Emitenta od instytucji finansowych, ale takze w znacznie mniejszym stopniu od
kontrahentéw handlowych.

Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem grupy kapitatowej

Emitent tworzy grupe kapitalowa, wobec czego jako podmiot dominujacy jest zobowigzany do posiadania
odpowiedniej dokumentacji transakcji z podmiotami powigzanymi. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka
zakwestionowania przez organy podatkowe kompletnosci, rzetelnosci czy innych cech tworzonej dokumentacji
cen transferowych dla transakcji z podmiotami powigzanymi. Nie mozna roéwniez wykluczy¢ ryzyka dokonania
przez organy podatkowe wtasnego szacowania dochodu Emitenta i spotek zaleznych. Powyzsze czynniki
moge istotnie podwyzszyé zobowigzania podatkowe Grupy Emitenta i mie¢ istotny negatywny wplyw na jej
wyniki i sytuacje finansowa.

Ryzyko zwigzane z szacowaniem przysztych wydatkow i rezerw

SAM jest zobowigzana do wymiany nawierzchni pasa drogowego autostrady, w zwigzku z obowigzkiem
wynikajgcym z Umowy Koncesyjnej w zakresie eksploatacji i utrzymania pasa drogowego autostrady.
W zwigzku ztym SAM tworzy rezerwe, ktdrg szacuje na podstawie przewidywanego kosztu wymiany
nawierzchni proporcjonalnie do okresu zuzycia. Oszacowana wartos¢ jest nastepnie dyskontowana na dzien
bilansowy.

Istnieje ryzyko niedoszacowania przysztych kosztéw prac remontowych w stosunku do wartosci utworzonej
wczesniej rezerwy, co moze spowodowaé dodatkowe istotne obcigzenie wyniku finansowego Grupy Emitenta.
Umowa Koncesyjna, ktérej strong jest SAM, spetnia przestanki zastosowania modelu wartosci niematerialne;.
Grupa rozpoznata warto$¢ niematerialng jako wynagrodzenie za dostosowanie autostrady do wymogéw
autostrady ptatnej (Etap |) oraz za roboty budowlane (modernizacje), ktére zgodnie z Umowg Koncesyjng majg
zosta¢ wykonane w terminach pdzniejszych (Etap Il). Warto$¢ poczagtkowa elementu wartosci niematerialnej
rozpoznanej w odniesieniu do kosztow Etapu |, zostata okreslona na poziomie rzeczywistych wydatkéw
inwestycyjnych w zwigzku z nim poniesionych (z uwzglednieniem kosztéw finansowania zewnetrznego), a
wartos¢ poczatkowa elementu wartoSci niematerialnej rozpoznanej w odniesieniu do przewidywanych
wydatkow inwestycyjnych Etapu |l zostata okreslona jako wartos¢ biezgca tych przysztych wydatkéw na dzien
ujecia po raz pierwszy (bez uwzglednienia kosztéw finansowania zewnetrznego).

Element wartosci niematerialnej zwigzany ze zobowigzaniami poniesienia wydatkow Etapu Il zostat ujety w
korespondencji z rezerwg utworzong na ten cel. Warto$¢ biezacg wydatkow okreslono poprzez
zdyskontowanie ich przewidywanej wartosci nominalnej za pomocg dtugoterminowej stopy wolnej od ryzyka,
ktérg Grupa okreslita w oparciu o historyczng i biezgcg rentownos¢ diugoterminowych obligacji skarbowych.
Wszelkie zmiany szacunkowych wartosci rezerwy wynikajgce ze: (1) zmian stop procentowych, (2) zmian
harmonogramu prac budowlanych, (3) zmian przewidywanych wydatkéw inwestycyjnych, znajduja
odzwierciedlenie w wycenie wartosci niematerialnej. Ich wptyw na skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddw jest uwzgledniany prospektywnie poprzez ujecie w okresie, w ktéorym zmiana nastgpita oraz w
okresach przysztych, jesli zmiana ta dotyczy rowniez tych okresow. Z kolei odwrécenie dyskonta rezerwy jest
ujmowane jako koszt finansowy okresu.

Istnieje ryzyko niedoszacowania wydatkéw Etapu Il w stosunku do wartosci utworzonej rezerwy, co moze
spowodowac obcigzenie wyniku finansowego Grupy Emitenta.

D.3

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papieréw
wartosciowych.

Ryzyko zwigzane z niedopuszczeniem papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym - wystepuje
w przypadku niespetnienia wymogow prawnych okreslonych przez Rozporzadzenie o Rynku Oficjalnych
Notowan i Regulamin GPW ws. dopuszczenia i wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym (rynku
podstawowym) prowadzonym przez GPW. W przypadku ewentualnej odmowy dopuszczenia Akcji Serii G do
obrotu gietdowego, nalezy liczy¢ sie z brakiem ptynnosci Akcji Serii G.

Ryzyko zawieszenia notowan papieréw wartosciowych na rynku requlowanym przez GPW lub KNF - wystepuje
w przypadku gdy: i) Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW, ii) Zarzad GPW uzna, ze wymaga tego
interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu, iii) obrét akcjami Emitenta jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku regulowanego Iub
bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, lub naruszenia intereséw inwestoréw, iv) akcje Emitenta przestang
spetnia¢ warunki obowigzujgce na rynku regulowanym.

Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym — wystepuije: i) w przypadkach okreslonych w § 31
ust. 1 i 2 Regulaminu Gietdy, ii) na podstawie decyzji KNF gdyby obrét nimi zagrazat w sposoéb istotny
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prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powodowat
naruszenie interesow inwestoréw, iii) w przypadku stwierdzenia niewykonywania lub nienalezytego
wykonywania przez Emitenta obowigzkow z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewypetnienia lub naruszenia okreslonych obowigzkow przewidzianych w
requlacjach prawnych rynku regulowanego, w tym obowigzkéw informacyjnych, moggce skutkowac: i)
wydaniem przez KNF decyzji o wykluczeniu papierow wartosciowych Spotki z obrotu na rynku regulowanym
albo (ii) natozeniem kary pienieznej, albo (iii) zastosowaniem obu tych sankcji tgcznie.

Ryzyko zwigzane ze znaczgco wyzszymi karami za naruszenie obowigzkéw informacyjnych w zwigzku z
wejsciem w_zycie przepiséw MAR i MAD — w przypadku naruszenie przepisow Ustawy o Ofercie lub
Rozporzadzenia MAR, KNF jest uprawniona do natozenia surowych kar na Spétke oraz na osobe, ktdéra w
okresie naruszenia petnita funkcje cztonka Zarzgdu Spotki.

Dziat E - Oferta

Element

Wymogi informacyjne

E.1.

Wplywy pieniezne netto ogolem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogdétem, w tym
szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujgcego.

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwigzku z emisjag/ofertg papieréw warto$ciowych.

E.2a.

Przyczyny oferty, opis wykorzystania wptlywow pienieznych, szacunkowa wartos¢ netto wptywow
pienieznych.

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzgdzony w zwigzku z emisja/oferta papieréw wartosciowych.

E.3.

Opis warunkow oferty.

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwigzku z emisjg/ofertg papieréw wartosciowych.

E.4

Opis interesow, wigcznie z konfliktem interesow, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty.

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzgdzony w zwigzku z emisja/oferta papieréw wartosciowych.

E.5

Imie i nazwisko (nazwa) osoby lub podmiotu oferujgcego papier wartosciowy do sprzedazy.
Umowy zakazu sprzedazy akcji typu "lock-up”: strony, ktérych to dotyczy; oraz wskazanie okresu
objetego zakazem sprzedazy.

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwigzku z emisjg/ofertg papieréw wartosciowych.

Emitent na Date Prospektu nie jest strong Zzadnych uméw typu ,lock-up”.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, akcjonariusze Emitenta nie sg strong umoéw zakazu sprzedazy akcji
typu ,lock-up”.

E.6

Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta.

W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy, nalezy podaé¢
wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia, jesli nie dokonaja oni subskrypcji
na nowg oferte.

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwigzku z emisjg/ofertg papieréw wartosciowych.

E.7

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego.

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwigzku z emisjg/ofertg papieréw wartosciowych.
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RoOzDzIAL Il — CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM ORAZ
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI OBJETYMI DOPUSZCZENIEM

1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i jego otoczeniem

1.1 Ryzyko koniunktury na rynku budowlanym

Utrzymujace sie przez dtuzszy okres dobra koniunktura na rynku budowlanym podnosi zazwyczaj ceny ustug budowlanych
i zmniejsza efektywnosé¢ projektu A4 Katowice-Krakéw. Spétka stara sie ogranicza¢ ryzyko w tym obszarze poprzez
aktywne zarzadzanie, w ramach uprawnien danych jej przez Umowe Koncesyjng, harmonogramem planowanych i
realizowanych prac budowlanych. Jednak istnieje ryzyko, ze diugoterminowa dobra koniunktura na rynku budowlanym
wplynie na wzrost kosztow ustug budowlanych, a w konsekwencji w sposéb istotny wptynie negatywnie na sytuacje
finansowa i wyniki Grupy Emitenta.

1.2 Ryzyko zmiany stép procentowych

Ekspozycja Grupy Emitenta na zmiany stop procentowych dotyczy gtéwnie $srodkéw pienieznych, ekwiwalentéw srodkow
pienieznych, jak rowniez kredytéw bankowych oraz pozostatych zobowigzan opartych na zmiennej stopie procentowej
bazujgcej na WIBOR + marza. Grupa wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe w celu zabezpieczenia swojej
ekspozycji na zmiennos¢ przeptywdw pienigznych, zwigzanej z ryzykiem zmiany stop procentowych. Dziatania dotyczace
ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych obejmujg biezgce monitorowanie sytuacji na rynku pienieznym. Ponadto
czes¢ inwestycji lokowana jest w instrumenty niezalezne od zmian stopy WIBOR. Zmiany stép procentowych mogg mie¢
istotny negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowg Grupy Emitenta.

1.3 Ryzyko katastrofy w ruchu lotniczym

Punkty poboru optat w Balicach sg zlokalizowane w bliskim sgsiedztwie lotniska miedzynarodowego. Dodatkowo jezdnia
autostrady oraz plac poboru optat zlokalizowane sg bliskim sagsiedztwie pasa startowego lotniska. Istnieje wiec ryzyko
wystgpienia zdarzen losowych jak np. katastrofa w ruchu powietrznym lub Igdowo-powietrznym, ktére mogtyby w znaczacy
sposoéb negatywnie wptyngé na funkcjonowanie autostrady A4 Katowice-Krakéw. Wystgpienie takiego zdarzenia moze
mie¢ znaczgcy negatywny wptyw na sytuacje finansowag Grupy Emitenta.

1.4 Ryzyko zwigzane z niestabilnoscia instytucjonalno-prawna

Sektor infrastruktury w Polsce cechuje niestabilno$¢ instytucjonalno-prawna. Grupa tych ryzyk obejmuje miedzy innymi
potencjalne dziatania zmierzajgce do zmiany obowigzujgcego prawa, ktére mogg mie¢ wptyw na poziom przychodéw lub
wydatkéw projektu A4 Katowice-Krakéw. Na polskie przepisy naktadajg sie regulacje Unii Europejskiej, wynikajgce
z obecnosci Polski w UE. Umowa Koncesyjna zawiera zapisy pozwalajgce dochodzi¢ od Skarbu Panstwa odszkodowania
w przypadku prowadzenia przez strone publiczng dziatan majgcych negatywny wplyw na rentownos¢ projektu A4
Katowice-Krakéw. Niemniej jednak przyjecie przez organy podatkowe odmiennej niz zaktadana przez Grupe Emitenta
interpretacji przepiséw podatkowych moze mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg oraz wyniki Grupy
Emitenta.

1.5 Ryzyko zwigzane z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych
Z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw
odniesienia, niespodjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére moglyby mieé zastosowanie.
Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktdére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do
nakfadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢
zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest stosunkowo wysokie. W
konsekwenciji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku
ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien
Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych
struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako
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czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z
przedmiotem i celem przepiséw ustawy podatkowej. Nowe regulacje wymagajg znacznie wigkszego osadu przy ocenie
skutkow podatkowych poszczegdlnych transakciji.

1.6 Ryzyko zwigzane z ogding sytuacjag makroekonomiczna

Dziatalno$¢ w branzy Emitenta, w tym poziom uzyskiwanych przychodéw i rentownosci, sg uzaleznione od sytuacji
makroekonomicznej Polski oraz jej otoczenia gospodarczego. Poziom ruchu pojazdéw przejezdzajgcych przez koncesyjny
odcinek autostrady A4, zwlaszcza w segmencie samochodow ciezarowych, w duzym stopniu zalezny jest od tempa
wymiany handlowej przedsigbiorstw zlokalizowanych na terenie potudniowej Polski, a wigec rozwoju gospodarki tego
regionu mierzonego poziomem produktu krajowego brutto. Inne czynniki makroekonomiczne majgce bezposredni lub
posredni wptyw na wyniki finansowe Grupy to w szczegdlnosci wielko$¢ i dynamika produkcji przemystowej, globalna
koniunktura, poziom stop procentowych, dostepnos¢ finansowania oraz kurs polskiej waluty. Na powyzsze czynniki
Emitent nie ma wptywu, a ich pogorszenie lub niekorzystne zmiany mogg mieé znaczacy wptyw na przychody oraz wyniki
finansowe Grupy Emitenta.

Powyzsze czynniki moga mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg oraz wyniki Grupy Emitenta.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig Grupy Emitenta
2.1 Ryzyko koncentracji przychodéw

Grupa Emitenta uzyskuje 99% przychoddéw z dziatalnosci polegajacej na zarzadzaniu i eksploatacji ptatnego odcinka
autostrady A4 Katowice-Krakow. Nie mozna wykluczy¢ wystgpienia zdarzen losowych, decyzji administracyjnych lub
bteddw w zarzadzaniu i eksploatacji autostrady (ostatecznie mogacych skutkowa¢ odebraniem Koncesiji), ktére w istotnym
sposéb ograniczg mozliwo$¢ lub zasadno$¢ pobierania optat od jej uzytkownikéw. Wystgpienie takiego czynnika ograniczy
fundamentalne zrédto przychodéw Grupy Emitenta, co moze negatywnie wpltynaé na jej sytuacje finansowa.

Dodatkowo Umowa Koncesyjna obowigzuje do 2027 r. i nie ma gwarancji jej przedtuzenia. W zwigzku z tym stawia to pod
znakiem zapytania charakter dziatalnosci Grupy Emitenta po tym roku. Istnieje wiec ryzyko, ze decyzje podjete przez
Zarzad Emitenta lub jego gtéwnych akcjonariuszy co do modelu dziatalnosci po 2027 r. nie bedg zbiezne z interesami
innych inwestoréw, co moze istotnie wptyng¢ na wycene Emitenta na rynku gietdowym.

2.2 Ryzyko zwigzane z Umowa Utrzymania i Eksploatacji

Dziatalno$¢ polegajgca na zarzadzaniu i eksploatacji ptathego odcinka autostrady A4 Katowice-Krakéw jest realizowana
przez spotke zalezng SAM w ramach Umowy Koncesyjnej, ktéra obowigzuje do 2027 r. Cze$¢ zobowigzan SAM
wynikajgcych z Umowy Koncesyjnej w zakresie utrzymania i eksploatacji ptatnego odcinka autostrady A4, wykonywana
jest przez VIA4 na rzecz SAM na podstawie zawartej z SAM (na okres obowigzywania Umowy Koncesyjnej) Umowy
Utrzymania i Eksploataciji, ktorej przedmiot stanowig $cisle okreslone prace zwigzane z koncesyjnym projektem A4, w tym
m.in. ustugi poboru optat oraz biezgcego utrzymania i eksploatacji autostrady (w tym zimowego utrzymania). Zgodnie z
Umowg Koncesyjng SAM ponosi odpowiedzialno$¢ wobec strony publicznej za dziatania i zaniechania VIA4 jak za swoje
wlasne. W zwigzku z powyzszym bezposrednio SAM, a posrednio Emitent, ponosi ryzyko niewykonania lub niewtasciwego
wykonania przez VIA4 zobowigzan wynikajgcych z Umowy Utrzymania i Eksploatacji, co skutkowa¢ moze naruszeniem
przez SAM Umowy Koncesyjnej.

Umowa Utrzymania i Eksploatacji przewiduje wynagrodzenie ryczattowe, ktdrego wysokos$¢ uzalezniona jest rowniez od
poziomu ruchu pojazdéw na autostradzie oraz inflacji, co separuje SAM od okresowych wahan cen tego typu ustug na
rynku. Ze wzgledu na specyfike i zakres opisanej powyzej umowy, a takze bardzo ograniczony rynek na tego typu ustugi,
istnieje trudnos¢ w odniesieniu zapisow zawartych w Umowie Utrzymania i Eksploatacji do warunkéw mozliwych do
uzyskania na tak zwanym wolnym rynku. W zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢ ryzyka koniecznosci ponoszenia przez
SAM wyzszych, niz okresowo wystepujgce na rynku, kosztow utrzymania i eksploatacji koncesyjnego odcinka autostrady
A4 Katowice-Krakéw i w konsekwencji ponoszenia wyzszych kosztdéw dziatalnosci operacyjnej, co moze mie¢ wptyw na
wynik finansowy SAM.

2.3 Ryzyko zwigzane z op6znieniem proceséw inwestycyjnych

Grupa Emitenta realizuje przedsiewziecia inwestycyjne zwigzane z eksploatacjg i utrzymaniem autostrady A4 Katowice-
Krakéw. Konieczno$¢ modernizacji nawierzchni i obiektow mostowych wynika z faktu normalnego zuzywania sie
infrastruktury autostradowej podczas jej eksploatacji oraz ze zobowigzan wynikajacych z Umowy Koncesyjnej. Istnieje
ryzyko opdznien w realizacji planéw modernizacji infrastruktury autostradowej. Powyzsze czynniki moga powodowaé
powstanie roszczen wobec SAM z tytutu realizacji Umowy Koncesyijne;.
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W 2008 r. SAM otrzymat decyzje UOKIK, w ktdrej m.in. uznano za ograniczajgca konkurencje praktyke Koncesjonariusza,
polegajacg w opinii UOKIK na ,narzucaniu nieuczciwych cen za przejazd ptatnym odcinkiem autostrady w wysokosci
okreslonej w cenniku optat w czasie remontu tego odcinka autostrady powodujacego znaczne utrudnienia w ruchu
pojazdow” i nakazano zaniechanie jej stosowania. Wykonujgc remonty, powodujgce znaczne utrudnienia w ruchu
pojazdéw, Grupa Emitenta powinna uwzgledni¢ postanowienia decyzji przy realizacji polityki okreslania stawek optat za
przejazd. Spotka ograniczyta to ryzyko przez wprowadzenie do stosowania nastepujgcych dokumentéw: ,Regulaminu
prowadzenia prac na autostradzie powodujgcych utrudnienia w ruchu pojazdéw” oraz ,Zasad stosowania upustow do
stawek za przejazd autostradg w przypadku prowadzenia prac budowlanych/remontowych pomiedzy placami poboru opfat
skutkujgcych niedotrzymywaniem standardu autostrady”.

Wyzej wymienione czynniki moga miec istotny negatywny wplyw na poziom przychoddéw i wynikow Grupy Emitenta.

2.4 Ryzyko zwigzane z niewypetnieniem przez kontrahentéw swoich zobowigzan kontraktowych

Grupa Emitenta lokuje w instytucjach finansowych znacznie nadwyzki srodkéw pienieznych. Poza tym zawiera transakcje
przy wykorzystywaniu instrumentow pochodnych. Na skutek niewypetnienia przez kontrahenta, bedacego strong
instrumentu finansowego, swoich zobowigzan kontraktowych istnieje ryzyko poniesienia przez Grupe istotnych strat
finansowych, w tym w wyniku utraty znacznych srodkéw pienieznych, i to pomimo tego, ze Grupa Emitenta wspotpracuje
z renomowanymi instytucjami. Ryzyko to jest gtéwnie zwigzane z naleznosciami Grupy Emitenta od instytucji finansowych,
ale takze w znacznie mniejszym stopniu od kontrahentéw handlowych.

2.5 Ryzyko zwigzane z szacowaniem przysztych wydatkéw i rezerw

SAM jest zobowigzana do wymiany nawierzchni pasa drogowego autostrady, w zwigzku z obowigzkiem wynikajagcym z
Umowy Koncesyjnej w zakresie eksploatacji i utrzymania pasa drogowego autostrady. W zwigzku z tym SAM tworzy
rezerwe, ktdrg szacuje na podstawie przewidywanego kosztu wymiany nawierzchni proporcjonalnie do okresu zuzycia.
Oszacowana wartos¢ jest nastepnie dyskontowana na dzien bilansowy.

Istnieje ryzyko niedoszacowania przysztych kosztéw prac remontowych w stosunku do wartosci utworzonej wczeséniej
rezerwy, co moze spowodowac¢ dodatkowe istotne obcigzenie wyniku finansowego Grupy Emitenta.

Umowa Koncesyjna, ktorej strong jest SAM, spetnia przestanki zastosowania modelu wartosci niematerialnej. Grupa
rozpoznata warto$¢ niematerialng jako wynagrodzenie za dostosowanie autostrady do wymogéw autostrady ptatnej (Etap
I) oraz za roboty budowlane (modernizacje), ktére zgodnie z Umowa Koncesyjng majg zosta¢ wykonane w terminach
pbzniejszych (Etap Il). Warto$¢ poczgtkowa elementu wartosci niematerialnej rozpoznanej w odniesieniu do kosztéw Etapu
I, zostata okreslona na poziomie rzeczywistych wydatkéw inwestycyjnych w zwigzku z nim poniesionych (z uwzglednieniem
kosztow finansowania zewnetrznego), a wartos¢ poczatkowa elementu wartosci niematerialnej rozpoznanej w odniesieniu
do przewidywanych wydatkéw inwestycyjnych Etapu Il zostata okreslona jako wartos$¢ biezgca tych przysztych wydatkéw
na dzien ujecia po raz pierwszy (bez uwzglednienia kosztow finansowania zewnetrznego).

Element wartosci niematerialnej zwigzany ze zobowigzaniami poniesienia wydatkéw Etapu Il zostat ujety w korespondencji
z rezerwg utworzong na ten cel. Wartos¢ biezgcg wydatkéow okreslono poprzez zdyskontowanie ich przewidywane;j
wartosci nominalnej za pomoca dtugoterminowej stopy wolnej od ryzyka, ktérg Grupa okreslita w oparciu o historyczng i
biezgcg rentownos$¢ dtugoterminowych obligacji skarbowych. Wszelkie zmiany szacunkowych wartosci rezerwy
wynikajgce ze: (1) zmian stop procentowych, (2) zmian harmonogramu prac budowlanych, (3) zmian przewidywanych
wydatkéw inwestycyjnych, znajdujg odzwierciedlenie w wycenie wartosci niematerialnej. Ich wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodoéw jest uwzgledniany prospektywnie poprzez ujecie w okresie, w ktérym zmiana
nastgpita oraz w okresach przysztych, jesli zmiana ta dotyczy rowniez tych okresow. Z kolei odwrdcenie dyskonta rezerwy
jest ujmowane jako koszt finansowy okresu.

Istnieje ryzyko niedoszacowania wydatkéw Etapu Il w stosunku do wartosci utworzonej rezerwy, co moze spowodowac
obcigzenie wyniku finansowego Grupy Emitenta.

2.6 Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Emitent tworzy grupe kapitatowa, wobec czego jako podmiot dominujgcy jest zobowigzany do posiadania odpowiedniej
dokumentacji transakcji z podmiotami powigzanymi. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy
podatkowe kompletnosci, rzetelnosci czy innych cech tworzonej dokumentacji cen transferowych dla transakciji
z podmiotami powigzanymi. Nie mozna réwniez wykluczy¢ ryzyka dokonania przez organy podatkowe wiasnego
szacowania dochodu Emitenta i spétek zaleznych. Powyzsze czynniki moge istotnie podwyzszy¢ zobowigzania podatkowe
Grupy Emitenta i mie¢ istotny negatywny wptyw na jej wyniki i sytuacje finansowa.

2.7 Ryzyko zwigzane z rozliczaniem Platnosci na rzecz Skarbu Panstwa

W zwigzku z Umowg Koncesyjng w 2018 r. Grupa Emitenta dokonata pierwszej Ptatnosci na rzecz Skarbu Parnstwa. Biorgc
pod uwage, ze Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa nie sg wnoszone za prawo do odrebnych od ustug koncesjonowanych
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débr lub ustug lub za odrebne od infrastruktury w zakresie KIMSF 12 prawo do uzywania aktywa, ktdre jest leasingiem, a
takze fakt spetniania przez Umowe Koncesyjng przestanek do zastosowania modelu wartosci niematerialnej wg KIMSF
12, Grupa ujmuje ww. ptatnosci zgodnie z MSR 38 ,Wartosci niematerialne”, traktujgc je jako zmienne wynagrodzenie za
nabycie warto$ci niematerialnej.

Kwestia ujmowania zmiennego wynagrodzenia za nabycie warto$ci niematerialnej nie jest w chwili obecnej
jednoznacznie/specyficznie uregulowana przez MSSF, w konsekwencji Grupa, zgodnie z zapisami MSR 8 ,Zasady
(polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”, okreslita w tym zakresie zasade
rachunkowosci wykorzystujgc analogie do innych standardéw, tj. MSR 17/MSSF 16. Jako ze pfatnos$ci zmienne za nabycie
wartosci niematerialnej sg w swojej naturze zblizone do czynszu warunkowego oraz zmiennych optat leasingowych
(nieuzaleznionych od indeksu lub stawki) definiowanych odpowiednio przez MSR 17 oraz zastepujacy go z dniem 1
stycznia 2019 r. MSSF 16, zdaniem Grupy Emitenta zasadnym jest zastosowanie jednolitej zasady rachunkowosci
przewidzianej w tych standardach dla ww. kategorii optat réwniez dla ujecia ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa.

W konsekwencji Grupa Emitenta ujmuje Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa w zysku lub stracie okresu, w ktérym zostajg
spetnione kryteria do dokonania rzeczonej ptatnosci, zgodnie z postanowieniami Umowy Koncesyjnej oraz Konsorcjalnej
Umowy Kredytowej, w ramach pozycji koszty ogdlnego zarzadu sprawozdania z catkowitych dochodéw. Za moment
spetnienia kryteriow powodujgcych powstanie obowigzku zapfaty (ujecia zobowigzania) uznaje sie¢ tzw. dzien kalkulaciji,
czyli dzien, na ktéry dokonywana jest ocena spetnienia ww. kryteridw oraz okreslenie kwoty dostepnej do wyptaty w okresie
do nastepnego dnia kalkulacji. Dzien kalkulacji to odpowiednio 31 marca oraz 30 wrze$nia.

Nie mozna wykluczy¢ korekt w opisanej powyzej metodzie, ktére beda miaty istotny wptyw na wartos¢ prezentowanych
danych w sprawozdania finansowych Grupy Emitenta za okresy przeszie lub przyszte.

2.8 Ryzyko kredytowe

Grupa Emitenta ponosi state ryzyko kredytowe w zwigzku z posiadanymi aktywami oraz realizowanymi umowami.
W zwigzku z tym okresowo dokonuje szacunkow w zakresie oczekiwanych strat kredytowych, ktére sg wazone
prawdopodobienstwem wystgpienia (tj. biezgcej wartosci wszystkich niedoboréw $rodkéw pienieznych) w catym
oczekiwanym okresie zycia instrumentu finansowego. Niedobdr srodkow pienigeznych jest to roznica miedzy przeptywami
pienieznymi naleznymi jednostce zgodnie z umowg a przeptywami pienieznymi, ktére jednostka spodziewa sie otrzymad.
Oczekiwane straty kredytowe uwzgledniajg kwote i terminy ptatnosci, stad strata kredytowa powstaje nawet wtedy, gdy
Grupa Emitenta spodziewa sie otrzymac catg ptatnos¢, lecz ma to miejsce pdzniej niz przewidziano w umowie.

Grupa Emitenta ujmuje odpisy na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do: (i) aktywdw finansowych wycenianych
weditug zamortyzowanego kosztu, (2) instrumentéw dtuznych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody, (3) sktadnikow aktywow z tytutu umow (MSSF 15). Grupa ujmuje odpis na oczekiwane straty w kwocie rowne;j:
(i) oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem
finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, lub (ii) 12-miesiecznym oczekiwanym stratom
kredytowym, jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentem finansowym nie wzrosto
znaczaco od momentu poczgtkowego ujecia.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywdw z tytutu umoéw Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Okreslajac, czy ryzyko kredytowe znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, a takze na potrzeby oszacowania
oczekiwanych strat kredytowych, Grupa Emitenta uwzglednia adekwatne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktére
sg dostepne bez nadmiernych kosztéw lub staran. Obejmuje to zaréwno informacje ilosciowe jak i jakosciowe, oparte
zaréwno na doswiadczeniach Grupy Emitenta jak i na ocenie ryzyka kredytowego uwzgledniajgcego informacje dotyczgce
przysziosci. Grupa Emitenta zaktada, ze ryzyko kredytowe zwigzane ze skfadnikiem aktywéw finansowych znacznie
wzrosto od momentu poczgtkowego ujecia, gdy ptatnosci z tytutu umowy sg przeterminowane o ponad 30 dni.

Przy ustalaniu, czy ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto, Grupa Emitenta
uwzgledniata zmiane ryzyka niewykonania zobowigzania, jaka nastgpita od momentu poczatkowego ujecia. Wedtug Grupy
do niewykonania zobowigzania dochodzi, gdy: (i) nie oczekuje sig, ze dtuznik sptaci swoje zobowigzanie wobec Grupy w
petni, bez wykorzystania przez Grupe posiadanego zabezpieczenia (o ile istnieje), lub (ii) sktadnik aktywdw finansowych
jest przeterminowany o 90 dni. Maksymalny okres, ktory bierze pod uwage przy wycenie oczekiwanych strat kredytowych,
to maksymalny okres trwania umowy (wliczajgc mozliwos¢ jej przedtuzenia), podczas ktérego Grupa Emitenta jest
narazona na ryzyko kredytowe. Oczekiwane straty kredytowe dyskontuje sie na dzieh sprawozdawczy, a nie na dzien
oczekiwanego niewykonania zobowigzania ani inng date, stosujgc efektywng stope procentowg ustalong przy
poczatkowym ujeciu lub jej przyblizenie.

Grupa w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug dokonata na ostatni dzien bilansowy (31 grudnia 2018 r.)
oszacowania oczekiwanych strat kredytowych w oparciu o macierz rezerw, zdefiniowang na podstawie danych
historycznych dotyczgcych strat kredytowych.

Kwote oczekiwanych strat kredytowych (lub kwote odwrécenia strat), jaka jest wymagana, aby dostosowaé odpis na
oczekiwane straty kredytowe na koniec okresu sprawozdawczego do kwoty wynikajacej z przyjetych zasad, Grupa
Emitenta ujmuje w wyniku finansowym, jako zysk lub strate z tytutu utraty wartosci w ramach odrebnej pozyciji
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodoéw.
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Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy sktadnik aktywow finansowych wyceniany wedtug
zamortyzowanego kosztu jest dotkniety utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. Skfadnik aktywow finansowych
jest dotkniety utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, jezeli wystgpito zdarzenie, jedno lub wiecej, majgce
negatywny wptyw na szacowane przyszte przeptywy pienigzne zwigzane z rzeczonym sktadnikiem aktywow finansowych.

W odniesieniu do sktadnika aktywéw finansowych, ktéry na dzien sprawozdawczy jest dotkniety utratg wartosci ze wzgledu
na ryzyko kredytowe, lecz ktéry nie jest zakupionym lub utworzonym sktadnikiem aktywéw finansowych dotknigtym utratg
wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, Grupa wycenia oczekiwane straty kredytowe jako réznice miedzy wartoscig
bilansowg brutto sktadnika aktywow a biezgcg wartoscig szacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych,
dyskontowanych wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej skladnika aktywdéw finansowych. Wszelkie korekty
oczekiwanych strat kredytowych ujmuje sie w wyniku finansowym jako zysk lub strate z tytutu utraty wartosci.

Opisane powyzej czynniki moge miec istotny negatywny wplyw na wyniki i sytuacje finansowa Grupy Emitenta.

2.9 Ryzyko wypadkéw przy pracy

Grupa Emitenta odpowiada za przygotowanie i utrzymanie terenu autostrady A4, w stanie zapewniajagcym bezpieczenstwo
uzytkownikom, podwykonawcom oraz pracownikom, przebywajgcych na jej terenie. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka
wystgpienia wypadku z udziatem pracownika Grupy Emitenta lub osoby trzeciej. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka koniecznosci
zaspokojenia roszczen odszkodowawczych ze strony oséb poszkodowanych oraz na skutek powstania szkéd materialnych
w nastepstwie wypadku. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze poniesione koszty bedg wyzsze niz mozliwe do uzyskania
odszkodowanie z zawartych umoéw ubezpieczenia. Powyzsze czynniki moge miec¢ istotny negatywny wptyw na wyniki i
sytuacje finansowg Grupy Emitenta.

2.10 Ryzyko utraty ptynnosci

Zarzadzanie ptynnoscig Grupy Emitenta koncentruje sie na szczegotowej analizie, planowaniu i podjeciu odpowiednich
dziatan w obszarach obejmujacych kapitat pracujgcy oraz zadtuzenie finansowe netto. W obecnej sytuacji nie wystepujg
zagrozenia zwigzane z ryzykiem braku ptynnosci. Posiadane przez Stalexport Autostrady wolne srodki pieniezne w petni
pokrywajg pozostate do sptaty zobowigzania oraz mogg postuzy¢ do sfinansowania nowych projektow autostradowych.
Wolne s$rodki pieniezne sg utrzymywane na krotkoterminowych lokatach bankowych, co generuje dodatkowe przychody
finansowe. Nie mozna jednak wykluczyé¢, ze na skutek nieprzewidzianych okolicznosci Grupa Emitenta utraci przejsciowo
lub trwale ptynnos¢ finansowg, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na jej sytuacje finansowa i wycene Emitenta na
rynku kapitatowym.

2.11 Ryzyko wystapienia potencjalnego konfliktu intereséw w organach zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta

Prezes Zarzagdu Emitenta - Emil Wasacz, Wiceprezes Zarzgdu Emitenta - Mariusz Serwa, Czionek Rady Nadzorczej
Emitenta - Flavio Ferrari oraz Czionek Rady Nadzorczej Emitenta - Marco Pace, poza petnieniem funkcji w organach
Emitenta wchodzg w sktad organdw innych spoétek nalezacych do Grupy Emitenta lub innych podmiotow, z ktorymi Emitent
lub spofki zalezne Emitenta utrzymujg kontakty gospodarcze.

W zwigzku z tym wystepuje ryzyko powstania potencjalnego konfliktu interesow, ktorych szczegotowe zrddta opisane
zostaly w pkt. 14.2.1 Dokumentu Rejestracyjnego. Pan Emil Wasacz oraz Pan Mariusz Serwa otrzymujg ponadto
Swiadczenia od podmiotéw zaleznych Emitenta (vide pkt. 15.1.1 Dokumentu Rejestracyjnego).

W zwigzku z powyzszymi powigzaniami, istnieje ryzyko wystepowania potencjalnego konfliktu interesu pomiedzy
obowigzkiem czionkéw organéw Emitenta do dziatania w interesie Emitenta a obowigzkami wyzej wskazanych os6b do
dziatania w interesie innych spotek nalezgcych do Grupy Emitenta lub innych podmiotdéw oraz osobistymi interesami tych
0sob.

Emitent podkresla, ze identyfikuje jedynie potencjalny, a nie rzeczywisty konflikt intereséw w organach zarzgdzajgcych i
nadzorczych Spétki. Wobec istnienia skutecznych mechanizméw zapobiegajgcych konfliktowi intereséw, w ocenie
Emitenta nie wystepuje rzeczywiste ryzyko w tym zakresie. Mechanizmy zapobiegania rzeczywistemu konfliktowi
intereséw zostaty przedstawione w pkt 14.2.1. Dokumentu Rejestracyjnego.

3. Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Akcji Dopuszczanych
3.1 Ryzyko zwigzane z niedopuszczeniem papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym

Zarzad bedzie ubiegat sie o wprowadzenie Akcji Serii G do obrotu gietfdowego na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW. Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW jest uzaleznione od zgody Zarzgadu
GPW oraz od przyjecia przez KDPW Akcji do depozytu papieréw wartosciowych. Zgoda taka moze zosta¢ udzielona, jezeli
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Spétka spetni wszystkie wymogi prawne okreslone w obowigzujgcych przepisach prawa, w szczegélnosci w odpowiednich
przepisach GPW i KDPW oraz w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie na rynek podstawowy — réwniez w
Rozporzadzeniu o Rynku Oficjalnych Notowan Gietdowych.

Zgodnie z postanowieniami § 19 Regulaminu GPW, akcje emitenta, ktérego akcje tego samego rodzaju sg notowane na
gietdzie, sg dopuszczone do obrotu gieldowego w przypadku ztozenia wniosku o ich wprowadzenie do obrotu gieldowego,
jezeli:

1) zostat opublikowany lub udostgpniony zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa odpowiedni dokument
informacyjny, zatwierdzony przez witasciwy organ nadzoru albo ktérego réwnowazno$¢ w rozumieniu tych
przepiséw prawa zostata stwierdzona przez wiasciwy organ nadzoru, chyba ze opublikowanie, udostepnienie,
zatwierdzenie lub stwierdzenie rownowaznosci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane;

2) ich zbywalnos¢ nie jest ograniczona;

3) zostaly wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego, o ktérych mowa w § 35
Regulaminu GPW.

Zgodnie z §1 Rozporzadzenia o Rynku Oficjalnych Notowan Gietdowych do obrotu na rynku oficjalnych notowan
dopuszczone mogg by¢ akcje, jezeli:

1) zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;
2) ich zbywalnos$¢ nie jest ograniczona;

3) wszystkie wyemitowane akcje danego rodzaju zostaly objete wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych do wtasciwego organu GPW;

4) iloczyn liczby i prognozowanej ceny rynkowej akcji objetych wnioskiem, a w przypadku, gdy okreslenie tej ceny
nie jest mozliwe - kapitaty wlasne emitenta, wynoszg co najmniej réwnowarto$¢ w ztotych 1.000.000 EUR;

5) w dacie ztozenia wniosku istnieje rozproszenie akcji objetych wnioskiem, zapewniajgce ptynnos¢ obrotu tymi
akcjami.

Takim rozproszeniem jest sytuacja, w ktérej w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogolnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, znajduje sie:

1) conajmniej 25% akcji spotki objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych;
lub

2) co najmniej 500 tys. akcji spétki o tgcznej warto$ci wynoszacej réwnowarto$¢ w ztotych co najmniej 17 min EUR,
wedtug ostatniej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy akcji, a w szczegdlnie uzasadnionych przypadkach — wedtug
prognozowanej ceny rynkowej.

Zgodnie z § 1 ust. 5 Rozporzadzenia o Rynku Oficjalnych Notowan, nie wymaga spetnienia warunek wskazany w § 1 ust.
1 pkt 5 jezeli a) co najmniej 25% akcji tego samego emitenta, objetych wnioskiem i akcji bedacych przedmiotem obrotu na
tym rynku, znajduje sie w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogdlinej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu, lub b) liczba akcji objetych wnioskiem oraz akcji bedgcych przedmiotem obrotu, a takze sposéb
przeprowadzenia ich subskrypciji lub sprzedazy pozwala uznaé, ze obrét tymi akcjami na rynku podstawowym GPW uzyska
wielkos¢ zapewniajgcg ptynnos¢ lub c) rozproszenie akcji zostato osiggniete w jednym lub wigkszej liczbie panstw
cztonkowskich, w ktérych akcje te sg juz notowane na rynku oficjalnych notowan.

Na podstawie § 3a Regulaminu GPW, dopuszczajgc dane instrumenty finansowe do obrotu gieldowego Zarzad GPW
ocenia dodatkowo czy obrét tymi instrumentami bedzie prowadzony w sposob rzetelny, prawidtowy i skuteczny, a w
przypadku papieréow wartosciowych czy zapewniona bedzie ich swobodna zbywalnosc.

Zgodnie z § 3 ust. 6 Regulaminu GPW dopuszczone do obrotu gieldowego mogg by¢ akcje, o ile znajdujg sie one w
posiadaniu takiej liczby akcjonariuszy, ktéra stwarza podstawe dla ksztaltowania sie ptynnego obrotu gietdowego.

Zarzad Gietdy moze odmoéwi¢ dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego, uzasadniajgc swa decyzje.
W terminie pieciu dni sesyjnych od daty doreczenia uchwaty odmawiajgcej dopuszczenia instrumentéw finansowych do
obrotu gietdowego, Spétka moze ztozy¢ odwotanie od tej decyzji do Rady Gietdy. Rada Gietdy zobowigzana jest rozpoznac
odwotanie w terminie miesigca od dnia jego zlozenia. Ponowny wniosek o dopuszczenie tych samych instrumentow
finansowych do obrotu gietldowego moze zosta¢ ztozony najwczesniej po uptywie 6 miesiecy od daty doreczenia uchwaty
odmawiajacej dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu gietdowego, a w przypadku ztozenia odwotania, od daty
doreczenia ponownej uchwaty odmowne;.

Na Date Prospektu, w ocenie Emitenta, spetnione sg wszystkie warunki niezbedne do wprowadzenia Akcji Serii G do
obrotu na rynku regulowanym (podstawowym).

3.2 Ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu gieldowego lub rozpoczecia notowan na Rynku
regulowanym
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Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdyby wymagato tego bezpieczenstwo
obrotu na rynku regulowanym lub bytby zagrozony interes inwestoréw, GPW, na zagdanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie
do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowanh Akcji Emitenta, na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

3.3 Ryzyko opéznienia we wprowadzeniu lub odmowy wprowadzenia papieréw wartosciowych do
obrotu gietdowego

Wprowadzenie Akcji Serii G do obrotu na GPW bedzie mozliwe po podjeciu przez zarzad GPW odpowiedniej uchwaty.
W zwigzku z powyzszym, pomimo iz Spotka deklaruje dotozenie wszelkich staran w celu jak najszybszego rozpoczecia
obrotu Akcjami Serii G na GPW, nalezy liczy¢ sie z ryzykiem opdznienia wprowadzenia akcji do obrotu gietdowego
w stosunku do zakfadanych przez Spotke terminéw rozpoczecia obrotu akcjami.

3.4 Ryzyko zawieszenia notowan papierow wartosciowych na rynku regulowanym

Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu GPW, na wniosek Emitenta lub jesli Zarzad GPW uzna, ze wymaga tego interes i
bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu, lub jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace na GPW, Zarzad GPW moze
zawiesi¢ obrot akcjami emitenta. Zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi Zarzgd GPW moze okresli¢ termin, do
ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli
w ocenie Zarzgdu GPW zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki
wskazane w § 30 ust. 1 pkt 2 lub 3.

Zgodnie z art. 20 ust. 2 i art. 20 ust. 2a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrét akcjami
Emitenta jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, lub naruszenia intereséw inwestorow, KNF moze zazgda¢ od
GPW zawieszenia obrotu tymi akcjami. W zgdaniu tym KNF moze wskaza¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu

obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg
zachodzity ww. przestanki. KNF moze zazgda¢ od GPW zawieszenia lub wykluczenia instrumentéw pochodnych
powigzanych z papierami wartosciowymi lub instrumentami finansowymi niebedgcymi papierami wartosciowymi, o ile jest
to konieczne do osiggniecia celéw zawieszenia lub wykluczenia z obrotu papieréw wartosciowych lub instrumentéw
finansowych niebedgcych papierami warto$ciowymi stanowigcych instrument bazowy tych instrumentéw pochodnych (art.
20 ust. 3a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Zgodnie z art. 20 ust. 4b Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub
wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu w przypadku, gdyby akcje te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na rynku
regulowanym pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestorow lub zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW niezwtocznie informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu.

Emitent nie moze zagwarantowac, ze w przysztosci nie powstanie zadna z sytuacji opisanych powyzej.

3.5 Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy wyklucza akcje z obrotu gietdowego:

— jezeliich zbywalnos¢ stata sie ograniczona;

— na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;
— w przypadku zniesienia ich dematerializaciji;

— w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.
Zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ akcje z obrotu gietdowego.:

— jesli akcje te przestaty spetnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego, z wyjatkiem warunku dot. ograniczonej
zbywalnosci;

— jesli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na Gietdzie;
— na wniosek emitenta;

— wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci ze
wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania
albo w przypadku umorzenia przez sgd postepowania upadto$ciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania;

— jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu;
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— jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na akcjach emitenta;
— wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa;
— wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW, na zadanie KNF, wyklucza z obrotu
wskazane przez KNF akcje emitenta w przypadku, gdyby obrét nimi zagrazat w sposéb istotny prawidiowemu
funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powodowat naruszenie interesow
inwestorow. Komisja moze zazada¢ od GPW zawieszenia lub wykluczenia z obrotu instrumentéw pochodnych
powigzanych z papierami wartosciowymi lub instrumentami finansowymi niebedgcymi papierami wartosciowymi, o ile jest
to konieczne do osiggniecia celéw zawieszenia lub wykluczenia z obrotu papieréw wartosciowych lub instrumentow
finansowych niebedgcych papierami warto$ciowymi stanowigcych instrument bazowy tych instrumentéw pochodnych (art.
20 ust. 3a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo do wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym przystuguje
réwniez KNF w przypadku stwierdzenia niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta szeregu
obowigzkow, do ktorych odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

3.6 Ryzyko wynikajace z mozliwosci zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego
lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku albo naruszenia intereséw inwestoréow

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub
jest zagrozony interes inwestoréw, GPW, na zadanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub
rozpoczecie notowan Akcji Emitenta na okres nie dtuzszy niz 10 dni. W przypadku, gdyby obrét Akcjami Emitenta jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku albo naruszenia intereséw inwestorow, GPW — na zadanie KNF —
moze zazgdac¢ zawieszenia obrotu tymi papierami na okres nie diuzszy niz miesigc.

Zgodnie z trescig art. 20 ust. 4a Ustawy o Obrocie spdtka prowadzgca Rynek regulowany, na wniosek emitenta moze
zawiesi¢ obrét danymi papierami wartosciowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi w celu zapewnienia
inwestorom powszechnego i réwnego dostepu do informaciji.

Spétka prowadzgca rynek regulowany moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub
instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu w przypadku, gdy instrumenty te przestaty
spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw
inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku (art. 20 ust. 4b Ustawy o Obrocie).

Ponadto, w przypadku, gdyby obrét Akcjami Emitenta zagrazat w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu rynku
regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku albo powodowat naruszenie intereséw inwestorow, GPW — na
zgdanie KNF — wykluczy je z obrotu.

3.7 Ryzyko inwestowania na rynku kapitalowym

Inwestowanie na rynku kapitalowym niesie ze soba ryzyko poniesienia strat. Nie wszystkie formy inwestowania moga by¢
odpowiednie dla kazdego inwestora. Przed decyzjg w zakresie inwestycji wtasnych srodkoéw nalezy rozwazy¢ i przemyslec
cel inwestycji, poziom wiasnego doswiadczenia i wrazliwo$¢ na ryzyko. Ze wzgledu na wystepowanie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z inwestycjami istnieje mozliwos¢ utraty pewnej czesci lub, przy szczegdlnie niebezpiecznych
inwestycjach, catosci zainwestowanych srodkow.

Inwestor nabywajacy Akcje powinien by¢ Swiadomym ponoszenia ryzyka zwigzanego z przysztg zmiang kurséw akcji na
rynku wtérnym. Poziom kurséw akcji notowanych na GPW zalezy od wzajemnych relacji sit podazy i popytu. WielkosSci te
sg wypadkowg wielu czynnikéw, w tym m.in.: sytuacji finansowej Emitenta, istotnych zdarzen majgcych miejsce w
przedsiebiorstwie Emitenta i jego otoczeniu, jak réwniez wielu innych czynnikéw bezposrednio i posrednio zwigzanych z
Emitentem, w tym trudno przewidywalnych zachowan inwestoréw.

Nalezy réwniez zaznaczy¢, iz inwestycje dokonywane bezposrednio w akcje, bedgce przedmiotem obrotu na gietdzie
papierow wartosciowych, generalnie cechujg sie wiekszym ryzykiem od inwestycji w inne instrumenty finansowe (np.
obligacje czy bony skarbowe). Ponadto, w przypadku polskiego rynku kapitatowego ryzyko to jest relatywnie wicksze niz
na innych rynkach rozwinigtych, co jest zwigzane m.in. z krétszym okresem jego funkcjonowania.

3.8 Ryzyko inwestycyjne zwigzane z inwestycja w Akcje

Inwestorzy rozwazajgcy nabycie Akcji powinni w swoich decyzjach uwzglednia¢ ryzyko towarzyszgce tego typu
inwestycjom. Wynika to z faktu, ze ksztaltowanie sie cen papierow wartosciowych notowanych na gietdach papieréw
wartosciowych jest nieprzewidywalne zaréwno w krotkim, jak i dilugim okresie. Poziom zmiennosci cen papieréw
wartosciowych, a tym samym ryzyko inwestycji, jest zazwyczaj wyzszy niz poziom zmiennosci cen innych instrumentow
finansowych dostepnych na rynku kapitalowym, takich jak papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach
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inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne wybranych funduszy inwestycyjnych zamknietych, czy zabezpieczone
dtuzne papiery wartodciowe. Kurs gietdowy Akcji dopuszczonych do obrotu moze podlegaé znacznym wahaniom,
spowodowanym licznymi czynnikami, do ktérych nalezy zaliczy¢ m.in.: zmiany w wynikach operacyjnych Emitenta, rozmiar
i ptynnos$¢ rynku, zmiang kurséw walut i stopy inflacji, koniunkture na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,
zmiane faktyczng lub prognozowang sytuacji polityczno-gospodarczej na sSwiecie, w regionie lub w Polsce, a takze
koniunktury na gietdach $wiatowych.

Inwestowanie w Akcje winno uwzglednia¢ ryzyko wahan kurséw i ograniczenia ptynno$ci tych instrumentow. Termin
wprowadzenia Akcji do obrotu na GPW nie jest na Date Prospektu mozliwy do precyzyjnego oznaczenia, co jest zrodtem
ryzyka przedtuzenia sie okresu przejsciowego ograniczenia ptynnosci inwestyc;ji.

3.9 Ryzyko zwigzane z ksztatltowaniem sie niskiego poziomu kursu Akcji Emitenta

Istnieje ryzyko, ze w przysziosci w wyniku niekorzystnej sytuacji na rynku kapitatowym kursy Akcji Emitenta ulegng
znaczacemu spadkowi. Spadek kursu Akcji moze by¢ réowniez zwigzany z czynnikami posrednio lub bezposrednio
zaleznymi od Emitenta, w tym m.in.: okresowymi zmianami wynikéw finansowych Emitenta, liczbg oraz ptynnoscig
notowanych Akcji, wahaniami kursow wymiany walut, poziomem inflacji, zmiang globalnych, regionalnych lub krajowych
czynnikdw ekonomicznych i politycznych oraz sytuacjg na innych gietdach papieréw wartosciowych na swiecie, jak rowniez
trudno przewidywanymi zachowaniami inwestoréw.

3.10 Ryzyko zwigzane z przysziym kursem akcji oraz ptynnoscia obrotu

Ryzyko bezposredniego inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest zdecydowanie wieksze od inwestycji w papiery
skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, co zwigzane jest z nieprzewidywalnoscig zmian
kursow akcji, tak w krétkim, jak i w dlugim okresie. W przypadku polskiego rynku kapitalowego ryzyko to jest relatywnie
wieksze niz na rynkach rozwinietych, co zwigzane jest z wczes$niejszg fazg jego rozwoju, a co za tym idzie — wahaniami
cen i stosunkowo niewielkg ptynnoscia.

Kurs akgji i ptynnosc¢ obrotu akcjami spoétek notowanych na GPW zalezy od zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez
inwestorow gietdowych i zalezy od koniunktury gietdowej. Cena rynkowa akcji moze podlega¢ znacznym wahaniom w
wyniku wptywu wielu czynnikow, na ktore Spotka nie bedzie miata wptywu. Wsrod takich czynnikow nalezy wymienic m.in.
szacunki publikowane przez analitykéw gietdowych, zmiany koniunktury (w tym koniunktury branzowej), ogéing sytuacje
na rynku papieréw wartosciowych, prawo i polityke rzadu oraz ogolne tendencje gospodarcze i rynkowe. Cena rynkowa
akcji moze rowniez ulec zmianie w konsekwencji emisji przez Spoétke nowych akcji, zbycia akcji przez gtéwnych
akcjonariuszy Spotki, zmian ptynnosci obrotu, obnizenia kapitatu zaktadowego, wykupu akcji wtasnych przez Spotke i
zmiany postrzegania Spotki przez inwestoréw. Ponadto ze wzgledu na strukture akcjonariatu Spotki obrot widrny akcjami
Spotki moze charakteryzowacé sie ograniczong ptynnoscig. W zwigzku z mozliwoscig wystapienia powyzszych lub innych
czynnikdbw nie mozna zagwarantowac, ze inwestor nabywajgcy akcje bedzie moégt je zby¢ w dowolnym terminie i po
satysfakcjonujgcej go cenie.

3.11 Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z
ubieganiem sie o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie z art. 17 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepiséw prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw warto$ciowych do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub podmioty wystepujgce w imieniu lub na
Zlecenie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;

2) zakazac ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym;

3) opublikowa¢, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem sig¢ o
dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie z art. 18 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej KNF moze zastosowaé srodki, o ktérych mowa powyzej, takze w
przypadku gdy: (i) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej
oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczgcy sposob naruszatyby interesy
inwestorow, (ii) istniejg przestanki, ktére w Swietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta,
(iii) dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw prawa, ktore to naruszenie moze
mie¢ istotny wptyw na ocene papierow wartosciowych emitenta lub tez w Swietle przepiséw prawa moze prowadzi¢ do
ustania bytu prawnego lub upadtos$ci emitenta, lub (iv) status prawny papieréow wartosciowych jest niezgodny z przepisami
prawa i w $wietle tych przepisow istnieje ryzyko uznania tych papieréow wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wadg
prawng majgcg istotny wptyw na ich ocene.
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Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW na zadanie KNF wstrzymuje dopuszczenie do
obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan wskazanymi przez KNF papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Woystapienie powyzszych czynnikbw moze mie¢ istotny negatywny wptyw na realizacje dopuszczenia Akcji Serii G do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

3.12 Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewypelnienia lub naruszenia okreslonych obowigzkow
przewidzianych w regulacjach prawnych Rynku regulowanego — uprawnienia KNF

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli emitent lub sprzedajgcy papiery wartosciowe nie spetnia okreslonych
wymogow prawnych, w tym obowigzkéw informacyjnych, KNF moze: (i) wydaé decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony
lub bezterminowo, jego papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo (ii) natozy¢ kare pieniezng w
wysokosci do 1 min zl, albo (iii) zastosowaé obie sankcje fgcznie. Ponadto, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie
wykonuje obowiagzki, o ktérych mowa w art. 56-56¢ Ustawy o Ofercie Publicznej w zakresie informacji okresowych, art. 59
Ustawy o Ofercie Publicznej w zakresie informacji okresowych, art. 63 i art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF
moze: (a) wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo (b) natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 5 min zt albo kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5 min zl, albo (c) zastosowac¢ obie
sankcje facznie. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej lub straty uniknigtej przez emitenta w
wyniku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, zamiast kary, o ktérej mowa w punktach (a), (b) i
(c) powyzej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.
Przy wymierzaniu kary za naruszenia, o ktérych mowa powyzej, KNF bierze w szczegélnosci pod uwage: 1) wage
naruszenia oraz czas jego trwania; 2) przyczyny naruszenia; 3) sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry naktadana jest kara;
4) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, lub podmiot, w ktérego
imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktoéry dopuscit sie naruszenia, o ile mozna te skale ustali¢; 5) straty poniesione przez
osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢; 6) gotowos¢ podmiotu dopuszczajgcego sie
naruszenia do wspotpracy z KNF podczas wyjasniania okolicznosci tego naruszenia; 7) uprzednie naruszenia przepisow
niniejszej ustawy, a takze bezposrednio stosowanych aktéw prawa Unii Europejskiej, regulujgcych funkcjonowanie rynku
kapitatowego, popetnione przez podmiot, na ktéry naktadana jest kara.

Ponadto, zgodnie z art. 96 ust. 6 oraz ust. 6a Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku razgcego naruszenia obowigzkow,
o ktérych mowa powyzej, KNF moze natozyé na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu, lub rady
nadzorczej spotki publicznej, zewnetrznie zarzadzajgcego ASI lub zarzgdzajgcego z UE w rozumieniu Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedgcego organem funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, kare pieniezng do wysokosci odpowiednio 1 min zt (cztonek zarzgdu) oraz 100.000 zt (cztonek rady
nadzorczej). Ponadto, zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy emitent nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, Komisja moze,
w drodze decyzji, nalozy¢ kare pienigzng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 2%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 4.145.600 zt. W przypadku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia
MAR, Komisja moze natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzgdu emitenta, zewnetrznie
zarzgdzajgcego ASI lub zarzgdzajgcego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych lub towarzystwa
funduszy inwestycyjnych bedacego organem funduszu inwestycyjnego zamknietego, kare pieniezng do wysokosci
2.072.800 z. Spotka nie moze zagwarantowaé, ze w przysztosci KNF nie natozy takich sankcji na Spotke. Natozenie
sankcji na Spotke, a nawet samo wszczecie przez KNF postepowania w przedmiocie natozenia sankcji na Spotke moze
negatywnie wptyng¢ na jej reputacje i jej postrzeganie przez aktualnych i potencjalnych kontrahentéw oraz inwestorow, a
takze wptyng¢ na ptynnos¢ i cene rynkowa AKc;ji.

3.13 Ryzyko zwigzane ze znaczaco wyzszymi karami za naruszenie obowigzkéw informacyjnych w
zwigzku z wejsciem w zycie przepiséw MAR i MAD

W zwigzku z wejsciem w zycie przepiséw MAR i MAD zaostrzeniu ulegty m.in. sankcje za niewykonywanie lub nienalezyte
wykonywanie obowigzkéw w zakresie informacji poufnych okreslonych w Rozporzadzeniu MAR. Zgodnie z nowymi
przepisami w takim przypadku KNF moze: (i) wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym albo (ii) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej rdwnowarto$¢ 2%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 10.364.000 zi, albo (iii) zastosowac¢ obie sankcje tgcznie. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzysci osiaggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw w zakresie informacji poufnych,
KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty zamiast kar, o
ktérych mowa powyzej. Dodatkowo, Nowelizacja Ustawy o Obrocie wprowadzita uprawnienie KNF do natozenia na osobe,
ktéora w tym okresie petnita funkcje cztlonka zarzadu spétki publicznej kary pienieznej do wysokosci 4.145.600 zt za
niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie obowigzkéw w zakresie informacji poufnych okreslonych w Rozporzgdzeniu
MAR. Ponadto, w przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw dotyczgcych informacji poufnych okreslonych w
Rozporzadzeniu MAR, KNF moze nakaza¢ podmiotowi, ktdry dopuscit sie ich naruszenia, zaprzestania ich naruszania, a
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takze zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiec naruszaniu tych przepiséw w
przyszitosci (Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankgji). W przypadku stwierdzenia
naruszenia przez osobe prawng przepisow Rozporzadzenia MAR dotyczacych informacji poufnych, KNF moze takze
zakaza¢ osobie fizycznej, do ktérej obowigzkéw nalezy zapewnienie przestrzegania przez te osobe prawng przepisow
Rozporzadzenia MAR w zakresie informacji poufnych, zawierania, na rachunek wiasny lub na rachunek osoby trzeciej,
transakcji, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, na czas okreslony, nieprzekraczajacy 5 lat (Srodek ten moze
by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji).

Nowelizacja Ustawy o Obrocie zaostrzyta rowniez kary pieniezne za naruszenie obowigzkéw wymienionych w art. 97
Ustawy o Ofercie (dotyczacych przede wszystkim ogtaszania wezwan i przymusowych wykupéw) do 10.000.000 zt. Jezeli
mozliwe jest ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszenia tych obowigzkéw, zamiast
powyzszej kary pienieznej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty.

Spétka nie jest w stanie przewidzie¢, czy w przysztosci nie wystapi naruszenie przepisow Ustawy o Ofercie lub
Rozporzadzenia MAR przez Spétke, ktére mogtoby stanowi¢ podstawe dla KNF do natozenia na Spoétke surowych kar.
Samo wszczecie przez KNF postepowania w przedmiocie natozenia sankcji na Spotke moze negatywnie wptyng¢ na jej
postrzeganie przez kontrahentéw oraz inwestorow. Rozpoczecie takiego postepowania, a w konsekwencji ewentualne
natozenie sankcji przez KNF moze istotnie negatywnie wptyng¢ na ptynnosé i cene rynkowa Akcji Dopuszczanych.

3.14 Ryzyko, ze posiadacze Akcji w niektérych jurysdykcjach moga podlega¢ ograniczeniom w
zakresie wykonania praw poboru w ramach emisji realizowanych w przysztosci

W przypadku podwyzszania kapitatu zaktadowego Emitenta, akcjonariuszom Emitenta bedzie przystugiwac prawo poboru
akcji nowej emisji, zgodnie z przepisami Kodeksu Spdétek Handlowych, o ile uchwata Walnego Zgromadzenia nie pozbawi
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci. W zakresie, w jakim prawo poboru przystugiwatoby
akcjonariuszom Emitenta w Stanach Zjednoczonych Ameryki, tacy akcjonariusze moga nie mie¢ mozliwosci wykonania
prawa poboru, chyba ze zostatoby ztozone os$wiadczenie o rejestracji zgodnie z amerykanska ustawg o papierach
wartosciowych lub taka rejestracja nie bytaby wymagana na podstawie jednego z wyjatkéw od obowigzku rejestrac;ji.
Akcjonariusze Emitenta w innych jurysdykcjach mogg rowniez podlega¢ ograniczeniom w wykonaniu przez nich prawa
poboru. Emitent nie moze zapewni¢, ze w przysztosci dokona rejestracji jakichkolwiek Akcji lub innych papieréw
warto$ciowych zgodnie z amerykanskg ustawag o papierach warto$ciowych lub zgodnie z przepisami jakiejkolwiek innej
jurysdykcji poza Polskg. W wypadku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta, akcjonariusze Emitenta, ktérzy nie
bedg mogli zgodnie z przepisami panstwa swojej siedziby wykona¢ ewentualnego prawa poboru, muszg liczy¢ sie z
mozliwoscig rozwodnienia ich udzialu w kapitale zaktadowym Emitenta. Ponadto, chociaz w niektérych jurysdykcjach
akcjonariusze, ktorzy sg pozbawieni mozliwosci wykonania lub zbycia praw poboru, sg uprawnieni do rekompensaty
odpowiadajgcej wartosci tych praw, w Polsce nie obowigzuje takie uprawnienie, co oznacza, ze posiadacze Akcji muszg
liczy¢ sie z tym, ze nie otrzymajg zadnej rekompensaty w zwigzku z brakiem mozliwosci zbycia lub wykonania prawa
poboru.

3.15 Ryzyko zwigzane z publikowaniem raportéw dotyczacych Emitenta lub zmiang rekomendacji
analitykéw na negatywna

Raporty dotyczgce Emitenta publikowane przez analitykéw gietdowych majg wptyw na kurs notowan i ptynnos¢ Akcji. Jezeli
zaden analityk gietdowy nie uwzgledni Emitenta i nie opublikuje raportu na jego temat, kurs notowan i ptynno$¢ Akcji moze
ulec znaczgcemu obnizeniu. Ponadto, jezeli jeden lub wigksza liczba analitykéw gietdowych przestanie uwzglednia¢
Emitenta lub regularnie publikowaé raporty dotyczace Emitenta, moze spas¢ zainteresowanie Emitentem na rynku
kapitatowym, co z kolei moze powodowac¢ spadek kursu notowan i ptynnosci Akcji. Jezeli jeden lub wigksza liczba
analitykow gietdowych zmieni swoje rekomendacije na negatywne, kurs notowan Akcji moze ulec znaczgcemu spadkowi.

Inwestorzy powinni doktadnie rozwazyc, czy inwestycja w akcje Emitenta jest dla nich odpowiednia w $wietle czynnikow
ryzyka opisanych powyzej oraz informacji zawartych w niniejszym dokumencie, swojej sytuacji osobistej oraz dostepnych
im zasobdw finansowych.

3.16 Ryzyko zwigzane ze wzrostem podazy Akcji

Akcje Emitenta nie sg objete zadnymi ograniczeniami zbywalnos$ci. Spétka nie planuje dokonaé w przysziosci umownego
ograniczenia zbywalnosci tych akcji oraz wedle najlepszej wiedzy Spoiki, znaczacy akcjonariusz nie ma zamiaru dokonaé
w przyszto$ci umownego ograniczenia zbywalnosci akcji Emitenta. Wobec mozliwosci nieograniczonego zbywania akcji
przez akcjonariuszy Spdiki istnieje potencjalne ryzyko duzej podazy akcji w obrocie na rynku regulowanym, co moze
spowodowaé wahanie i znaczacy spadek kursu notowan akcji Emitenta.
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3.17 Ryzyko, iz realizowane przez Emitenta w przysztosci oferty dtuznych lub udziatowych papierow
wartosciowych moga wywrze¢ negatywny wplyw na cene rynkowa Akcji i doprowadzi¢ do
rozwodnienia udziatéw akcjonariuszy Emitenta

W celu finansowania planéw inwestycyjnych, Emitent moze pozyskiwa¢ dodatkowy kapitat poprzez oferowanie dtuznych
lub udziatowych papierow wartosciowych, a w szczegdlnosci obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem
pierwszenstwa lub podporzgdkowanych oraz akcji zwyktych. Emisje akcji lub dtuznych zamiennych papieréw
wartosciowych mogg skutkowac rozwodnieniem posiadanych przez akcjonariuszy praw ekonomicznych i praw gtosu, jezeli
zostang przeprowadzone bez przyznania praw poboru lub innych praw subskrypcyjnych, albo skutkowaé obnizeniem ceny
akcji Emitenta. Mozliwe jest rowniez wystgpienie obu tych skutkdw jednoczesnie. Wykonywanie praw do zamiany albo
praw wynikajacych z opcji przez posiadaczy obligacji zamiennych albo powigzanych z warrantami, jakie Emitent moze
wyemitowaé w przyszitosci, takze moze spowodowaé rozwodnienie udziatéw akcjonariuszy Emitenta. Posiadaczom akcji
zwyktych Emitenta przystuguje ustawowe prawo poboru uprawniajgce ich do nabycia okreslonego procentu kazdej emisji
akcji zwyktych Emitenta, ktérego na warunkach okreslonych w art. 433 § 2 k.s.h. moze zosta¢ pozbawiony. W przypadku
gdy walne zgromadzenie pozbawi inwestoréw prawa poboru lub gdy inwestorzy nie skorzystajg z prawa poboru, ich udziat
w kapitale zaktadowym zostanie obnizony. Kazda decyzja Emitenta o emisji dodatkowych papieréw wartosciowych zalezy
od warunkow rynkowych oraz od innych czynnikéw znajdujgcych sie poza kontrolg Emitenta, totez Emitent nie jest w stanie
przewidzie¢ ani oszacowac¢ kwoty, czasu lub charakteru takiej przysztej emisji. Tym samym, inwestorzy ponosza ryzyko
obnizenia ceny rynkowej Akcji oraz rozwodnienia w wyniku przysztych emisji realizowanych przez Emitenta.

3.18. Ryzyko sporzadzenia aneksu do Prospektu w taki sposéb, ze ten aneks nie bedzie odpowiadat
pod wzgledem formy lub tresci wymogom okreslonym w przepisach prawa

Zgodnie z art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie Emitent jest obowigzany przekazywa¢ Komisji niezwtocznie, nie pézniej niz w
terminie 2 dni roboczych od dnia wystgpienia zdarzenia lub powziecia o nim informacji, w formie aneksu do Prospektu,
wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie, informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w tresci Prospektu lub
znaczacych czynnikach, mogacych wptyngé na ocene papieru wartosciowego, zaistniatych w okresie od dnia
zatwierdzenia Prospektu lub o ktérych Emitent powzigt wiadomos$¢ po jego zatwierdzeniu do dnia wygasniecia waznosci
Prospektu.

W przypadku wystgpienia potrzeby sporzadzenia aneksu do Prospektu i wystgpienia z wnioskiem o jego zatwierdzenie
Komisja Nadzoru Finansowego moze na podstawie art. 51 ust. 4 Ustawy o Ofercie odmoéwi¢ zatwierdzenia aneksu, w
przypadku gdy nie odpowiada on pod wzgledem formy lub tre$ci wymogom okreslonym w przepisach prawa. Odmawiajgc
zatwierdzenia aneksu, Komisja Nadzoru Finansowego stosuje odpowiednio $rodki, o ktérych mowa w art. 16 lub art. 17
tejze ustawy, to jest w szczegdlnosci moze: (i) nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie
papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie diuzszy niz 10 dni roboczych; (ii) zakazaé
ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, (iii)
opublikowaé, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie
lub wprowadzenie papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym.
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RoOzDzIAL Il - DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. Osoby odpowiedzialne

1.1. Emitent

Nazwa, siedziba i adres Emitenta:

Nazwa: Stalexport Autostrady Spotka Akcyjna
Nazwa skrécona: Stalexport Autostrady S.A.
Siedziba: Mystowice
Adres: ul. Piaskowa 20, 41-404 Mystowice
Numery telekomunikacyjne: tel.: +48 32 76 27 545
fax.: +48 32 76 27 556
Adres poczty elektronicznej: info@stalexport-autostrady.pl
Adres strony internetowej: www.stalexport-autostrady.pl

Osoby fizyczne dzialajgce w imieniu Emitenta:
Emil Wasacz — Prezes Zarzadu

Mariusz Serwa — Wiceprezes Zarzadu

Emitent odpowiedzialny jest za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osob dzialajacych w imieniu Emitenta

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i Ze w Prospekcie nie pominieto
niczego, co mogtoby wptywacé na jego znaczenie.

Emil Wasacz Mariusz Serwa

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1.2. Doradca Prawny

Nazwa, siedziba i adres Doradcy Prawnego:

Nazwa: Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni
Siedziba: Warszawa (00-640 Warszawa)
Adres: ul. Mokotowska 15A lok. 17
Numery telekomunikacyjne: tel.: +48 22 312 41 10
fax.: +48 22 312 41 12
Adres poczty elektronicznej: office@wierzbowski.com
Adres strony internetowej: www.wierzbowski.com

Osoby fizyczne dzialajgce w imieniu Doradcy Prawnego:

Stawomir Jakszuk — radca prawny, partner

Odpowiedzialnosé Doradcy Prawnego jest ograniczona do nastepujacych czesci Prospektu:

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni jest odpowiedzialna za sporzadzenie
nastepujgcych czesci Prospektu Emisyjnego zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia 809/2004:

(@) Dokument Rejestracyjny - punkty: 1.2, 4 (Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Akcji Dopuszczanych), 5.1,
6.4,7,8, 11, 14, 15, 16, 17, 18, 19, 20.7, 20.8, 21, 22, 23, 24 i 25 z zatgcznika nr | do Rozporzadzenia;

(i) Dokument Ofertowy - punkty: 1, 3.1, 3.2, 3.3, 4, 7,10.1 z zatgcznika nr Ill do Rozporzadzenia.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osob dziatajgcych w imieniu Doradcy Prawnego

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktére Doradca Prawny ponosi odpowiedzialnos¢, sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym i ze w tychze czesciach Prospektu nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac¢ na ich
znaczenie.

Stawomir Jakszuk

Partner
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1.3. Firma Inwestycyjna

Nazwa: Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
Numery telekomunikacyjne: tel.: +48 (22) 504 30 00
fax.: +48 (22) 504 30 00
Adres poczty elektronicznej: pierwotny@bossa.pl
Adres strony internetowej: www.bossa.pl

Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Firmy Inwestycyjne;j:
Elzbieta Urbanska — Cztonek Zarzadu

Agnieszka Wyszomirska - Prokurent

Oswiadczenie osob dziatajagcych w imieniu Firmy Inwestycyjnej

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie niniejszym o$wiadcza, iz zgodnie z
jej najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach
Prospektu, za ktére Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna jest odpowiedzialna (brata udziat w ich
sporzgdzeniu), {j.:

e  Czynniki Ryzyka - punkt 3
o Dokument Ofertowy - punkty 6, 7, 10.1

sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz w czesciach tych nie pominieto niczego, co mogtoby wplywaé
na ich znaczenie.

Elzbieta Urbanska — Cztonek Zarzadu Agnieszka Wyszomirska - Prokurent
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1.4. Doradca Finansowy

Informacje o Doradcy Finansowym

Nazwa: Art Capital Sp. z 0. o.

Siedziba: Krakow

Adres: ul. Kobierzynska 211 lok. 4, 30-382 Krakow
Numer telefonu: + 48 12 428 50 60

Adres e-mail: art-capital@art-capital.pl

Adres strony internetowej: www.art-capital.pl

Osoby fizyczne dzialajgce w imieniu Doradcy Finansowego
Osoby dziatajgce w imieniu Doradcy Finansowego:

Piotr Grzesiak — Prezes Zarzadu

Odpowiedzialnosé Art Capital Sp. z o. 0. jako podmiotu biorgcego udziat przy sporzadzeniu Prospektu, jest
ograniczona do nastepujacych czesci Prospektu:

Rozdziat Il — pkt. 1 i 2, Rozdziat Ill — pkt. 2, 3, 4,5.2,6.1 - 6.3, 6.5, 9, 10, 12, 13, 20 (z wytaczeniem punktéw 20.7 i 20.8)
oraz odpowiadajgcych w/w punktom fragmenty Rozdziat | Prospektu ,Podsumowanie”.

Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie, dzialajacych w imieniu Doradcy

Dziatajgc w imieniu Art Capital Sp. z 0. 0., oswiadczam, Zze zgodnie z mojg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, przy sporzgadzeniu ktérych Art
Capital Sp. z 0. 0. brata udziat, sg zgodne ze stanem faktyczny i ze w tych czesciach Prospektu nie pominieto niczego, co
mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

Piotr Grzesiak

Prezes Zarzadu
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2. Biegli rewidenci dokonujacy badan historycznych informacji finansowych
2.1. Imiona i nazwiska (nazwy), adresy oraz opis przynaleznosci do organizacji zawodowych

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Emitenta za lata 2016 i 2017 przeprowadzita Deloitte Polska
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., adres: al. Jana Pawta Il 22, 00-133 Warszawa, podmiot wpisany na liste
firm audytorskich prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 73.

W imieniu spotki Deloitte Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. badanie sprawozdania skonsolidowanego
za 2016 r. przeprowadzit oraz podpisat Mirostaw Mitrenga, Kluczowy Biegly Rewident o numerze ewidencyjnym 11723.

W imieniu spotki Deloitte Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. badanie sprawozdania skonsolidowanego
za 2017 r. przeprowadzit oraz podpisat tukasz Michorowski, Kluczowy Biegty Rewident o numerze ewidencyjnym 13156.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Emitenta za 2018 r. przeprowadzit Ernst & Young Audyt
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., adres: Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, podmiot wpisany na liste
firm audytorskich prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 130.

W imieniu spotki Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. badanie sprawozdania
skonsolidowanego za 2018 r. przeprowadzit oraz podpisat Jerzy Buzek, Kluczowy Biegly Rewident o numerze
ewidencyjnym 10870.

2.2.Informacje na temat rezygnacji, zwolnienia lub zmiany biegtego rewidenta, jezeli sg istotne dla
oceny Emitenta

Zmiany biegtych rewidentéw nie byty istotne z punktu widzenia oceny Emitenta.

3. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe zostaly sporzadzone na podstawie zbadanych przez niezaleznego biegtego rewidenta
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Emitenta za lata 2016 — 2018 oraz na podstawie skroconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za okres 3 miesiecy, konczacy sie
31 marca 2019 r., wraz z danymi poréwnawczymi, ktére nie byto przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Sprawozdania finansowe Emitenta za lata 2016-2018 oraz dane $rddroczne za | kwartat 2019 r. zostaty sporzadzone
zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska (,MSSF UE”) oraz innych obowigzujgcych przepisow. MSSF UE zawierajg wszystkie Migdzynarodowe
Standardy Rachunkowosci (,MSR”), Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzane
z nimi Interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”) poza
Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska, a takze Standardami oraz
Interpretacjami, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Niniejszy rozdziat nalezy analizowac¢ tgcznie z danymi finansowymi przedstawionymi w punkcie 20 Czesci Il Prospektu
oraz innymi informacjami, przedstawionymi w innych czesciach Prospektu.

Jezeli nie wskazano inaczej, dane zostaty przedstawione w tys. zt, a wielkosci ujemne w nawiasach.

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Emitenta w latach 2016 — 2018 (tys. z})

Przychody ze sprzedazy 336.529 318.831 292.853
Koszt wiasny sprzedazy (52.198) (70.507) (40.854)
Zysk brutto ze sprzedazy 284.331 248.324 251.999
Koszty ogdinego zarzadu (48.687) (35.845) (33.843)
Pozostate przychody operacyjne 10.396 5.926 4.917
Pozostate koszty operacyjne (3.282) (2.047) (286)
Odw.réceln.ie strat / (str.aty) z tyt. utraty wartosci (57) 51 (26)
naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 242.701 216.409 222.761
Przychody finansowe 13.661 12.985 12.331
Koszty finansowe (21.401) (31.181) (33.489)
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Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych 207 179 188
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 235.168 198.392 201.791
Podatek dochodowy 48.740 (39.612) (36.497)
Zysk (strata) netto 186.428 158.780 165.294
Zysk (starta) netto przypadajacy akcjonariuszom 181.136 153.382 159.563
jednostki dominujacej

Srednia wazona liczba akgji zwyklych (szt.) 247.262.023 247.262.023 247.262.023
Zysk (strata) na jedng akcje (zh)* 0,73 0,62 0,65

* Zysk na jedng akcje dla kazdego okresu rocznego zostat obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej za dany okres przez Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie.

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Emitenta w | kwartale 2019 i | kwartale 2018 r. (tys. zf)

Wyszczegolnienie

| kwartat 2019 r.
(niebadane)

| kwartat 2018 r.
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy 79.310 75.915
Koszt wtasny sprzedazy (23.287) (21.829)
Zysk brutto ze sprzedazy 56.023 54.086
Koszty ogblnego zarzgdu (43.064) (7.507)
Pozostate przychody operacyjne 1.077 3.747
Pozostate koszty operacyjne (249) (3.051)
C(’)dwréc.enie strat / (straty) z tyt. utraty wartosci naleznos$ci z tyt. ) (13)
ostaw i ustug oraz pozostatych

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 13.787 47.262
Przychody finansowe 3.009 3.296
Koszty finansowe (4.180) (7.340)
Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych 65 55
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12.681 43.273
Podatek dochodowy (7.650) (8.251)
Zysk (strata) netto 5.031 35.022
Zysk (starta) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 3.682 33.522
dominujacej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 247.262.023 247.262.023
Zysk (strata) na jedng akcje (zh)* 0,01 0,14

* Zysk na jedng akcje dla kazdego okresu $rédrocznego zostat obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej za dany okres przez Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie.

Zrédio: Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za | kwartat 2019 r.

Skonsolidowane aktywa Grupy Emitenta (tys. z})

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

33.663

36.666

32.080
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Wartosci niematerialne 441.154 463.855 484.829
Nieruchomosci inwestycyjne 3.765 3.870 4.401
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1.070 1.034 1.021
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 419.343 434.147 447.422
Qgémz g V\’E)ét;c’f)u odroczonego podatku 27353 69.829 89.983
Aktywa trwate razem 926.348 1.009.401 1.059.736
Aktywa obrotowe

Zapasy 2.724 2.630 2.147
Inwestycje krétkoterminowe 1.823 1.403 1.488
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 18.908 2.560 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 25.452 16.316
pozostate 37.360

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 333.741 396.900 366.959
Aktywa obrotowe razem 394.556 428.945 386.910
Aktywa razem 1.320.904 1.438.346 1.446.646

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za | kwartat 2019 r.

Skonsolidowane aktywa Grupy Emitenta na koniec | kwartatu 2019 r. i | kwartatu 2018 r. (tys. z})

Wyszczegodlnienie 31 marca 2019 r. 31 marca 2018 .
(niebadane) (niebadane)
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 32.391 35.323
Wartosci niematerialne 444.727 463.536
Nieruchomosci inwestycyjne 6.873 3.748
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1.135 1.089
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 418.168 452.391
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29.780 70.982
Aktywa trwate razem 933.074 1.027.069
Aktywa obrotowe
Zapasy 2.601 2.304
Inwestycje krotkoterminowe 1.668 1.435
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 15.717 980
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20.778 24.305
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 384.206 404.539
Aktywa obrotowe razem 424.970 433.563
Aktywa razem 1.358.044 1.460.632

Zrédio: Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za | kwartat 2019 r.

Skonsolidowane pasywa Grupy Emitenta (tys. zl)

Kapitat wiasny
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Kapitat zaktadowy 185.447 185.447 185.447
Akcje wiasne - - (20)
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci 7.430 7.430 7.430
nominalnej

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw 407 - -
kapitatowych

Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci (2.409) (4.443) (7.206)
zabezpieczen

Pozostate kapitaly rezerwowe i zapasowy 429.324 281.675 231.486
fnansowyoh jednostek dsialajacyeh 7a granics 132 184 187
Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty 184.975 223.186 164.555
;Z‘:\tf&‘fgi%:ﬁ;{g;aﬁuszy 805.306 693.479 581.829
Udziaty niekontrolujace 4.602 4.694 4.999
Kapitat wiasny razem 809.908 698.173 586.828
Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 33.229 76.295 116.147
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2.897 4.602 3.094
Przychody przysztych okresow 6.022 6.854 7.686
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 6.318 6.374 211.064
Rezerwy dtugoterminowe 297.363 362.244 344.802
Zobowigzania dlugoterminowe razem 345.829 456.369 682.793
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 44.176 40.943 37.215
Pochodne instrumenty finansowe 3.749 6.456 10.014
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 204 337 13.905
gggg;/\t/iaa}zania z tytutu dostaw i ustug oraz 27120 184.935 22 230
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 4.090 381 373
Przychody przysztych okresow 832 5.794 5.431
Zobowigzana z tytutu umow 6.102 - -
Rezerwy krotkoterminowe 78.894 44.958 87.857
Zobowigzania krétkoterminowe razem 165.167 283.804 177.025
Zobowigzania razem 510.996 740.173 859.818
Pasywa razem 1.320.904 1.438.346 1.446.646

Zrédio: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta

Skonsolidowane pasywa Grupy Emitenta na koniec | kwartatu 2019 r. i | kwartatu 2018 r. (tys. zi)

Wyszczegolnienie

31 marca 2019 r.
(niebadane)

31 marca 2018 r.
(niebadane)

Kapital wtasny
Kapitat zaktadowy 185.447 185.447
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 7.430 7.430
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Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow kapitatowych 282 25
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (1.939) (4.007)
Pozostate kapitaly rezerwowe i zapasowy 434.091 427.803
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych

jednostek dziatajgcych za granicg 131 183
Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty 178.750 105.516
jednostii dominujace) 804.192 722,307
Udziaty niekontrolujace 5.951 2.201
Kapitat wiasny razem 810.143 724.598
Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 9.851 55.271
Zobowigzania z tytutu leasingu 3.029 -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 3.191 4.896
Przychody przysztych okresow 5.815 6.646
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 18.781 18.253
Rezerwy dtugoterminowe 299.181 353.527
Zobowigzania dlugoterminowe razem 339.848 438.593
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 45.431 41.287
Zobowigzania z tytutu leasingu 121 -
Pochodne instrumenty finansowe 2.522 5.053
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 149 389
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 59.157 184.078
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 4.055 358
Przychody przysztych okreséw 1.972 1.963
Zobowigzana z tytutu umow 7.244 5.088
Rezerwy krotkoterminowe 87.402 59.225
Zobowigzania krétkoterminowe razem 208.053 297.441
Zobowigzania razem 547.901 736.034
Pasywa razem 1.358.044 1.460.632

Zrédio: Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za | kwartat 2019 r.

Skonsolidowane przeptywy srodkow pienieznych Grupy Emitenta w latach 2016 — 2018 (tys. zi)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej:

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 235.168 198.392 201.791
Korekty razem (4.656) 1.652 (1.194)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 230.512 200.044 200.597
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej:

Wplywy 27.975 26.465 71.361

Stalexport Autostrady S.A. Prospekt Emisyjny

41



Rozdziat 11l — Dokument Rejestracyjny

Wydatki (32.879) (39.369) (39.093)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4.904) (12.904) 32.268
Przeptywy srodkoéw pienigeznych z dziatalnosci finansowe;j:

Wptywy - 38 ;
Wydatki (288.767) (157.237) (53.913)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (288.767) (157.199) (53.913)
Przeptywy pieniezne netto razem (63.159) 29.941 178.952
Srodki pieniezne na poczatek okresu 396.900 366.959 188.007
Srodki pieniezne na koniec okresu 333.741 396.900 366.959

Zrédfo: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta

Skonsolidowane przeptywy srodkéw pienieznych Grupy Emitenta w | kwartale 2019 i | kwartale 2018 r. (tys. z})

Wyszczegélnienie | kwartat 2019 r. | kwartat 2018 r.
(niebadane) (niebadane)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j:

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12.681 43.273
Korekty razem 66.291 11.067
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 78.972 54.340

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej:

Wptywy 4.289 4.373
Wydatki (8.273) (27.160)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3.984) (22.787)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowe;j:

Wptywy - -
Wydatki (24.523) (23.914)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (24.523) (23.914)
Przeptywy pieniezne netto razem 50.465 7.639
Srodki pieniezne na poczatek okresu 333.741 396.900
Srodki pieniezne na koniec okresu 384.206 404.539

Zrédfo: Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za | kwartat 2019 r.

4. Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych lub dopuszczanych do
obrotu papieréw wartosciowych
Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla dopuszczanych do obrotu papierow wartosciowych zostaty wskazane w

Rozdziale 1l Prospektu — ,Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem oraz z papierami wartosciowymi objetymi
dopuszczeniem”.
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5. Informacje o Emitencie
5.1. Historia i rozwéj Emitenta

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta
Prawna nazwa Emitenta: Stalexport Autostrady Spotka Akcyjna
Handlowa nazwa Emitenta: Stalexport Autostrady Spotka Akcyjna

Prawng (statutowg) nazwg Emitenta jest firma Emitenta okreslona w § 1 ust. 1 Statutu Emitenta, jako ,Stalexport
Autostrady” Spoétka Akcyjna.

Zgodnie z art. 305 § 2 k.s.h., a takze z § 1 ust. 2 Statutu, Emitent moze uzywac¢ skroconej firmy (nazwy) w brzmieniu
Stalexport Autostrady S.A.

W obrocie handlowym Emitent moze postugiwac sie firma w petnym brzmieniu jak rowniez uzywac firmy (nazwy) skréconej.

5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz numer rejestracyjny

Emitent zostat wpisany do rejestru handlowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy
w dziale B pod numerem RHB 10130, na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Katowicach z dnia 5 listopada
1993 r. sygn. akt Rep. 733 VIII Rej. PP 1341/93, jako STALEXPORT Spétka Akcyjna.

Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 3 lipca 2001 r. na podstawie
postanowienia Sgdu Rejonowego w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczo-Rejestrowy (sygn. akt KA.VIII NS-
REJ.KRS/4482/01/61) pod numerem KRS 0000016854.

Emitentowi zostat nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 6340134211.
Emitentowi zostat nadany numer identyfikacyjny REGON: 271936361.

5.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zostat utworzony

Emitent powstat z przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Handlu Zagranicznego ,STALEXPORT” w Katowicach, utworzonego
w 1962 r. na podstawie Dekretu o przedsiebiorstwach panstwowych i zarzgdzenia nr 78 Ministra Handlu Zagranicznego z
dnia 14 listopada 1962 r. Podstawg powotania byt art. 4 ust. 1 Dekretu z dnia 26 pazdziernika 1960 r. o przedsiebiorstwach
panstwowych. Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,STALEXPORT” z siedzibg w Katowicach byto wpisane do rejestru
przedsiebiorstw panstwowych pod numerem rejestru RPP 733. Dziatalnos¢ eksportowo — importowg przedsiebiorstwo
podjeto z dniem 1 stycznia 1963 r., przejmujgc do samodzielnego prowadzenia od Centrali Handlu Zagranicznego
.centrozap” (,CHZ”) kompetencje branzowe. Trzon przedsigbiorstwa stanowity dwa biura: Biuro Eksportowo-Importowe
Surowcow Hutniczych oraz Biuro Wyrobéw Hutniczych, wyodrebnione z dotychczasowej struktury CHZ.

W dniu 8 pazdziernika 1993 r. PHZ ,Stalexport” wystgpito do Ministra Przeksztatcenn Wiasnosciowych o przeksztatcenie
przedsiebiorstwa w Jednoosobowg Spétke Skarbu Panstwa, a w dniu 26 pazdziernika 1993 r., zgodnie z Ustawg o
prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych, podpisany zostat akt przeksztatcenia (akt notarialny Rep. A Nr 10526/93 oraz
akt notarialny Rep. A Nr 10772/93) dokonujgcy zmiany aktu przeksztatcenia i Statutu.

Rejestracjia STALEXPORT S.A. nastgpita w dniu 5 listopada 1993 r. w Rejestrze Handlowym Sadu Rejonowego w
Katowicach. W dniu 3 lipca 2001 r. Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.

Z dniem 30 sierpnia 2007 r., na podstawie aktu notarialnego Rep. A Nr 9454/2007, firma Emitenta ulegta zmianie na
Stalexport Autostrady S.A.

Emitent zostat utworzony na czas nieokreslony.

5.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie z ktérymi dziata Emitent,
kraj siedziby (utworzenia) oraz adres i numer telefonu jego siedziby statutowej

Siedziba Emitenta: Mystowice (woj. Slaskie)

Forma prawna Emitenta: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby Emitenta: Polska

Adres Emitenta: ul. Piaskowa 20, 41-404 Mystowice
Numer telefonu: +48 32 76 27 545

Numer faksu: +48 32 76 27 556
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Adres poczty elektronicznej:

Adres strony www:

info@stalexport-autostrady.pl

www.stalexport-autostrady.pl

5.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

1963

Rozpoczecie dziatalno$ci Emitenta jako przedsiebiorstwa panstwowego PHZ ,Stalexport”,
specjalizujgcego sie w eksporcie i imporcie wyrobéw hutniczych oraz imporcie surowcow
dla polskiego hutnictwa.

1993

Przeksztatcenie przedsiebiorstwa panstwowego PHZ ,Stalexport” w Jednoosobowg
Spotke Skarbu Panstwa i prywatyzacja.

Wykreslenie Przedsiebiorstwa PHZ ,Stalexport” z rejestru przedsiebiorcow panstwowych
(RPP 733). Rejestracja Spdtki STALEXPORT S.A. w Rejestrze Handlowym Sadu
Rejonowego w Katowicach (poczgtkowo pod numerem RHB 10130).

1994

Dopuszczenie akcji Emitenta do publicznego obrotu.

Pierwsze notowanie akcji Emitenta na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie.

1997

Wygranie przez Emitenta procesu przetargowego i otrzymanie na okres 30 lat koncesji na
budowe poprzez przystosowanie autostrady A4 na odcinku Katowice-Krakéw do
wymogow autostrady ptatnej oraz eksploatacje autostrady na tym odcinku.

Powstanie Stalexport Autostrada Matopolska S.A. jako podmiotu specjalnego
przeznaczenia.

1998

Zawigzanie spotki Stalexport Transroute Autostrada S.A. (obecnie VIA4 S.A)) w celu
Swiadczenia ustug eksploataciji i utrzymania ww. ptatnego odcinka autostrady A4.

Emisja akcji przeznaczonych dla Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju.

2000

Uruchomienie poboru optat na autostradzie A4 Katowice-Krakow.

2001

Przygotowanie i ztozenie przez Zarzad Emitenta wniosku o otwarcie postepowania
uktadowego. Decyzja Zgromadzenia Wierzycieli Emitenta o zawarciu ukfadu.

2002

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaly w sprawie
obnizenia kapitatu zaktadowego i zmian w Statucie Emitenta, na mocy ktorej kapitat
zaktadowy Emitenta zostat obnizony z kwoty 128.338.260 zt do kwoty 25.667.652 zt tj. o
kwote 102.670.608 zt w drodze obnizenia wartosci nominalnej wszystkich akcji w ten
sposoéb, ze warto$¢ nominalna kazdej akcji zostata obnizona z 10 zt do 2 zt tj. 0 8 zt.

Wydanie przez Sad Rejonowy w Katowicach postanowienia o zatwierdzeniu ukfadu z
wierzycielami. Uprawomocnienie sie postanowienia w dniu 5 lipca 2002 r.

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaly w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akc;ji serii E i zmian Statutu Emitenta.
Przeznaczenie emisji dla wierzycieli uktadowych w ramach programu konwersji
wierzytelnosci przystugujgcych im wobec Emitenta.

2004

Przeniesienie koncesji na pierwszy ptatny odcinek autostrady A4 na trasie Katowice-
Krakéw z Emitenta na spotke Stalexport Autostrada Matopolska S.A. (spotke w 100%
zalezng od Emitenta — obecnie poprzez Stalexport Autoroute S.ar.l z siedzibg w
Luksemburgu).

2005

Potaczenie Emitenta ze spotkg Stalexport Centrostal Warszawa S.A.

Zawarcie przez Stalexport Autostrada Matopolska S.A. z Ministerstwem Infrastruktury
Aneksu nr 5 do Umowy Koncesyjnej na budowe przez przystosowanie i eksploatacje
autostrady ptatnej A4 na odcinku Katowice-Krakéw.

Podpisanie przez Spotke Stalexport Autostrada Matopolska S.A. z Konsorcjum Bankow
Umowy w sprawie udzielenia kredytu w wysokosci do 380 min zt na finansowanie projektu
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autostrady pfatnej A4 na odcinku Katowice-Krakéw (tj. roboty budowlane Etapu Il oraz
refinansowanie Robét Budowlanych Etapu ).

Zarejestrowanie Stalexport Autoroute S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu.

2006

Podpisanie przez Emitenta Porozumienia z Bankami Konsorcjalnymi reprezentowanymi
przez ING Bank Slgski S.A. w Katowicach celem zaspokojenia przez Emitenta
wierzytelnosci Bankow Konsorcjalnych z tytutu poreczenia udzielonego przez Emitenta,
zabezpieczajgcego sptaty kredytéw udzielonych Walcowni Rur Jedno$¢ Sp. z 0.0. przez
Banki Konsorcjalne.

Podjecie przez Zarzgd Emitenta uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spétki z
215.524.046 zt do 247.205.290 zt.

Podpisanie w ramach subskrypcji prywatnej, umowy objecia akcji nowej emisji pomigedzy
Emitentem a Bankami Konsorcjalnymi.

Zawarcie pomiedzy Emitentem a Autostrade S.p.A. (spdtkg utworzong i dziatajgcg wedtug
prawa wloskiego z siedzibg w Rzymie, wpisang do rejestru spdtek w Rzymie pod nr
1023691) umowy inwestycyjnej. Zgodnie z jej postanowieniami Autostrade S.p.A. objelo
w pierwszej kolejnosci 34.159.378 sztuk Akcji Serii F Il Transzy Emitenta, wyemitowanych
w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego. Wartosé
nowej emisji akcji wyniosta 68.318.756 zt.

Podjecie przez Emitenta uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego z kwoty 247.205.290 zt do 315.524.046 zt, w drodze emisji
Il Transzy Akcji Serii F o wartosci nominalnej 2 zt kazda akcja, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta prawa poboru ww. akcji i wprowadzenia ich do
obrotu na rynku regulowanym GPW S.A. w Warszawie.

Wejscie Emitenta w skfad wioskiej grupy kapitatowej Atlantia.

2007

Podjecie przez Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii G i zmian Statutu Emitenta.

Sprzedaz przez Emitenta zorganizowanej cze$¢ przedsigbiorstwa (tzw. czesci stalowej) i
skoncentrowanie sie wylacznie na dziatalnosci zwigzanej z budowg i eksploatacjg
autostrad ptatnych oraz na wynajmie powierzchni biurowych w biurowcu przy ul.
Mickiewicza 29 w Katowicach, ktérego Emitent jest wspotwitascicielem.

Zmiana firmy Emitenta ze ,Stalexport” S.A. na ,Stalexport Autostrady” S.A.

2011

Podjecie przez akcjonariuszy Emitenta decyzji o obnizeniu kapitatu zaktadowego
Stalexport Autostrady S.A. o kwote 309.077.528,75 z, tj. z kwoty 494.524.046,00 zt do
kwoty 185.446.517,25 zt poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akcji o kwote
1,25 zt (tj. z kwoty 2,00 do kwoty 0,75 zt), celem pokrycia wykazywanych w bilansie
nierozliczonych strat z lat ubiegtych.

2013

Podjecie przez Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaly o zmianie siedziby Emitenta i
przeniesieniu jej z Katowic do Mystowic.

2016

Uruchomienie na A4 Katowice-Krakoéw elektronicznego poboru optat A4Go. Stalexport
Autostrada Matopolska S.A. jako pierwszy i nadal jako jedyny sposréd 3 koncesjonariuszy
autostrad ptatnych w Polsce uruchomit ww. pobér optat, opierajacy sie na technologii
mikrofalowej DSRC (Dedicated Short Range Communication).

2018

Dokonanie przez Stalexport Autostrada Matopolska S.A. sptaty zobowigzan z tytutu
Koncesji.

Zrédto: Emitent
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5.2. Inwestycje

W niniejszym punkcie przedstawiono opis najwazniejszych inwestycji Grupy Emitenta w okresie historycznych informac;ji
finansowych oraz w 2019 r. do Daty Prospektu. Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci przeptywy zwigzane
z przedstawionymi umowami znajdujg odzwierciedlenie w skonsolidowanym sprawozdaniu $rodkéw pienieznych,
w wydatkach inwestycyjnych, w pozycji ,Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych”.

5.2.1. Opis gtéwnych inwestycji emitenta za kazdy rok obrotowy w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi az do daty dokumentu rejestracyjnego.

Grupa Emitenta realizuje przede wszystkim inwestycje zwigzane z utrzymaniem i rozwojem infrastruktury technicznej na
zarzgdzanym odcinku autostrady A4. W latach 2016-2018 wydatki inwestycyjne wyniosty tacznie 111.341 tys. z
(39.093 tys. zt w 2016 r., 39.369 tys. zt w 2017 r., 32.879 tys. zt w 2018 r.).

Ponizej przedstawiono opis najwazniejszych przedsiewzig¢ inwestycyjnych, dokonanych na zarzgadzanym odcinku
autostrady, w jego infrastrukturze, istotnych z punktu widzenia jego uzytkowania oraz wypetnienia zobowigzarn Umowy
Koncesyjnej.

W dniu 14 wrzesnia 2012 r. podpisano kontrakt z firmg Autostrade Tech S.p.A. na wymiane urzadzen poboru optat.
Wartos¢ kontraktu wyniosta 37 850 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2018 r. zaawansowanie finansowe Grupy Emitenta z tytutu
realizacji kontraktu wyniosto 100% tej kwoty, z czego 870 tys. zt dotyczyto prac rozliczonych w 2016 r., 13.296 tys. z
dotyczyto prac rozliczonych w 2017 r., a 1.060 tys. zt prac rozliczonych w 2018 r.

W dniu 26 lipca 2013 r. podpisano kontrakt z konsorcjum firm Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska Sp. z 0.0. na
przebudowe odwodnienia autostrady A4 dla 11 zlewni w wojewddztwie Slgskim w kwocie 19.803 tys. zt. Warto$¢ kontraktu
wyniosta 20.369 tys. zt. Kontrakt zostat w 100% zrealizowany do konca 2016 r., z czego na ostatni rok realizacji przypadto
625 tys. zt.

W dniu 15 czerwca 2015 r. zostat zawarty kontrakt z konsorcjum firm Pavimental S.p.A. oraz Pavimental Polska Sp. z o.0.
na rozbudowe wezta Mystowice oraz budowy wezta Rudno o wartosci 21.489 tys. zt. Kontrakt zostat w catosci zrealizowany
do konca 2017 r., z czego 17.062 tys. zt zostato rozliczone w 2016 r., natomiast 1.256 tys. zt dotyczyto prac rozliczonych
w2017 r.

W dniu 15 czerwca 2015 r. zawarto kontrakt z firmg PRI SBL-Zelbet Sp. z 0.0. na budowe ekrandw akustycznych o wartosci
2.229 tys. zt. Kontrakt zostat zakonczony w 2016 r., z czego 783 tys. zt dotyczyto robét rozliczonych w 2016 r.

W dniu 5 lutego 2016 r. zostat zawarty kontrakt z konsorcjum firm Pavimental S.p.A. oraz Pavimental Polska Sp. z 0.0. na
wymiane nawierzchni autostrady, obejmujgcy odcinki o tacznej dtugosci 59,9 km, wykonanie robét mostowych zwigzanych
z wymiang nawierzchni oraz odbudowe czesci odwodnienia liniowego w pasie rozdziatu. Warto$¢ kontraktu wynosi 44.783
tys. zt. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r. zaawansowanie finansowe z tytutu kontraktu wyniosto 43.540 tys. zt
(93% wartosci kontraktu), z czego 16.261 tys. zt zostato rozliczne w 2016 r., 18.854 tys. zt dotyczyto prac rozliczonych w
2017 r., natomiast 8.425 tys. zt dotyczyto prac rozliczonych w 2018 r.

W dniu 1 kwietnia 2016 r. zostat zawarty kontrakt z konsorcjum firm Pavimental S.p.A. oraz Pavimental Polska Sp. z o.0.
na przebudowe odwodnienia autostrady A4 na odcinku wojewddztwa slgskiego o biezgcej wartosci 29.833 tys. zt. Kontrakt
przewiduje przebudowe odwodnienia dla osmiu zlewni w wojewddztwie Slaskim. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018
r. zaawansowanie finansowe z tytutu kontraktu wyniosto 28.054 tys. zt (94% wartosci kontraktu), z czego 7.448 tys. zt
rozliczono w 2016 r., 15.069 tys. zt dotyczyto prac rozliczonych w 2017 r. i 5.537 tys. zt w 2018 r.

W dniu 11 kwietnia 2016 r. zawarto kontrakt z Przedsiebiorstwem Wodociggéw i Kanalizacji Sp. z 0.0. na wykonanie
kompleksowego remontu i modernizacji czterech przepustéw drogowych o wartosci 1.586 tys. zt. Kontrakt zostat
zrealizowany w 2016 r.

W dniu 17 pazdziernika 2016 r. zostat zawarty kontrakt z firmg WASKO S.A. na wykonanie systemu zarzgdzania ruchem
0 biezacej wartosci 2.314 tys. zt. Kontrakt zostat zrealizowany w 2017 r., z czego 450 tys. zt dotyczyto prac rozliczonych
w 2016 r. oraz 1.864 tys. zt dotyczyto prac rozliczonych w 2017 r.

W dniu 15 marca 2017 r. zostat zawarty kontrakt z firmg Berger Bau Polska Sp. z 0.0. na wymiane nawierzchni na drodze
S1 w obrebie Wezta Brzeczkowice o wartosci 2.898 tys. zt. Kontrakt zostat zrealizowany w 2017 r.

W dniu 22 czerwca 2017 r. zostat zawarty kontrakt z firmg RE-Bau Sp. z 0.0. na budowe ekranéw akustycznych o wartosci
koncowej 3.350 tys. zt. Warto$¢ rozliczonych robot w 2017 r. wyniosta 235 tys. zt, natomiast pozostata czes¢ w kwocie
3.115tys. zt w 2018 r.

W dniu 4 lipca 2017 r. zostat zawarty kontrakt z firmg Pavimental Polska Sp. z 0.0. na remont podpér obiektu mostowego
M48 o biezacej wartosci 21.552 tys. zt. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r. zaawansowanie finansowe wyniosto
11.429 tys. zt (53% wartosci kontraktu), z czego na 2017 r. przypada kwota 2.107 tys. zt, natomiast na 2018 r. — kwota
9.322 tys. zt.

W dniu 5 lipca 2017 r. zostat zawarty kontrakt z firmg Przedsiebiorstwo Wodociggéw i Kanalizacji Sp. z 0.0. kontrakt na
kompleksowg modernizacje drogowych przepustéw rurowych, zlokalizowanych w pasie drogowym autostrady, o wartosci
1.967 tys. zt. Kontrakt zostat w catosci zrealizowany w 2017 r.
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W dniu 18 wrzesnia 2017 r. podpisano kontrakt z firmg Zaktad Budowlano - Instalacyjny ,ALFA” na wykonanie nadbudowy
i rozbudowy Budynku Zarzgdzania Autostradg o biezgcej wartosci 2.059 tys. zt. Wediug stanu na dzien 31 grudnia 2018
r. zaawansowanie finansowe (warto$¢ rozliczonych robdét) wyniosto 1.834 tys. zt (89% wartosci kontraktu), z czego 667
tys. zt dotyczyto prac rozliczonych w 2017 r., a 1.167 tys. zt dotyczyto prac rozliczonych w 2018 r.

W dniu 7 maja 2018 r. zawarto z Przedsigbiorstwem Wodociggéw i Kanalizacji Sp. z o0.0. kontrakt na wykonanie
kompleksowej modernizacji pieciu przepustow drogowych o biezgcej wartosci 2.837 tys. zt, ktory zostat w catoSci
zrealizowany w 2018 r.

W dniu 7 sierpnia 2018 r. zawarto z firmg Pavimental Polska Sp. z 0.0. kontrakt na wykonanie kompleksowej modernizacji
odwodnienia liniowego w osi Placu Poboru Opfat ,Brzeczkowice” o wartosci 1.675 tys. zi. Kontrakt w catosci zostat
zrealizowany w 2018 r.

Emitent nie jest uzalezniony od wspotpracy z Pavimental S.p.A oraz Pavimental Polska Sp. z 0.0., a umowy zawarte przez
SAM z tymi podmiotami nie s umowami uzalezniajgcymi.

W przypadku kontraktow opisanych powyzej, ktérych realizacje zlecono spétkom Pavimetal S.p.A i Pavimetal Polska sp.
Z 0.0., wybor kontrahentéw nastapit w ramach przetargéw rozstrzyganych w oparciu o reguty FIDIC.

W punkcie 6.4 Dokumentu Rejestracyjnego zostaty przedstawione przez Emitenta te umowy zawarte w toku dziatalnosci,
ktore spetniajg przyjete kryterium istotnosci tj. przekraczajg wartos¢ 10% kapitatow wtasnych Emitenta (34.946.000 zt).

5.2.2. Opis obecnie prowadzonych gtéwnych inwestycji emitenta, wigcznie z podziatem geograficznym
tych inwestycji (kraj i zagranica) oraz sposobami finansowania (wewnetrzne lub zewnetrzne).

Grupa Emitenta aktualnie realizuje inwestycje wylgcznie na terenie Polski. Inwestycje sa realizowane ze srodkéw wiasnych
oraz kredytu udzielone w ramach Konsorcjalnej Umowy Kredytowej, ktérego warto$¢ nominalna na koniec 2018 r. wyniosta
77,7 min zt. Sposrdd przedsiewzie¢ inwestycyjnych, opisanych w punkcie 5.2.1. Czesci lll Prospektu Emisyjnego, obecnie
realizowane s3a:

1. Zawarty w dniu 5 lutego 2016 r. kontrakt z konsorcjum firm Pavimental S.p.A. oraz Pavimental Polska Sp. z 0.0. na
wymiane nawierzchni autostrady, obejmujacy odcinki o tgcznej dtugosci 59,9 km, wykonanie robét mostowych
zwigzanych z wymiang nawierzchni oraz odbudowe czgsci odwodnienia liniowego w pasie rozdziatu. Wartosc
kontraktu wynosi 44.783 tys. zt, w tym do konca 2018 r. zrealizowano prace o wartosci 43.540 tys. zt;

2. Zawarty w dniu 1 kwietnia 2016 r. kontrakt z konsorcjum firm Pavimental S.p.A. oraz Pavimental Polska Sp. z 0.0. na
przebudowe odwodnienia autostrady A4 na odcinku wojewddztwa $lgskiego o biezgcej wartosci 29.833 tys. zt.
Kontrakt przewiduje przebudowe odwodnienia dla o$miu zlewni w wojewddztwie Slaskim. Do kohca 2018 r.
zrealizowano prace o wartosci 28.054 tys. zt;

3. Zawarty w dniu 4 lipca 2017 r. kontrakt z firmg Pavimental Polska Sp. z 0.0. na remont podpér obiektu mostowego
M48 o biezacej wartosci 21.552 tys. zt. Do konca 2018 r. zrealizowano prace o wartosci 11.429 tys. zt

4. Zawarty w dniu 18 wrzesnia 2017 r. kontrakt z firmg Zaktad Budowlano - Instalacyjny ,ALFA” na wykonanie
nadbudowy i rozbudowy Budynku Zarzadzania Autostradg o biezgcej wartosci 2.059 tys. zi. Do konca 2018 r.
zrealizowano praca o wartosci 1.834 tys. zt.

5.2.3. Informacje dotyczace gtéwnych inwestycji emitenta w przysziosci, co do ktérych jego organy
zarzadzajace podjely juz wigzace zobowigzania.

W dniu 21 listopada 2018 r. Grupa Emitenta podjeta wigzgce zobowigzanie, w postaci kontraktu, z konsorcjum firm
Pavimental S.p.A. oraz Pavimental Polska Sp. z 0. 0. na remont obiektéw mostowych MO9L i MO9P oraz wymiane
urzgdzen dylatacyjnych na obiekcie M54” o wartosci 8.694 tys. zt. Wylonienie wykonawcy tego kontraktu przebiegto w
oparciu o procedure przetargowg.

W dniu 4 lutego 2019 r. zawarto z Pavimental Polska Sp. z 0.0. umowe na realizacje kontraktu na wymiane nawierzchni w
latach 2019-2020. Warto$¢ Kontraktu wynosi 49.689 tys. zt. W ramach kontraktu wyremontowane zostang fgcznie 42,4 km
jezdni autostrady A4 na odcinku Katowice-Krakow. Wytonienie wykonawcy tego kontraktu przebiegto w oparciu o
procedure przetargowa.
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6. Zarys ogolny dziatalnosci Emitenta

6.1. Dzialalno$¢ podstawowa

Dziatalno$¢ Grupy Emitenta koncentruje sig obecnie na eksploatacji i utrzymaniu odcinka autostrady A4 Katowice-Krakow.
Dziatania w tym zakresie realizowane sg przez spotki SAM oraz VIA4. W celu realizacji zapisow Umowy Kredytowej
Emitent posiada pozycje dominujgca w obu spoétkach za posrednictwem holdingowego podmiotu specjalnego
przeznaczenia Stalexport Autoroute.

Emitent peini nadrzedng role w Grupie Kapitatowej Emitenta koncentrujgcej swojg dziatalno$¢ na modernizadji
i rozbudowie infrastruktury autostradowej. Spotka, jako pierwsza w kraju, otrzymata koncesje na realizacje pionierskiego
projektu eksploatacji, przebudowy oraz przystosowania odcinka autostrady A4 Katowice-Krakéw do wymogow platnej
autostrady. W 2004 r. koncesje przeniesiono do podmiotu specjalnie powotanego do realizacji postanowien Umowy
Koncesyijnej, tj. Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Od potowy 2006 r. Grupa Emitenta wchodzi w sktad wloskiej grupy
kapitatowej Atlantia. Grupa ta dziata w 16 krajach. Jest liderem w zakresie systemoéw elektronicznego poboru optat na
autostradach, zarzadza siecig ok. 14.000 km autostrad ptatnych m.in. we Witoszech, Brazylii, Chile, Indiach i w Polsce, a
ponadto zarzgdza dwoma lotniskami we Witoszech i trzema lotniskami we Franc;ji.

Stalexport Autostrady S.A. (Emitent)

Emitent zarzgdza polska czescig grupy kapitatowej, wykonujgc wiekszos¢ czynnosci operacyjnych poprzez spotki zalezne.
Bezposrednio natomiast prowadzi dziatalno$¢ polegajacg na wynajmie powierzchni biurowych w biurowcu w Katowicach,
ktorego jest wspoétwtascicielem, oraz z wynajmie miejsc parkingowych. Dziatania te wspierane sg przez podmiot
stowarzyszony Biuro Centrum Sp. z 0.0., ktory jest zarzadcg nieruchomosci.

STALEXPORT AUTOROUTE S.ar.l.

Stalexport Autoroute zostata zarejestrowana w dniu 30 grudnia 2005 r. Utworzenie tego podmiotu stanowito jeden z
podstawowych warunkoéw uzyskania zamkniecia finansowego przez SAM, czyli skutecznego zawarcia dtugoterminowej
Umowy Kredytowej z konsorcjum bankéw. W oparciu o wspomniang Umowe Kredytowg pozyskano kredyt w wysokosci
do 380 min zt niezbedny do sfinansowania programu inwestycyjnego dla autostrady A4 na odcinku Katowice-Krakow.
Podmiot ten, w celu realizacji zapisow Umowy Kredytowej finansujgcej dziatalnos¢ SAM, posiada akcje SAM i VIA4.
Jedyna forma dziatalnosci Stalexport Autoroute jest wykonywanie czynnosci wtascicielskich wobec SAM i VIA4, w tym
zbieranie pozytkéw (dywidend) z tego tytutu.

STALEXPORT AUTOSTRADA MALOPOLSKA S.A.

Spotka SAM powstata jako spodtka specjalnego przeznaczenia dla projektu zarzgdzania autostradg A4 na odcinku
Katowice-Krakéw. Statutowa dziatalnos¢ tego podmiotu obejmuje zarzadzanie projektami autostradowymi oraz catoksztait
zadan wynikajgcych z obowigzujgcej Umowy Koncesyjnej, obejmujagcej zarzgdzanie budowg, przystosowanie do
wymogow autostrady ptatnej oraz eksploatacje autostrady. Na mocy Umowy Koncesyjnej SAM zostata upowazniona do
pobierania czynszow dzierzawnych oraz optat za przejazd administrowanym odcinkiem autostrady. Zgodnie z zapisami tej
samej Umowy Koncesyjnej w zamian zobowigzana jest do biezgcego utrzymania autostrady oraz realizacji niezbednych
zadan inwestycyjnych. Na realizacje zatozonego programu inwestycyjnego spdtka SAM uzyskata 28 grudnia 2005 r.
finansowanie w wysokosci do 380 min zt z tytutu Umowy Kredytowej, zawartej z konsorcjum bankéw. SAM finansuje
biezgcg dziatalnos¢ z przychodow osigganych z tytutu poboru optat oraz otrzymywanych czynszéw dzierzawnych.

VIA4 S.A.

Rolg spotki VIA4 w Grupie Emitenta jest eksploatacja i utrzymanie odcinka ptatnej autostrady. Podmiot ten $wiadczy ustugi
na rzecz jedynego klienta - spétki SAM, za co otrzymuje wynagrodzenie ryczattowe, ktérego wysokos¢ uzalezniona jest
réwniez od poziomu ruchu pojazdéw na autostradzie oraz inflacji. Do najwazniejszych zadan realizowanych przez VIA4
naleza: eksploatacja systemu poboru optat; zarzgdzanie ruchem na autostradzie; utrzymywanie wyposazenia autostrady
w odpowiednim stanie technicznym; biezace utrzymanie catosci pasa autostrady; utrzymanie zimowe autostrady;
zarzgdzanie i doradztwo w sprawach przysztych remontdw i napraw nawierzchni oraz projektow podniesienia standardu
drogi. Réwnie istotne znaczenie majg zadania VIA4 z zakresu bezpieczenstwa i ruchu drogowego, w ramach ktérych
zapewnia: catodobowe patrole autostrady, kidre przy wspoétpracy z Centrum Zarzgdzania Autostradg zapewniajg mozliwe
szybkie wykrywanie zdarzen; obstugiwanie systemu telefondw SOS wzdtuz pasa autostrady; wspotprace z policjg i innym
stuzbami w celu utrzymania przejezdnosci autostrady w razie kolizji, wypadkow lub innych zdarzen.

BIURO CENTRUM Sp. z 0.0.

Podstawowg dziatalnoscig Biura Centrum jest zarzadzanie i obstuga techniczna obiektu biurowo-konferencyjnego w
Katowicach przy ul. Mickiewicza 29, ktéry jest wspotwrasnoscig Stalexport Autostrady (40,47%) oraz Weglokoks S.A.
(59,53%). Biuro Centrum posiada nowoczesne zaplecze organizacyjne, techniczne oraz biurowe. W ramach
uzupetniajgcej dziatalnosci $wiadczy ustugi gastronomiczne w prowadzonej restauracji ,Pod wiezami”.

6.1.1 Strategia Grupy Emitenta

Strategia rozwoju Grupy Emitenta polega na realizacji potencjalnych projektéw zwigzanych z infrastrukturg drogowa.
Dzisiaj realizowany Rzadowy Program Budowy Drég Krajowych kreuje potencjalny rynek dla Emitenta oraz jego
podmiotéw zaleznych, ktéry moze rozwingé w przysztosci. Niemniej jednak obszar infrastruktury drogowej jest sektorem
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silnie uzaleznionym od panstwowego regulatora. Obecny brak przetargdw stanowigcych interesujgce dla Emitenta
projekty, a takze mozliwos¢ ich wykonania w ramach formuty PPP, stanowi konsekwencje polityki strony publicznej
w zakresie drogownictwa oraz kondycji budzetu panstwa. Emitent analizuje na biezgco polityke strony publicznej i jest
réwniez zainteresowany innymi projektami w szeroko rozumianej infrastrukturze drogowej. Przyktadem takiego projektu
byt przetarg na krajowy system poboru optat ogtoszony 14 grudnia 2016 r., a nastepnie uniewazniony 18 stycznia 2018 r.
przez GDDKIA.

Program Budowy Drdg Krajowych przewiduje oprocz finansowania w ramach Krajowego Funduszu Drogowego drdg
realizacje odcinkéw autostrad w systemie pozabudzetowym (komercyjnym), ale nadal pozostajagcym pod kontrolg strony
publicznej, gtéwnie przez drogowg spoétke specjalnego przeznaczenia. W pierwotnym programie miato to potencjalnie
dotyczy¢ realizacji pewnych odcinkéw autostrad A1, A2 oraz A18. Jednak w zwigzku z koniecznoscig realizacji odcinka
Al Tuszyn—Czestochowa w perspektywie finansowej do 2023 r., w ramach aktualizacji Programu w 2017 r., zostata podjeta
decyzja o jego realizacji w formule tradycyjnej, czyli w ramach Krajowego Funduszu Drogowego. Natomiast ani pierwotny,
ani zaktualizowany Program nie zaktada finansowania infrastruktury drogowej w klasycznym systemie PPP.

W przypadku ogtoszenia nowych przetargéw publicznych lezacych w obszarze zainteresowania Emitent bedzie je
analizowa¢, a w przypadku pozytywnej oceny i zbieznosci z celami strategicznymi Grupy Emitenta, podejmie decyzje
0 udziale w tych przetargach. Spétka nie wyklucza réwniez mozliwosci wejscia kapitatowego w niektore z istniejgcych
projektéw koncesyjnych w Polsce, jesli ktorys z pozostatych uczestnikow projektéw bytby zainteresowany wyj$ciem
z tychze projektow lub ktores$ z konsorcjéw szukatoby dodatkowych partneréow kapitatowych.

Ponadto, majagc na uwadze zwiekszajacy sie poziom diugu publicznego jak i obecny poziom deficytu budzetowego, nie
nalezy wyklucza¢ w dtuzszej perspektywie mozliwos¢ prywatyzaciji infrastruktury, w tym autostrad zarzadzanych obecnie
przez strone publiczng. Temat ten jednak w chwili obecnej nie wystepuje w dyskusiji publiczne;.

Drugim elementem strategii jest wewnetrzny rozwdéj Grupy Emitenta, ktéra podejmuje dziatania majgce na celu
podniesienie jakosci obstugi uzytkownikéw autostrady poprzez chociazby udoskonalenie systemu poboru opfat,
umozliwiajgcego klientom dywersyfikacje form ptatnosci za korzystanie z autostrady. Dziatania te zmierzajg do zwiekszenia
przepustowosci placéw poboru opfat, jak i skrocenia czasu transakcji. Przyktadem takiego dziatania Grupy Emitenta byt
zrealizowany w 2016 r. pionierski — w$réd koncesjonariuszy ptatnych autostrad w Polsce — projekt wprowadzenia
elektronicznego poboru optat w technologii mikrofalowej (zgodnej z dyrektywami Unii Europejskiej) pod nazwg handlowg
,A4G0o” (www.kartad4go.pl), ktéry umozliwia wygodniejszy i szybszy niz przy wykorzystaniu tradycyjnych form pfatnosci
przejazd przez place poboru optat obstugiwane na odcinku autostrady A4 Katowice-Krakéw. Realizacja tego projektu byta
mozliwa dzieki wykorzystaniu doswiadczenia spoétek grupy kapitalowej Atlantia, ktéra jest wiodacg w skali
miedzynarodowej firmg w branzy elektronicznego poboru optat. Wykorzystujgc dalej to doswiadczenie w 2019 r. Grupa
Kapitalowa zamierza wprowadzi¢ kolejng forme ptatnosci oparta o tzw. videotolling.

6.1.2 Przychody Grupy Emitenta

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Emitenta w okresie ostatnich zakonczonych lat obrotowych wyniosty
kolejno: 292.853 tys. zt (2016 r.), 318.831 tys. zt (2017 r.) i 336.529 tys. zt (2018 r.). W okresie 3 lat wzrosty 0 28,2%, czyli
Srednio 8,6% rocznie (CAGR).

Dominujgcym zrodtem przychodéw Grupy Emitenta jest pobdr optat na odcinku autostrady A4 Katowice-Krakéw. W latach
2016 -2018 zrédto to stanowito od 98,5% do 98,8% catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy Emitenta. Dziatalnos$c ta
jest realizowana bezposrednio przez SAM w ramach realizacji Umowy Koncesyjnej, ktdra obowigzuje do 2027 r. Przychody
z tego tytutu ksztattowaty sie nastepujgco:

Przychody z poboru opfat w latach 2016-2018 (tys. z{)

samochody osobowe 222.050 211.027 199.960
samochody ciezarowe 110.327 103.749 88.435
Razem 332.377 314.776 288.394

Zrédfo: Sprawozdania Zarzadu z dziatalnoéci Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta

Przychody z poboru optat w 2018 r. wzrosty 0 5,6% w stosunku do 2017 r., natomiast rok wczesniej wzrost wynidst 9,1%.
Wyzszg dynamikg charakteryzowaty sie przychody z poboru optat od samochoddw ciezarowych, ktére w ostatnich 2 latach
wzrosty 0 24,8% (2018/2016), wobec kategorii samochoddw osobowych, w ktérej to 2-letnie tempo wzrostu wyniosto 11%.
Efektem tego udziat samochodow ciezarowych w tej kategorii przychodéw wyniést 33,2% w 2018 r., wobec 30,7% w 2016
r.

Na wartos$¢ przychoddw z optat wplyw miaty zmiany stawek, ktére nastagpity od dnia 1 marca 2017 r. (z16,5ztna 18 ztiz
26,5 zt na 30 zl) oraz ksztaltowanie sie sredniego dobowego ruchu pojazdéw (ADT). Wskaznik ten w latach 2016-2018
przedstawiat sie nastepujgco:

Sredni dobowy ruch (ADT) w latach 2016-2018
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samochody osobowe 38.067 36.101 34.070
samochody ciezarowe 7.231 6.961 6.610
Razem 45.298 43.062 40.680

Zrédfo: Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta

W 2018 r. $redni dobowy ruch na odcinku autostrady A4 wzrést o 5,2% w poréwnaniu do 2017 r. Z kolei w 2017 r, $redni
dobowy ruch byt o 5,9% wyzszy niz ruch odnotowany w 2016 r. W przypadku samochodéw osobowych 2-letnie tempo
wzrostu ADT wyniosto 11,7% (2018/2016), natomiast dla samochoddw ciezarowych tempo wyniosto 9,4%.

W ostatnim zakoniczonym roku tempo wzrostu optati ADT w podziale na kwartaty ksztattowato sie w sposéb przedstawiony
na ponizszych wykresach:

Tempo ADT i przychodéw z poboru opfat dla pojazdéw osobowych w 2018 r. w poréwnaniu do 2017 r. (kwartat do
kwartatu roku poprzedniego)
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Zrédto: Emitent

Tempo ADT i przychodoéw z poboru opfat dla pojazdéw ciezarowych w 2018 r. w poréwnaniu do 2017 r. (kwartaf
do kwartatu roku poprzedniego)
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Zrédfo: Emitent

Przychody Grupy Emitenta w | kwartale 2019 .

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Emitenta w | kwartale 2019 r. wyniosty 79.310 tys. zt, wobec 75.915 tys.
zt w | kwartale 2018 r., co oznacza wzrost 0 4,5%. Dominujgcym zrédtem przychodéw Grupy Emitenta pozostaje pobor
optat na odcinku autostrady A4 Katowice-Krakow. W | kwartale 2019 r. zrodto to stanowito 98,8% catkowitych
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy.

Przichodiz ioboru oilat w | kwartale 2019r. i | kwartale 2018 r. Itis. zli

samochody osobowe 50.083 48.958
samochody ciezarowe 28.246 25.963
Razem 78.329 74.921

Zrédto: Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za | kwartat 2019 r.

W analizowanym okresie wyzszag dynamikg charakteryzowalty sie przychody z poboru optat od samochoddw ciezarowych,
ktére wzrosty o 8,8% w stosunku do | kwartatu 2018 r., wobec kategorii samochodéw osobowych, w ktérej tempo wzrostu
wyniosto 2,3%.

W przypadku samochodoéw ciezarowych, na wartos¢ przychodéw z optat wptyw miata zmiana stawek, ktéra nastgpita
1 marca 2019 r. (z 18 zt na 20 zt oraz z 30 zt na 35 zt w zaleznosci od kategorii samochodu). Istotnym czynnikiem wzrostu
byt réwniez rosnacy srednio dobowy ruch pojazdéw (ADT).

Sredni dobowy ruch (ADT) w | kwartale 2019 r i | kwartale 2018 .

samochody osobowe 34.889 34.006
samochody ciezarowe 7.100 6.844
Razem 41.989 40.850

Zrédto: Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za | kwartat 2019 r.

W | kwartale 2019 r. $redni dobowy ruch na odcinku autostrady A4 wzrést o 2,8% w poréwnaniu do | kwartatu 2018 r.
W przypadku samochoddéw osobowych tempo wzrostu ADT wyniosto 2,6%, natomiast dla samochodéw ciezarowych
tempo wyniosto 3,7%.

Dodatkowe przychody ze sprzedazy

W 2018 r. warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy innych niz z poboru optat za uzytkowanie autostrady wyniosta 4.152 tys. zt,
co byto wielkoscig poréwnywalng do roku poprzedniego (4.055 tys. zt) oraz nieco nizszg niz w 2016 r. (4.459 tys. zi).
W latach 2016 -2018 ich warto$¢ stanowita od 1,52% do 1,23% catkowitych przychodéw ze sprzedazy Grupy Emitenta.
Szczegotowa struktura zostata przestawiona w ponizszej tabeli:

Dodatkowe przychody ze sprzedazy Grupy Emitenta w latach 2016-2018 (tys. z{)

Przychody ze sprzedazy zwigzane z eksploatacjg 902 820 1095
autostrady, w tym:

odszkodowania za zniszczong przez uzytkownikéw 822 649 702
autostrady infrastrukture

Wynajem powierzchni biurowej oraz Swiadczenia 3.250 3.235 3.364
ustug informatycznych

Dodatkowe przychody ze sprzedazy razem: 4.152 4.055 4.459

Zrédfo: Sprawozdania Zarzadu z dziatalnoéci Emitenta i Grupy Kapitalowej Emitenta
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W | kwartale 2019 r. wartos¢ przychodow ze sprzedazy innych niz z poboru optat za uzytkowanie autostrady wyniosta 981
tys. zt, co byto wielkoscig zblizong do analogicznego kwartatu roku poprzedniego (994 tys. zt). W analizowanych okresach
ich warto$¢ stanowita odpowiednio: 1,24% i 1,31% catkowitych przychodoéw ze sprzedazy Grupy Emitenta.

Dodatkowe przychody ze sprzedazy Grupy Emitenta w latach 2016-2018 (tys. z{)

Przychody ze sprzedazy zwigzane z eksploatacjg 137 180
autostrady
Wynajem powierzchni biurowej oraz $wiadczenia 844 814

ustug informatycznych

Dodatkowe przychody ze sprzedazy razem: 981 994

Zrédfo: Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za | kwartat 2019 r.

Pozostate przychody operacyjne

W 2018 r. Grupa Emitenta uzyskata pozostate przychody operacyjne w wysokosci 10.396 tys. zt, wsrdd ktorych najwiekszg
pozycje stanowity przychody z dzierzawy miejsc obstugi podréznych w kwocie 6.756 tys. zt. Istotng pozycjg byt rowniez
zwrot nadptaconego podatku od nieruchomosci za lata ubiegte w kwocie 3.005 tys. zt.

W latach poprzednich struktura pozostatych przychodéw operacyjnych byta podobna, aczkolwiek ich poziom o potowe
nizszy, co zwigzane byto z rozliczeniem nadptaconego podatku od nieruchomosci pomiedzy SAM i organami podatkowymi.
Szczegodtowe zestawienie prezentuje ponizsza tabela:

Skonsolidowane pozostafe przychody operacyjne Grupy Emitenta w latach 2016-2018 (tys. zf)

Przychody z dzierzawy miejsc obstugi podréznych 6.756 3.709 3.685
Zwrot nadptaconego podatku od nieruchomosci za lata 3.005 1.705 212
ubiegte

Odszkodowania, kary umowne, zwrot opfat oraz kosztéw 293 178 624
postepowania sgdowego

Zysk ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych oraz 47 - 106
wartosci niematerialnych

Odsetki od naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19 31 7
Inne 276 303 283
Pozostate przychody operacyjne razem 10.396 5.926 4917

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta

W | kwartale 2019 r. Grupa Emitenta uzyskata pozostate przychody operacyjne w wysokosci 1.077 tys. zt, wsrod ktorych
najwiekszg pozycje stanowity przychody z dzierzawy miejsc obstugi podréznych w kwocie 642 tys. zt. W | kwartale 2018 r.
najistotniejszg pozycjg tej kategorii przychodéw byt zwrot nadptaconego podatku od nieruchomosci za lata ubiegte w
kwocie 3 005 tys. zt.

Skonsolidowane pozostate przychody operacyjne Grupy Emitenta w pierwszych kwartafach lat 2019 i 2018 (tys.
zi)

Przychody z dzierzawy miejsc obstugi podréznych 642 639
Zwrot nadptaconego podatku od nieruchomosci za lata ubiegte 214 3.005
Odszkodowania, kary umowne, zwrot opfat oraz kosztéw 34 22

postepowania sgdowego

Zysk ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci 47 --
niematerialnych

Odsetki od naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3 4
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Inne 137 77

Pozostate przychody operacyjne razem 1.077 3.747

Zrédio: Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za | kwartat 2019 r.

6.2. Gléwne rynki, na ktérych Emitent prowadzi dziatalnosé w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi

Rynek autostradowy

Po akcesji do Unii Europejskiej w 2004 r. i uruchomieniu srodkéw finansowych z funduszy europejskich, nastgpit w Polsce
znaczacy wzrost tempa budowy autostrad. Chociaz naptyw srodkéw unijnych nie wywotat od razu szybkiego wzrostu w
inwestycjach drogowych, to rozpoczeto prace przygotowawcze i studialne do rozwoju niezbednej struktury i organizacji po
stronie administracji. Boom budowlany rozpoczat sie dopiero w latach 2010-2011. Byta to pierwsza duza fala inwestycji w
drogi szybkiego ruchu w Polsce.

W dniu 8 wrzesnia 2015 r. uchwatg Rady Ministrow zostat zatwierdzony Program Budowy Drog Krajowych (PBDK) na lata
2014-2023 (z perspektywa do 2025 r.), ktéry przewidywat realizacje 3262,7 km autostrad i drég ekspresowych. Do tej pory
w ramach Programu Budowy Droég Krajowych na lata 2014—2023 zakonczono 23 zadania o wartosci ponad 8,4 mid zt i
dtugosci ponad 273 km, co stanowi 15% wszystkich planowanych zadan, ktérych tgczna liczba zostata okreslona na 158.
Ogtoszono 176 postepowan przetargowych na roboty budowlane o tgcznej dtugosci 2.257,9, km. Podpisano 165 uméw na
roboty budowlane dotyczace drég o tgcznej diugosci 2.122,1 km i wartosci ok. 70 mid zi.

Do 2017 roku do uzytkowania trafito 1.641 km autostrad oraz 1.611 km drég ekspresowych, w tym 1.362 km
dwujezdniowych. W 2018 roku oddano do ruchu 321,4 km nowych drég. Obecnie kierowcy majg do dyspozycji 3.730,7 km
drég szybkiego ruchu, w tym 1.638,5 km autostrad i 2.092,2 km drég ekspresowych. W postepowaniach przetargowych
jest obecnie 11 zadan o tacznej dtugosci 119,5 km. W 2018 r. Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad (GDDKIA)
podpisata 41 umow na tgcznie 535,4 km i zakonczyta rok 49 podpisanymi projektami unijnymi.

Stan autostrad i drég ekspresowych w Polsce na dzienn 13 grudnia 2018 r.
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Zrédfo: Serwis Informacyjny Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad

W dniu 20 czerwca 2017 r. Rada Ministrow przyjeta uchwate zmieniajgcg limity finansowe Programu Budowy Drog
Krajowych na lata 2014-2023 (z perspektywg do 2025 r.) z 107 mld zt do 135 mld zi. Rada Ministrow przyjeta rowniez
zmiane uchwaty w sprawie ustanowienia wieloletniego programu budowy drég krajowych, jakie zostang sfinansowane w
ramach nowego limitu w formie projektu zmian do Programu Budowy Drég Krajowych na lata 2014-2023 (z perspektywg
do 2025 r.) oraz przygotowanie odrebnego programu wieloletniego wskazujgcego zadania na sieci drég krajowych
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zarzadzanych przez GDDKIA, zapewniajgce ich dostosowanie do przenoszenia nacisku 11,5 t/0$ wraz z rozwigzaniami
zabezpieczajgcymi jego finansowanie ze srodkdw budzetu panstwa.

Planowane w PBDK wydatki na drogi krajowe w latach 2014-2023 [min z{]
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Zrédfo: Uchwaty Rady Ministréw dotyczgce Program Budowy Drég Krajowych na lata 2014-2023 (z perspektywa do 2025
r.)

Zgodnie z uchwatg Rady Ministréw z 12 lipca 2017 r wydatki na infrastrukture drogowg w Polsce w ramach ,Programu
Budowy Drég Krajowych na lata 2014-23 (z perspektywa do 2025 r.)” powinny wynie$é w latach 2017-2023/2025 kolejno:
19,0 mid zt, 22,3 mid zt, 24,5 mid zt, 23,5 mid zt, 22,7 mld zt, 19,9 mld zt oraz 27,9 mid zt.

Budowa infrastruktury drogowej to program wieloletni, ktdéry w Polsce jest w zaleznosci od odcinka i zakresu prac
realizowany od zaplanowania do wykonania przez okres 9-10 lat. Wedtug zapewnien rzad bedzie dazy¢ do wiekszej niz
dotychczas wspotpracy w procesie projektowania oraz dostosowania przepisow tak, aby usprawni¢ proces budowy drog.

Rynek transportu drogowego

Transport drogowy w Polsce petni role dominujgcg nie tylko na rynku podrézy osobowych, ale réwniez przewozenia
towarow. Jego popularnos¢ wynika przede wszystkim z mozliwo$ci szybkiej realizacji zleconego przewozu, tatwosci
dostosowania $rodku transportu do potrzeb i wielkosci tadunku oraz szybkiej dostawy ,door to door” bez koniecznosci
przetadunku i magazynowania towaréw. W ostatnich latach w Polsce znacznie wzrosta réwniez liczba samochodéw
osobowych oraz dostawczych.

Samochody osobowe na 1000 mieszkancéw w Polsce w latach 1990-2017

600

1990 1995 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 MM 012 N3 204 015 M6 2007

Zrédfo: Transport wyniki dziatalnoéci w 2016 r., Gléwny Urzad Statystyczny, Warszawa 2017

Liczba samochoddéw osobowych wzrasta z roku na rok. W poréwnaniu do 2000 r., w ktérym na 1000 mieszkancow
przypadato 261 samochodow, w 2017 r. liczba ta wzrosta do 586 samochodow.
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Praca przewozowa w transporcie pasazerskim w Polsce w mld pkm (pasazerokilometréw), wg danych Eurostatu
za lata 2000-2013

220 o8 213,1
197.8
1888
200 182,8
180 172,6
160
1358
140 11301 1323
120
100
80
59,2
' 55,4
60 520 516 SV 492 487 477 437 55
v 41,7 40,1 39,4 378
40
241
225 20,7 19,6 18,4 17,9 18,2 19,5 198 18,1 175 176 17,7 167
20 __55‘—._‘ = -4 —ah — ' : 2
47 4.7 46 4.5 Q% 4.4 2'5- 46 4,6 4,3 4,3 3,4 !,4 i |
0 T T T e — T T T T T T T T T e
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013

e samochody === autobusy i autokary — eeedes=kolej — e=s==tramwaje i metro

Zrédfo: Opracowanie UTK ,Ocena funkcjonowania rynku transportu kolejowego i stanu bezpieczeristwa ruchu kolejowego
w 2015r.”

Od 2000 r. do 2013 r. wzrost pracy przewozowej wykonywanej w transporcie samochodowym wzrést o 64%. Tak duza
dynamika pasazerskiego transportu samochodowego wynikta ze wzrostu liczby samochoddéw. osobowych Praca
przewozowa w transporcie kolejowym odnotowata niewielki spadek i od 2004 r. utrzymuje sie na poréwnywalnym poziomie.

Transport kolejowy 224.320 12,44% 222.523 12,12%
Transport samochodowy 1.505 719 83,47% 1.546.572 84,21%
Transport rurociggowy 54.850 3,04% 54.058 2,94%
Transport morski 6.963 0,39% 7.248 0,39%
Srodlgdowy transport wodny 11.928 0,66% 6.210 0,34%
Transport lotniczy 38 0,00% 41 0,00%
tacznie 1.803.818 100,00% 1.836.652 100,00%

Zrédfo: opracowanie wtasne na podstawie danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego ,Przewozy tadunkéw i pasazeréw”

Wielkos¢ masy towaréw przewozonych w 2016 r. w transporcie drogowym wzrosta o 2,71% w poréwnaniu do 2015 ., a
wielko$¢ przewozu towardw fgcznie w tys. ton wzrosta o 1,82%. Wedtug danych GUS wielko$¢ transportu drogowego w
2016 r. wzrosta 0 43,2% w poréwnaniu do 2005 r. Ladunki w Polsce przewozone sg gtéwnie transportem drogowym,
ktérym realizowane jest ok. 84% przewozéw tadunkéw ogotem. Drugie miejsce zajmuje transport kolejowy ok. 12%
przewozow ogotem. Pozostate formy transportu, czyli: transport rurociggowy, transport morski, srédladowy transport
wodny oraz transport lotniczy transportujg tacznie ok. 4% towarow.

Wartos$¢ rynku transportu drogowego w ostatnich latach rosnie. W 2015 r. tagczne przychody podmiotéw tego sektora byty
juz bardzo bliskie kwoty 140 mld zi, i co wazne odbylto sie to przy rosngcej rentownosci, co daje perspektywe dalszego
rozwoju tego rynku.
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Przychody i koszty wszystkich podmiotéw transportu drogowego
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Zrédto: GUS  http://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/transport-i-lacznosc/transport/transport-drogowy-w-polsce-w-latach-
2014-i-2015,6,4.html

Wozrost liczby przewozow i zwigkszenie popularnosci podrézowania samochodami osobowymi wymusity koniecznosé
rozbudowy drég krajowych. Od czasu wejscia Polski do Unii Europejskiej ze srodkéw z dotacji przeznaczono miliardy
ztotych na rozbudowe i poprawe funkcjonowania drég. Aktualna sie¢ drég wyznacza gtéwne trasy handlowe obstugujgce
przewozy miedzyregionalne i miedzynarodowe.

6.3. Czynniki nadzwyczajne, ktére mialy wplyw na dzialalnos¢ podstawowa Emitenta lub jego gtéwne
rynki

W latach 2016-2018 oraz do Daty Prospektu nie wystgpity czynniki nadzwyczajne, ktére miatyby wptyw na dziatalno$é
podstawowa albo na rynek, na ktorych funkcjonuje Grupa Emitenta.

6.4.Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych uzaleznienia Emitenta od patentéw lub
licencji, uméw przemystowych, handlowych Ilub finansowych, albo od nowych proceséw
produkcyjnych

Z zastrzezeniem Koncesji i Umowy Koncesyjnej, Emitent nie jest uzalezniony od patentéw lub licencji, uméw
przemystowych, handlowych lub finansowych albo od nowych proceséw produkcyjnych.

Koncesja z dnia 15 marca 1997 r. (,,Koncesja”) oraz Umowa Koncesyjna z dnia 19 wrzesnia 1997 r. zmieniona
aneksami (,Umowa Koncesyjna”) - dotyczace budowy, eksploatacji i zarzadzania Autostradg A-4 na odcinku
Katowice-Krakéw

Dziatalnos¢ Grupy obejmuje przede wszystkim dziatalno$¢ gospodarczg zwigzang z zarzgdzaniem, budowa/
przystosowaniem do wymogoéw autostrady ptatnej i eksploatacjg fragmentu autostrady A-4 na odcinku Katowice Krakéw,
skoncentrowang przede wszystkim w jednostce zaleznej Emitenta — spotce SAM. Dziatalnos$¢ ta jest prowadzona w oparciu
o Umowe Koncesyjna.

W dniu 15 marca 1997 r. Minister Transportu i Gospodarki Morskiej udzielit Emitentowi koncesji na okres 30 lat (liczac od
dnia jej udzielenia) na budowe przez przystosowanie autostrady A4 na odcinku Katowice-Krakéw do wymogoéw autostrady
ptatnej oraz eksploatacje autostrady na tym odcinku. W dniu 19 wrzesnia 1997 r. podpisano Umowe Koncesyjna, kidéra w
sposob szczegotowy okresla prawa i obowigzki Koncesjonariusza w zakresie realizowanego przez niego projektu.

W dniu 28 lipca 2004 r. prawa i obowigzki wynikajgce z koncesiji zostaty przeniesione z Emitenta na SAM.

Decyzje podjeto na podstawie art. 60a ustawy z 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym
Funduszu Drogowym.

Przeniesienie koncesji umozliwito uzyskanie kredytu dtugoterminowego na zasadzie project finance, gdyz pozwolito na
oddzielenie ryzyka zwigzanego z projektem autostradowym od ryzyka zwigzanego z pozostatg dziatalnoscig Emitenta.

Przedmiotem Umowy Koncesyjnej jest realizacja przedsiewziecia polegajacego na budowie ptatnej autostrady A-4
(przystosowanie do wymogéw autostrady ptatnej) na odcinku Katowice (wezet Murckowska, km 340,2) - Krakéw (wezet
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Balice I, km 401,1) i jej eksploatacji, jak réwniez prowadzenie i zakonczenie pozostatych robét budowlanych w niej
okreslonych.

Umowa Koncesyjna zostata zawarta na okres obowigzywania koncesiji, tj. 30 lat konczacych sie w marcu 2027 r.

Po zakonczeniu okresu trwania Umowy Koncesyjnej prawo do uzywania i pobierania pozytkdw z wszelkich budynkow i
budowli wzniesionych przez Koncesjonariusza przejdzie na Skarb Panstwa.

W dniu 17 pazdziernika 2005 r. wszedt w zycie Aneks nr 5 do Umowy Koncesyjnej, co umozliwito uzyskanie zamknigcia
finansowego - w formie dtugoterminowego kredytu od Konsorcjum Bankéw - przeznaczonego na sfinansowanie
niezbednych robot inwestycyjnych oraz rozliczen pomiedzy Emitentem a SAM, wynikajgcych z przeniesienia koncesji na
SAM.

W dniu 3 stycznia 2012 r. zostat zawarty Aneks nr 6 do Umowy Koncesyjnej, ktérego celem byto zmodyfikowanie zakresu
przedmiotu Umowy Koncesyjnej i ograniczenie zakresu obowigzkéw SAM w odniesieniu do odcinka obejmujacego wezet
.Murckowska" oraz ustalenie, ze odpowiedzialno$¢ za eksploatacje i utrzymanie, remonty oraz zapewnienie
bezpieczenstwa uzytkownikdw ww. odcinka ponosi GDDKIA.

Operatorem koncesyjnego odcinka autostrady jest spotka zalezna Emitenta - VIA4 S.A.

Podstawowym zrédtem przychoddw z realizacji przedsigwzigcia okreslonego w Umowie Koncesyjnej sg przychody z tytutu
poboru optat. Koncesjonariuszowi przystuguje przez okres obowigzywania Umowy Koncesyjnej prawo korzystania i
pobierania pozytkdw z pasa drogowego autostrady. Prawo to obejmuje m.in. prawo do wyburzania i usuwania znajdujgcych
sie w pasie drogowym autostrady budynkéw, budowli, urzadzen, drzewostanu i upraw, z zastrzezeniem wszelkich
odnos$nych przepiséw prawa. Koncesjonariusz jest zobowigzany do eksploatacji i utrzymania ptatnej autostrady do dnia
wygasniecia lub rozwigzania Umowy Koncesyjnej, ktéra okresla szczegétowy zakres obowigzkéw Koncesjonariusza, oraz
do inwestycji obejmujgcych scisle okreslone roboty budowlane.

Dotychczas zrealizowany etap inwestycji (Etap ) obejmowat m.in. budowe systemu poboru optat, uruchomienie obwodu
utrzymania autostrady w Brzeczkowicach oraz budowe systemu komunikacyjnego i zarzgdzania oraz tgcznosci
autostradowej. Dalsze etapy inwestycji (Etap Il), ktére sg lub majg by¢ realizowane, obejmujg m.in. remonty mostoéw,
rozbudowe weztéw autostradowych, budowe miejsc obstugi podréznych oraz prace z zakresu ochrony srodowiska
(budowa ekranéw akustycznych, odwodnienia autostrady, budowa przej$¢ dla zwierzat).

Umowa Koncesyjna zawiera zapisy pozwalajgce dochodzi¢ od Skarbu Panstwa odszkodowania w przypadku prowadzenia
przez strone publiczng dziatarh majgcych negatywny wptyw na rentownos¢ projektu A4 Katowice -Krakéw.

Na Koncesjonariuszu spoczywa z kolei ryzyko inwestycyjne, m.in. w zakresie nieprzewidywanych zdarzen takich, jak
przekroczenie zaktadanych kosztdw budowy, braki projektowe, konieczno$é przeprowadzenia dodatkowych robot
budowlanych, warunki gruntowe, dostepnos¢ sity roboczej i materiatéw.

Umowa Koncesyjna okresla sytuacje, stanowigce niewywigzanie sie przez Koncesjonariusza z umowy (o ile nie zostaty
spowodowane niewywigzaniem sie Ministra z jego obowigzkéw umownych ani tez istotnej negatywnej zmiany okolicznosci
lub dziataniem sity wyzszej), upowazniajgce Ministra do wystosowania zawiadomienia o zamiarze jej rozwigzania, o ile
takie naruszenie nie zostanie naprawione w terminie 60 dni od zawiadomienia drugiej strony — w przypadku, gdy
naruszenie dotyczy obowigzku ptatnosci lub 90 dni od zawiadomienia — w przypadku innych naruszert Umowy Koncesyjne;.

Po zakonczeniu okresu obowigzywania Umowy Koncesyjnej, Koncesjonariusz bedzie zobowigzany do przekazania pasa
drogowego autostrady w stanie technicznym zgodnym z jej postanowieniami, a GDDKIA nabedzie prawo wtasnosci
dokumentacji zwigzanej z budowa. Minister nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci wynikajgcej z uméw zawartych przez
Koncesjonariusza z osobami trzecimi (z zastrzezeniem art. 11.2 umowy, dotyczgcego przejecia przez GDDKIA
zobowigzan w zakresie Miejsc Obstugi Podréznych). Ministrowi przystuguje odszkodowanie od Koncesjonariusza
okreslone orzeczeniem sadu arbitrazowego.

Koncesjonariusz zostat natomiast uprawniony do wystosowania zawiadomienia o zamiarze rozwigzania umowy w
przypadku istotnego naruszenia przez Ministra jego obowigzkéw wynikajgcych z umowy, niespowodowanych dziataniem
sity wyzszej, ktore nie zostaty naprawione.

Finansowanie zadan inwestycyjnych wynikajgcych z Umowy Koncesyjnej jest zabezpieczone srodkami wtasnymi
pochodzgcymi z eksploatacji autostrady A4 (optaty za przejazd) i dodatkowo Umowg Kredytowg (opisang w pkt 22
Dokumentu Rejestracyjnego), kidra zabezpieczyta finansowanie zewnetrzne do wysokosci 380.000 tys. zt.

W ramach zobowigzan okres$lonych przez Umowe Koncesyjng, po spetieniu warunkdw w niej okreslonych,
Koncesjonariusz byt zobowigzany do poniesienia ptatnosci z tytutu Koncesji do Krajowego Funduszu Drogowego w
wysokosci 222.917 tys. zt netto. Dotyczyty one sptaty tzw. dlugu podporzgdkowanego (zobowigzania z tytutu kredytu w
Europejskim Banku Odbudowy i Rozwoju zaciggnietego przez Skarb Panstwa).

W 2018 r. SAM sptacita ww. zobowigzania.

Postanowienia Umowy Koncesyjnej oraz Umowy Kredytowe] uzalezniajg mozliwo$¢é dokonywania wyptat dywidend dla
akcjonariusza(y) SAM m.in. od zakonczenia okreslonego etapu robét budowlanych, osiggniecia minimalnych wielkosci
wskaznikow obstugi diugu oraz zapewnienia pokrycia rachunkéw rezerwowych w wymaganej wysokosci.
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Zmiana wysokosci opfat za przejazd autostradg A4 na odcinku Katowice-Krakéw nastepuje na wniosek SAM ztozony do
GDDKIA. Obecnie wynosi ona:

- 5zl —taryfa 1 z bonifikatg dla motocyklistéw — dla pojazdéw kategorii 1 (motocykle);
- 10 zt —taryfa 1 — dla pojazdow kategorii 1 (pojazdy samochodowe o dwdch osiach);

- 20 zt — taryfa 2 z bonifikatg — dla pojazdéw kategorii 2 (pojazdy samochodowe o dwdch osiach, z ktérych co
najmniej jedna wyposazona jest w koto blizniacze, i pojazdy samochodowe o dwéch osiach z przyczepami);

- 20 zt - taryfa 2 z bonifikatg — dla pojazdéw kategorii 3 (pojazdy samochodowe o trzech osiach i pojazdy
samochodowe o dwdch osiach, z ktérych co najmniej jedna wyposazona jest w koto blizniacze z przyczepami);

- 35z —taryfa 2 — dla pojazdéw kategorii 4 (pojazdy samochodowe o wiecej niz trzech osiach;

pojazdy samochodowe o trzech osiach z przyczepami, i pojazdy samochodowe o wiecej niz trzech osiach z
przyczepami);

- 35zt —taryfa 2 — dla pojazdow kategorii 5 (pojazdy niemieszczace sie w kategoriach od 1 do 4, i pojazdy,
ktérych wymiary, nacisk na o$ lub ciezar przekraczajg normy okreslone w przepisach o ruchu drogowym.

Powyzsze optaty pobierane sg na kazdym Placu Poboru Opfat, tj. w Mystowicach oraz w Balicach i stanowig potowe optaty
za przejazd catym odcinkiem A4 Katowice-Krakow.

Emitent lub spotki zalezne Emitenta sg stronami nastepujacych istotnych uméw, zawieranych w zwyktym toku dziatalnosci,
ktérych wartos¢ przekracza 10% kapitatéw wiasnych Emitenta, tj., kwote 34.946.000 zt.

Umowa utrzymania i eksploatacji zawarta w dniu 22 marca 2006 r. pomiedzy Stalexport Autostrada Matopolska
S.A.aVIA4 S.A.

Umowa pierwotnie zawarta w 1998 r. pomiedzy Emitentem a VIA4 S.A., wobec zmiany podmiotu koncesjonariusza na
odcinku autostrady A4 Katowice-Krakéw, strong przedmiotowej umowy jest aktualnie Stalexport Autostrada Matopolska
S.A.

Umowa zostata zawarta na okres obowigzywania Umowy Koncesyjnej, tj. do marca 2027 r.

Przedmiotem umowy jest ustuga biezacej eksploatacji i utrzymania odcinka autostrady ptatnej A4 (Katowice-Krakow)
realizowana przez VIA4 S.A., w tym: eksploatacja systemu poboru optat, zarzadzanie ruchem na autostradzie,
utrzymywanie wyposazenia autostrady w odpowiednim stanie technicznym; biezgce utrzymanie cato$ci pasa autostrady,
utrzymanie zimowe autostrady, zarzadzanie i doradztwo zwilaszcza w sprawach przysztych remontéw i napraw
nawierzchni oraz projektéw podniesienia standardu drogi. Ponadto, w ramach przedmiotowej umowy VIA4 S.A. wykonuje
zadania z zakresu bezpieczenstwa i ruchu drogowego, w ramach ktérych zapewnia: catodobowe patrole autostrady, ktére
przy wspotpracy z Centrum Zarzgdzania Autostradg zapewniajg mozliwe szybkie wykrywanie zdarzen, obstugiwanie
systemu telefonéw SOS wzdiuz pasa autostrady, wspotprace z policjg i innym stuzbami w celu utrzymania przejezdnosci
autostrady w razie kolizji, wypadkéw lub innych zdarzen.

Wartos¢ transakcji pomiedzy Stalexport Autostrada Matopolska S.A. a VIA4 S.A., wynikajgca z przedmiotowej umowy,
wyniosta w 2018 r. 46.526.000 zt.

Ustalony umownie poziom wynagrodzenia VIA4 S.A. na czas trwania umowy separuje w ditugim okresie czasu ryzyko
wplywu czestych zmian cen rynkowych na koszty utrzymania i eksploatacji oraz zapewnia ciggtos¢ trwania ustug i
eksploatacji w trakcie wieloletniego okresu realizacji projektu inwestycyjnego.

Kontrakt na Wymiane Urzadzen Poboru Optat zawarta w dniu 14 wrzesnia 2012 r. pomiedzy Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. a Autostrade Tech S.p.A. (,WUPO”)

Umowa zostata zawarta po uprzednim uzyskaniu zgody Bankéw Finansujgcych, tj. Portigon AG (Oddziat w Londynie),
Raiffeisen Bank Polska S.A., FMS Wertmanagement, KW IPEX-Bank GmbH i PEKAO S.A., z ktérymi zostata zawarta
Umowa Kredytowa opisana w pkt. 22 Dokumentu Rejestracyjnego.

Wykonawce dla tego kontraktu wybrano w oparciu o ustalone procedury prowadzenia przetargu. W dniu 31 maja 2012 r.
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. wystosowata do wybranych firm zaproszenia do ztozenia ofert. W wyznaczonym
terminie wptynety oferty dwdch firm: (i) Autostrade - Tech S.p.A. oraz (ii) Egis Project S.A. W wyniku prac komisiji
przetargowej z udziatem Niezaleznego Inzyniera, najwyzej oceniono oferte spétki Autostrade Tech S.p.A., z ktorg zawarto
przedmiotowg umowe.

Przedmiotem umowy byla wymiana urzadzeh poboru optat na Placu Poboru Optat Balice i Placu Poboru Optat
Brzeczkowice oraz wyposazenie w urzgdzenia poboru optat czterech nowych paséw ruchu na kazdym Punkcie Poboru
Optat, dobudowanych w ramach odrebnych kontraktow.

Kontrakt prowadzony byt w oparciu o formute ,Projektuj i buduj”.
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Cena kontraktowa, zgodnie z warunkami kontraktu, uzalezniona byta od wyboru przez SAM sposobu funkcjonowania i
wspotdziatania elektronicznego poboru optat (ETC) — bedgcego elementem kontraktu WUPO — z Krajowym Systemem
Poboru Optat dziatajacym na sieci drég publicznych pozostajacych w zarzgdzie GDDKIA (tzw. opcje interoperacyjnosci).
W zaleznosci od wyboru opcji interoperacyjnosci warto$¢ poczatkowa kontraktu wynosita pomigdzy 15.397.000 zt a
15.862.000 zt.

Wartos¢ robot netto rozliczonych z tytutu tego kontraktu wyniosta tagcznie 37.850.000 zt.

Realizacje kontraktu podzielono na odcinki. Odcinek | zostat ukonczony jeszcze w 2016 r. natomiast w 2017 r. zakoriczono
prace zwigzane z Odcinkiem II.

Wszelkie prace inwestycyjne zwigzane z kontraktem zostaty ukoriczone i rozliczone w 2017 r. Do konca pazdziernika 2018
r. trwat Okres Wsparcia i Utrzymania.

Kontrakt ryczattowy o ustalonej cenie nr HM-4-2019 “Wymiana nawierzchni 2019-2020” (Kontrakt HM-4-2019)
W dniu 4 lutego 2019 r. SAM wystawit list zatwierdzajgcy dla Pavimental Polska Sp. z o0.0. (dalej: Wykonawca).

Wytonienie wykonawcy tego kontraktu przebiegto w oparciu o procedure przetargowa. Wystawienie ww. listu
zatwierdzajgcego oznaczato przyjecie przez SAM oferty Pavimental Polska Sp. z 0.0. zlozonej w przetargu na realizacje
Kontraktu HM-4-2019.

Wartos¢ Kontraktu HM-4-2019 wynosi 49.689.014,68 zt netto (dalej: Zatwierdzona Kwota Kontraktowa Netto).

W ramach Kontraktu HM-4-2019 wyremontowane zostang fgcznie 42,4 km jezdni autostrady A4 na odcinku Katowice-
Krakow.

W tym samym dniu podpisana zostata przez SAM i Wykonawce umowa dotyczaca realizacji Kontraktu HM-4-2019, ktorej
tres¢ jest zgodna ze wzorem przedstawionym w dokumentach przetargowych.

Warunkami Ogoélnymi dla prowadzenia Kontraktu HM-4-2019 bedg “Warunki Kontraktu dla Budowy dla Robét Inzynieryjno-
Budowlanych projektowanych przez Zamawiajgcego” Wydanie pierwsze z 1999 r., opracowane przez Fédération
Internationale des Ingénieurs-Conseils (FIDIC), egzemplarz w jezyku polskim (czwarte wydanie angielsko-polskie
niezmienione 2008). Uzupetnieniem Warunkéw Ogolnych Kontraktu sg Warunki Szczegdlne Kontraktu. Warunki Ogolne
Kontraktu pozostajg wigzace, o ile Warunki Szczegolne Kontraktu nie stanowig inaczej. Warunki Ogélne Kontraktu i
Warunki Szczegdlne Kontraktu fgcznie stanowig Warunki Kontraktu.

Umowa przewiduje nastepujace kary umowne dla Wykonawcy:

e kary za zwloke - limit kar umownych na podstawie klauzuli 8.7 Warunkéw Kontraktu wynosi 10 % Zatwierdzone;j
Kwoty Kontraktowej Netto,

e kary za nieusuniecie wad lub usterek w robotach w terminie - limit kar umownych na podstawie klauzuli 11.4
Warunkéw Kontraktu wynosi 10 % Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej Netto,

e Kkary za bezzasadne utrudnienia w ruchu - limit kar umownych na podstawie klauzuli 8.13 Warunkéw Kontraktu
wynosi 2 % Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej Netto.

Termin zakonczenia realizacji umowy: 16.10.2020 r.

Kontrakt ryczaltowy o ustalonej cenie nr HM-3-2016 “Wymiana nawierzchni 2016-2017” (Kontrakt HM-3-2016)
pomiedzy SAM a konsorcjum Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska Sp. z 0.0. na wymiane nawierzchni na
odcinkach autostrady o tgcznej dlugosci 59,88 km

Wytonienie wykonawcy tego kontraktu przebiegto w oparciu o procedure przetargowa. W wyznaczonym terminie wptynety
oferty trzech podmiotéw: (i) konsorcjum Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska Sp. z 0.0. (ii) Drogomex Sp. z 0.0. oraz (iii)
Eurovia Polska S.A. W wyniku prac komisji przetargowej z udziatem Niezaleznego Inzyniera, najwyzej oceniono oferte
konsorcjum Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska Sp. z 0.0. Kontrakt zostat zawarty na kwote 40.227 tys. zt w dniu 5
lutego 2016 r., a czas na wykonanie prac przewidzianych kontraktem wynosit 620 dni od daty jego rozpoczecia, tj. 19
lutego 2016 r.

Po okresie mobilizacji rozpoczeto w dniu 4 maja 2016 r. wykonywanie robot podstawowych. W sumie do konca 2018 r.
wystawiono 9 polecen zmian, w wyniku ktérych zwiekszono zakres prac i przeniesiono ich cze$¢ do wykonania w 2018 r.,
a fagczna wartos¢ kontraktu wynosi 45.596 tys. zt. Wartos¢ robot netto zafakturowanych przez konsorcjum z tytutu tego
kontraktu wynosi tgcznie 43.540 tys. zt (tj. 93,44 % obecnej wartosci kontraktu) z czego 8.425 tys. zt w 2018 r.

Realizacja umowy zostata zakonczona w dniu 30.04.2019 r.

W opinii Zarzgdu Spétki, wszystkie powyzsze umowy zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

W opinii Zarzadu Spétki, wszystkie powyzsze umowy byty oraz sg realizowane zgodnie z ich postanowieniami.
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6.5.Zatozenia wszelkich stwierdzen, oswiadczen lub komunikatow Emitenta dotyczacych jego pozycji
konkurencyjnej

W Prospekcie Emisyjnym Emitent nie umiescit stwierdzen, oswiadczen lub komunikatéw dotyczgcych jego pozyciji
konkurencyjne;j.

7. Struktura organizacyjna

7.1. Opis grupy kapitalowej Emitenta oraz miejsca Emitenta w tej grupie

Na Date Prospektu, Emitent tworzy grupe kapitatowg, w sktad ktérej wchodzi Emitent jako podmiot dominujgcy oraz
nastepujgce spotki zalezne i stowarzyszone:

- Stalexport Autoroute S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu, w ktérej Emitent posiada 2.245.980 udziatow o
tacznej wartosci nominalnej 56.149.500 EUR, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym spétki i 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikow spotki;

- Stalexport Autostrada Maltopolska S.A. z siedzibg w Mystowicach, w ktorej Emitent, poprzez spdtke
Stalexport Autoroute S.a r.l., posiada 66.753 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 66.753.000 zi, co stanowi
100% w kapitale zakladowym spoiki i 100% gtosoéw na walnym zgromadzeniu spotki;

- VIA4 S.A. z siedzibg w Mystowicach, w ktorej Emitent, poprzez spdtke Stalexport Autoroute S.ar.l., posiada
275 akciji o tacznej wartosci nominalnej 275.000 zt, co stanowi 55% w kapitale zaktadowym spétki i 55% gtosow
na walnym zgromadzeniu spotki;

- Biuro Centrum Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, w ktorej Emitent posiada 65 udziatéw o tgcznej wartosci
nominalnej 32.500zt, co stanowi 40,63% w kapitale zakladowym spéiki i 40,63% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw spotki;

- Petrostal S.A. w likwidacji z siedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent posiada 1.367 akcji o tgcznej wartosci
nominalnej 2.050.500 zi, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym spotki i 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki. Petrostal S.A. w likwidacji nie jest konsolidowany przez Emitenta.

Podmiotem dominujgcym w stosunku do Emitenta jest Atlantia S.p.A. z siedzibg w Rzymie (Wtochy), ktéra posiada
151.323.463 akcji Emitenta o tgcznej wartosci nominalnej 113.492.597,25 zt, co stanowi 61,20% w kapitale zakladowym
Emitenta i 61,20% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Znacznymi akcjonariuszami Atlantia S.p.A. sg Edizione Srl (30.25 %), GIC Pte. (8.14 %), Fondazione Cassa di Risparmio
di Torino (5.06 %), Lazard Asset Management (5.02 %).

Ponizej przedstawiono schemat graficzny Grupy Kapitatlowej Emitenta:

ATLANTIA S.p.A. (Rzym, Wiochy) 61,20%

STALEXPORT AUTOSTRADY S. A.
SEGMENT AUTOSTRADOWY POZOSTALA DZIALALNOSC
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v x A
Stalexport Autoroute S.ar.l. Biuro Centrum Petrostal S.A.
(Luksemburg) 100% Sp. z 0.0. (Katowice) w likwidacji
40,63% (Warszawa) 100%
Stalexport
Autostrada VIA4 S.A.
Matopolska S.A. (Mystowice)
(Mystowice) 55%
100%

Zrédfto: Emitent

7.2. Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych od Emitenta

Do istotnych podmiotow zaleznych Emitent zalicza Stalexport Autoroute, SAM i VIA4, z uwagi na funkcje petnione w Grupie
Kapitatowej oraz generowane przychody.

8. Srodki trwate

8.1. Informacje dotyczace juz istniejagcych lub planowanych znaczacych aktywoéw trwatych, w tym
dzierzawionych nieruchomosci, oraz jakichkolwiek obcigzen ustanowionych na tych aktywach

Emitent

Ponizej przedstawiono informacje na temat rzeczowych aktywow trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych, wedtug
wartosci ksiegowej, posiadanych przez Emitenta na dzien 31 maja 2019 r.

1. Srodki trwate 325
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 15
C) urzgdzenia techniczne i maszyny 0
d) Srodki transportu 300
e) inne $rodki trwate 10
2. Srodki trwate w budowie 0
3. Nieruchomosci inwestycyjne, w tym: 6.780

w formie aktywow z tyt. prawa do uzytkowania 3.228

Zrédto: Emitent

Spotka nie posiada rzeczowych aktywoéw trwatych istotnych dla prowadzonej przez nig dziatalnosci, ktérych jednostkowa
wartos¢ przekracza 10% kapitatdéw wiasnych Emitenta.

W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 16 z dniem 1 stycznia 2019 r. Emitent dokonat rozpoznania zobowigzania z tytutu
leasingu w wartosci biezacej pozostatych optat z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw, zdyskontowanych przy
zastosowaniu krancowej stopy procentowej Emitenta. Sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania Emitent
zaprezentowat w ramach nieruchomosci inwestycyjnych. Na dzieh 31 maja 2019 r. ww. zobowigzania z tytutu leasingu
wynosity 3.150 tys. zt.
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Rzeczowe aktywa trwate wykorzystywane przez Emitenta to przede wszystkim $rodki transportu (samochody osobowe).
Nieruchomosci inwestycyjne obejmujg nieruchomo$¢ budynkowg oraz nieruchomosé parkingowa zlokalizowane w
Katowicach (w tym zwigzane z nimi prawa uzytkowania wieczystego gruntu rozpoznane jako aktywa z tytutu prawa od
uzytkowania).

Wszystkie ww. sktadniki aktywow trwatych sg dla Emitenta aktywami podstawowymi.
Wszystkie rzeczowe aktywa trwate Emitenta stanowig jego wlasnosé.

Wartos¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych wynosi 6.780 tys. zt (w tym aktywa z tytutu prawa do uzytkowania o
wartosci bilansowej 3.228 tys. zt).

Emitent w oparciu o umowy leasingu finansowego zawarte ze spotkg VIA4 S.A., ktéra zajmuje sie eksploatacjg oraz
utrzymaniem autostrady A-4 na odcinku Katowice-Krakéw, oddat do uzywania samochody osobowe, ciezarowe i
specjalne. Na dzien 31 maja 2019 r. naleznosci z tytutu leasingu finansowego ujete w kwocie rownej inwestycji leasingowej
netto wynosity 4.244 tys. zt.

Emitent ujmuje aktywa oddane w leasing finansowy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i prezentuje je jako naleznosci
w kwocie rownej inwestycji leasingowej netto. W ramach leasingu finansowego nastepuje przekazanie przez Emitenta
zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw wynikajgcych z posiadania sktadnika aktywow, w zwigzku z czym nalezne optaty
leasingowe Emitent traktuje jako sptaty naleznosci gtdéwnej i przychody finansowe, ktére sg dla niego zwrotem
zainwestowanych Srodkéw i wynagrodzeniem za swiadczone ustugi.

Na znaczacych rzeczowych aktywach trwatych Emitenta (ani na nieruchomosciach inwestycyjnych) nie zostaty
ustanowione zadne obcigzenia.

Emitent nie zaciggnat wigzgcych zobowigzan odnos$nie nabycia rzeczowych aktywéw trwatych.

Emitent planuje nabycie nowych rzeczowych aktywéw trwatych, jednak tylko na potrzeby biezgcej dziatalnosci. Emitent
nie planuje dokonania istotnych zakupéw w tym zakresie.

Nieruchomosci Emitenta

Ponizej przedstawiono zestawienie znaczgcych nieruchomosci Emitenta.

Emitent na Date Prospektu nie planuje nabycia nowych znaczacych aktywéw trwatych w postaci prawa wtasnosci
nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego.

Znaczace nieruchomosci Emitenta

1. Katowice, ul. | 9.546 KA1K/00030094/6 Uzytkowanie 2/1 Teren Nieruchomos$é
Mickiewicza wieczyste zabudowany inny Budynkowa
29
2/2 Teren

zabudowany inny

3 Teren
zabudowany inny

4 Teren
zabudowany inny

5/1 Teren
zabudowany inny
5/2 Teren
zabudowany inny
2. Katowice, ul. | 9.124 KA1K/00028966/3 Uzytkowanie 32/1 Teren Nieruchomos$é
Sokolska wieczyste zabudowany inny Parkingowa
50/1 Teren

zabudowany inny

51/4 Teren
zabudowany inny

52/6 Teren
zabudowany inny

Zrédto: Emitent
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Nieruchomos¢ Budynkowa sktada sie z dziatek gruntu nr 2/1, 2/2, 3, 4, 5/1 i 5/2 o tgcznej powierzchni 9.546 m? (obreb
nr 0001, Srédmiescie Zateze) zabudowanych budynkiem biurowym oraz parkingiem. Obiekt zostat przekazany do
uzytkowania dnia 9 pazdziernika 1981 r. a jego powierzchnia uzytkowa wynosi 26.945 m2. Budynek sktada sie z
niezaleznych od siebie konstrukcyjnie dwéch punktowcow, tj. 20-pietrowej wiezy A i 18-pietrowej wiezy B oraz
rozbudowanej w rzucie wokét wiez piwnicy oraz czesci niskiego i wysokiego parteru. Nieruchomos¢ obejmuje 131 miejsc
postojowych na poziomie terenu przy budynku oraz 5 miejsc postojowych na kondygnacji podziemnej budynku.

Dla terenu, na ktérym znajduje sie Nieruchomos$¢é Budynkowa, nie sporzgdzono miejscowego planu zagospodarowania
przestrzennego. Zgodnie z uchwatg Rady Miasta Katowice nr XXI1/483/12 z dnia 25 kwietnia 2012 r. w sprawie uchwalenia
»Studium uwarunkowan i kierunkdéw zagospodarowania przestrzennego miasta Katowice” — Il edycja, teren Nieruchomosci
Budynkowej oznaczony jest symbolem CU2 — obszar centralnego osrodka ustugowego. Podstawowe kierunki
przeznaczenia terenu CU2 to:

e ustugi z przewaga ustug o randze ogdlnomiejskiej i metropolitarnej;
e zabudowa wielofunkcyjna;

e zabudowa zamieszkania zbiorowego (w tym hotele);

e zabudowa mieszkaniowo-ustugowa.

Wiascicielem gruntu jest Skarb Panstwa. Uzytkownikami wieczystymi gruntu i witascicielami budowli oraz budynku
stanowigcego odrebng nieruchomos¢ sg Weglokoks S.A. (udziat: 59,53%) oraz Emitent (udziat: 40,47%). Uzytkowanie
wieczyste wygasa w dniu 5 grudnia 2089 r.

Nieruchomos$é Parkingowa sktada sie z dziatek gruntu 32/1, 50/1, 51/4 i 52/6 o tacznej powierzchni 9.124 m? (obreb nr
0001, Srédmiescie Zateze). Nieruchomo$é zabudowana jest gtéwnie parkingiem, a takze w zachodniej jej czesci 3
parterowymi budynkami garazowymi o tgcznej powierzchni uzytkowej 513,06 m2. W budynkach garazowych jest tgcznie
28 wydzielonych garazy. Z kolei na asfaltowym parkingu znajduje sie 185 miejsc postojowych.

Dla terenu, na ktorym znajduje sie Nieruchomos$¢é Parkingowa nie sporzadzono miejscowego planu zagospodarowania
przestrzennego. Katowice nr XXI/483/12 z dnia 25 kwietnia 2012 r. w sprawie uchwalenia ,Studium uwarunkowan i
kierunkdéw zagospodarowania przestrzennego miasta Katowice” — Il edycja:

e dziatki gruntu nr 52/6 i 32/1 oznaczone sg symbolem CU2 — obszar centralnego osrodka ustugowego;

e dziatka gruntu 51/4 (w wiekszej czesci zabudowana budynkiem garazowym i parkingiem) oznaczona jest
symbolem Zu2 — obszar zieleni o funkcji rekreacyjnej;

e dziatka gruntu nr 50/1 w wiekszej czesci oznaczona symbolem CU2 (obszar centralnego osrodka ustugowego);
dziatka 50/1 w potudniowej, niewielkiej czesci oznaczona jest symbolem Zu1 (obszar zieleni o funkgciji
rekreacyjnej) stanowigcy rzeke Rawe.

Wiascicielem gruntu jest Skarb Panstwa. Uzytkownikiem wieczystym gruntu i wiascicielem budowli oraz budynkow
garazowych stanowigcych odrebng nieruchomos¢ jest Emitent. Uzytkowanie wieczyste wygasa w dniu 5 grudnia 2089 r.

Wschodnia cze$¢ nieruchomosci stanowigca dwukierunkowa droge dojazdowa o powierzchni 770 m? jest wydzierzawiona
dla hotelu Angelo. Umowa zostata zawarta w dniu 2 kwietnia 2008 r. na okres 30 lat, tj. do dnia 2 kwietnia 2038 r.

Umowa dzierzawy zawarta w dniu 2 kwietnia 2008 r. pomiedzy Emitentem (Wydzierzawiajgcy) a UBX Katowice Sp.
z 0.0. (Dzierzawca)

Przedmiotem umowy jest oddanie Dzierzawcy przez Wydzierzawiajgcego gruntu potozonego w Katowicach, sktadajgcego
sie z dziatek oznaczonych numerami ewidencyjnymi 32/1, 50/1, 51/4, 52/6, mapa 23, o obszarze 9.124 m? oraz
usytuowanych na tych dziatkach gruntu zespotu garazy i parkingu, stanowigcych odrebne nieruchomosci, w zakresie
dotyczgcym pasa gruntu o obszarze ok. 770 m?, przebiegajgcego przez dziatke nr 52/6, do uzywania i pobierania
pozytkéw. Przedmiot dzierzawy bedzie uzywany przez Dzierzawce jako dojazdowa droga dwukierunkowa (co najmniej dla
samochoddéw osobowych), w szczegdlnosci w celu zapewnienia nieograniczonego dojscia i dojazdu do nieruchomosci
potozonej w Katowicach przy ul. Sokolskiej, sktadajgcej sie z ww. dziatek.

Dzierzawa zostata ustanowiona na okres 30 lat, tj. do dnia 2 kwietnia 2038 r.

Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

Ponizej przedstawiono informacje na temat rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych, wedtug wartosci
ksiegowej, posiadanych przez SAM na dzien 31 maja 2019 .

1. Srodki trwate 22.503
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0
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b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 6.155
c) urzgdzenia techniczne i maszyny 11.825
d) srodki transportu 873
e) inne srodki trwate 3.650
2. Srodki trwate w budowie 218
3. Wartosci niematerialne 446.292
a) Koncesyjne wartosci niematerialne 436.340
b) Inne koncesije, licencje, oprogramowanie komputerowe 7.734
i pozostate
C) Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania 2.218

Zrédto: Emitent

Spotka nie posiada rzeczowych aktywow trwatych istotnych dla prowadzonej przez nig dziatalnosci, ktérych jednostkowa
wartos¢ przekracza 10% kapitatdw wlasnych Emitenta. Spétka posiada koncesyjne wartosci niematerialne o wartosci
436.340 tys. zt.

Rzeczowe aktywa trwate SAM obejmujg przede wszystkim:
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej, w tym w szczegdlnosci:
- bariery;
- kable i $wiattowody;
- osfony;
b) urzadzenia techniczne i maszyny, w tym w szczegolnosci:
- tablice zmiennej treéci;
- urzgdzenia Systemu Poboru Optat;
- systemy klimatyzacyjne i wentylacyjne;
- serwery, drukarki, laptopy;
c) srodki transportu, w tym w szczegolnosci:
- samochody osobowe;
d) inne $rodki trwate, w tym w szczegolnosci:
- kabiny poboru optat;
- stacje pomiaru ruchu.
Wszystkie ww. sktadniki aktywow trwatych sg dla SAM aktywami podstawowymi.
Wszystkie rzeczowe aktywa trwate SAM stanowig wtasnos$¢ spotki i sg przez nig wykorzystywane osobiscie.

SAM przystuguje przez okres obowigzywania Umowy Koncesyjnej prawo korzystania i pobierania pozytkéw z pasa
drogowego autostrady. Prawo to obejmuje m.in. prawo do wyburzania i usuwania znajdujgcych sie w pasie drogowym
autostrady budynkow, budowli, urzadzen, drzewostanu i upraw, z zastrzezeniem wszelkich odnosnych przepiséw prawa.
W zamian SAM jest zobowigzana do eksploatacji i utrzymywania ptatnej autostrady do dnia wygasniecia lub rozwigzania
Umowy Koncesyjnej, oraz do inwestycji obejmujgcych $cisle okreslone roboty budowlane.

SAM planuje nabycie nowych rzeczowych aktywow trwatych w przysztosci m.in. takich jak srodki transportu, czy sprzet do
poboru optat.

Rzeczowe aktywa trwate SAM stanowity zabezpieczenie Umowy Kredytowej, o ktéorym mowa w pkt. 22 Dokumentu
Rejestracyjnego, tj. zastaw rejestrowy rzeczowych aktywach trwatych SAM, na rzecz FM Bank PBP S.A. (obecnie Nest
Bank S.A.), ktdry dziata jako Agent ds. Zabezpieczehn w rozumieniu Umowy Kredytowej oraz Umowy Koncesyijne;.

Wartos$¢ bilansowa zastawionych rzeczowych aktywow trwatych SAM na dzien 31 maja 2019 r. wyniosta 18 028 tys. zt.

Nieruchomosci dzierzawione przez Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

SAM jest dzierzawcag nieruchomosci pofozonych w liniach rozgraniczajgcych pas drogowy autostrady ptatnej A-4 na
odcinku Katowice (wezet Murckowska km. 340,2) — Krakow (wezet Balice, km. 401,1) o dtugosci 60,9 km. Przedmiotowe
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nieruchomosci sg dzierzawione od Skarbu Panstwa — w trwatym zarzadzie Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i
Autostrad.

Nieruchomosci znajdujg sie na obszarze:

e Wojewodztwa Slaskiego o powierzchni ok. 228 ha;
e Wojewodztwa matopolskiego o powierzchni ok. 319 ha.

VIA4 S.A.

Ponizej przedstawiono informacje na temat rzeczowych aktywow trwatych, wedtug wartosci ksiegowej, posiadanych przez
spotke na dzien 31 maja 2019-r.

1. Srodki trwate 2.172 15.492
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego ) )
gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 21 8.727
C) urzgdzenia techniczne i maszyny 287 336
d) $rodki transportu 1.663 6.259
e) inne $rodki trwate 201 170
2. Srodki trwate w budowie - -

Zrédilo: Emitent

Spétka nie posiada srodkéw trwatych istotnych dla prowadzonej przez nig dziatalnosci, ktérych jednostkowa warto$¢
przekraczajgca 10% kapitatdbw wlasnych Emitenta, z zastrzezeniem wskazanego ponizej prawa do uzytkowania
nieruchomosci.

W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 16 Leasing, na dzien 31 stycznia 2019 r. do ksigg zostato wprowadzone prawo do
uzytkowania nieruchomosci wykorzystywanych przez VIA4 na podstawie umowy najmu zawartej z SAM z dnia 1
pazdziernika 2001 r. Wartos¢ bilansowa na dzieh 31 maja 2019 r. wynosi 8.727 tys. zt.

Przedmiotem umowy najmu zawartej w dniu 1 pazdziernika 2001 roku przez VIA4 i SAM sg pomieszczenia i obiekty
wykorzystywane przez najemce, tj. VIA4 S.A., na cele okreslone w Umowie Eksploatacji i Utrzymania zawartej pierwotnie
pomiedzy Emitentem i VIA4 (19 grudnia 1998 roku) a nastepnie 22 marca 2006 roku pomiedzy SAM i VIA4, o ktérej mowa
w pkt 6.4 Dokumentu Rejestracyjnego Prospektu. Sg to pomieszczenia i obiekty znajdujgce sie w budynku zarzadzania
(OUA ,Brzeczkowice”) oraz na placach poboru optat (PPO ,Brzeczkowice” i PPO ,Balice”).Rzeczowe aktywa trwate oraz
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wykorzystywane przez spotke sg to w wiekszosci srodki transportu (w tym w duzej
czesci pojazdy specjalistyczne) oraz urzgdzenia techniczne i maszyny wykorzystywane do zimowego i biezgcego
utrzymywania infrastruktury autostrady.

Srodki trwate podstawowe stanowig $rodki transportu, urzadzenia techniczne i maszyny — o wartosci 8.545 tys. zt.

Srodki trwate pomocnicze stanowig kontenery magazynowe, wyposazenie pomieszczen, komputery, sprzet biurowy — o
wartosci 371 tys. zt.

Srodki trwate wtasne przedstawiajg warto$é 2.172 tys. z.
Srodki trwate uzytkowane na podstawie uméw leasingu przedstawiajg warto$é 15.492 tys. zt.
Wszystkie Srodki trwate spotki sg przez nig wykorzystywane osobiscie.

Na srodkach trwatych uzytkowanych na podstawie umoéw leasingu zostaty ustanowione, na ich zabezpieczenie, weksle in
blanco. Na pozostatych srodkach trwatych spoétki nie zostaty ustanowione zadne obcigzenia.

Spotka zaciggneta wigzace zobowigzania odnosnie nabycia srodkow trwatych. W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 16
Leasing, na dzien 1 stycznia 2019 roku, do ksigg rachunkowych zostato wprowadzone zobowigzanie z tytutu leasingu w
wysokosci 9.192 tys. zt. Ponadto w styczniu 2019 r. zawarto umowe leasingu Srodkéw transportu o wartosci 91 tys. zt.

Spotka planuje nabycie nowych srodkow trwatych w przysztosci m.in. takich jak srodki transportu, czy sprzet do utrzymania
autostrady.

Biuro Centrum Sp. z 0.0.
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Spétka nie posiada srodkéw trwatych istotnych dla prowadzonej przez nig dziatalnosci, ktérych jednostkowa wartos¢
przekraczajgca 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

Ponizej przedstawiono informacje na temat rzeczowych aktywow trwatych, wedtug wartosci ksiegowej, posiadanych przez
spotke na dzien 31 maja 2019r.

1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 0
C) urzgdzenia techniczne i maszyny 55
d) srodki transportu 7
e) inne $rodki trwate 18
2. Srodki trwate w budowie 0

Zrédto: Emitent

Urzadzenia techniczne i maszyny: drukarki komputery stacjonarne i przenosne, wyposazenie gastronomii (kuchenki
elektryczne, lady chtodnicze, piece, zmywarki, kostkarka do lodu), strugarka, pilarka, projektory, kasy fiskalne, telewizor.

Srodki transportu: samochody osobowe. Inne $rodki trwate: meble, klimatyzatory, rusztowania.
Wszystkie srodki trwate spotki stanowig srodki trwate podstawowe.

Wszystkie srodki trwate spotki sg wlasnoscig spotki i sg przez nig wykorzystywane osobiscie.
Na Date Prospektu wszystkie srodki trwate spdtki sg finansowane srodkami wtasnymi.

Na srodkach trwatych spdétki nie zostaty ustanowione zadne obcigzenia.

Spétka nie zaciggneta wigzacych zobowigzan odnosnie nabycia srodkéw trwatych. Na Date Prospektu spoétka nie planuje
nabycia nowych srodkéw trwatych.

Na Date Prospektu Stalexport Autoroute S.a r.l. nie posiada $rodkéw trwatych.

Na Date Prospektu Petrostal S.A. w likwidacji nie posiada srodkéw trwatych.

Na Date Prospektu Emitent ani podmioty zalezne Emitenta nie posiadajg nieruchomosci rolnych w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia 11 kwietnia 2003 r. o ksztattowaniu ustroju rolnego (Dz. U. z 2018 r., poz. 1405, ze zm.).

8.2. Opis zagadnien i wymogoéw zwigzanych z ochronag srodowiska, ktére moga mieé¢ wptyw na
wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywéw trwatych

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta oraz spétki zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, jako ingerujagca w
Srodowisko naturalne, podlega restrykcjom z zakresu ochrony srodowiska.

Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

SAM, zarzadzajgc i eksploatujgc autostrade A4 Katowice-Krakow, jest zobowigzana chroni¢ wody (cieki wodne, rzeki i
potoki) przed zanieczyszczeniami substancjami niebezpiecznymi pochodzgcymi z nawierzchni jezdni autostrady poprzez
budowe odwodnienia autostrady, tj. rowow, zbiornikdw retencyjnych, montaz urzgdzen oczyszczajgcych wody opadowe,
a takze budowa¢ ekrany akustyczne w celu zapewnienia ochrony ludzi przed ponadnormatywnym hatasem. Ponadto, SAM
ma obowigzek prowadzi¢ wycinke drzew i krzewdw zagrazajgcych bezpieczenstwu pojazdéw oraz zapobiegaé m.in.
ryzykom zanieczyszczenia wod (ciekow: rzek i potokdw) przez substancije niebezpieczne pochodzace z nawierzchni jezdni
autostrady.

SAM zobowigzana jest do przestrzegania wymogdéw dotyczacych ochrony srodowiska wynikajgcych z nastepujacych
aktéw prawnych:
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e ustawy z dnia 27 kwietnia 2001 r. - Prawo ochrony srodowiska (t. j. Dz.U. z 2018 r. poz. 799 ze zm.),;
e ustawy z dnia 20 lipca 2017 r. - Prawo wodne (t. j. Dz.U. z 2018 r. poz. 2268 ze zm.);
e ustawy z dnia 16 kwietnia 2004 r. o ochronie przyrody (t.j. Dz.U. z 2018 r. poz. 1614 ze zm.).

W ramach wykonywanej dziatalnosci SAM jest obowigzana przestrzega¢ nastepujgce decyzje administracyjne:

1) W zakresie przegladéw ekologicznych:

SR.Szy.6614-01-03-04 z dnia 19 marca 2004 r. Wojewoda Matopolski 30 listopada 2004 .,
prolongata terminu

SR.I11.Szy.6614/1-1/03 z dnia 23 pazdziernika 2003 r. Wojewoda Matopolski uzupetnienie

SR.111.Szy.6614/1/03 z dnia 18 wrzesnia 2003 r. Wojewoda Matopolski
Zrédto: Emitent

2) W zakresie geologii:

0S-1.6540.9.2016.AK z dnia 13 lipca 2016 r. Prezydent Miasta | zatwierdzenie projektu robot
Mystowice geologicznych dla projektu
budowy ktadki dla pieszych na
PPO "Brzeczkowice"
DGKhg-4711-1459/4348/13/AS z dnia 30 pazdziernika 2013 r. Minister Srodowiska zatwierdzenie  dokumentacji
geologiczno - inzynierskiej dla
okreslenia warunkéw
geologicznych - odwodnienie
autostrady
KAT/0234/0266/12/13687/0r z dnia 17 grudnia 2012 r. Dyrektor Okregowego | zatwierdzenie planu ruchu dla
Urzedu Gorniczego w | zakltadu wykonujgcego roboty
Katowicach geologiczne dla odwodnienia
autostrady
KAT.0234.167.2013 z dnia 14 czerwca 2013 r. Dyrektor Okregowego | zatwierdzenie planu ruchu dla
Urzedu Goérniczego w | zaktadu wykonujgcego roboty
Katowicach geologiczne dla wezta
~Mystowice”
DGiKGgs-4710--1432/18155/13/AS z dnia 13 maja 2013 r. Minister Srodowiska zatwierdzenie projektu prac
geologicznych dla wezla
,Mystowice”
DGiKGgs-4710-1307/57670/10/AS z dnia 01 grudnia 2010 r. Minister Srodowiska zatwierdzenie projektu prac
geologicznych dla MOP Rudno
i Grojec

Zrédto: Emitent

3) Decyzje o rozbidrce tam bobra wydane przez Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska w Krakowie (niewykonane):

361+000 do 361+500 WPN.6401.272.2018.TL z dnia 09 | 28 lutego 2023 r.; na terenie Jaworzna, ob. nr 24 ul.
maja 2018 r. Laskowiec

Zrédio: Emitent
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4) W zakresie ochrony przed ponadnormatywnym hatasem wydane przez Marszatka Wojewddztwa Slgskiego:

0S.PH.7033.00009.2012 z dnia 29 stycznia 2013 r. Mystowice Brzezinka 31 grudnia 2015 r.,
istniejacy ekran

podwyzszono

0S.PH.7033.00005.2011 z dnia 21 marca 2012 r. Krakowska i
Decyzja nr 637/0S/2012
0S.PH.7033.7.2015 z dnia 21 marca 2016 r.
Decyzja nr 505/0S/2016
0S-PH.7033.2.2019 z dnia 19.04.2019 r.
Decyzja nr 1120/0S/2019

0S.PH.7627-5/08 z dnia 23 wrze$nia 2009 r.

Jaworzno, ul.
Trzykrotek

31 grudnia 2015 r., prolongata terminu
ze wzgledu na budowe wezta ,Byczyna”

31 grudnia 2018 r., wybudowano czes¢
ekranu wzdtuz jezdni gtéwnej oraz ulicy.

Odmowa zmiany Decyzji 505/0S/2016

Jaworzno, dzielnica Jelen 31 grudnia 2012 r. wybudowano ekran
nr 32. Kontrola Nr WIOS-KATOW
197/2017 z dnia 29 maja — 13 lipca 2017
r. w sprawie skutecznosci ekranu

zakonczona pozytywnie

Zrédilo: Emitent

5) W zakresie wycinki drzew i krzewow zwigzanych z kontraktami:

Ekran nr 24 Wojt Gminy Zabierzéw | WGK-0$.6131.278.2014.HW z | Balice wycinki pod ekran nr 24

dnia 13 pazdziernika 2014 r. — optata za wycinki
(zaptacit wykonawca)

Przebudowa Prezydent Miasta | KS.V.6131.1176.2011.BS z dnia 13 | Mystowice

PPO Katowice lutego 2012 r.

Brzgczkowice

Zbiorniki Wéjt Gminy Zabierzéw | WGK.ROS-W-7635/13/10 z dnia 24 | Zabierzéw- optata za usuniecie

retencyjne  w lutego 2010 r. Balice drzew

obrebie  PPO

Balice
WGK.ROS-W-7635/13/10 z dnia 05 | Zabierzéw- optata za usuniecie
pazdziernika 2010 r. Balice drzew

OUA Rudno UM Krzeszowice ROR.TB.7635-55/05 z dnia 18 lipca | Rudno niewybudowane
2005 .

Przebudowa W6jt Gminy Zabierzéw | WGK-R0S.6131.234.2011.HW  z | Zabierzéw obreb

PPO Balice dnia 30 grudnia 2011 r. Balice

Zrédto: Emitent

6) W zakresie wycinki drzew i krzewdw zwigzanych z budowag odwodnienia $lgskiego odcinka autostrady A4

(niewykonane):

Projekt Prezydent Miasta | OS-1.6131.180.2015.MK z dnia 21 | Mystowice
odwodnienia Mystowice wrzesnia 2015 r.

zlewnianrli2

Projekt Prezydent Miasta | OS-SR.6131.58.2015 z dnia 20 | Mystowice Las
odwodnienia Jaworzno dla Mystowic | maja 2015 r.

Zlewnianr1i2

zlewnia nr 5s

SR.6131.340.1.2014/.2015 z dnia
05 pazdziernika 2015 r.

Projekt Prezydent Miasta | OS-SR.6131.343.2014 z dnia 04 | Mystowice
odwodnienia Jaworzno dla Mystowic | wrzesnia 2014 r. Brzeczkowice
zlewnia nr 5s

Projekt Prezydent Miasta | OS-SR.6131.340.1.2014 z dnia | Mystowice
odwodnienia Jaworzno dla Mystowic | 17.12.2014 r 0OS- | Brzeczkowice

Stalexport Autostrady S.A.

Prospekt Emisyjny

68



Rozdziat 11l — Dokument Rejestracyjny

Projekt Prezydent Miasta | OS-SR.6131.342.2014 z dnia 13 | Mystowice
odwodnienia Jaworzno dla Mystowic | listopada 2014 r. Brzeczkowice
zlewnia nr 6s
Projekt Prezydent Miasta | OS-SR.6131.339.1.2014 z dnia 16 | Mystowice
odwodnienia Jaworzno dla Mystowic | grudnia 2014 r. Brzeczkowice
zlewnia nr 7s
Projekt Prezydent Miasta | OS-SR.6131.338.1.2014 z dnia 16 | Mystowice
odwodnienia Jaworzno dla Mystowic | grudnia 2014 r. Brzeczkowice i
zlewnia nr 7s Brzezinka
Projekt Prezydent Miasta | OS-1.6131.447.2016.AK z dnia 13 | Mystowice
odwodnienia Mystowice stycznia 2017 r.
zlewnia nr 8s
Projekt Prezydent Miasta | 0S-1.6131.503.2015.MK z dnia 09 | Mystowice
odwodnienia Mystowice maja 2016 r. Dziec¢kowice
zlewnia nr 10 . .
0S-1.6131.503.2015.MK z dnia 28
wrzesnia 2016 r.
Projekt Prezydent Miasta | WSR.I1.6131.520.2014.AP z dnia | Jaworzno obreb | dziatkka nr 3815/48
odwodnienia Sosnowiec dla | 01 grudnia 2014 r. Jelen — row R1 obreb Jelen
réw R1 Jaworzna
Projekt Prezydent Miasta | OS_1.6131.190.2014.MK z dnia 10 | Jaworzno obreb | dziatka nr 3834/33
odwodnienia Mystowice dla | pazdziernika 2014 r. Jelen — row R1 obreb Jelen
réw R1 Jaworzna
Projekt Prezydent Miasta | 0OS-SR.6131.347.2014 z dnia | Jaworzno obreb | dziatkka nr 3815/11,
odwodnienia Jaworzno 29wrzesnia 2014 r. Jelen —row R1 3815/9 obreb Jelen
réw R1
Projekt Prezydent Miasta | OS-SR.6131.544.2.2012 z dnia 26 | Jaworzno obreb
odwodnienia Jaworzno sierpnia 2013 r. Byczyna i Jelen
Projekt Prezydent Miasta | OS-SR.6131.544.1.2012 z dnia 05 | Jaworzno obreb
odwodnienia Jaworzno lipca 2013 r. Byczyna i Jelen
Projekt Prezydent Miasta | OS-11.6131.15.2013.MP z dnia 28 | Mystowice
odwodnienia Mystowice maja 2013 r. Dzie¢kowice
Projekt Prezydent Miasta | OS.11.6131.46.2013.MP z dnia 30 | Jaworzno obreb
odwodnienia Mystowice kwietnia 2013 r. Jelen
Projekt Burmistrz Miasta | 0S5.6131.33.2012 z dnia 28 grudnia | Obreb Imielin
odwodnienia Imielin 2012 r.

Zrodio: Emitent

W zakresie wycinki drzew i krzewow ze wzgledow bezpieczenstwa:

Miasto — powiat Katowice

Prezydent Miasta | KS.V.6131.806.2012.BS z dnia 15 pazdziernika 2012 | Katowice obreb
Katowice r. Mystowice Las

Prezydent Miasta | KS-V.6131.743.2012.MK z dnia 04 pazdziernika 2012 | Katowice obreb
Katowice r. Mystowice Las

Prezydent Miasta | KS.V.6131.1008.2016.KK z dnia 01.2017 . Katowice obreb
Katowice Mystowice Las

Miasto — powiat Mystowice

Prezydent Miasta | OS-1.6131.582.2016.AK z dnia 23.01.2017r. Mystowice

Mystowice

Prezydent Miasta | OS-1.6131.476.2016.AK z dnia 13.01.2017r. Mystowice

Mystowice

Prezydent Miasta | OS-1.6131.21.2015.BK z dnia 30 czerwca 2015 . Mystowice obreb
Mystowice Mystowice Las i Brzezinka
Prezydent Miasta | 1KO.6131.443.2013.LB. z dnia 13.11.2013r. Mystowice obreb
Tychy Brzezinka

Miasto — powiat Jaworzno
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Prezydent Miasta
Jaworzno

0S$-SR.6131.494.2016 z dnia 30.12.2016r.

Jaworzno obreb Byczyna

Gmina Imielin

0S.6131.130.2016 z dnia 23.12.2016 r.

Burmistrz Miasta Imielin

Imielin

Chrzanow

Burmistrz Miasta | GKIiO$-R0S$.6131.478.2016 z dnia 12 stycznia 2017 | Chrzanéw obreb
Chrzanowa r. Chrzanow

Burmistrz Miasta | GKIiO$-R0S.6131.387.2016 z dnia 16.12.2016r. Chrzanow obreb
Chrzanowa Chrzanow

Burmistrz Miasta | GKIiO$-R0S.6131.403.2015 z dnia 28 stycznia 2016 | Chrzanéw obreb
Chrzanowa r. Chrzanow

Burmistrz Miasta | GKi0S.6131.156.2012 z dnia 05 pazdziernika 2012 r. | Chrzanéw obreb
Chrzanowa Chrzanow

Trzebinia

Burmistrz Miasta | GK-KOS.6131.475.2015 z dnia 14 grudnia 2015 r. wezet ,Chrzanow”
Trzebinia

Burmistrz Miasta | GK-KOS.6131.228.2012 z dnia 30 sierpnia 2012 r. odmowa

Trzebinia

Gmina Alwernia

Burmistrz Gminy | OSRG-6131.122.2012 z dnia 19 wrze$nia 2012 . Alwernia

Alwernia

Burmistrz Gminy | Decyzja Nr OSRG-7635-115/2010 z dnia 02 czerwca | Alwernia

Alwernia 2010r.

Burmistrz Gminy | OSPN.6131.315.2016 z dnia 14.02.2017r. Alwernia obreb Nieporaz i
Alwernia Grojec

Gmina Krzeszowice

Burmistrz Gminy | ROS.6131.370.2016 z dnia 12 grudnia 2016 r. Krzeszowice obreb Zalas,
Krzeszowice Frywatd

Burmistrz Gminy | W0S.6131.203.2014 z dnia 10 listopada 2014 r. Krzeszowice obreb Zalas,
Krzeszowice Frywatd, Rudno
Burmistrz Gminy | W0S.6131.191.2013 z dnia 24 pazdziernika 2013 r. Krzeszowice obreb Zalas,
Krzeszowice Frywatd

Burmistrz Gminy | W0S.6131.184.2012 z dnia 03 grudnia 2012 r. Krzeszowice obreb Zalas,
Krzeszowice Frywatd, Rudno
Burmistrz Gminy | WOS.7635-137/10 z dnia 12 stycznia 2011 . Krzeszowice obreb Zalas i
Krzeszowice Frywatd

Gmina Liszki

Wojt Gminy Liszki

R0S.6131.262.2016.IS z dnia 28 listopada 2016 r.

Liszki obreb Morawica

Wojt Gminy Liszki

R0S$.6131.84.2015.IS z dnia 30 pazdziernika 2015 .

Liszki obreb Morawica

Wojt Gminy Liszki

RG.6131.205.2014.BS z dnia 23 pazdziernika 2014 .

Liszki obreb Morawica

Wojt Gminy Liszki

RG.6131.157.2013.BS z dnia 10 pazdziernika 2013 .

Liszki obregb Morawica i
Chrosna

Wojt Gminy Liszki

RG.6131.162.2012.BS z dnia 10 wrzesnia 2012 r.

Liszki obreb Morawica

Wojt Gminy Liszki

RG.7635-131/10 z dnia 28 czerwca 2010 r.

Liszki obreb Chrosna i
Morawica

Gmina Zabierzéw

Wéjt Gminy Zabierzow

08$.6131.2.70.2016.JM z dnia 01.02.2017r.

Obreb  Brzoskiwinia i
Aleksandrowice
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Wéijt Gminy Zabierzéw | WGK-0S.6131.405.2015.MS z dnia 16 pazdziernika | odmowa
2015r.
Wojt Gminy Zabierzéw | WGK-ROS.6131.238.2014.HW z dnia 16 pazdziernika | Zabierzow obreb | wycinki ze
2014 r. Aleksandrowice i Balice wzgledéw
bezpieczenstwa
Wéjt Gminy Zabierzéw | WGK-0S.6131.185.2013.HW z dnia 03 pazdziernika | Zabierzéw obreb | prolongata
2013r. Brzoskwinia, terminu
Aleksandrowice, Balice wykonania
nasadzen
W6ijt Gminy Zabierzéw | WGK-0S.6131.185.2013.HW z dnia 21 lutego 2014 r. | Zabierzéw obreb | prolongata
Brzoskwinia, terminu
Aleksandrowice, Balice wykonania
nasadzen
Wojt Gminy Zabierzéw | WGK-0$.6131.137.2012.HW z dnia 31 lipca 2012 . Zabierzow obreb | prolongata
Brzoskwinia terminu
wykonania
nasadzen
Wéjt Gminy Zabierzéw | WGK-0S.6131.137.2013.HW z dnia 08 kwietnia 2013 | Zabierzéw obreb | prolongata
r. Brzoskwinia terminu
wykonania
nasadzen
Wojt Gminy Zabierzéw | WGK-ROS.W-7635/105/10 z dnia 09 wrzesnia 2010 r. | Zabierzow obreb | prolongata
Brzoskwinia terminu
usuniecia drzew
Wojt Gminy Zabierzéw | WGK-ROS.W-7635/105/10 z dnia 05 czerwca 2012 r. | Zabierzow obreb | prolongata
Brzoskwinia terminu
usuniecia drzew
Wojt Gminy Zabierzéw | WGK.ROS-W-7635/220/11 z dnia 28 pazdziernika | Zabierzow obreb | prolongata
2011r. Brzoskwinia terminu
usuniecia drzew

Zrédio: Emitent

Na podstawie przepiséw Prawa wodnego SAM podlega kwartalnym kontrolom przeprowadzanym przez Panstwowe
Gospodarstwo Wodne Wody Polskie Zarzad Zlewni w Katowicach i Krakowie. Kontrola gospodarowania wodami dotyczy
przestrzegania warunkéw ustalonych w decyzjach administracyjnych wydanych na podstawie Prawa wodnego. Podmiot
przeprowadzajgcy kontrole nalicza opfaty state i zmienne za ilosci odprowadzanych wéd opadowych i roztopowych.
Kontrola odbywa sie poza siedzibg SAM, s3 nig objete przekazywane dokumenty. Ostatnie kontrole wskazaty prawidtowe
wykonywanie obowigzkéw przez SAM.

Rejestr pozwolen wodnoprawnych przedstawia ponizsza tabela:

WXI, WXIl do potoku
Bolina Potudniowa |

Pozwolenie na | 343+495- Decyzja Nr| 04 wrzesnia | utrzymywanie potoku w zasiegu | wyloty poza PDA,
szczegodlne 344+850L; 1928/0S/2013 z dnia 04 | 2023 r. oddziatywania, remont wylotéw | teren LP
korzystanie z wod km | 343+505- wrzesnia 2013 r. Znak: WVIII, WX, WIX (str. L) do dnia
343+491L - zbiornik | 343+855PD; | OS.WS.7322.90.2013 30 czerwca 2014 r. z
ZB3, wyloty WVIII, | 344+055- powiadomieniem i nadzorem
WVIIlp, WX, WIX do | 345+000 PD; SZMiUW w Katowicach (nadzér
potoku Bolina | 344+250- wykonany w czerwcu 2014 r.);
Potudniowa | 345+000P monitoring woéd opadowych i
przeglady eksploatacyjne
urzadzen 2x w roku, zawiesiny
ogélne 100mg/l i ponizej,
weglowodory ropopochodne
15mgl/l i ponizej;
Pozwolenie na | 343+185- Decyzja Nr | 03 wrzesnia | Utrzymywanie potoku w zasiegu
szczegolne 343+495P; 1927/0S/2013 z dnia 03 | 2023 r. oddziatywania, remont wylotow
korzystanie z wod km | 343+311- wrzesnia 2013 r. Znak: WXI i WXII do dnia 30 czerwca
343+490P, 343+433L - | 343+505PD; | 0S.WS.7322.87.2013 2014 r. z powiadomieniem i
zbiornik  ZB4, wyloty nadzorem SZMiuw w

Katowicach (nadzér wykonany w
czerwcu 2014 r.); przeglady
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eksploatacyjne urzadzen 2x w
roku, zawiesiny ogélne 100mg/I i
ponizej, weglowodory
ropopochodne 15mg/l i ponizej;
Pozwolenie na | 345+000- Decyzja Nr |30 sierpnia | Utrzymywanie  potoku  85m | cze$¢ powierzchni
szczegolne 345+545p;3 | 1883/0S/2013 z dnia 30 | 2023 r. powyzej i 85m ponizej przepustu | do miasta
korzystanie z wod km | 44+850- sierpnia 2013 r. Znak: pod autostrada, nadzér | Katowice
345+585,2 L- zbiornik | 345+589L;3 | OS.WS.7322.88.2013 specjalistyczny SZMiUW nad
ZB1, wylot WI, WII, | 45+000- robotami  wykonywanymi  w
WSKP-1, WVII, WOS- | 345+597pas terminie | - do 15 czerwcaii Il - do
1 do potoku Bolina | rozdziatu 30 wrzesnia; potwierdzone
Potudniowa I protokotem; zawiesiny ogodlne
100mg/l i ponizej, weglowodory
ropopochodne 15mg/l i ponizej;
Pozwolenie na | 344+900 - | Decyzja Nr53/0S/2012z |28  grudnia | Utrzymywanie  potoku  85m |wyloty w PDA,
szczegodlne 345+642P; dnia 28 grudnia 2012 r.| 2022 . powyzej i 85m ponizej przepustu | cze$¢ pow. do m.
korzystanie z wod km | 344+850 - | Znak: pod autostradg, monitoring wéd | Katowice
345+560L, 345+560P - | 345+589L 0S.WS.7322.222.2012 opadowych i przeglady
zbiornik  ZB2, wyloty eksploatacyjne urzadzen 2x w
WIIl, WIV, WSKP-2, roku, nadzér specjalistyczny
WVI,  WO0S-2 do SZMiuw nad robotami
potoku Bolina wykonywanymi w terminie | - do
Potudniowa I 15 czerwca i Il - do 30 wrzesnia;
potwierdzone protokotem;
zawiesiny ogolne 100mg/l i
ponizej, weglowodory
ropopochodne 15mg/l i ponizej;
Wezet "Mystowice" —|345+600 - | Decyzja Nr| 13  grudnia | Utrzymywanie rowu lesnego na
przebudowa komory | 347+500 3433/0S/2012 z dnia|2022r. dt. 127m ( 33m powyzej i 94m
wylotowe;j istniejacego 13.12.2012r. Znak: ponizej  wylotu), przeglady
zbiornika retencyjno- 0S.WS.7322.205.2012 eksploatacyjne urzadzen 2x w
oczyszczajgcego, roku; zawiesiny ogélne 100mg/I
budowa urzadzen i ponizej, weglowodory
oczyszczajgcych oraz ropopochodne 15mg/l i ponizej;
przebudowa  kanatu
deszcz. - szczegodlne
korzystanie
Wezet "Mystowice" | 346+849 Decyzja nr 284/0S/2014 | 11 lutego | Przeglady urzadzen co najmniej
przebudowa wezta - z dnia 11 lutego 2014 r. | 2024 r. 2x w roku; zawiesiny ogdine ..
wykonanie rowdéw i Znak: 100mg/l i ponizej, weglowodory | Ostatecznos¢
wylotow W1, W2, W3, 0S.WS.7322.133.2013 ropopochodne 15mg/l i ponizej; | 98yl z dnia 03
W4, szczegolne utrzymywanie  Potoku  Bez | marca 2014 .
korzystanie z wod Nazwy na odcinku 80m ponizej | PiSmo Urzedu
istniejacego przepustu P1 pod | Marszatkowskiego
ul. Obrzezna Zach. z dnia 28 wrzesnia
2015 r. Znak: OS-
WS.7322.112.201
5
Pozwolenie na | 347+500 - | Decyzja Nr |10 sierpnia | Przeglady urzadzeh co najmniej
wykonanie urzadzen | 348+120 2271/0S/2012 z dnia 10| 2022 r. 2x w roku; zawiesiny ogdlne
wodnych i szczegodlne sierpnia 2012 r. Znak: 100mg/l i ponizej, weglowodory
korzystanie z wadd Cz.0S.WS.7322.40.201 ropopochodne 15mg/l i ponizej;
ETAP | - zlewnianr 1 i 2
wylot W1 do rowu
Brzeczkowickiego
Pozwolenie na | 348+120 - | Decyzja Nr | 20 lipca 2022 | Monitoring wdd i przeglady | PKP - pfatny
wykonanie urzadzen | 348+280 2023/0S/2012 z dnia 20 | r. urzadzen oczyszczajgcych 2x w | nadzér ~ podczas
wodnych i szczegdlne lipca 2012 r. Znak: roku; zawiesiny ogoélne 100mg/l i | robdt;, TK
korzystanie z wod OS.Ws.7322.110.2012 ponizej, weglowodory | Telekom ptatny
ETAP | - zlewnia nr 2 i ropopochodne 15mg/l i ponizej; | nadzér; umowa z
wylot W2 do Rowu PKP SA; umowa z
Brzeczkowickiego LP
(zlewnia obiekt nr 10)
Pozwolenie na | 348+280 - | Decyzja RzZGW w | 27 sierpnia | Przeglady urzadzen 2 razy w|PKP - platny
wykonanie urzadzen | 348+800 Gliwicach z dnia 27|2022r. roku, utrzymywania rowu w |nadzér podczas
wodnych i szczegdlne sierpnia 2012 r. znak rejonie wylotu i na dtugosci | robot; TK Telekom
korzystanie z wadd NO/021-P-13/12/14267 ubezpieczenia, czyszczenie | ptatny nadzor
ETAP | - zlewnianr 3 i
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wylot W3 do Rowu
Brzeczkowickiego
(zlewnia obiekt nr 10)

zbiornika, gdy warstwa na dnie
przekroczy 20cm

Pozwolenie na
wykonanie urzadzen
wodnych i szczegdlne
korzystanie z wod
ETAP | - zlewnia nr 4 i
wylot W4 i W4h do
rzeki Przemszy

348+800 -
349+400

Decyzja Nr| 18  grudnia
2233/0S/2015 2z dnia | 2015r.
18.12.2015r. Znak:

Cz.0S.WS.7322.62.15

Przeglady urzadzen co najmniej
2x w roku, zawiesiny ogolne
100mg/l i ponizej, weglowodory
ropopochodne 15mg/l i ponizej;
utrzymywanie  wylotéw  8m
powyzej i 12m ponizej, zawarcie
umowy z RZGW w terminie 1m-
¢ od wykonania wylotu

Pozwolenie na | 348+800 - | Decyzja Nr | 27 wrzes$nia | Przeglady urzadzen ca najmniej
wykonanie urzadzen | 349+400 2709/0S/2012 z dnia|2022r. 2x w roku; zawiesiny ogdlne
wodnych i szczegdlne 27.09.2012r. Znak: 100mg/l i ponizej, weglowodory
korzystanie z waod OS.WS.7322.136.2012 ropopochodne 15mg/l i ponizej;
ETAP | - zlewnia nr 4 i utrzymywanie  wylotéw  8m
wylot W4 i W4h do powyzej i 12m ponizej, zawarcie
rzeki Przemszy umowy z RZGW w terminie 1m-
¢ od wykonania wylotu

Pozwolenie na | 348+800 - | Decyzja Nr |10 sierpnia | Przeglady urzgdzen ca najmniej
wykonanie  urzadzen | 349+400 2334/0S/2012 z dnia 10| 2022 . 2x w roku; zawiesiny ogdlne
wodnych i szczegdlne sierpnia 2012 r. Znak: 100mg/l i ponizej, weglowodory
korzystanie z wadd Cz.0S.Ws.7322.48.2012 ropopochodne 15mg/l i ponizej;
ETAP | - zlewnianr 4 i

wylot W4 i W4h do

rzeki Przemszy

Pozwolenie na | 350+673 - | Decyzja Nr | 27  sierpnia | Przeglady urzgdzeh co najmniej
wykonanie urzadzen | 351+327 2386/0S/2012 z dnia | 2022r. 2x w roku; zawiesiny ogdlne
wodnych i szczegélne 27.08.2012r. Znak: 100mg/l i ponizej, weglowodory

korzystanie z wod
ETAP Il - zlewnia nr 7
i wylot W7, W7a do
rowu bez nazwy

OS.WS.7322.126.2012

ropopochodne 15mg/l i ponizej;

Pozwolenie na | 349+400 - | Decyzja Nr | 27 wrzesdnia | Przeglady urzadzen ca najmniej | powiadomienie
wykonanie urzadzen | 350+160 2709/0S/2012 z dnia 27 | 2022 r. 2x w roku; zawiesiny ogodlne | ZZP w
wodnych i szczegodlne wrzesnia 2012 r. Znak: 100mg/l i ponizej, weglowodory | Przeczycach z
korzystanie z wod OS.WS.7322.136.2012 ropopochodne 15mg/l i ponizej; | wyprzedzeniem 7
ETAP llI - zlewnia nr 5 utrzymywanie  wylotéw  8m | dniowym o
i wylot W5, W5a, W4e powyzej i 12m ponizej, zawarcie | rozpoczeciu i
do rzeki Przemszy i umowy z RZGW w terminie 1m- | zakonczeniu robét
row R5 (réw obok ¢ od wykonania wylotu

obiektu nr 14)

Pozwolenie na | 350+160 - | Decyzja Nr |10 sierpnia | Przeglady urzadzeh ca najmniej

wykonanie urzadzen | 350+673 2216/0S/2012 z dnia 10 | 2022 . 2x w roku; zawiesiny ogolne

wodnych i szczegodlne sierpnia 2012 r. Znak: 100mg/l i ponizej, weglowodory

korzystanie z wod OS.WS.7322.124.2012 ropopochodne 15mg/l i ponizej

ETAP Ill - zlewnia nr 6

i wylot W6 do rowu bez

nazwy

Pozwolenie na | 350+673 - | Decyzja Nr | 27  sierpnia | Przeglady urzgdzeh co najmniej

wykonanie urzadzen | 351+327 2386/0S/2012 z dnia 27 | 2022 r. 2x w roku; zawiesiny ogdine

wodnych i szczegdlne sierpnia 2012 r. Znak: 100mg/l i ponizej, weglowodory

korzystanie z wadd OS.WS.7322.126.2012 ropopochodne 15mg/l i ponizej

ETAP lll - zlewnia nr 7

i wylot W7, W7a do

rowu bez nazwy

Pozwolenie 351+327 - | Decyzja nr | 19 maja 2027 | 2x w roku przeglady

wodnoprawne dla PPO | 351+960 1572/0S/2017 z dnia 19 |r. eksploatacyjne urzagdzen;

i OUA Brzeczkowice | PPO maja 2017 r. Znak: utrzymywanie skarpy Przemszy

na szczegllne | Brzgczkowic | Cz.0S.WS.7322.6.2017 10m powyzej i 10m ponizej

korzystanie z woéd - |e wylotu, zawiesiny ogolne

wprowadzanie
Sciekdw deszczowych
do rzeki Przemszy

100mg/l i ponizej, weglowodory
ropopochodne 15mg/l i ponizej;
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umowa z RZGW w Gliwicach z
opfata roczng na grunt

wodnych i szczegdlne

sierpnia 2012 r. znak:

100mg/l i ponizej, weglowodory

Pozwolenie na | 351+960 Decyzja Nr| 28 czerwca | Utrzymywanie Rowu |Umowa z LP
wykonanie urzadzen | 353+279; 1446/0S/2013 z dnia 28 | 2023 r. Kosztowskiego na dt. 107m, | Katowice
wodnych i szczegdlne | 353+279 czerwca 2013 r. Znak: przeglady eksploatacyjne
korzystanie z wod | 353+473 0S.WS.7322.142.2012; urzadzen 2x w roku; zawiesiny
ETAP III - zlewnia nr 8 postanowienie KZGW w ogdélne 100mg/l i ponizej,
i wylot W8, W8a do Warszawie z dnia 13 weglowodory ropopochodne
Rowu Kosztowskiego wrzesnia 2013 r. o 15mgl/l i ponizej; powiadomienie
(zlewnia przy obiekcie ostatecznosci OoPZW w  Katowicach z
nr 15) wyprzedzeniem 10 dniowym o

rozpoczeciu i zakonczeniu robot
Pozwolenie na Decyzja Nr| 11  grudnia | Utrzymywanie Rowu | Stuzebnos¢
wykonanie urzadzen 2655/0S/2014 z dnia 11| 2024 r. Kosztowskiego na di. 40m | przesyhu na
wodnych i szczegdlne grudnia 2014 r. Znak: (5m+35m), przeglady | dziatce TAURON
korzystanie z wod 0OS-WS.7322.27.2014 eksploatacyjne urzadzen 2x w | SA oraz umowa z
ETAP | - zlewnia nr 10 (uchylona Decyzja Nr roku; zawiesiny ogélne 100mg/l i | LP K-ce
i wylot W10 do Rowu 1549/0S/2012 z dnia 09 ponizej, weglowodory
Kosztowskiego lipca 2013 r. Znak: ropopochodne 15mg/l i ponizej
(zlewnia przy obiekcie 0S.WS.7322.117.2012)
nr 15 ul. Dluga w
Mystowicach)
Pozwolenie na | 355+480 Decyzja Nr| 30 sierpnia | Monitoring  oraz  przeglady
wykonanie  urzadzen | 356+000 2413/0S/2012 z dnia 30| 2022 . urzadzen; zawiesiny ogolne
wodnych i szczegélne sierpnia 2012 r. znak: 100mg/l i ponizej, weglowodory
korzystanie z waod OS.WS.7322.132.2012 ropopochodne 15mg/l i ponizej
ETAP 1l - zlewnia nr
11, zbiornik ZB11 i
wylot W11 do ziemi -
Dziec¢kowice
Pozwolenie na | 356+000 Decyzja Nr| 20 sierpnia | Przeglady urzadzen co najmniej | cze$¢ pow. do m.
wykonanie urzadzen | 357+660 2374/0S/2012 z dnia 20| 2022 . 2 razy w roku; zawiesiny ogoélne | Imielin
wodnych i szczegdlne sierpnia 2012 r. znak: 100mg/l i ponizej, weglowodory
korzystanie z wadd OS.WS.7322.128.2.2012 ropopochodne 15mg/l i ponizej
ETAP Il - zlewnia nr
12, zbiornik ZB12 i
wylot W12 do rowu
autostradowego -
Imielin
Pozwolenie na | 357+660 Decyzja Nr| 10 sierpnia | Przeglady urzadzen co najmniej | Umowa terminowa
wykonanie urzadzen | 358+505 2267/0S/2012 z dnia 10| 2022 . 2x w roku, utrzymywanie |z RZGW w
wodnych i szczegélne sierpnia 2012 r. znak: wylotow 8m powyzej i 12m | Gliwicach do dnia
korzystanie z wod Cz.0S.WS.7322.49.201 ponizej, zawarcie umowy z | 10 sierpnia 2022 r.
ETAP | - zlewnia nr 13, 2 RZGW w terminie 1m-c od
wylot W13 do rzeki wykonania wylotu
Przemszy
Pozwolenie na | 358+505 Decyzja Nr |17  sierpnia | Monitoring wo6d opadowych. | Umowa terminowa
wykonanie urzadzen | 359+200 2320/0S/2012 z dnia 17 | 2022 r. Przeglady urzadzen co najmniej | z RzZGW w
wodnych i szczegodlne sierpnia 2012 r. znak: 2x w roku, zawiesiny ogdlne | Gliwicach do dnia
korzystanie z wadd OS.WS.7322.120.2012 100mg/l i ponizej, weglowodory | 17 sierpnia 2022 r.
ETAP Il - zlewnia nr ropopochodne 15mg/l i ponizej;
15, wylot W15 do rzeki utrzymywanie  wylotéw  8m
Przemszy powyzej i 12m ponizej, zawarcie

umowy z RZGW w terminie 1m-

¢ od wykonania wylotu
Pozwolenie na | 359+200 Decyzja Nr |17  sierpnia | Przeglady urzgdzen co najmniej | Odprowadzenie
wykonanie urzadzen | 359+352 2349/0S/2012 z dnia 17 | 2022 r. 2x w roku zawiesiny ogolne | wod do rowu na
wodnych i szczegodlne sierpnia 2012 r. znak: 100mg/l i ponizej, weglowodory | dziatce 3833/520
korzystanie z wadd OS.WS.7322.129.2012 ropopochodne 15mg/l i ponizej; | wtasnosci UM
ETAP Il - zlewnia nr Jaworzno
16, wylot W16 do rowu
bez nazwy
Pozwolenie na | 359+352 Decyzja Nr| 10 sierpnia | Przeglady urzadzen co najmniej | Odprowadzenie
wykonanie urzadzen | 360+080 2332/0S/2012 z dnia 10| 2022 . 2x w roku; zawiesiny ogdélne | wod do rowu na

dziatce 3833/520

korzystanie z wod Cz.0S.WS.7322.42.201 ropopochodne 15mg/l i ponizej; | wtasnosci UM
ETAP | - zlewnia nr 17, 2 Jaworzno
wylot W17 ze zbiornika
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wodnych i szczegdlne
korzystanie z wadd
ETAP | - zlewnia nr 19,
wylot W19 do rowu
autostradowego R1

czerwca .2012 r. znak:
0OS.WS.7322.70.2012

ZB17 do rowu bez

nazwy

Pozwolenie na | 360+080 Decyzja Nr| 14 czerwca | Przeglady urzadzen co najmniej
wykonanie urzadzen | 360+332 1571/0S/2012 z dnia 14 | 2022 r. 2x w roku; zawiesiny ogdlne
wodnych i szczegodlne czerwca 2012 r. znak: 100mg/l i ponizej, weglowodory
korzystanie z wod 0S.WS.7322.69.2012 ropopochodne 15mg/l i ponizej;
ETAP | - zlewnia nr 18,

wylot W18 do rowu

autostradowego R1

Pozwolenie na | 360+332 Decyzja Nr| 20 czerwca | Wykonywanie pomiaréw jakosci
wykonanie urzadzen | 361+080 1626/0S/2012 z dnia 20 | 2022 . wéd opadowych co najmniej 2x

w roku. Przeglady urzadzen co
najmniej 2x w roku. Badania wéd
najmniej 2x w roku - wiosng i
jesienig,  zawiesiny  ogdlne
100mg/l i ponizej, weglowodory
ropopochodne 15mg/l i ponizej;

Pozwolenie na
wykonanie urzadzen
wodnych i szczegodlne
korzystanie z wod
ETAP | - zlewnia nr 20,
wylot W20 do potoku
Byczynka

361+200
362+680

Decyzja

Nr | 19 lipca 2022

2022/0S/2012 z dnia 19 | .

lipca

2012 .
OS.WS.7322.105.2012

znak:

Prowadzenie monitoringu wod
opadowych oraz przeglady
urzgdzen, zawiesiny ogolne
100mg/l i ponizej, weglowodory
ropopochodne 15mg/l i ponizej;
nadzér specjalistyczny,
utrzymywanie  cieku  100m
ponizej wylotéw,

Powiadomienie

OoPzZW w
Katowicach z
wyprzedzeniem 10
dniowym o]

rozpoczeciu robot i
zakonczeniu robét,
warunki  SZMiUW
w Katowicach -
udziat w
komisyjnym
przekazaniu i
odbiorze  terenu.
Odbioér terenu
przez SZMiUW

Pozwolenie na | 361+080 Decyzja Nr| 25 czerwca | Przeglady urzadzen co najmniej | Powiadomienie

wykonanie urzadzen | 361+200 1659/0S/2012 z dnia 25 | 2022 r. 2x w roku, zawiesiny ogdlne | OPZW w

wodnych i szczegdlne czerwca 2012 r. znak: 100mg/l i ponizej, weglowodory | Katowicach z

korzystanie z wod OS.WS.7322.71.2012 ropopochodne 15mg/l i ponizej; | wyprzedzeniem 10

ETAP | - zlewnia nr nadzér specjalistyczny, | dniowym o]

20.1, wylot W20.1 do utrzymywanie  cieku  100m | rozpoczeciu robot i

potoku Byczynka ponizej wylotow, zakonczeniu robét,
warunki  SZMiUW
w Katowicach -
udziat w
komisyjnym
przekazaniu i
odbiorze  terenu.
Odbior terenu
przez SZMiUW

Pozwolenie na | 362+680 Decyzja Nr| 10 sierpnia | Przeglady urzadzen co najmniej | Odprowadzenie

wykonanie urzadzen | 363+254 2270/0S/2012 z dnia 10| 2022 . 2x w roku; zawiesiny ogolne | wod do rowu na

wodnych i szczegdlne sierpnia 2012 r. znak: 100mg/l i ponizej, weglowodory | dzialce 3833/520

korzystanie z wadd Cz.0S.WS.7322.39.201 ropopochodne 15mg/l i ponizej. | wtasnosci UM

ETAP | - zlewnia nr 21, 2 UM Jaworzno utrzymywanie | Jaworzno.

wylot W21 do rowu bez rowu na dtugosci 1000m

nazwy

Pozwolenie na | 363+254 Decyzja Nr |10 sierpnia | Przeglady urzgdzeh co najmniej

wykonanie urzadzen | 363+707 2333/0S/2012 z dnia 10| 2022 . 2x w roku; zawiesiny ogdlne

wodnych i szczegodlne sierpnia 2012 r. znak: 100mg/l i ponizej, weglowodory

korzystanie z wadd Cz.0S.WS.7322.41.201 ropopochodne 15mg/l i ponizej;

ETAP Il - zlewnia nr 2

22, wylot W22 do rowu

bez nazwy

Pozwolenia na | 365+739 Prezydent Miasta|3 lata od

likwidacje urzadzen tj. | 366+157 Jaworzno Decyzja z dn. | ostatecznosci

istniejgcych ziemnych 15.04.2015r. Znak: OS- | decyzji

rowéw autostradowych SR.6341.11.2015

- zlewnia 1.1m PAKIET

1
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obiektu mostowego nr
54 w Morawicy do
rzeki Brzoskwinki

Pozwolenie na
odprowadzanie
oczyszczonych
Sciekow  opadowych

obiektu mostowego nr
54 w Morawicy do
potoku Brzoskwinka i
do rowéw
melioracyjnych

kontrola rowu 2x w roku
urzgdzen oczyszczajgcych,
przesytania 1x do roku do

UMarsz. K-6w kopii sprawozdan
z badan Sciekow

Pozwolenie na | 367+960 do | Decyzjia z dnia 10|10 kwietnia | Wylot W2 i W3, utrzymywanie | Powiadomienie na
wykonanie urzadzen | km 370+706 | kwietnia 2014 r. Znak: | 2024 r. rowu R1 oraz potoku Luszéwka | 14  dni  przed
wodnych wyloty W2 i SR- w rejonie wylotu rowu R1, | rozpoczeciem
W3 oraz IV.7322.1.170.2013.JR dokonywania 2x w  roku, | rob6t MZMiUW w
wprowadzanie wéd - podczas trwania opadéw lub | Krakowie
zlewnia 2m PAKIET 1 roztopow badan waéd z wylotéw, | Inspektorat
kontrola rowu 2x w roku | Rejonowy w
opracowanie instrukcji | Oswiecimiu o
postepowania w wypadkach | rozpoczeciu i
awarii lub wystagpienia katastrof | zakoriczeniu robot
drogowych jest oryginat
decyzji i operat
Pozwolenie 365+654 - | Starosta  Chrzanowski | 15 maja | Przeglady urzadzen co najmniej
wodnoprawne na | 366+147,6; |Decyzjia z dnia 30| 2025r. 2x w roku; zawiesiny ogodlne
odprowadzanie 365+660,63 - | czerwca 2015 r. Znak: 100mg/l i ponizej, weglowodory
oczyszczonych 365+719,28 | OSR.6341.11.2015.AG.3 ropopochodne 15mg/l i ponizej;
Sciekéw deszczowych
wylotami do potoku
Luszéwka, Ropa,
Kanat Matylda Pakiet 1
Pozwolenie na | 373+200 - | Starosta  Chrzanowski | 15 czerwca | Przeglady eksploatacyjne
wykonanie urzadzen | 384+527 Decyzja z dnia 10 lipca | 2027 r. urzadzen 2x w roku,
wodnych i 2017 r. Znak: utrzymywanie potoku
wprowadzanie OSR.6341.55.2016.AG.3 Mtoszéowka ok. 150m, row
Sciekow przez wyloty R17.1m do ujscia do potoku
do potoku Mtoszéwka - Chechto, koryto potoku Chechto
PAKIET 2 na dtug. 50m, ujsciowe odcinki
rowdbw do potoku Chechio,
koryto p. Chechto w obrebie
wylotow W12m, W14m, W15m,
W17.1, rowy lesne na dlugosci
150m od wylotu
Pozwolenie na | 389+368 Decyzja z dnia 10 lipca | 09 lipca 2027 | Wylot W1 i W2 dokonywania 2x | 0,65ha
odprowadzanie 2017 r. Znak: SR-|r. w roku, podczas trwania opadow
oczyszczonych 1V.73322.1.121.2017 lub roztopéw badan wod z
Sciekow  opadowych wylotéw, 2x w roku przeglad
obiektu mostowego nr urzadzen
48 w Tataruchach do
rzeki Sanki
Pozwolenie na | 390+532 Decyzja z dnia 31|31 stycznia | Wylot - dokonywanie 2x w roku, | 0,26ha
odprowadzanie grudnia 2012 r. Znak:|2023r. podczas trwania opadéw lub
oczyszczonych SR- roztopéw badan wdd z wylotu i
Sciekéw  opadowych IV.7322.1.165.2012.JR przegladéw urzadzen
obiektu mostowego nr
49 we Frywatdzie do
rowu lesnego
Pozwolenie na | 397+353 Decyzja z dnia 12 lipca | 30 czerwca | Wylot W1, W2, W3, W4, W5 | 0,69 ha
odprowadzanie 2017 r. Znak: SR-|2027r. dokonywania 2x w  roku,
oczyszczonych 1V.7322.1.120.2017.WM podczas trwania opadow lub
Sciekéw  opadowych roztopow badan waéd z wylotow,
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Sciekow deszczowych
z terenu PPO "Balice”
wylotem W1 do cieku
bez nazwy w zlewni
rzeki Rudawy

KR.RUZ.4211.45.2018.B
S

Budowa odwodnienia | 398+700 - | Decyzja PGWWP RZGW | 30  kwietnia | W-2 pow.+ 6064 ha Qmax.h =
Morawica - | 400+125; z dnia 22 maja 2018 r. | 2028 . 144 m3/h; Qsr.d =226,3 m3/d;
Aleksandrowice - [ 400+721 - | Znak: Qmax.r = 57953m3/rok; W-3
Balice odcinek od km | 401+100 KR.RUZ.4211.46.2018.B pow.= 2,14ha Qmax.h = 144
398+700 - 400+125; S m3/h; Qér.d =71,2 m3/d; Qmax.r
400+721 - 401+100 . = 18214 m3/rok; W-4 pow.=1,74
zbiorniki - pozwolenie Decyzja Prezesa PGW ha Qmax.h = 180 m3/h; Qér.d
dla wylotéw W2, W3, WP w Warszawie z dnia =63,7 m3/d; Qmaxr = 16322
W4 i odprowadzanie 10 maja 2019 r. znak: ma/rok;
Sciekéw  do  potoku KUZ.421.200.1.2018.IG
Olszanickiego : umorzenie postgpowania
Balickiego odwotawczego
Pozwolenie na|382+000 - |Decyzjia z dnia 30|30 stycznia | Przeglady eksploatacyjne | 0,49 ha
odprowadzanie 382+150 stycznia 2017 r. Znak: | 2027 r. urzadzen oczyszczajgcych co
oczyszczonych SR- najmniej 2x w roku
Sciekow deszczowych 1IV.7322.1.286.2016.MJ
z terenu OUA "Rudno”
do rowu
Pozwolenie Decyzja z dnia 09 lipca | 09 lipca 2024 | Wylot W1, W2, W2.1 | Wylot w1
wodnoprawne na 2014 r. Znak: SR-|r. dokonywania 2x w  roku, | powierzchnia
wykonanie wylotéw IV.7322.1.77.2014.JR podczas trwania opadéw lub | szczelna - 0,859
kanalizacji deszczowej roztopow badan wdd z wylotéw, | ha, wylot W2.1
i wprowadzanie do kontrola 2x w roku urzadzen | powierzchnia
ziemi Sciekow oczyszczajacych, opracowanie | szczelna 0,475 ha,
opadowych z instrukcji  postgpowania w|Umowa z LP
autostrady, tgcznic i wypadku awarii, wykonywanie | Krzeszowice na
drogi powiatowej, z konserwacji rowu lesnego na | utrzymywanie
wezta "RUDNO" odcinku 400m + ok. 90m za | rowu -
przepustem pod droga lesng | bezterminowa
(umowa z LP Krzeszowice) oraz
rowu melioracyjnego na odcinku
ok. 67m
Pozwolenie na | 400+380 Decyzja PGWWP RZGW | 30  kwietnia | Qmax.s = 0,14 m3/s; Qsr.r +|5,48 ha
odprowadzanie z dnia 27 kwietnia 2018 r. | 2028 r. 26675,0 m3/rok
oczyszczonych Znak:

Zrédio: Emitent

W sytuacji katastrofy ekologicznej spowodowanej niekontrolowanym wyciekiem substancji niebezpiecznej wskutek awarii
lub wypadku samochodu przewozgcego takg substancje, SAM przewidziata dziatania zapobiegajace, zawarte w ,Planie
ratownictwa”, opracowanym dla autostrady A4 Katowice-Krakéw.

VIA4 S.A.

VIA4, prowadzgc dziatalno$¢ gospodarczg, jest zobowigzana do przestrzegania przepisdw dotyczacych ochrony
srodowiska, w tym w szczegodlnosci nastepujagcych ustaw i wydanych na ich podstawie przepiséw wykonawczych:

1) ustawy z dnia z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony srodowiska (t. j. Dz.U. z2018 r. poz. 799 ze zm.), okreslajgca
m.in. wymagania dotyczgce ochrony srodowiska, wydawanie pozwoleh zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci
gospodarczej emitenta, ktéra moze mie¢ wptyw na s$rodowisko naturalne, wszelkiego rodzaju optaty tytutem
korzystania ze srodowiska oraz zasady odpowiedzialnosci cywilnej, karnej i administracyjnej za naruszenie
przepiséw o ochronie srodowiska;

2) ustawy z dnia 20 lipca 2017 r. - Prawo wodne (t. j. Dz.U. 22018 r. poz. 2268 ze zm.), okreslajgca m.in. ksztattowanie
i ochrone zasobow wodnych, zasady korzystania z wéd, zasady odprowadzania $ciekdw oraz zasady przyznawania

pozwolen wodnoprawnych;
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3) ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (t. j. Dz.U. z 2018 r. poz. 992 ze zm.), okreslajgca m.in. srodki stuzace
ochronie $rodowiska oraz zapobieganie i zmniejszanie negatywnego wptywu na Srodowisko oraz zdrowie ludzi
wynikajgce z wytwarzania odpaddw i gospodarowania nimi;

4) ustawy z dnia 11 maja 2001 r. o obowigzkach przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania niektérymi odpadami
oraz optacie produktowej (t. j. Dz.U. z 2018 r. poz. 1932 ze zm.), okreslajgca m.in. obowigzki za wprowadzanie na
terytorium kraju produktéw, zasad postepowania z odpadami powstatymi z produktow czy zasady ustalania i
pobierania optaty produktowej.

Ponadto, w ramach wykonywanej dziatalnosci, VIA4 realizuje obowigzki wynikajgce z nastepujgcych decyzji:

W wojewoddztwie Slgskim:

Lp. Nr pozwolenia wodnoprawnego — decyzji Podmiot wydajacy Data waznosci
decyzje

1 od 25.02.2011 r. odbidr sciekéw z OUA i PPO Czas nieokreslony
Mystowice przez MPWiK Mystowice na podstawie SAM, pismo ldz. dot. sciekow
umowy pomiedzy Stalexport Autostrada Matopolska i | 3383/2011 z 26.05.2011 przemystowych z
MPWIiK Mystowice separatoréw przy

warsztacie myjni i garazu

2 1572/0S/2017 z 19.05.2017 Marszatek Wojewodztwa 19.05.2027
Obwdd Utrzymania Autostrady Slgskiego
i Plac Poboru Optat Brzeczkowice

3 53/0S/2012 z 28.12.2012 Marszatek Wojewddztwa 28.12.2022
odwodnienie wezet Mystowice - wezet Murckowska Slgskiego

4 3433/0S/2012 z 13.12.2012 Marszatek Wojewoddztwa 13.12.2022
wezet Mystowice Slgskiego

5 1928/0S/2013 z 4.09.2013 Marszatek Wojewodztwa 04.09.2023
wezet Mystowice-wezet Murckowska Slgskiego

6 1883/0S/2013 z 30.08.2013 Marszatek Wojewodztwa 30.08.2023
wezet Mystowice-wezet Murckowska Slgskiego

7 1927/0S/2013 z 3.09.2013 Marszatek Wojewoddztwa 03.09.2023
wezet Mystowice-wezet Murckowska Slgskiego

8 2413/0S/2012 z 30.08.2012 Marszatek Wojewddztwa 30.08.2022
zlewnia ZB11 Slgskiego

9 2374/0S/2012 z 20.08.2012 Marszatek Wojewodztwa 20.08.2022
zlewania ZB12 Slgskiego

10 2267/0S/2012 z 10.08.2012 Marszatek Wojewddztwa 10.08.2022
zlewania - wylot 13 Slgskiego

11 2320/0S/2012 z 17.08.2012 Marszatek Wojewddztwa 17.08.2022
zlewnia 15 - wylot W15 Slgskiego

12 2349/0S/2012 z 17.08.2012 Marszatek Wojewodztwa 17.08.2022
zlewnia 16 - wylot W16 Slgskiego

13 2332/0S/2012 z 10.08.2012 Marszatek Wojewodztwa 10.08.2022
zlewnia 17 - wylot W17 Slgskiego

14 1571/0S/2012 z 14.06.2012 Marszatek Wojewoddztwa 14.06.2022
zlewnia 18 - wylot W18 Slagskiego

15 1626/0S/2012 z 20.06.2012 Marszatek Wojewddztwa 20.06.2022
zlewnia 19 - wylot W19 Slgskiego

16 1659/0S/2012 z 25.06.2012 Marszatek Wojewodztwa 25.06.2022
zlewnia 20.1 - wylot W20.1 Slgskiego

17 2022/0S/2012 z 19.07.2012 Marszatek Wojewodztwa 19.07.2022
zlewnia 20 - wylot W20 Slgskiego

18 2270/0S/2012 z 10.08.2012 Marszatek Wojewddztwa 10.08.2022
zlewnia 21 - wylot W21 Slgskiego

19 2333/0S/2012 z 10.08.2012 Marszatek Wojewddztwa 10.08.2022
zlewnia 22 - wylot W22 Slgskiego

20 284/0S/2014 z 11.02.2014 Marszatek Wojewodztwa 14.02.2024
rozbudowa wezta Mystowice Slgskiego

21 2271/0S/2012 z 10.08.2012 Marszatek Wojewodztwa 10.08.2022
przebudowa odwodnienia A4 - woj. $lgskie - zlewnia Slgskiego
nrl

22 2023/0S/2012 z 20.07.2012 Marszatek Wojewodztwa 20.07.2022
przebudowa odwodnienia A4 - woj. $lgskie - zlewnia Slgskiego
nr2

23 NO/021-P13/7/12/14267 z 27.08.2012 Dyrektor Regionalnego 15.09.2022
przebudowa odwodnienia A4 - woj. $laskie - zlewnia | Zarzadu Gospodarki
nr3 Wodnej w Gliwicach

24 2233/0S/2015 z 18.12.2015 Marszatek Wojewodztwa 18.12.2025
przebudowa odwodnienia A4 - woj. $lgskie - zlewnia Slgskiego
nr4

25 2709/0S/2012 z 27.09.2012 Marszatek Wojewodztwa 27.09.2022
przebudowa odwodnienia A4 - woj. $lgskie - zlewnia Slgskiego
nr5
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26 2216/0S/2012 z 10.08.2012 Marszatek Wojewddztwa 10.08.2022
przebudowa odwodnienia A4 - woj. $lgskie - zlewnia | Slaskiego
nr 6
27 2386/0S/2012 z 27.08.2012 Marszatek Wojewddztwa 27.08.2022
przebudowa odwodnienia A4 - woj. $lgskie - zlewnia | Slaskiego
nr7
28 1446/0S/2013 z 28.06.2013 Marszatek Wojewddztwa 28.06.2023
przebudowa odwodnienia A4 - woj. $lgskie - zZlewnia | Slaskiego
nr8
29 2655/0S/2014 z 11.12.2014 Marszatek Wojewddztwa 11.12.2024
przebudowa odwodnienia A4 - woj. $lgskie - zlewnia | Slaskiego
nr 10
Zrédto: Emitent
W wojewoddztwie matopolskim:
Lp. Nr pozwolenia wodnoprawnego — decyzji — Podmiot wydajacy Data waznosci
wydana przez decyzje
1 KR.RUZ.4211.45.2018.BS Panstwowe Gospodarstwo | 30.04.2028
PPO Balice Wodne WODY POLSKIE
Dyrektor Regionalnego
Zarzadu Gospodarki
Wodnej w Krakowie
2 SR-1V.7322.1.165.20.2012.JR Marszatek Wojewoddztwa 31.01.2023
Obiekt Mostowy 49 Frywatd Matopolskiego
3 SR-1V.JP.7322.1.286.2016.MJ Marszatek Wojewoddztwa 30.01.2027
Obwdéd Utrzymania Autostrady Rudno Matopolskiego
4 SR-1V.7322.1.121.2017.MJ Marszatek Wojewodztwa 9.07.2027
Obiekt Mostowy 48 Tataruchy Matopolskiego
5 SR-1V-7322.1.120.2017.WM Marszatek Wojewodztwa 30.06.2027
Obiekt Mostowy 54 Morawica Matopolskiego
6 KE.EUZ.4211.46.2018.BS Panstwowe Gospodarstwo | 30.04.2028
odwodnienie Morawica-Aleksandrowice- Balice Wodne WODY POLSKIE
Dyrektor Regionalnego
Zarzagdu Gospodarki
Wodnej w Krakowie
7 SR-IV-7322.1.77.2014.JR Marszatek Wojewddztwa 9.07.2024
rozbudowa wezta Rudno Matopolskiego

Zrédio: Emitent

VIA4 wykonuje obowigzki dotyczace ochrony srodowiska poprzez aktualizacji bazy danych, raportowanie emisji gazéw
cieplarnianych i innych substancji do Krajowego Osrodka Bilansowania i Zarzgdzania Emisjami (KOBIZE). Ponadto, VIA4
uiszcza optaty srodowiskowe z tytutu wprowadzania gazéw i pyldw do powietrza (optata za emisje spalin z pojazdu,
kottowni oraz przetadunku benzyny oraz oleju napedowego) na rachunki bankowe Urzedoéw Marszatkowskich Wojewddztw
matopolskiego i Slaskiego.

Jako podmiot wprowadzajgcy produkty w opakowaniach posiada konto w Rejestrze podmiotéw wprowadzajgcych
produkty, produkty w opakowaniach i gospodarujgcych odpadami (tzw. BDO).

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, wobec VIA4 nie byly i nie sg prowadzone jakiekolwiek postepowania wynikajgce z
przepisow prawa i regulacji z zakresu ochrony $rodowiska, ktére moglyby skutkowaé natozeniem jakichkolwiek
zobowigzan z tego tytutu.

Na Date Prospektu Biuro Centrum Sp. z 0.0. posiada rzeczowe aktywa trwate o niskiej wartosci i nie istniejg wymogi
zwigzane z ochrong $rodowiska wobec rzeczowych aktywoéw trwatych.

Na Date Prospektu Stalexport Autoroute S.ar.l. nie posiada rzeczowych aktywéw trwatych, w tym nieruchomosci. W
zwigzku z tym, nie istniejg wymogi zwigzane z ochrong srodowiska wobec rzeczowych aktywow trwatych.

Na Date Prospektu Petrostal S.A. w likwidacji nie posiada rzeczowych aktywow trwatych, w tym nieruchomosci. W
zwigzku z tym, nie istniejg wymogi zwigzane z ochrong srodowiska wobec rzeczowych aktywow trwatych.

9. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej

Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej zostat sporzgdzony na podstawie zbadanych przez niezaleznego biegtego
rewidenta skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Emitenta za lata 2016 — 2018 r. oraz na podstawie
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy, konczacy sie 31 marca
2019 r., wraz z danymi poréwnawczymi, ktére nie byto przedmiotem badania ani przegladu przez biegtego rewidenta.
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Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta za lata 2016-2018 oraz dane $rodroczne za | kwartat 2019 r.
zostaly sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF UE”) oraz innych obowigzujgcych przepiséw. MSSF UE zawierajg wszystkie
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (,MSR”), Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF”) oraz zwigzane z nimi Interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,KIMSF”) poza Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejskg, a takze
Standardami oraz Interpretacjami, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Skrécone $rodroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostalo zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci 34 Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktéry zostat zatwierdzony
przez Unie Europejska oraz innych obowigzujgcych przepisow. Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla rocznych sprawozdan finansowych i nalezy je analizowac
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy na dzien i za rok obrotowy zakorniczony 31 grudnia 2018 r.

Niniejszy rozdziat nalezy analizowac¢ tgcznie z danymi finansowymi przedstawionymi w punkcie 20 Czesci Ill Prospektu
oraz innymi informacjami, przedstawionymi w innych czgsciach Prospektu.

Jezeli nie wskazano inaczej, dane zostaty przedstawione w tys. zt, a wielkosci ujemne w nawiasach.

9.1. Sytuacja finansowa

9.1.1. Wyniki finansowe Grupy Emitenta

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Emitenta w latach 2016 — 2018 (tys. z})

Przychody ze sprzedazy 336.529 318.831 292.853
Koszt wiasny sprzedazy (52.198) (70.507) (40.854)
Zysk brutto ze sprzedazy 284.331 248.324 251.999
Koszty ogdlnego zarzadu (48.687) (35.845) (33.843)
Pozostate przychody operacyjne 10.396 5.926 4.917
Pozostate koszty operacyjne (3.282) (2.047) (286)
Odwrécenie strat / (straty) z tyt. utraty warto$ci naleznosci (57) 51 (26)
z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 242.701 216.409 222.761
Przychody finansowe 13.661 12.985 12.331
Koszty finansowe (21.401) (31.181) (33.489)
Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych 207 179 188
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 235.168 198.392 201.791
Podatek dochodowy 48.740 (39.612) (36.497)
Zysk (strata) netto 186.428 158.780 165.294
Zysk (starta) netto przypadajacy akcjonariuszom 181.136 153.382 159.563
jednostki dominujacej

Srednia wazona liczba akgji zwyklych (szt.) 247.262.023 247.262.023 247.262.023
Zysk (strata) na jedng akcje (zt)* 0,73 0,62 0,65

* Zysk na jedng akcje dla kazdego okresu rocznego zostat obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej za dany okres przez Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie.

Zrédfo: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta
Rok 2016

W 2016 r. Grupa Emitenta osiggneta przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 292.853 tys. zt i byly one wyzsze
w stosunku do 2015 r. 0 11,6%. W zwigzku ze wzrostem przychodéw wynik brutto na sprzedazy wzrést w tym samym
okresie 0 28%, do kwoty 251.999 tys. zt, a zysk z dziatalno$ci operacyjnej zostat ustalony na poziomie 222.761 tys. zt, co
stanowito 76,1% przychodow ze sprzedazy.
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Kluczowa czescig przychoddw ze sprzedazy byty przychody z tytutu poboru opfat od uzytkownikéw autostrady w kwocie
288.394 tys. zt (98,5% sprzedazy), ktore wzrosty w stosunku do 2015 r. 0 11,9%, dzieki wzrostowi natezenia ruchu. W
2016 roku $redni dobowy ruch (ADT) na koncesjonowanym odcinku autostrady A4 wyniost 40.680 pojazdow. Pozostata
kwota przychoddw w wysokosci 4.937 tys. zt pochodzita przede wszystkim z najmu powierzchni biurowej oraz zwigzanych
z tym Swiadczen o wartosci 3.364 tys. zt. Szczegdtowa struktura przychoddw zostata przedstawiona w punkcie 6.1.2,
Czes¢ 1l Prospektu Emisyjnego.

taczne koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupy Emitenta wyniosty w 2016 r. 74.697 tys. zt. W tym 60%
stanowita amortyzacja, ktéra w analizowanym okresie wyniosta 44.800 tys. zt. Na jej warto$¢ sktadata sie przede wszystkim
amortyzacja ,koncesyjnych wartosci niematerialnych” w kwocie 38.321 tys. zi. Pozycja aktywéw pod nazwg ,koncesyjne
wartosci niematerialny” odzwierciedla prawo do pobierania pozytkdéw z autostrady, w tym prawo do nakfadania opfat na jej
uzytkownikow. Pozostata cze$¢ amortyzacji dotyczyta gtdwnie rzeczowych aktywdw trwatych, w tym maszyn i urzgdzen,
Srodkéw transportu oraz budynkoéw i budowli. Drugg najwiekszg pozycjg kosztéw byly koszty $wiadczen pracowniczych
(22.513 tys. zt), ktére stanowity ok. 30% kosztow podstawowej dziatalnosci operacyjnej. Istotng pozycjg byly réwniez
pozostate ustugi obce o wartosci 20.223 tys. zt. W 2016 r. na wartos¢ podstawowych kosztéw dziatalnosci operacyjnej
istotny wptyw miato rozwigzanie rezerw na wymiang nawierzchni autostrady, w efekcie czego rzeczone koszty zostaty
pomniejszone o kwote 22.194 tys. zt.

W 2016 r. saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej byto dodatnie i wyniosto 4.605 tys. zt. Najwazniejszg pozycjqg tej czesci
dziatalnosci byty przychody z dzierzawy miejsc obstugi podréznych w kwocie 3.685 tys. zt.

W analizowanym okresie Grupa Emitenta wykazata ujemne saldo na dziatalnosci finansowej w wysokosci 21.158 tys. zt.
Na wysokos$¢ przychoddw finansowych najwiekszy wptyw miaty odsetki z lokat w kwocie 12.097 tys. zt oraz nadwyzka
dodatnich réznic kursowych w kwocie 228 tys. zt. Natomiast na koszty finansowe decydujacy wptyw miaty odsetki z tytutu
dyskonta Ptatnosci z Tytutu Koncesji o wartosci 11.036 tys. zt oraz odsetki od kredytow i pozyczek o wartosci 8. 764 tys.
zt. Poza tym, istotnymi pozycjami rachunku z dziatalnosci finansowej stanowity dyskonto rezerw na wydatki inwestycyjne
oraz rezerw na wymiane nawierzchni, obnizajgce wynik o kwote 8.177 tys. zt, oraz koszt zabezpieczen przeptywéw
finansowych (gtéwnie zabezpieczenia przed zmianami stop odsetkowych na rynku pienieznym) w kwocie 4.713 tys. zl.

W efekcie ww. czynnikéw skonsolidowany zysk brutto Grupy Emitenta wyniést 201.791 tys. z, co po uwzglednieniu
podatku dochodowego dato skonsolidowany wynik netto w wysoko$ci 165.294 tys. zt oraz dla akcjonariuszy Emitenta
w wysokosci 159.563 tys. zt.

Rok 2017

W 2017 r. Grupa Emitenta osiggneta przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 318.831 tys. zt i byly one wyzsze
w stosunku do 2016 r. o ok 8,9%. Pomimo tego wynik brutto na sprzedazy spadt w tym samym okresie o 1,5%, do kwoty
248.324 tys. zt, a zysk operacyjny byt nizszy 0 2,9%, osiagajgc poziom 216 409 tys. zt. W 2017 r. skonsolidowany wynik
na dziatalnosci operacyjnej stanowit 67,9% skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy.

O wartosci przychodéw ze sprzedazy zdecydowaly przede wszystkim przychody z tytutu poboru optat od uzytkownikow
autostrady w kwocie 314.776 tys. zt (98,7% sprzedazy), ktore wzrosty w stosunku do 2016 r. o 9,3%, dzigki wzrostowi
natezenia ruchu oraz podwyzkom stawek za przejazdy. W 2017 roku $redni dobowy ruch (ADT) na koncesjonowanym
odcinku autostrady A4 wynidst 43.062 pojazdéw. Pozostata kwota przychodoéw ze sprzedazy o wartosci 4.055 tys. zt
pochodzita przede wszystkim z najmu powierzchni biurowej oraz zwigzanych z tym $wiadczen w kwocie 3.236 tys. zt.
Szczegdtowa struktura przychoddw zostata przedstawiona w punkcie 6.1.2, Czes¢ 1l Prospektu Emisyjnego.

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupy Emitenta w 2017 r. wyniosty 106.352 tys. zt. W tym 43,9% stanowita
amortyzacja, ktéra w analizowanym okresie wyniosta 46.701 tys. zi. Podobnie jak w 2016 r. na jej warto$¢ sktadata sie
przede wszystkim amortyzacja ,koncesyjnych wartosci niematerialnych” w kwocie 40.069 tys. zi. Pozostata czes¢
amortyzacji dotyczyta gtéwnie wtasnych rzeczowych aktywow trwatych, w tym maszyn i urzgdzen, srodkéw transportu oraz
budynkéw i budowli. Kolejng najwiekszg pozycjg kosztéw operacyjnych byty koszty $wiadczen pracowniczych (26.800 tys.
zt), ktoére stanowity ok. 25,2% kosztow podstawowej dziatalnosci operacyjnej. Istotng pozycje stanowity réwniez pozostate
ustugi obce o wartosci 21.240 tys. zt, w tym ustugi remontowe i utrzymaniowe (7.468 tys. zt) oraz ustugi doradcze (3.867
tys. zt). Laczne koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej w 2017 r. byty wyzsze 0 42,4% w stosunku do poprzedniego
roku, gtéwnie za sprawg rozwigzania rezerw na wymiane nawierzchni autostrady w 2016 r. w kwocie 22.194 tys. zt.

W 2017 r. saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej byto dodatnie i zostato ustalone w wysokosci 3.930 tys. zt.
Najwazniejszg pozycjq tej czesci dziatalnosci byty przychody z dzierzawy miejsc obstugi podréznych w kwocie 3.709 tys. zi.

W tym samym roku Grupa Emitenta wykazata ujemne saldo na dziatalnosci finansowej w wysokosci 18.196 tys. zt.
Na wysokos$¢ przychodéw finansowych najwiekszy wptyw miaty odsetki z lokat w kwocie 12.759 tys. zi. Natomiast na
wysokosc¢ kosztow finansowych decydujgcy wptyw miaty odsetki z tytutu dyskonta Ptatnosci z Tytutu Koncesji o wartosci
11.657 tys. zt oraz odsetki od kredytéw i pozyczek o wartosci 7.307 tys. zt. Poza tym, istotnymi pozycjami rachunku z
dziatalno$ci finansowej stanowity dyskonto rezerw na wydatki inwestycyjne oraz rezerw na wymiane nawierzchni,
obnizajgce wynik o kwote 8.011 tys. zt, oraz koszt zabezpieczen przeptywow finansowych (gtéwnie zabezpieczenia przed
zmianami stép odsetkowych na rynku pienieznym) w kwocie 3.892 tys. zt.

W efekcie powyzszych czynnikéw skonsolidowany zysk brutto Grupy Emitenta wyniost 198.392 tys. zt, ktéry po korekcie z
tytutu podatku dochodowego dat skonsolidowany wynik netto na poziomie 158.780 tys. zt oraz dla akcjonariuszy Emitenta
w wysokosci 153.382 tys. zt.
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Rok 2018

W 2018 r. Grupa Emitenta osiggneta przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 336.529 tys. zt, co oznacza wzrost
w stosunku do 2017 r. 0 5,6%. Byt to jeden z gtéwnych czynnikdw, dzieki ktéremu, wynik brutto na sprzedazy wzrdst w tym
okresie 0 14,5%, do kwoty 284.331 tys. zt, a zysk operacyjny wzrést o 12,1%, do kwoty 242.701 tys. zt. W 2018 r.
skonsolidowany wynik na dziatalnosci operacyjnej stanowit 72,1% skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy.

Podobnie jak w poprzednich latach warto$¢ przychodéw ze sprzedazy stanowity przede wszystkim przychody z tytutu
poboru opfat od uzytkownikéw autostrady w wysokosci 332.377 tys. zt (98,8% sprzedazy), ktére wzrosty w stosunku do
2017 r. 05,6%, gtéwnie dzieki wzrostowi natgzenia ruchu pojazdéw. W 2018 roku $redni dobowy ruch (ADT) na
koncesjonowanym odcinku autostrady A4 wyniost 45.298 pojazdéw. Pozostata kwota przychodow ze sprzedazy o wartosci
4.152 tys. zl, pochodzita przede wszystkim z najmu powierzchni biurowej oraz zwigzanych z tym $wiadczen w kwocie
3.250 tys. zt. Szczegodtowa struktura przychodow zostata przedstawiona w punkcie 6.1.2, Czes¢ 1l Prospektu Emisyjnego.

W 2018 r. koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupy Emitenta wyniosty 100.885 tys. zt. W tym 50,7% stanowita
amortyzacja, ktéra w wyniosta 51.185 tys. zt. Analogicznie do poprzednich okresdw, na jej wartos¢ sktadata sie przede
wszystkim amortyzacja ,koncesyjnych wartosci niematerialnych” w kwocie 43.021 tys. zt. Pozostata czes¢ amortyzacji
dotyczyta gtdéwnie rzeczowych aktywow trwatych, w tym srodkéw transportu, maszyn i urzgdzen oraz budynkéw i budowli,
a takze licencji i oprogramowania. Kolejng najwigkszg pozycjg kosztow operacyjnych byly koszty $Swiadczen
pracowniczych (29.581 tys. zt), ktore stanowity ok. 29,3% kosztow podstawowej dziatalnosci operacyjnej. Inng wazng
pozycje kosztow stanowily pozostate ustugi obce o wartosci 25 091 tys. zt, w tym ustugi remontowe i utrzymaniowe (10.503
tys. zt) oraz ustugi doradcze (4.435 tys. zt). Dodatkowo w 2018 r. Grupa Emitenta poniosta po raz pierwszy koszty zwigzane
z ,Ptatnosciami na rzecz Skarbu Panstwa” (5.912 tys. zt netto), dokonanymi zgodnie z Umowa Koncesyjng. W ramach
kosztéw podstawowej dziatalnosci operacyjnej ujeto réwniez przychdéd ztytutu rozwigzania rezerw na wymiane
nawierzchni autostrady, w efekcie czego ich wartos¢ w 2018 r. zostata obnizona o kwote 23.004 tys. zt. taczne koszty
podstawowej dziatalnosci operacyjnej w 2018 r. byty nizsze 0 5,1% w stosunku do poprzedniego roku, gtéwnie za sprawg
rozwigzania rezerw na wymiang nawierzchni autostrady.

W 2018 r. saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej byto dodatnie na poziomie 7.057 tys. zt. Najwazniejszg pozycja tej
czesci dziatalnosci byty przychody z dzierzawy miejsc obstugi podréznych w kwocie 6.756 tys. zt.

W omawianym okresie Grupa Emitenta wykazata ujemne saldo na dziatalnosci finansowej o wartosci 7.740 tys. zh.
Na wysoko$¢ przychodoéw finansowych najwiekszy wptyw miaty odsetki z lokat i instrumentow finansowych w kwocie
13.432 tys. zi. Natomiast na wysokos¢ kosztow finansowych decydujgcy wptyw miaty odsetki od kredytéw i pozyczek
o wartosci 5.297 tys. zt oraz odsetki z tytutu dyskonta Ptatnosci z Tytutlu Koncesji o wartosci 4.560 tys. zi. Poza tym,
istotnymi pozycjami rachunku z dziatalnosci finansowej stanowity dyskonto rezerw na wydatki inwestycyjne oraz rezerw
na wymiane nawierzchni, obnizajgce wynik o kwote 7.697 tys. zt, oraz koszt zabezpieczen przeptywdw finansowych
(gtéwnie zabezpieczenia przed zmianami stép odsetkowych na rynku pienieznym) w kwocie 3.017 tys. zt.

Powyzsze czynniki mialy decydujacy wptyw na skonsolidowany zysk brutto Grupy Emitenta, ktéry wyniost w 2018 r.
235.168 tys. zt i byt wyzszy w stosunku do poprzedniego roku o 18,5%. Skonsolidowany wynik netto zostat ustalony
na poziomie 186.428 tys. zt, a przypadajacy akcjonariuszom Emitenta na poziomie 181.136 tys. zt, co oznacza roczny
wzrost o0 18,1%.

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Emitenta w | kwartale 2019 r. oraz w | kwartale 2018 r. (tys. z})

Przychody ze sprzedazy 79.310 75.915
Koszt wtasny sprzedazy (23.287) (21.829)
Zysk brutto ze sprzedazy 56.023 54.086
Koszty ogdlnego zarzadu (43.064) (7.507)
Pozostate przychody operacyjne 1.077 3.747
Pozostate koszty operacyjne (249) (3.051)

Odwrocenie strat / (straty) z tyt. utraty wartosci naleznosci z tyt.

dostaw i ustug oraz pozostatych j (13)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 13.787 47.262
Przychody finansowe 3.009 3.296
Koszty finansowe (4.180) (7.340)
Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych 65 55
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12.681 43.273
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Podatek dochodowy (7.650) (8.251)
Zysk (strata) netto 5.031 35.022
Zysk (starta) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 3.682 33.522
dominujacej

Srednia wazona liczba akgji zwyktych (szt.) 247.262.023 247.262.023
Zysk (strata) na jedna akcje (zt)* 0,01 0,14

* Zysk na jedng akcje dla kazdego okresu $rédrocznego zostat obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej za dany okres przez Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie.

Zrédio: Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za | kwartat 2019 r.

W | kwartale 2019 r. Grupa Emitenta wygenerowata przychody netto ze sprzedazy na poziomie 79.310 tys. zt, co oznacza
wzrost w stosunku do | kwartatu 2018 r. 0 4,5%. Byt to gtéwny czynnik wzrostu wyniku brutto na sprzedazy, ktéry osiggnat
poziom 56.023 tys. zt (+ 3,6 %). Z kolei zysk operacyjny spadt do kwoty 13.787 tys. zt (-70,8%), ze wzgledu na znaczacy
wzrost kosztéw ogolnego zarzgdu. Podobnie jak w poprzednich latach, przychody ze sprzedazy to przede wszystkim
przychody z tytutu poboru optat od uzytkownikéw autostrady (98,8% sprzedazy w | kwartale 2019 r.). W tym okresie Sredni
dobowy ruch (ADT) na koncesjonowanym odcinku autostrady A4 wyniost 41.989 pojazdéw. Pozostata kwota przychodow
ze sprzedazy o wartosci 981 tys. zt pochodzita przede wszystkim z najmu powierzchni biurowej oraz zwigzanych z tym
Swiadczen o wartosci 844 tys. zt.

W | kwartale 2019 r. koszty podstawowe] dziatalnosci operacyjnej Grupy Emitenta wyniosty 66.351 tys. zt i wzrosty
0 126,2% w porownaniu do | kwartatu 2018 r, (wéwczas osiggnety poziom 29.336 tys. zt). Istotng pozycjg kosztow
operacyjnych zt byta amortyzacja, ktéra wyniosta 14.035 tys. zt (12.945 tys. zt w | kwartale ub.r.). Duzg pozycje w strukturze
kosztéw operacyjnych stanowity rowniez koszty $wiadczen pracowniczych w wysokos$ci 7.623 tys. zt (7.111 tys. zt w |
kwartale ub.r.). Innymi waznymi pozycjami kosztéw byly pozostate ustugi obce o wartosci 3.604 tys. zt (3.513 tys. zt w |
kwartale ub.r.) oraz koszty utworzenia rezerw na wymiane nawierzchni w kwocie 3.578 tys. zt (3.660 tys. zt w | kwartale
ub.r.). Najwigkszg jednak pozycje kosztowag w | kwartale 2019 r. stanowity Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa w kwocie
34.941 tys. zt, dokonane zgodnie z Umowg Koncesyjng. Pozycja ta nie wystgpita w | kwartale 2018 r. a jej pojawienie sie
byto gtéwng przyczyng wzrostu wartosci kosztow ogolnego zarzadu w | kwartale 2019 r.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej bytlo dodatnie na poziomie 828 tys. zt (696 tys. zt w | kwartale ub.r.).
Najwazniejszg pozycjg tej czesci dziatalnosci byty przychody z dzierzawy miejsc obstugi podréznych w kwocie 642 tys. zt.

W omawianym okresie Grupa Emitenta wykazata ujemne saldo na dziatalnos$ci finansowej o wartosci -1.171 tys. zi, co byto
istotnie mniejszg kwotg niz w | kwartale 2018 r. (-4.044 z}). Na wysoko$¢ przychodoéw finansowych najwiekszy wptyw miaty
odsetki z lokat i instrumentow finansowych o wartosci 2.920 tys. zt (3.250 tys. zt w | kwartale ub.r.). Natomiast na wysoko$¢
kosztow finansowych istotny wptyw mialy odsetki od kredytow i pozyczek w wysokosci 1.058 tys. zt (1.569 tys. zt
w | kwartale ub.r.) oraz odsetki z tytutu dyskonta zobowigzan z tytutu optat koncesyjnych o wartosci 683 tys. zt (718 tys. zt
w | kwartale ub.r.). Poza tym, istotnymi pozycjami rachunku z dziatalnosci finansowej stanowity dyskonto rezerw na wydatki
inwestycyjne oraz rezerw na wymiang nawierzchni, obnizajgce wynik o kwote 1.627 tys. zt (2.011 tys. zt w | kwartale ub.r.),
a takze koszt zabezpieczen przeptywdéw finansowych (gtéwnie zabezpieczenia przed zmianami stép odsetkowych na rynku
pienieznym) w kwocie 628 tys. zt (844 tys. zt w | kwartale ub.r.). Nizsze koszty finansowe w | kwartale 2019 r. wynikajg
przede wszystkim z niewystgpienia kosztu dyskonta Ptatnosci z Tytutu Koncesji, ktory w | kwartale 2018 r wynidst 2.193
tys. zt.

Powyzsze czynniki miaty decydujgcy wptyw na skonsolidowany zysk brutto Grupy Emitenta, ktory wyniost w | kwartale
2019 r. 12.681 tys. zt i byt nizszy w stosunku do analogicznego okresu ub.r. o 70,7%. Skonsolidowany wynik netto zostat
ustalony na poziomie 5.031 tys. zt, natomiast przypadajacy akcjonariuszom Emitenta na poziomie 3.682 tys. zt.

9.1.2. Majatek Grupy Emitenta

Skonsolidowane aktywa Grupy Emitenta (tys. zf)

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 33.663 36.666 32.080
Wartosci niematerialne 441.154 463.855 484.829
Nieruchomosci inwestycyjne 3.765 3.870 4.401
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1.070 1.034 1.021
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 419.343 434.147 447.422
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Qgémz g V\’E)ét;c’f)u odroczonego podatku 27353 69.829 89.983
Aktywa trwale razem 926.348 1.009.401 1.059.736
Aktywa obrotowe

Zapasy 2.724 2.630 2.147
Inwestycje krotkoterminowe 1.823 1.403 1.488
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 18.908 2.560 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 37360 25.452 16.316
pozostate '

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 333.741 396.900 366.959
Aktywa obrotowe razem 394.556 428.945 386.910
Aktywa razem 1.320.904 1.438.346 1.446.646

Zrédfo: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za | kwartat 2019 r.
31 grudnia 2016 r.

Najwiekszg pozycje skonsolidowanych aktywoéw trwatych stanowity wartosci niematerialne, ktoérych warto$¢ na koniec 2016
r. wynosita 484.829 tys. zt i niemal w catosci obejmowata koncesyjne wartosci niematerialne. Pozycja ta odzwierciedla
prawo do pobierania pozytkéw z koncesyjnego odcinka autostrady A4, w tym prawo do nakiladania optat na jej
uzytkownikow. Warto$¢ innej istotnej pozycji — pozostate inwestycje diugoterminowe - wyniosta 447.422 tys. zt i byly to
srodki pienieznych zgromadzonych przez Grupe Emitenta na rachunkach depozytowych/rezerwowych, tworzonych
zgodnie z zapisami Umowy Koncesyjnej, w celu realizacji $cisle w niej okreslonych zadan, tj. finansowania realizowanego
programu inwestycji oraz obstuge dtugu. Kolejny istotny element aktywow trwatych stanowity aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, ktérych warto$¢ na koniec 2016 r. wyniosta 89.983 tys. zi. Na warto$¢ rzeczowych aktywow
trwatych sktadaty sie przede wszystkim: budynki i budowle (7.943 tys. zt), maszyny i urzgdzenia (10.447 tys. zt) oraz $rodki
transportu (8.798 tys. zt). Najwiekszg pozycje aktywow obrotowych stanowity srodki pieniezne — 366.959 tys. zt, ktérych
wartos¢ wzrosta o 178.952 tys. zt w stosunku do 2015 r. Innym znaczgcym aktywem obrotowym byty naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate w kwocie 16.316 tys. zt.

31 grudnia 2017 r.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. najwiekszg pozycje aktywow trwatych stanowity wartosci niematerialne, ktérych wartosé
wyniosta 463.855 tys. zt i niemal w cato$ci obejmowata koncesyjne wartosci niematerialne. Warto$¢ inwestycji
dtugoterminowych spadia w 2017 r. do kwoty 434.147 tys. zt. Stanowito to efekt spadku o 13.276 tys. zt Srodkéw
pienieznych zgromadzonych przez Grupe Emitenta na rachunkach depozytowych/rezerwowych. Inny istotny element
aktywow trwatych stanowity aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego, ktérych wartos¢ na koniec 2017 r.
wyniosta 69.829 tys. zt. Na wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych sktadaty sie przede wszystkim: budynki i budowle (7.382
tys. zl), maszyny i urzadzenia (14.769 tys. zt) oraz $rodki transportu (9.767 tys. zt). Warto$¢ aktywow obrotowych wzrosta
w ciggu 2017 r. 0 42.035 tys. zt. Najwiekszg pozycje stanowity Srodki pieniezne w kwocie 396.900 tys. zt. Innym znaczgcym
aktywem obrotowym byty naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate na poziomie 25.452 tys. zt.

31 grudnia 2018 r.

Podobnie jak w latach poprzednich najwieckszg pozycje aktywow trwatych w 2018 r. stanowity wartosci niematerialne,
ktorych warto$¢ na koniec roku wynosita 441.154 tys. zt — gldwnie koncesyjne wartosci niematerialne. Wartos¢ inwestycji
dtugoterminowych spadta w 2018 r. do kwoty 419.343 tys. zt. Stanowito to efekt spadku o 14.877 tys. zt Srodkéw
pienieznych zgromadzonych przez Grupe Emitenta na rachunkach depozytowych/rezerwowych. Inny istotny element
aktywow trwatych stanowity aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérych wartos¢ na koniec 2018 r.
wyniosta 27.353 tys. zt. Na wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych sktadaty sie przede wszystkim: budynki i budowle (6.577
tys. zlt), maszyny i urzadzenia (13.153 tys. zt) oraz $rodki transportu (9.370 tys. z). Warto$¢ aktywéw obrotowych
zmniejszyta sie na koniec 2018 r. 0 34.389 tys. zt w poréwnaniu do stanu na koniec 2017 r. Najwiekszg pozycje stanowity
srodki pieniezne — 333.741 tys. zt. Innym znaczagcym aktywem obrotowym byty naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate — 37.360 tys. zt.

Skonsolidowane aktywa Grupy Emitenta na koniec | kwartatu 2019 r. oraz | kwartatu 2018 r. (tys. zl)

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 32.391 35.323
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Wartosci niematerialne 444.727 463.536
Nieruchomosci inwestycyjne 6.873 3.748
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1.135 1.089
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 418.168 452.391
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29.780 70.982
Aktywa trwate razem 933.074 1.027.069
Aktywa obrotowe

Zapasy 2.601 2.304
Inwestycje krétkoterminowe 1.668 1.435
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 15.717 980
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20.778 24.305
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 384.206 404.539
Aktywa obrotowe razem 424.970 433.563
Aktywa razem 1.358.044 1.460.632

Zrédto: Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za | kwartat 2019 r.

Na koniec | kwartatu 2019 r. najwiekszg pozycje aktywdéw trwatych stanowity wartoSci niematerialne, ktérych wartos¢
wynosita 444.727 tys. zt. Byly to gtdwnie koncesyjne wartosci niematerialne. Istotng wartos¢ stanowity réwniez inwestycje
dtugoterminowe w kwocie 418.168 tys. zt, czyli przede wszystkim $rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach
depozytowych/rezerwowych. Inny istotny element aktywow trwatych stanowity aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktorych warto$¢ na koniec | kwartatu 2019 r. wyniosta 29.780 tys. zt. Na wartos¢ rzeczowych aktywow
trwatych sktadaty sig gtownie: budynki i budowle (6.346 tys. zt), maszyny i urzgdzenia (12.642 tys. zt) oraz srodki transportu
(9.018 tys. zl). Wartos¢ aktywdw obrotowych na koniec | kwartatu 2019 r. wyniosta 424.970 tys. zi. Najwiekszg pozycje
stanowity $rodki pieniezne — 384.206 tys. zt. Innym znaczgcym aktywem obrotowym byty naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate — 20.778 tys. zt.

9.1.3. Ocena rentownosci - APM

Przy ocenie rentownosci Grupy Emitenta wykorzystano nastepujgce wskazniki:
Rentownos¢ sprzedazy (brutto) — zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy;
Rentownos¢ operacyjna (EBIT) — zysk na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy;
Rentownosé¢ EBITDA — zysk na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja / przychody ze sprzedazy;
Rentownos¢ brutto — zysk przed opodatkowaniem / przychody ze sprzedazy;

Rentownosé netto — zysk netto / przychody ze sprzedazy;

Rentownos¢ aktywow — zysk netto w okresie / Sredni stan aktywdw w okresie;

Rentownos¢ kapitatu wlasnego — zysk netto w okresie / Sredni stan kapitatu wkasnego w okresie.

Wskazniki rentownosci Grupy Emitenta w latach 2016 — 2018 (w %)

Rentownos¢ sprzedazy (brutto) 84,5% 77,9% 86,0%
Rentownos¢ (operacyjna) EBIT 72,1% 67,9% 76,1%
Rentownos$¢ EBITDA 87,3% 82,5% 91,4%
Rentownos¢ brutto 69,9% 62,2% 68,9%
Rentownos$é netto 55,4% 49,8% 56,4%
Rentownos¢ aktywow (ROA) 13,5% 11,0% 11,7%
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Rentownos¢ kapitatu wlasnego (ROE) 24, 7% 24, 7% 32, 7%
Zrédfo: Obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie skonsolidowanych sprawozdari finansowych Grupy Emitenta

W latach 2016-2018 Grupa Emitenta wykazata bardzo wysokg rentownos$¢ na wszystkich poziomach rachunku zyskow
i strat. Przychody ze sprzedazy charakteryzowaly sie relatywnie duzg stabilnoscig i przewidywalnoscia, ktéra jest mozliwa
dzieki wieloletniej umowie na zarzadzanie ptatnym odcinkiem autostrady A4 Katowice-Krakéw. Dzieki temu, jesli nie
wystepujg nieoczekiwane okolicznosci, Grupa Emitenta moze dostosowywac¢ do nich planowane koszty i naktady,
w szczegolnosci w warunkach posiadania wysokich srodkéw pienieznych oraz dtugoterminowych umow kredytowych.

Stabilne i na wysokim poziomie byty réwniez wskazniki ROE i ROA. W omawianym okresie pierwszy z nich ksztattowat sie
na poziomie od 24,7% do 32.7%, natomiast drugi od 11% do 13,5%.

Spadek rentownosci dziatalnosci operacyjnej Grupy Emitenta do 67,9% w 2017 r., czyli o ponad 8 punktéw procentowych
w stosunku do roku poprzedniego, wynikat przede wszystkim ze wzrostu kosztu wtasnego sprzedazy. Koszt ten wzrést o
72,6%. W tym samym czasie przychody ze sprzedazy wzrosty o 8,9%, a koszty ogdinego zarzadu wzrosty 0 5,9%. W 2017
r. przede wszystkim wzrosty koszty $wiadczen pracowniczych o 19,0%, ale gtéwna przyczyng spadku rentownosci byto
rozwigzanie rezerwy na wymiane nawierzchni w 2016 r. w kwocie 22 min zt, co istotnie powigkszyto warto$ci wskaznikow
rentownosci wyliczonych dla tego roku.

W 2018 r. rentownos$¢ operacyjna Grupy Emitenta wzrosta w stosunku do poprzedniego roku o ponad 4 punkty procentowe,
tj. do 72,1%. Przy 5,6% wzroscie przychoddéw ze sprzedazy nastgpit 26,0% spadek kosztu wltasnego sprzedazy, ale
jednoczesnie 35,8% wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu. Podobnie jak dwa lata wczesniej, w 2018 r. nastgpito rozwigzanie
rezerwy na wymiane nawierzchni, tym razem w kwocie 23 min zt. Wzrost rentownosci mogt by¢ wyzszy, gdyby nie 18,1%
wzrost kosztow ustug obcych, w tym 40,6% wzrost ustug remontowych i utrzymaniowych oraz 10,4% wzrost kosztow
pracowniczych. Istotnie wyzsze byty tez obcigzania podatkowe oraz inne opfaty na rzecz Skarbu Panstwa. Bardziej
szczegotowy opis kosztéw rodzajowych przedstawiono w punkcie 9.1.1. Czesci lll Prospektu Emisyjnego.

W 2018 r. wskazniki rentownosci brutto i netto byly wyzsze odpowiednio o ok. 8 i 6 punktéw procentowych w stosunku do
poprzedniego roku. Oprécz wzrostu rentownosci dziatalnosci operacyjnej wptyw na to miaty réwniez wyzsze przychody
finansowe (+5,2%) oraz nizsze koszty finansowe (-31,4%).

Wskazniki rentownosci Grupy Emitenta w | kwartale 2019 r. oraz w | kwartale 2018 r. (w %)

Rentownos¢ sprzedazy (brutto) 70,6% 71,2%
Rentownos$¢ (operacyjna) EBIT 17,4% 62,3%
Rentowno$¢ EBITDA 35,1% 79,3%
Rentownos$¢ brutto 16,0% 57,0%
Rentownos$¢ netto 6,3% 46,1%
Rentownos¢ aktywow (ROA) 0,4% 2,4%
Rentownos¢ kapitatu wlasnego (ROE) 0,6% 4,9%

Zrédfo: Obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie $rédrocznych skonsolidowanych sprawozdar finansowych Grupy
Emitenta

W | kwartale 2019 r. rentownos$¢ operacyjna Grupy Emitenta obnizyta sie w poréwnaniu do | kwartatu 2018 r. Przy 4,5%
wzroscie przychodow ze sprzedazy nastgpit 6,7% wzrost kosztu wtasnego sprzedazy i 473,7% wzrost kosztéw ogdlnego
Zarzadu. Skokowy wzrost ostatnich wymienionych kosztéw wynikat z wczesniej niewystepujgcych Ptatnosci na rzecz
Skarbu Panstwa w kwocie 34.941 tys. zt, co stanowito 81,1% kosztéw ogdlnego zarzadu. Miato to istotny wptyw na
skonsolidowany wynik finansowy, a w konsekwencji na rentownos¢ Grupy Emitenta. Bardziej szczegdtowy opis kosztow
rodzajowych przedstawiono w punkcie 9.1.1. Czesci lll Prospektu Emisyjnego.

Zasady wyliczania oraz uzasadnienie zastosowania przez Emitenta wskaznikéw rentownosci jako ,,APM”, zgodnie
z wytycznymi ESMA:

Rentownos¢ sprzedazy brutto = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
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Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto pokazuje rentownos$¢ przedsigbiorstwa uzyskiwang z przychodéw ze sprzedazy
z uwzglednieniem kosztow bezposrednich, ponoszonych w celu wygenerowania tych przychodéw. Rosngca warto$é
wskaznika rentownos$ci sprzedazy brutto w analizowanym okresie oznacza wyzszg efektywnos¢ funkcjonowania
przedsigbiorstwa. Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto jest standardowym miernikiem stosowanym w analizie
finansowej i z tego powodu Grupa Emitenta zdecydowata o jego zastosowaniu w Prospekcie Emisyjnym.

Rentownos¢ operacyjna (EBIT) = zysk na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy

Wskaznik rentownosci operacyjnej (EBIT) obejmuje dziatalno$¢ mierzong przez rentownos$¢ sprzedazy brutto, jednak
z uwzglednieniem kosztéw posrednich uzyskania przychodow, a takze pozostatej dziatalno$¢ operacyjnej. Wyzsza wartos¢
wskaznika oznacza wiekszg operacyjng efektywnosé funkcjonowania przedsiebiorstwa. Wskaznik rentownosci EBIT jest
powszechnie stosowany do analizy poréwnawczej przedsiebiorstwa na tle konkurencji. Wskaznik rentownosci EBIT jest
standardowym miernikiem stosowanym w analizie finansowej i z tego powodu Grupa Emitenta zdecydowata o jego
zastosowaniu w Prospekcie Emisyjnym.

Rentownos¢ EBITDA = zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje / przychody ze sprzedazy

Wskaznik rentownosci EBITDA odzwierciedla rentownos$¢ przedsigbiorstwa na catej jego dziatalnosci operacyjnej, jednak
po odjeciu kosztu amortyzacji, jako pozycji niegenerujgcej wydatku pienieznego. Wyzsza wartos¢ wskaznika oznacza
wigkszg operacyjng efektywnosé funkcjonowania jednostki. Wskaznik ten pozwala oceni¢ rentownos¢ dziatalno$ci
kluczowej dla wyniku finansowego Grupy i umozliwia poréwnania niezaleznie od zmieniajacej sie struktury aktywoéw
trwatych i wartosci niematerialnych, stawek podatkowych i oprocentowania zwigzanego z finansowaniem zewnetrznym.
Wskaznik rentownosci EBITDA jest powszechnie stosowany do analizy poréwnawczej przedsiebiorstwa na tle konkurencji.
Wskaznik rentownosci EBITDA jest standardowym miernikiem stosowanym w analizie finansowej i z tego powodu Grupa
Emitenta zdecydowata o jego zastosowaniu w Prospekcie Emisyjnym.

Rentownos¢ brutto = zysk brutto / przychody ze sprzedazy

Wskaznik rentownosci brutto wskazuje jaki % przychodéw stanowi zysk przed opodatkowaniem. Otrzymany wynik
informuje o catkowitej efektywnos$ci przedsiebiorstwa, czyli zaréwno z dziatalnosci operacyjnej jak i finansowej. Wskaznik
rentownosci brutto jest powszechnie stosowany do analizy poréwnawczej przedsiebiorstwa na tle konkurencji i z tego
powodu Grupa Emitenta zdecydowata o jego zastosowaniu w Prospekcie.

Rentownos$¢ netto = Zysk netto / przychody ze sprzedazy

Wskaznik rentownosci netto mierzy catkowitg rentownos$é przychoddw przedsiebiorstwa. Otrzymany wynik informuje
o catkowitej efektywnosci przedsiebiorstwa, z uwzglednieniem podatku dochodowego. Wskaznik rentownosci netto jest
powszechnie stosowany do analizy poréwnawczej przedsiebiorstwa na tle konkurencji i z tego powodu Grupa Emitenta
zdecydowata o jego zastosowaniu w Prospekcie Emisyjnym.

Rentownos$c¢ aktywow (ROA) = wynik finansowy netto / $redni stan aktywdw na poczatek i koniec okresu

Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) pozwala na sprawdzenie, w jakim stopniu przedsigbiorstwo jest zdolne do
generowania zysku netto ze swoich aktywow. Wartoéci wskaznika w czasie obrazuje tendencje w zakresie zdolnoSci
aktywow do generowania dochodu. Wskaznik rentownosci aktywéw jest powszechnie stosowany do analizy poréwnawczej
przedsiebiorstwa na tle konkurenciji i z tego powodu Grupa Emitenta zdecydowata o jego zastosowaniu w Prospekcie.

Rentownos$¢ kapitatu wtasnego (ROE) = wynik finansowy netto / $redni stan kapitatu wtasnego na poczatek i koniec okresu

Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego (ROE) jest miernikiem zyskownosci przedsigbiorstwa dla jego witascicieli,
tj. obrazuje ile wypracowanego zysku netto przypada na kazdg jednostke kapitatu wtasnego, jaki zostat zaangazowany
przez akcjonariuszy. Wartos¢ ta wynika ze stosunku zysku netto przedsiebiorstwa do posiadanego kapitatu wtasnego
(wartosci majatku przedsiebiorstwa, ktory zostat wniesiony przez wtascicieli oraz zysku wypracowanego podczas biezacej
dziatalnosci jednostki). Zmiany wartosci wskaznika ROE w czasie obrazujg tendencje w zakresie stopy zwrotu
z zainwestowanego przez akcjonariuszy kapitatu. Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego jest powszechnie stosowany
w analizie finansowej i z tego powodu Grupa Emitenta zdecydowata o jego zastosowaniu w Prospekcie Emisyjnym.

9.1.4. Ocena sprawnosci zarzagdzania - APM
Przy ocenie sprawnosci zarzadzania Grupy Emitenta wykorzystano nastepujace wskazniki:
Cykl rotacji zapasow — Sredni stan zapasow w okresie x 365 dni / koszt wkasny sprzedazy

Cykl inkasa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych — sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych w okresie x 365 dni / przychody ze sprzedazy;

Cykl sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych — sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (za
wyjatkiem zobowigzan z tytutu koncesji) oraz pozostatych w okresie x 365 dni / koszt wtasny sprzedazy powiekszony o
koszty ogdlnego zarzadu.

Wskazniki sprawnosci zarzadzania Grupy Emitenta w latach 2016 — 2018 (w dniach)
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Cykl rotacji zapasow 19 12 19
Cykl inkasa naleznosci z tytutu dostaw i ustug 34 24 19
Cykl sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 97 91 104

Zrédfo: Obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie skonsolidowanych sprawozdar finansowych Grupy Emitenta

Wskaznik cyklu rotacji zapaséw w prezentowanych danych finansowych przyjmowat niskie warto$ci i ksztattowat sie na
poziomie od 12 do 19 dni, co jest charakterystyczne dla spotek prowadzacych przede wszystkim dziatalnos¢ ustugowa.
Ten element nie obcigzat wiec w sposob istotny kapitatu pracujgcego Grupy Emitenta.

Cykl inkasa naleznosci z tytutu dostaw i ustug byt nieco dluzszy niz zapasoéw i ksztattowat sie od 19 do 34 dni. Na
przestrzeni lat wida¢ réwniez tendencje do wydtuzenia okresu regulowania ptatnosci przez kontrahentéw. Niemniej jednak
wskaznik ten wcigz pozostaje na dobrym poziomie. Ze wzgledu na charakterystyczng dziatalno$¢ Grupy Emitenta,
wiekszosci ptatnosci otrzymuje ona w momencie sprzedazy lub w bardzo krétkim terminie (rozliczenie kart ptatniczych),
co sprzyja utrzymywanie tego wskaznika na dobrym poziomie.

W poréwnaniu do poprzednich wskaznikéw Grupa Emitenta utrzymuje stosunkowo wysoki wskaznik cyklu sptaty
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug od 91 do 104 dni, co sprzyja utrzymaniu wysokiej ptynnosci finansowe;j.

Wskazniki sprawnosci zarzadzania Grupy Emitenta w | kwartale 2019 r. oraz w | kwartale 2018 r.(w dniach)

CyKI rotacji zapasow 10 10
Cykl inkasa naleznosci z tytutu dostaw i ustug 33 29
Cykl sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 61 85

Zrédfo: Obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie $rédrocznych skonsolidowanych sprawozdar finansowych Grupy
Emitenta

W analizowanych okresach wskaznik cyklu rotacji zapaséw przyjmowat niskie wartosci, na poziomie 10 dni. Podobnie jak
w poprzednich okresach, nie obcigzat wiec w istotny sposdéb kapitatu pracujgcego Grupy Emitenta. Cykl inkasa naleznosci
z tytutu dostaw i ustug wyniést 33 dni i pozostawat na stabilnym, podobnym jak dla catego 2018 r. Natomiast wskaznik
rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug istotnie obnizyt sie w stosunku do 2018 r.

Zasady wyliczania oraz uzasadnienie zastosowania przez Emitenta wskaznikéw rotacji jako ,,APM”, zgodnie z
wytycznymi ESMA:

Cykl rotacji zapaséw = S$redni stan zapaséw na poczatek i koniec okresu / koszt wtasny sprzedazy x liczba dni w
analizowanym okresie

Wskaznik cyklu rotacji zapaséw umozliwia oszacowanie jak szybko przedsiebiorstwo jest zdolne do pozbycia sie
zgromadzonych zapasow lub ocene jak duze koszty ponosi przedsiebiorstwo na produkcje/ustugi w toku.

Cykl rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych = $redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych na poczatek i koniec okresu / przychody ze sprzedazy x liczba dni w analizowanym okresie

Wskaznik cyklu rotacji naleznosci umozliwia analize w czasie okresu regulowania naleznosci przez odbiorcéw
przedsiebiorstwa.

Cyk rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych = Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych / koszt wiasny sprzedazy powiekszony o koszty ogélnego zarzadu x liczba dni w analizowanym okresie

Wskaznik rotacji zobowigzan umozliwia oszacowanie okresu w jakim przedsiebiorstwo jest zdolne do sptaty swoich
zobowigzan handlowych i podatkowych oraz oceny w jakim stopniu finansuje ono swojg dziatalno$é kredytem kupieckim.

Wskazniki rotacji umozliwiajg dokonanie oceny sprawnosci dziatania przedsiebiorstwa oraz analizy poréwnawczej do
innych przedsiebiorstw w danej branzy i z tego powodu Grupa Emitenta zdecydowata o ich zastosowaniu w Prospekcie
Emisyjnym.
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9.1.5. Analiza zadtuzenia - APM

Metodologia obliczenia wskaznikéw:
Wskaznik ogolnego zadtuzenia — zobowigzania dtugoterminowe + zobowigzania krotkoterminowe / aktywa ogotem;

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego —zobowigzania dlugoterminowe + zobowigzania krétkoterminowe /
kapitaty wtasne;

Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego — zobowigzania dtugoterminowe / aktywa ogotem;
Wskaznik zadtuzenia kréotkoterminowego — zobowigzania krotkoterminowe / aktywa ogotem;

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem stalym — kapitat wtasny + zobowigzania dtugoterminowe / aktywa
trwate.

Wskazniki struktury kapitatu i zadluzenia Grupy Emitenta w latach 2016— 2018

Wskaznik ogélnego zadtuzenia 38,7% 51,5% 59,4%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 63,1% 106,0% 146,5%
Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego 26,2% 31,7% 47.2%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 12,5% 19,7% 12,2%
\SIY:*l;?nznlk pokrycia aktywéw trwatych kapitatem 124.8% 114.4% 119.8%

Zrédto: Obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie skonsolidowanych sprawozdar finansowych Grupy Emitenta

Na przestrzeni analizowanego okresu zauwazalny jest staly spadek poziomu zadtuzenia ditugoterminowego Grupy
Emitenta, co wynika przede wszystkim ze spfaty kredytu bankowego, zaciggnietego w konsorcjum bankéw na inwestycje
zwigzane z modernizacjg koncesyjnego odcinka autostrady. Struktura kapitatowa Grupy Emitenta staje sie wiec coraz
bardziej bezpieczna. Wskazniki wykazane na koniec 2018 r. mozna uzna¢ juz za umiarkowane wysokie. Przez caty
analizowany okres poziom aktywow trwatych byt pokryty kapitatem statym.

Wskazniki struktury kapitatu i zadtuzenia Grupy Emitenta na koniec | kwartatu 2019 r. oraz | kwartatu 2018 r.

Wskaznik ogélnego zadtuzenia 40,3% 50,4%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 67,6% 101,6%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 25,0% 30,0%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 15,3% 20,4%
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym 123,2% 113,3%

Zrédfo: Obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie $rédrocznych skonsolidowanych sprawozdar finansowych Grupy
Emitenta

Na 31 marca 2019 r. warto$¢ wskaznikéw zadtuzenia nieznacznie zwiekszyta sie w poréwnaniu do danych na koniec 2018

r. Jednak w poréwnaniu do danych sprzed roku nastgpita wyrazna poprawa struktury kapitatow.

Zasady wyliczania oraz uzasadnienie zastosowania przez Emitenta wskaznikow zadtuzenia jako ,,APM”, zgodnie
z wytycznymi ESMA:

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia = zobowigzania razem / aktywa ogétem

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia to miernik finansowy prezentujgcy stopien zabezpieczenia sptaty zadtuzenia majgtkiem
przedsiebiorstwa. Zmiany wartosci wskaznika ogélnego zadtuzenia w czasie obrazujg zmiany poziomu finansowania
z kapitatu obcego. Nizszy poziom wskaznika oznacza spadek finansowania obcego oraz obnizenie ryzyka zwigzanego ze
sptatg zobowigzan. Wskaznik ogélnego zadtuzenia jest standardowym miernikiem stosowanym w analizie finansowej i z
tego powodu Grupa Emitenta zdecydowata o jego zastosowaniu w Prospekcie Emisyjnym.

Wskaznik zadluzenia kapitatu wiasnego = zobowigzania razem / kapitat wtasny ogétem
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Wskaznik zadtuzenia kapitatu wikasnego pozwala mierzy¢ stopien zaangazowania kapitatu obcego w stosunku do kapitatu
wlasnego, a wiec okresla poziom dzwigni finansowej wystepujacej w przedsiebiorstwie. Warto$¢ wskaznika odzwierciedla
stan zobowigzan obcych przypadajgcych na jednostke kapitatu wlasnego firmy. Wskaznik ten okresla réwniez mozliwos¢
pokrycia zobowigzan kapitatem wlasnym. Wzrost warto$ci wskaznika w poszczegdlnych okresach oznacza wzrost udziatu
dlugu w finansowaniu dziatalnosci firmy. Wskaznik zadtuzenia kapitatdw wiasnych jest standardowym miernikiem
stosowanym w analizie finansowej i z tego powodu Grupa Emitenta zdecydowata o jego zastosowaniu w Prospekcie
Emisyjnym.

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = zobowigzania dtugoterminowe / aktywa ogétem

Wskaznik relacji zobowigzan dtugoterminowych do aktywéw ogdtem informuje w jakim stopniu przedsiebiorstwo finansuje
dziatalno$¢ dtugoterminowym kapitatem obcym. Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego jest standardowym miernikiem
stosowanym w analizie finansowej i z tego powodu Grupa Emitenta zdecydowat a o jego zastosowaniu w Prospekcie
Emisyjnym.

Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego = zobowigzania krétkoterminowe / aktywa ogétem

Wskaznik relacji zobowigzan krétkoterminowych do aktywéw ogdétem pokazuje w jakim stopniu spotka finansuje
dziatalno$¢ kapitatem krétkoterminowym. Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego jest standardowym miernikiem
stosowanym w analizie finansowej i z tego powodu Grupa Emitenta zdecydowata o jego zastosowaniu w Prospekcie
Emisyjnym.

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym = kapitat wlasny + zobowigzania dlugoterminowe / aktywa trwate

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym informuje o tym, w jakim stopniu aktyw trwate przedsiebiorstwa sa
finansowe kapitatem dtugoterminowym. Pozadang sytuacjg jest, aby warto$¢ wskaznika wynosita co najmniej 100%.
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym jest standardowym miernikiem stosowanym w analizie finansowej
i z tego powodu Grupa Emitenta zdecydowata o jego zastosowaniu w Prospekcie Emisyjnym.

9.1.6. Analiza ptynnosci - APM

Metodologia obliczenia wskaznikow:
Wskaznik ptynnosci biezgcej — aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe;
Wskaznik przyspieszonej ptynnosci — (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe;

Wskaznik ptynnosci srodkow pienieznych — srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowigzania
krétkoterminowe.

Wskazniki ptynnosci Grupy Emitenta w latach 2016 — 2018

Wskaznik ptynnosci biezacej 2,39 1,51 2,19
Wskaznik przyspieszonej ptynnosci 2,37 1,50 2,17
Wskaznik ptynnosci srodkéw pienieznych 2,02 1,40 2,07

Zrédio: Obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie skonsolidowanych sprawozdar finansowych Grupy Emitenta

W analizowany okresie wszystkie poziomy wskaznikdw ptynnosci utrzymywaty sie na dobrym poziomie. Jedynie na koniec
2017 r. nastgpito mate pogorszenie sytuacji ptynnosciowej Grupy Emitenta. Wynikato to gtéwnie ze skokowej zmiany
w strukturze zobowigzan, polegajgcej na reklasyfikacji zobowigzan dtugoterminowych na krétkoterminowe. Dodatkowo
nalezy mie¢ na uwadze, ze Grupa Emitenta (zgodnie z Umowg Koncesyjng) posiada znaczne s$rodki pieniezne na
rachunkach rezerwowych, ktére sg przeznaczone na pokrycie przysztych zobowigzan objetych rezerwami. Srodki te sg
ujete w pozostatych inwestycjach dtugoterminowych i nie wchodzg do wyliczenia powyzszych wskaznikéw ptynnosci.

Wskazniki ptynnosci Grupy Emitenta w | kwartale 2019 r.

Wskaznik ptynnosci biezacej 2,04 1,46
Wskaznik przyspieszonej ptynnosci 2,03 1,45
Wskaznik ptynnosci srodkéw pienieznych 1,85 1,36

Zrédfo: Obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie $rédrocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Emitenta
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Na koniec | kwartatu 2019 r. wskazniki ptynnosci uksztattowaty sie na nieco nizszym poziome w poréwnaniu do 31 grudnia
2018 r., ale ich wartosci wcigz wskazujg na dobrg sytuacje finansowg Grupy Emitenta. W poréwnaniu do danych z koiAca
| kwartatu 2018 r. wysoko$¢ wskaznikdw ptynnosci ulegta istotnej poprawie.

Zasady wyliczania oraz uzasadnienie zastosowania przez Grupe Emitenta wskaznikéw ptynnosci jako ,,APM”,
zgodnie z wytycznymi ESMA:

Wskaznik ptynnosci biezgcej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezacej pokazuje jaka jest zdolno$¢ przedsiebiorstwa do regulowania krotkoterminowych zobowigzan
srodkami finansowymi bedgcymi w obrocie. Jest to jeden ze standardowych wskaznikéw plynnosci finansowej
przedsiebiorstwa, ktéry pozwala oceni¢ zdolno$¢ podmiotu do utrzymania ptynnosci finansowej. Wskaznik ptynnosci
biezacej jest standardowym miernikiem stosowanym w analizie finansowe i z tego powodu Grupa Emitenta zdecydowata
0 jego zastosowaniu w Prospekcie Emisyjnym.

Wskaznik przyspieszonej ptynnosci = aktywa obrotowe pomniejszone o zapasy / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik przyspieszonej ptynnosci pokazuje jaka jest zdolnoS¢ przedsigbiorstwa do regulowania krétkoterminowych
zobowigzan srodkami finansowymi bedgcymi w obrocie, ale bez koniecznosci wyprzedania zapasow. Jest to jeden ze
standardowych wskaznikéw plynnosci finansowej przedsiebiorstwa, ktéry pozwala oceni¢ zdolno$¢ podmiotu do
utrzymania ptynnosci finansowej. Wskaznik przyspieszonej ptynnosci jest standardowym miernikiem stosowanym
w analizie finansowej i z tego powodu Grupa Emitenta zdecydowata o jego zastosowaniu w Prospekcie Emisyjnym.

Wskaznik ptynnosci srodkéw pienieznych = srodki pieniezne i ich ekwiwalenty / zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci srodkéw pienieznych informuje o mozliwosciach przedsiebiorstwa do sptaty swoich krétkoterminowych
zobowigzan w warunkach natychmiastowej ich wymagalnosci. Jest to jeden ze standardowych wskaznikéw ptynnosci
finansowej przedsiebiorstwa, ktéry pozwala oceni¢ zdolnos¢ podmiotu do utrzymania ptynnosci finansowej w krotkim
okresie. Wskaznik ptynnosci gotowkowej jest standardowym miernikiem stosowanym w analizie finansowej i z tego
powodu Grupa Emitenta zdecydowat a o jego zastosowaniu w Prospekcie Emisyjnym.

9.2. Wynik operacyjny

9.2.1. Istotne czynniki majace wptyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej

Skonsolidowane wyniki na dziatalnosci operacyjnej Grupy Emitenta w latach 2016 — 2018 (tys. z})

Przychody ze sprzedazy 336.529 318.831 292.853
Koszt wtasny sprzedazy (52.198) (70.507) (40.854)
Zysk brutto ze sprzedazy 284.331 248.324 251.999

Koszty ogdlnego zarzadu (48.687) (35.845) (33.843)

Saldo pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjnych 7.057 3.930 4.605
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 242.701 216.409 222.761
Amortyzacja 51.185 46.701 44.800
ok e o lnotel e

Zrédfo: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta

W analizowanym okresie wyniki dziatalnosci operacyjnej Grupy Emitenta byly przede wszystkim zalezne od wartosci
przychoddw z tytutu opfat od uzytkownikéw koncesyjnego odcinka autostrady A4 Katowice-Krakéw. Na ich wysokos¢
wplyw miaty przede wszystkim nastepujgce czynniki: Srednio dobowy ruch pojazdéw (ADT), struktura uzytkownikéw oraz
stawki pobierane za przejazdy. Szczegdtowa struktura przychodéw oraz jej opis zostaty zamieszczone w punkcie 6.1.2,
Czesci lll Prospektu Emisyjnego.

Drugim istotnym aspektem wplywajgcym na ksztattowanie sie wyniku operacyjnego Grupy Emitenta byt poziom kosztéw
operacyjnych na podstawowej dziatalnosci, klasyfikowanej pod pozycjami: koszt wtasny sprzedazy oraz koszty ogdéinego
zarzadu. Najwyzszg skladowg tych kosztéw byta amortyzacja, ktéra jest pochodng naktadéw inwestycyjnych na budowe i
modernizacje koncesyjnego odcinka autostrady A4 Katowice-Krakéw. Opis naktaddéw inwestycyjnych dokonanych w
ostatnich latach jest zamieszczony punkcie 5.2.1, Czesci lll Prospektu Emisyjnego.
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Innymi istotnymi czynnikami wptywajacymi na wynik operacyjny Grupy Emitenta byly koszty: zatrudnienia oraz koszty ustug
obcych zwigzanych z remontem i utrzymaniem autostrady. Opis czynnikdw wplywajgcych na wyniki operacyjne
w poszczegolnych latach znajduje sie w punkcie 9.1.1, Czesci lll Prospektu Emisyjnego.

Skonsolidowane wyniki na dziatalnosci operacyjnej Grupy Emitenta w pierwszych kwartatach lat 2019 i 2018 (tys.
zh)

Przychody ze sprzedazy 79.310 75.915
Koszt wtasny sprzedazy (23.287) (21.829)
Zysk brutto ze sprzedazy 56.023 54.086

Koszty ogdlnego zarzadu (43.064) (7.507)

Saldo pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych 828 683
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 13.787 47.262
Amortyzacja 14.035 12.945
gr):\s:rt ;:;:;;azE ;?T Dd:)lalalnosm operacyjnej powiekszona o 27 822 60.207

Zrédfo: Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za | kwartat 2019 r.

Dodatkowo w | kwartale 2019 r. istotnym czynnikiem wptywajgcym na skonsolidowany wynik operacyjny Grupy Emitenta
byty Pfatnosci na rzecz Skarbu Panstwa w kwocie 34.941 tys. zI, co stanowito az 81,1% skonsolidowanych kosztéw
ogolnego Zarzadu Grupy Emitenta. Pozycja ta nie wystgpita w | kwartale 2018 r., stad koszty ogdlnego zarzadu byly
wowczas istotnie nizsze. W analizowanym okresie nie wystgpity istotne zdarzenia nadzwyczajne lub sporadyczne, ktore
miaty istotny wplyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej Grupy Emitenta.

Zasady wyliczania oraz uzasadnienie zastosowania przez Grupe Emitenta wskaznika EBITDA jako ,,APM”, zgodnie
z wytycznymi ESMA:
EBITDA = Zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o wartos¢ amortyzacji

Wielko$¢ EBITDA odzwierciedla wynik przedsiebiorstwa wytgcznie z jego dziatalnosci operacyjnej, jednak po odjeciu
kosztu amortyzaciji, jako pozycji niegenerujgcej wydatku pienieznego w danym okresie. Wyzsza wartos¢ oznacza wiekszg
operacyjng efektywnos¢ funkcjonowania jednostki. Wskaznik EBITDA jest powszechnie stosowany do analizy
poréownawczej przedsiebiorstwa na tle konkurencji (stuzy do wyliczenia powszechnie stosowanego wskaznika
EV/EBITDA), gdyz pozwala na pordwnanie wycen przedsiebiorstw w stosunku do ich dziatalnosci operacyjnej. Z tego
powodu Grupa Emitenta zdecydowata o jego zastosowaniu w Prospekcie Emisyjnym.

9.2.2. Przyczyny znaczgacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach Emitenta

W analizowanym okresie przychody ze sprzedazy Grupy Emitenta wahaty sie z roku na rok w przedziale kilkuprocentowym.
Ich opis zostat zamieszczony w punkcie 6.1.2. Czesci lll Prospektu Emisyjnego.

9.2.3. Elementy polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz czynniki, ktére miaty lub
ktore mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wplyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta

W okresie skonsolidowanych informacji finansowych Grupy Emitenta nie wystgpity czynniki o charakterze zewnetrznym,
ktore wptynetyby istotnie na dziatalno$¢ operacyjng Grupy Emitenta.

Grupa Emitenta rozpoznaje trzy obszary, w ktérych wystepujace czynniki moglyby mie¢ wptyw na jej dziatalnosc
operacyjng. Sg to czynniki zwigzane z:

1. Realizowanym projektem A4 Katowice-Krakéw

W tym obszarze przewazajg czynniki o charakterze ekonomiczno-finansowym, zwigzane z ogdélng koniunkturg
gospodarczg i biezacg sytuacjg panujgcg na rynku robot budowlanych, oraz czynniki o charakterze polityczno-prawnym.

Koniunktura gospodarcza w Polsce, zwlaszcza w jej potudniowej czesci, ma wptyw na liczbe pojazdéw korzystajgcych
z autostrady A4. Przede wszystkim czynnik ten oddziatuje na ruch pojazdéw ciezarowych. Ma on bezposrednie
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i natychmiastowe przetozenie na poziom przychoddw z poboru opfat, podstawowego zrédia przyptywéw finansowych do
Grupy Emitenta.

W przypadku rynku rob6t budowlanych, utrzymujgca sie przez dtuzszy czas dobra koniunktura podnosi ceny ustug
budowlanych i zmniejsza efektywnos¢ projektu A4 Katowice-Krakéw. Z kolei w okresie stabej koniunktury Grupa
Kapitalowa ma mozliwo$¢ uzyskania korzystniejszych warunkéw realizacji niezbednych robot.

Niestabilnos¢ instytucjonalno-prawna otoczenia regulujgcego sektor infrastruktury w Polsce to gtéwny czynnik z grupy
ryzyk polityczno-prawnych. Grupa tych czynnikébw obejmuje réwniez potencjalne dziatania zmierzajgce do zmiany
obowigzujgcego prawa, ktére moga mie¢ wptyw na poziom przychoddw lub wydatkéw projektu A4 Katowice-Krakow.
Umowa Koncesyjna zawiera zapisy pozwalajgce dochodzi¢ od Skarbu Panstwa odszkodowania w przypadku prowadzenia
przez strone publiczng dziatarh majgcych negatywny wptyw na rentownosé projektu A4 Katowice-Krakéw.

Za niepewny czynnik mozna uzna¢ ten wynikajgcy z decyzji: UOKIK z 2008 r., w ktérej m.in. uznano za ograniczajacg
konkurencje praktyke, polegajacg na narzucaniu cen za przejazd ptatnym odcinkiem autostrady w wysokosci okreslonej w
cenniku optat w czasie remontu tego odcinka. powodujgcego znaczne utrudnienia w ruchu pojazdéw. Na mocy ww. decyzji
nakazano zaniechania stosowania takiej praktyki. Grupa Emitenta wykonujac w przysztosci remonty, powodujgce znaczne
utrudnienia w ruchu pojazdéw, musi wiec uwzglednia¢ postanowienia decyzji przy realizaciji polityki okreslania stawek optat
za przejazd.

Spétka ograniczyta te niepewno$¢ przez wprowadzenie do stosowania nastepujgcych dokumentéw: ,Regulaminu
prowadzenia prac na autostradzie powodujgcych utrudnienia w ruchu pojazdéw” oraz ,Zasad stosowania upustéw do
stawek za przejazd autostradg w przypadku prowadzenia prac budowlanych/remontowych pomiedzy placami poboru optat
skutkujgcych niedotrzymywaniem standardu autostrady”.

2. Wynajmem powierzchni biurowej

W tym obszarze nalezy mie¢ na uwadze czynniki zwigzane z koniunkturg gospodarczg i klimatem inwestycyjnym oraz
ryzyko rynkowej stopy procentowej. Panujgca koniunktura gospodarcza znajduje bezposrednie przetozenie na rynek
najmu powierzchni biurowej, atym samym ma wplyw na wielko$¢ wolnej (niewynajetej) powierzchni oraz poziom
CzZynszow.

3. Inwestowanie posiadanych zasobdw pienieznych

W tym obszarze istotne jest przede wszystkim ksztattowanie sie rynkowej stopy procentowej w Polsce. Z uwagi na strukture
przychoddw i charakter prowadzonej dziatalnosci wyniki finansowe Grupy Emitenta obarczone sg ryzykiem zmiennosci
stopy procentowej. Wynika on ze zmiennosci rynkow finansowych i przejawia sie w zmianach ceny pienigdza w
perspektywie krétko i diugoterminowe;j.

Na dziatalno$¢ operacyjng Grupy Emitenta moga mie¢ rowniez wpltyw inne czynniki opisane w pkt. 1. i 2. Czesci Il
Prospektu.

10. Zasoby kapitatowe

10.1. Wyjasnienie zrédel i kwot oraz opis przeptywoéw pienieznych Emitenta
Skonsolidowane przeptywy srodkow pienieznych Grupy Emitenta w latach 2016 — 2018 (tys. zi)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej:

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 235.168 198.392 201.791
Korekty razem (4.656) 1.652 (1.194)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 230.512 200.044 200.597

Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej:

Wptywy 27.975 26.465 71.361
Wydatki (32.879) (39.369) (39.093)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4.904) (12.904) 32.268

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowe;j:

Wplywy - 38 -
Wydatki (288.767) (157.237) (53.913)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (288.767) (157.199) (53.913)
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Przeptywy pieniezne netto razem (63.159) 29.941 178.952
Srodki pieniezne na poczatek okresu 396.900 366.959 188.007
Srodki pieniezne na koniec okresu 333.741 396.900 366.959

Zrédfo: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w latach 2016-2017 ksztaltowaty sie na podobnym poziomie ok. 200 min zt,
zblizonym do zysku brutto Grupy Emitenta. W 2018 r. byly o wyzsze o ok. 30 min zt za sprawg wypracowanego wyzszego
wyniku brutto w tym okresie. Zyski Grupy Emitenta stanowity wiec gtowne zrédio generowania gotowki w tej sferze
dziatalnosci.

Przeptywy pienigezne z dziatalnosci inwestycyjnej charakteryzowaty sie wyzszymi wahaniami, przy czym strona wydatkow
byta stabilna i ksztattowata sie¢ w zakresie od 32,9 min zt w 2018 r. do 39,4 min zt w 2017 r. Byty to wydatki zwigzane
z koncesyjnym odcinkiem autostrady. Wptywy inwestycyjne wynikatly natomiast z zamykania dtugoterminowych lokat
srodkéw pienieznych przeznaczonych na te inwestycje oraz otrzymanych odsetek z lokat terminowych.

W przypadku dziatalnosci finansowej Grupa Emitenta dokonywata niemal wytgcznie wydatkow, ktore systematycznie rosty.
Byty to przede wszystkim Ptatnosci z Tytutu Koncesji: 163.332 tys. zt w 2018 r. i 59.585 tys. zt w 2017 r. Poza tym byty to
wyptaty dywidend w kwotach: 77.069 tys. zt (2018 r.) 50.199 tys. zt (2017 r.) oraz 5.689 tys. zt (2016 r), a takze sptaty
kredytow i odsetek od nich w kwotach: 48.366 tys. zt (2018 r.), 47.453 tys. zt (2017 r.) oraz 48.224 tys. zt (2017 r.).

W analizowanym okresie Grupa Emitenta systematycznie budowata kapitat wiasny, ktérego rola w finansowaniu
dziatalnosci systematycznie rosta. Zrédtem wzrostu kapitatu wiasnego byty wypracowane zyski. Jednoczesnie Grupa
Emitenta sptacata kredyty ditugoterminowe i Pfatnosci z Tytutu Koncesji. Szczegoétowy stan zasobow kapitatowych
przedstawia ponizej zaprezentowane zestawienie pasywow:

Skonsolidowane pasywa Grupy Emitenta (tys. zl)

Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 185.447 185.447 185.447
Akcje wiasne - - (20)
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci 7.430 7.430 7.430
nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw 407 - -
kapitatowych
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci (2.409) (4.443) (7.206)
zabezpieczen
Pozostate kapitaly rezerwowe i zapasowy 429.324 281.675 231.486
fansowyeh jbdnootek driatajacyeh 7a granics 182 184 187
Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty 184.975 223.186 164.555
;fazﬂigz*tﬁ‘i"gz%:l'fj‘;jg;a”“szy 805.306 693.479 581.829
Udziaty niekontrolujgce 4.602 4.694 4.999
Kapitat wiasny razem 809.908 698.173 586.828
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 33.229 76.295 116.147
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2.897 4.602 3.094
Przychody przysztych okresow 6.022 6.854 7.686
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 6.318 6.374 211.064
Rezerwy dtugoterminowe 297.363 362.244 344.802
Zobowigzania diugoterminowe razem 345.829 456.369 682.793
Zobowigzania krétkoterminowe
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Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 44.176 40.943 37.215
Pochodne instrumenty finansowe 3.749 6.456 10.014
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 204 337 13.905
ggggg\t/iaej}zania z tytutu dostaw i ustug oraz 27120 184.935 22 230
Zobowigzania z tytutu Swiadczeh pracowniczych 4.090 381 373
Przychody przysztych okresow 832 5.794 5.431
Zobowigzana z tytutu umoéw 6.102 - -
Rezerwy krotkoterminowe 78.894 44.958 87.857
Zobowigzania krétkoterminowe razem 165.167 283.804 177.025
Zobowigzania razem 510.996 740.173 859.818
Pasywa razem 1.320.904 1.438.346 1.446.646

Zrédfo: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta

Skonsolidowane przeplywy srodkéw pienieznych Grupy Emitenta w | kwartale 2019 r. oraz | kwartale 2018 r.

(tys. zb)

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej:

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12.681 43.273
Korekty razem 66.291 11.067
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 78.972 54.340
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej:

Wptywy 4.289 4.373
Wydatki (8.273) (27.160)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3.984) (22.787)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej:

Whptywy - -
Wydatki (24.523) (23.914)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (24.523) (23.914)
Przeplywy pieniezne netto razem 50.465 7.639
Srodki pieniezne na poczatek okresu 333.741 396.900
Srodki pieniezne na koniec okresu 384.206 404.539

Zrédio: Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za | kwartat 2019 r.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2019 r. byly o wyzsze o ok. 24,6 min zt anizeli w | kwartale
2018 r., przede wszystkim ze wzgledu na zwiekszenie stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (35.515
tys. zt) oraz zmniejszenie stanu naleznosci (16.582 tys. zt) Grupy Emitenta. Byty to dwie najistotniejsze przyczyny korekt
przeptywow operacyjnych netto o wartosci 66.291 tys. zt w | kwartale 2019 r. Trzecig istotng pozycjg byta amortyzacja w
kwocie 14.035 tys. zt. Istotny wzrost zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych w | kwartale b.r. wynikat géwnie
z zobowigzania z tytutu Pfatno$ci na rzecz Skarbu Panstwa w kwocie 34.941 tys. zt W analizowanym okresie ujemne
przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej byty znaczgco mniejsze w poréwnaniu do | kwartatu 2018 r. Wpltywy
inwestycyjne pozostaly na podobnym poziomie (gtéwnie odsetki otrzymane), natomiast istotnie mniejsze $rodki zostaty
ulokowane w postaci diugoterminowych lokat. Wynikato to gtéwnie z mniejszego zasilenia rachunku rezerwowego na
wymiane nawierzchni oraz wyptaty srodkéw z rachunku do dystrybucji w postaci dywidendy wyptaconej przez SAM na
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rzecz jego jedynego akcjonariusza tj. Stalexport Autoroute. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych pozostaty na podobnym poziomie jak w ub.r. i wyniosty 7.998 tys. zt. W przypadku dziatalno$ci finansowe;j
Grupa Emitenta dokonywata wytacznie wydatkow w | kwartale 2019 r. Byly to przede wszystkim sptaty kredytow i odsetek

od nich w kwocie 24.398 tys. zt.

W | kwartale 2019 r. Grupa Emitenta kontynuowata zwigkszanie wartosci kapitatu wtasnego, poprzez wypracowane zyski.
Jednoczesnie Grupa Emitenta sptacata kredyty diugoterminowe. Szczegétowy stan zasobow kapitatowych na 31 marca

2019 r. przedstawia ponizej zaprezentowane zestawienie pasywow:

Skonsolidowane pasywa Grupy Emitenta na koniec | kwartalu 2019 r. oraz | kwartatu 2018 r. (tys. zl)

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 185.447 185.447
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 7.430 7.430
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow kapitatowych 282 25
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen (1.939) (4.007)
Pozostate kapitaty rezerwowe i zapasowy 434.091 427.803
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych

jednostek dziatajacych za granicg 131 183
Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty 178.750 105.516
jli?j’:\i;as‘tki dominujace] wiasny akcjonariuszy 804.192 722 397
Udziaty niekontrolujace 5.951 2.201
Kapitat wlasny razem 810.143 724.598
Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 9.851 55.271
Zobowigzania z tytutu leasingu 3.029 -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 3.191 4.896
Przychody przysztych okresow 5.815 6.646
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 18.781 18.253
Rezerwy dtugoterminowe 299.181 353.527
Zobowigzania dlugoterminowe razem 339.848 438.593
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 45.431 41.287
Zobowigzania z tytutu leasingu 121 -
Pochodne instrumenty finansowe 2.522 5.053
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 149 389
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 59.157 184.078
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 4.055 358
Przychody przysztych okresow 1.972 1.963
Zobowigzana z tytutu umow 7.244 5.088
Rezerwy krotkoterminowe 87.402 59.225
Zobowigzania krétkoterminowe razem 208.053 297.441
Zobowigzania razem 547.901 736.034
Pasywa razem 1.358.044 1.460.632
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Zrédfo: Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za | kwartat 2019 r.

10.2. Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobéw kapitatowych, ktére
mialy lub ktére mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjna
Emitenta

Grupa Emitenta istotne $rodki pieniezne lokuje w dlugoterminowych depozytach bankowych. Sg to rachunki
depozytowo/rezerwowe tworzone przez spotke SAM zgodnie z zapisami Umowy Koncesyjnej. Ich cel to realizacja Scisle
okreslonych zadan, przede wszystkim finansowania realizowanego programu inwestycji. Na koniec 2018 r. warto$¢ tych
depozytéw wyniosta 419.200 tys. zt. Srodki te przeznaczono na: (i) obstuge diugu — 49.083 tys. zt, (i) roboty budowlane w
ramach Fazy F2b Umowy Koncesyjnej — 325.756 tys. zt, (iii) przyszte remonty — 31.963 tys. zt, (iv) wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy Koncesjonariusza — 10.908 tys. zt. Kwota depozytéw obejmuje rowniez naliczone odsetki o wartosci 1.490
tys. zt.

Po za tym na dzien 31 grudnia 2018 r rzeczowe aktywa trwate Grupy Emitenta. o wartosci bilansowej 18.776 tys. zt
stanowity zabezpieczenie Umowy Kredytowej w postaci zastawu na rzeczowych aktywach trwatych SAM. Poza zastawami
ustanowionymi na rzeczowych aktywach trwalych, najwazniejsze zabezpieczenia w ramach Konsorcjalnej Umowy
Kredytowej obejmowaty:

- zastaw na akcjach SAM S.A., VIA4 S.A. oraz Stalexport Autoroute S.ar.l.,
- przeniesienie praw wynikajgcych z uméw dotyczacych projektu Autostrady A-4 Katowice - Krakow,
- przeniesienie praw do rachunkéw bankowych SAM S.A,,

- cesja wierzytelnosci SAM S.A. zwigzanych z projektem Autostrady A-4 Katowice — Krakow.

11. Badania i rozwéj, patenty i licencje

11.1. Opis strategii badawczo-rozwojowej Emitenta za okres objety historycznymi informacjami
finansowymi

Emitent ani podmioty zalezne Emitenta nie prowadzg prac badawczo-rozwojowych.

11.2. Patenty i licencje posiadane przez Emitenta
Patenty

Emitent nie posiada patentow na wynalazki w rozumieniu ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo Wtasnosci
Przemystowej.

Podmioty zalezne Emitenta nie posiadajg patentéw na wynalazki w rozumieniu ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo
Wiasnosci Przemystowe;j.

Licencje

Dziatalno$¢ Emitenta oraz spétek zaleznych Emitenta zwigzana jest z koniecznoscig pozyskiwania licencji od podmiotéw
zewnetrznych.

Ponizej przedstawiono informacje na temat znaczacych licencji posiadanych przez Emitenta oraz przez spotki zalezne
Emitenta.

Istotne licencje posiadane przez Emitenta
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Biuro 30 Czas nieoznaczony Licencja na oprogramowanie ERP (system
Projektowania lipca zarzadzania przedsiebiorstwem) — Impuls EVO
Systemoéw 2008 r.
Cyfrowych Sp. z
0.0.
IntraCom.pl s.c. 5 Czas nieoznaczony Licencja na oprogramowanie notowan Stalexport

pazdziernik Autostrady oraz WIG80

a2017r.

Zrédto: Emitent

Istotne licencje posiadane przez Stalexport Autostrada Malopolska S.A.

Autostrade
Tech S.p.A.

30
lipca
2015 .

Czas nieoznaczony

Pakiet 5 grup licencji zwigzanych z kontraktem na
Wymiane Urzgdzen Poboru Optat (WUPO) na:

1.

Oprogramowanie
Autostrade  Tech przed
kontraktem WUPO
i udostepnione SAM w ramach ww. kontraktu.

opracowane
S.p.A (ATech)

przez

Oprogramowanie opracowane przez firmy
zewnetrze, z kodem zrodiowym,
nieudostepnione publicznie, przekazane SAM
S.A. przez ATech na podstawie licencji
producentéw.

Oprogramowanie opracowane i dostarczone
przez ATech wytgcznie na potrzeby kontaktu
WUPO.

Oprogramowanie opracowane przez firmy
zewnetrzne, z kodem Zzrédtowym, dostepne
publicznie i dostosowane do potrzeb SAM S.A.
przez ATech.

Oprogramowanie Oracle dostarczone przez
ATech na podstawie sublicencji dla SAM S.A.

Biuro
Projektowania
Systemoéw
Cyfrowych Sp. z
0.0.

30
lipca
2008 .

Czas nieoznaczony

Licencjia na

oprogramowanie ERP  (system

zarzgdzania przedsiebiorstwem) — Impuls EVO

Zrédio: Emitent

Pozostate spotki zalezne Emitenta nie posiadajg istotnych licencji.

Emitent ani jego spotki zalezne nie udzielity licenciji istotnych dla ich dziatalnosci.
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11.3. Znaki towarowe

Na Date Prospektu Emitent oraz spétki z Grupy Kapitatlowej Emitenta nie posiadajg znakéw towarowych, ktére zostatyby
zarejestrowane w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej lub w Urzedzie Unii Europejskiej ds. Wtasnosci
Intelektualne;.

12. Informacje o tendencjach

12.1. Najistotniejsze ostatnio wystepujace tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz
kosztach i cenach sprzedazy za okres od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego do daty
Prospektu

W 2019 r. do Daty Prospektu utrzymywaty sie tendencje w zakresie przychodéw charakterystyczne dla 2018 r., ktére
zostaly opisane punkcie 6.1.2. Czes¢ Il Prospektu Emisyjnego. Od 1 marca 2019 r. Grupa Emitenta wprowadzita zmiane
optat za przejazd zarzagdzanym odcinkiem autostrady dla samochoddw ciezarowych z 18 zt na 20 zt oraz z 30 zt na 35 z,
w zaleznos$ci od kategorii samochodu.

W 2019 r. do Daty Prospektu nie nastgpity istotne zmiany w poziomie zapaséw, w stosunku do 2018 r. W | kwartale 2019
r. Grupa Emitenta poniosta dodatkowy koszt w postaci Platnosci na rzecz Skarbu Panstwa w kwocie 34.941 tys. zt
dokonanych zgodnie z Umowg Koncesyjng, co stanowito 81,1% skonsolidowanych kosztéw ogdlnego Zarzadu Grupy
Emitenta.

12.2. Informacje na temat znanych tendencji, niepewnych elementéw, zadan, zobowigzan lub
zdarzen, ktére moga mie¢ znaczacy wpltyw na perspektywy Emitenta

Do Daty Prospektu Grupa Emitenta nie zidentyfikowata istotnych tendencji w czynnikach ekonomicznych, niepewnych
elementow oraz w zakresie zobowigzan, ktore bytyby inne niz te wystepujgce w 2018 r.

Do gtownych czynnikdw wystepujgcych w 2018 r., majgcych wptyw na Grupe Emitenta nalezaty:

- wzrost o 5,2% $rednio dobowego ruchu pojazdéw na odcinku autostrady A4, w tym dla samochodéw osobowych
wskaznik ten wyniést +5,4%, a dla samochodéw ciezarowych +3,9%;

- utrzymanie statych stawek za przejazd autostradg oraz struktury przychoddéw ze sprzedazy, na ktdérg w prawie 99%
sktadajg sie przychody z tytutu poboru optat za przejazd,;

- utrzymujgca sie dobra koniunktura na rynku budowlanym, ktéra podnosi ceny ustug budowlanych (w 2018 r. koszty
remontowe i utrzymaniowe wzrosty o 41% w stosunku do 2017 r.);

- pojawienie sie nowej pozycji kosztowej w rachunku zyskéw i strat Grupy Emitenta w postaci ptatnosci na rzecz Skarbu
Panstwo w zwigzku ze spetnieniem sie warunkdw Umowy Koncesyjnej;

- ksztaltowanie sie stop procentowych na statym, niskim poziomie;
- brak wystagpienia czynnikdw nadzwyczajnych.

Emitent zwraca uwage na opisane w Rozdziale Il —,,Czynniki Ryzyka”, ktére po zaistnieniu mogg mie¢ znaczacy wptyw na
perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

13. Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe

Emitent nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych ani szacunkowych wynikéw finansowych
oraz podjat decyzje o nieprzedstawianiu ich w Prospekcie Emisyjnym.

14. Organy administracyjne, zarzagdzajace i nadzorcze oraz osoby zarzadzajace
wyzszego szczebla

14.1. Informacje dotyczace skladu organéw administracyjnych, zarzagdzajacych i nadzorczych,
zalozycieli oraz oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla

Organem zarzgdzajgcym Emitenta jest Zarzad, ktéry skfada sie z 1 do 3 oséb. Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Zarzad
Emitenta jest dwuosobowy.

W sktad Zarzadu wchodza:

- Emil Eugeniusz Wasacz — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
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- Mariusz Andrzej Serwa — Wiceprezes Zarzgdu, Dyrektor Finansowy.

Wszyscy cztonkowie Zarzgdu wykonujg swoje obowigzki w siedzibie Spofki tj. w Mystowicach (41-404), przy ul. Piaskowej
20.

Organem nadzorujgcym Emitenta jest Rada Nadzorcza, ktéra sktada sie z 5 do 9 czionkéw. Na dzien zatwierdzenia
Prospektu Rada Nadzorcza jest siedmioosobowa.

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

- Roberto Mengucci — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Aleksander Galos — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
- Stefano Rossi — Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Marco Pace — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Nicola Bruno — Czlonek Rady Nadzorczej,

- Flavio Ferrari — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Tomasz Dobrowolski — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki w siedzibie Spotki tj. w Mystowicach (41-404), przy ul. Piaskowej
20, w Katowicach albo w Rzymie.

Kryteria niezalezno$ci okreslone w ustawie o biegtych rewidentach i w Dobrych Praktykach Spoétek Notowanych na GPW
2016 spetniajg: Aleksander Galos oraz Tomasz Dobrowolski.

W zwigzku z powotaniem Rady Nadzorczej Spétki na nowa kadencje aktualny sktad Rady Nadzorczej Spéiki nie znajduje
odzwierciedlenia w rejestrze przedsiebiorcow KRS. W dniu 21 maja 2019 r. Emitent ztozyt wniosek do sgdu rejestrowego
o dokonanie zmiany wpisu w tym zakresie.

14.1.1. Informacje o cztonkach organéw zarzadzajacych
Emil Eugeniusz Wasacz — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Emil Wasacz uzyskat w 1969 r. tytut magistra inzyniera na Wydziale Elektrycznym Politechniki £.6dzkiej. W 1975 r. zostat
absolwentem Studium Podyplomowego Politechniki Warszawskiej, a w 1994 r. Szkoty Gtéwnej Handlowe;j.

Przebieg kariery zawodowej Emila Wasacza:

- 23 marca 2010 r. - 15 marca 2015 r. — VIA4 S.A. — Przewodniczagcy Rady Nadzorczej,

- 10 lutego 2011 r. — obecnie — Stalexport Autostrada Matopolska S.A. — Prezes Zarzadu,

- 25 pazdziernika 2000 r. — obecnie — Stalexport Autostrady S.A. — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
- pazdziernik1997 r. — sierpien 2000 r. — Ministerstwo Skarbu Panstwa — Minister,

- pazdziernik 1997 r. — Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. — Prezes Zarzadu,

- grudzien 1995 r. — wrzesien 1997 r. — Huta Szczecin S.A. — Prezes Zarzadu

- listopad 1994 r. — grudzien 1995 r. — Bank Pekao S.A., Bank Slaski S.A., Stalexport S.A. — doradca prezeséw zarzaddw,
- 1991 r. — pazdziernik 1994 r. — Huta Katowice — Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny,

- 1989 r. — 1990 r. — Huta Katowice — przewodniczgcy NSZZ ,Solidarnos¢”,

- 1976 r. — 1990 r. — Huta Katowice — praca na roznych stanowiskach w utrzymaniu ruchu automatyki,

- lipiec 1969 r. — marzec 1976 r. — Apator — praca w biurze projektowo-konstrukcyjnym uktadéw napedowych.

Oprécz wyzej wymienionych, Emil Wasacz nie petni i nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka organu
administracyjnego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego w spdtkach osobowych lub kapitatowych.

Emil Wasacz jest aktualnie lub w okresie ostatnich 5 lat byt wspdlnikiem (rozumianym réwniez jako akcjonariusz) w
nastepujgcych spétkach osobowych lub kapitatowych:

- Stalexport Autostrady S.A.
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Wedtug ztozonego oswiadczenia, poza przedsigbiorstwem Emitenta Emil Wasacz nie wykonuje dziatalnosci, ktéra moze
miec istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Emil Wasacz:

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa lub inne przestepstwo okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII — XXXVII
oraz art. 587, 590 i 591 KSH w okresie poprzednich pieciu lat,

- w okresie ostatnich pieciu lat nie zostaty skierowane przeciwko niemu jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze strony organéw
wiadzy publicznej, samorzadu zawodowego lub innych organizacji zawodowych, jak rowniez nie zostaty na niego natozone
zadne sankcje, za wyjatkiem aktu oskarzenia w sprawie prywatyzacji PZU S.A. z dnia 24 grudnia 2013 r.,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w
okresie poprzednich pieciu lat,

- nie pozostaje wpisany w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997
r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,

- nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajgcej, osoby nadzorujgcej lub zarzadzajgcej
wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére
w ciggu ostatnich pieciu lat znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzgd komisaryczny,

- nie ma powigzan rodzinnych pomiedzy Nim a innymi czionkami zarzadu i cztonkami rady nadzorczej Spéfki,

- wedtug wiedzy Os$wiadczajgcego w okresie ostatnich 5 lat (do chwili obecnej) nie zostaty zawarte jakiekolwiek transakcje
pomigdzy Spoétkg a podmiotami, w ktorych Osoby Bliskie dla Emila Wasacza petnig lub petnity funkcje zarzadcze,
nadzorcze, stanowig lub stanowity personel zarzadzajgcy wyzszego szczebla lub sprawujg (sprawowaty) kontrole,
wspotkontrole, maja (miaty) znaczacy wptyw na dany podmiot lub dysponujg (dysponowaty) w nim znaczacg liczbg gtosow,

- zawart ze Spotkg umowe o prace, ktora przewiduje wyptacenie na rzecz Emila Wasacza $wiadczen w razie rozwigzania
stosunku zatrudnienia (zob. pkt. 16.2 Dokumentu Rejestracyjnego).

Mariusz Andrzej Serwa — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy

Mariusz Serwa w 1995 r. ukohczyt handel zagraniczny na Akademii Ekonomicznej w Krakowie, a takze International
Business Programme na University of Tilburg w Holandii, natomiast w 1999 r. ukonczyt studia Executive MBA — KPMG
(Bruksela) & Ecole Nationale Des Ponts et Chaussees (Paryz). W latach 2002-2003 odbyt kurs z rachunkowosci
przedsigbiorstw organizowany przez Stowarzyszenie Ksiggowych w Polsce, Oddziat w Katowicach.

Przebieg kariery zawodowej Mariusza Serwy:

- czerwiec 2019 r. — obecnie — ALTA S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej,

- styczen 2013 r. — obecnie — Stalexport Autostrady S.A. — Wiceprezes Zarzgdu, Dyrektor Finansowy,

- 2005 r. — 2007 r. — Hydrobudowa Slgsk S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,

- 2000 r. — obecnie — VIA4 S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej,

- 2001 r. — obecnie — Stalexport Autostrada Matopolska S.A. — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy,
- 1998 r. — 2000 r. — Stalexport Autostrady S.A. (wtedy: Stalexport S.A.) — kierownik dziatu walutowego,

- 1997 r. — Stalexport Autostrady S.A. (wtedy: Stalexport S.A.) — zastepca kierownika dziatu walutowego,
- 1995 r. — Stalexport Autostrady S.A. (wtedy: Stalexport S.A.) — referent ds. operacji dewizowych.

Oprécz wyzej wymienionych, Mariusz Serwa nie petni i nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka organu
administracyjnego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego w spdtkach osobowych lub kapitatowych.

Na podstawie §18 ust. 3 pkt 19) Statutu Spétki, Rada Nadzorcza Spétki wyrazita zgode na zasiadanie przez Wiceprezesa
Zarzadu w radach nadzorczych spotek spoza Grupy Kapitatowej Spofki.

Mariusz Serwa nie jest aktualnie i w okresie ostatnich 5 lat nie byt wspdlnikiem (rozumianym réwniez jako akcjonariusz) w
spotkach osobowych lub kapitatowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia poza przedsiebiorstwem Emitenta Mariusz Serwa nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktéra
moze miec¢ istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

Wedtug ztozonego o$wiadczenia, Mariusz Serwa:
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- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa lub inne przestepstwo okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII — XXXVII
oraz art. 587, 590 i 591 KSH w okresie poprzednich pieciu lat,

- w okresie ostatnich pieciu lat nie zostaty skierowane przeciwko niemu jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze strony organéw
wiadzy publicznej, samorzgdu zawodowego lub innych organizacji zawodowych, jak réwniez nie zostaty na niego natozone
zadne sankgcje,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w
okresie poprzednich pieciu lat,

- nie pozostaje wpisany w rejestrze dluznikow niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997
r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,

- nie petnit funkcji czlonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajgcej, osoby nadzorujgcej lub zarzadzajgcej
wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit d zatacznika do Rozporzgdzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére
w ciggu ostatnich pigciu lat znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny,

- nie ma powigzan rodzinnych pomiedzy Nim a innymi cztonkami zarzgdu i cztonkami rady nadzorczej Spotki,

- wedtug wiedzy Oswiadczajgcego w okresie ostatnich 5 lat (do chwili obecnej) nie zostaty zawarte jakiekolwiek transakcje
pomigdzy Spotkg a podmiotami, w ktérych Osoby Bliskie dla Mariusza Serwy petnig lub petnity funkcje zarzadcze,
nadzorcze, stanowig lub stanowily personel zarzgdzajacy wyzszego szczebla lub sprawujg (sprawowaty) kontrole,
wspotkontrole, maja (miaty) znaczacy wptyw na dany podmiot lub dysponujg (dysponowaty) w nim znaczaca liczbg gtosow,

- zawart ze Spotka oraz z jej podmiotem zaleznym (SAM) umowy o $wiadczenie ustug, kiére przewidujg wyptacenie na
rzecz Mariusza Serwy $wiadczen w razie rozwigzania stosunku zatrudnienia (zob. pkt. 16.2 Dokumentu Rejestracyjnego).

14.1.2. Informacje o cztonkach organéw nadzorczych
Roberto Mengucci — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Roberto Mengucci w 1987 r. ukonczyt Wydziat Budowy Maszyn na Uniwersytecie ,La Sapienza” w Rzymie.

Przebieg kariery zawodowej Roberto Mengucci:

- 2018 r. — obecnie — Atlantia S.p.A — dyrektor,

- 13 lutego 2017 r. - 25 lipca 2018 r. - Catterick Investments Sp. z 0.0. - Cztonek Rady Nadzorczej

- 22 kwietnia 2014 r. — obecnie — Sociedad Concesionaria Autopista Nororiente S.A. — Przewodniczgcy Rady Dyrektorow,
- 24 maja 2013 r. — obecnie — Sociedad Concesionaria Costanera Norte S.A. — przewodniczacy rady dyrektorow,

- 24 maja .2013 r. — obecnie — Sociedad Concesionaria Autopista Vespucio Sur S.A. — przewodniczgcy rady dyrektorow,

- 24 maja 2013 r. — obecnie — Sociedad Concesionaria Autopista Nueva Vespucio Sur S.A. — przewodniczgcy rady
dyrektoréw,

- 24 maja 2013 r. — obecnie — Sociedad Concesionaria Litoral Central S.A. — przewodniczgcy rady dyrektoréw,
- 24 maja 2013 r. — obecnie — Sociedad Concesionaria AMB S.A. — przewodniczacy rady dyrektorow,

- 22 kwietnia 2013 r. — obecnie — Grupo Costanera SpA — dyrektor,

- 15 marca 2013 r. — obecnie — Concesionaria Rodovias do Tiete S.A. — zastepca dyrektora,

- 29 czerwca 2012 r. — obecnie — AB Concessoes S.A. — dyrektor,

- 29 czerwca 2012 r. — obecnie — Triangulo Do Sol Auto-Estradas S.A. — dyrektor,

- 29 czerwca 2012 r. — obecnie — Concesionaria da Rodovia MG-050 S.A. — dyrektor,

- 29 czerwca 2012 r. — obecnie — Rodovias das Colinas S.A. — dyrektor,

- 24 lipca 2009 r. — obecnie — Stalexport Autostrady S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej,

- 30 czerwca 2009 r. — obecnie - Sociedad Concesionaria de Los Lagos S.A. — dyrektor,

- 15 czerwca 2009 r. — obecnie — Autostrade dell’Atlantico s.r.l. — dyrektor (2009 — 2017), dyrektor naczelny (2017 —
obecnie),

- 26 marca 2009 r. — obecnie — Pune Solapur Expressways Private Limited — dyrektor,
- 2008 r. — 2017 r. — Autostrade per I'ltalia SpA — dyrektor,
- 2004 r. — 2008 r. — Finmeccanica SpA — Wiceprezes ds. fuzji i przejec,
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- 1996 r. — 2004 r.— Telecom lItalia SpA — menadzer zarzgdzajacy miedzynarodowym portfelem grupy (1999 — 2004),
menadzer ds. fuzji i przeje¢ oraz rozwoju biznesu (1996 — 1999),

- 1989 r. — 1996 r. — Enel SpA — menadzer ds. projektéw w dziale miedzynarodowym (1989 — 1994), starszy inzynier w
dziale projektowania i budowy (1996),

Oprécz wyzej wymienionych, Roberto Mengucci nie petni i nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka organu
administracyjnego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego w spotkach osobowych lub kapitatowych.

Roberto Mengucci nie jest aktualnie i w okresie ostatnich 5 lat nie byt wspolnikiem (rozumianym réwniez jako akcjonariusz)
w spotkach osobowych lub kapitatowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia poza przedsigbiorstwem Emitenta Roberto Mengucci nie wykonuje zadnej dziatalnosci,
ktéra moze miec istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Roberto Mengucci:

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa lub inne przestepstwo okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII — XXXVII
oraz art. 587, 590 i 591 KSH w okresie poprzednich pieciu lat,

- w okresie ostatnich pieciu lat nie zostaty skierowane przeciwko niemu jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze strony organow
wiadzy publicznej, samorzadu zawodowego lub innych organizacji zawodowych, jak rowniez nie zostaty na niego natozone
zadne sankcje,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztionek organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w
okresie poprzednich pieciu lat,

- nie pozostaje wpisany w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997
r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,

- nie petnit funkcji czlonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajgcej, osoby nadzorujgcej lub zarzgdzajacej
wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit d zatgcznika do Rozporzgdzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére
w ciggu ostatnich pieciu lat znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny,

- nie ma powigzan rodzinnych pomiedzy Nim a cztonkami zarzadu i innymi cztonkami rady nadzorczej Spotki,

- wedtug wiedzy Oswiadczajgcego w okresie ostatnich 5 lat (do chwili obecnej) nie zostaty zawarte jakiekolwiek transakcje
pomigdzy Spdtkg a podmiotami, w ktorych Osoby Bliskie dla Roberto Mengucci petnig lub petnity funkcje zarzadcze,
nadzorcze, stanowig lub stanowity personel zarzadzajgcy wyzszego szczebla lub sprawujg (sprawowaty) kontrole,
wspotkontrole, maja (miaty) znaczacy wptyw na dany podmiot lub dysponujg (dysponowaty) w nim znaczaca liczbg gtosow,

- nie zawart ze Spdtka lub jej podmiotami zaleznymi zadnych umoéw o $wiadczenie ustug lub pracy, ktore przewidywatyby
wyptacenie na rzecz Roberto Mengucci jakichkolwiek $wiadczen w razie rozwigzania stosunku pracy lub innego stosunku
zatrudnienia.

Aleksander Galos — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Aleksander Galos w 1984 r. ukonczyt prawo na Uniwersytecie Jagiellonskim, odbyt aplikacje i w 1987 r. zdat egzamin
sedziowski, a nastepnie w 1994 r. egzamin radcowski. Ukonczyt szereg studiow podyplomowych w Szkole Giéwnej
Handlowej: menedzerskie, z zakresu rachunkowosci, energii, funkcjonowania rynku energii. Obecnie jest stuchaczem
podyplomowych studiéw zarzadzania ryzykiem w instytucjach finansowych.

Przebieg kariery zawodowej Aleksandra Galosa:

- 2017 r. — obecnie — Kochanski Zigba i Partnerzy Sp.k. — Partner, Radca prawny,

- 2014 r. — obecnie — ING Bank Slgski S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej,

- 11 stycznia 2017 r. — obecnie - Kancelaria Radcy Prawnego Aleksander Galos — wiasna dziatalno$¢ gospodarcza
-2012r.—2015r. - PWPW S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej,

-2011r.— 2016 r. — PGE EJ1 Sp. z 0.0. — Dyrektor Biura Prawnego,

- marzec 2008 r. — obecnie — Stalexport Autostrady S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,

- 2008 r. — 2010 r. — Eko-Park S.A. — Wiceprezes Zarzadu,

-2003r.—2010r. - BZWBK S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej,
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- 1998 r. — 2001 r. — PKO BP S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej,

- 1994 r. — 2007 r. — Hogan & Hartson — Partner,

- 1992 r. — 1993 r. — Urzad Rady Ministrow — Dyrektor Gabinetu Ministra, Szefa Urzedu Rady Ministrow,
- 1984 r. — 1992 r. — Wydziat Prawa i Administracji Uniwersytetu Jagielloriskiego — starszy asystent.

Oprécz wyzej wymienionych, Aleksander Galos nie petni i nie petit w okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka organu
administracyjnego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego w spétkach osobowych lub kapitatowych.

Aleksander Galos nie jest aktualnie i w okresie ostatnich 5 lat nie byt wspolnikiem (rozumianym réwniez jako akcjonariusz)
w spotkach osobowych lub kapitatowych.

Aleksander Galos nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej, ktéra moze mie¢ istotne znaczenie z punktu widzenia
dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Aleksander Galos:

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa lub inne przestepstwo okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII — XXXVII
oraz art. 587, 590 i 591 KSH w okresie poprzednich pieciu lat,

- w okresie ostatnich pieciu lat nie zostaty skierowane przeciwko niemu jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze strony organéow
wiadzy publicznej, samorzadu zawodowego lub innych organizacji zawodowych, jak rowniez nie zostaty na niego natozone
zadne sankcje,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w
okresie poprzednich pieciu lat,

- nie pozostaje wpisany w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997
r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,

- nie petnit funkcji czlonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajgcej, osoby nadzorujgcej lub zarzadzajgce;j
wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt 14.1 lit d zatgcznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére
w ciggu ostatnich pieciu lat znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny,

- nie ma powigzan rodzinnych pomiedzy Nim a cztonkami zarzadu i innymi cztonkami rady nadzorczej Spotki,

- wedtug wiedzy Oswiadczajgcego w okresie ostatnich 5 lat (do chwili obecnej) nie zostaty zawarte jakiekolwiek transakcje
pomigdzy Spotkg a podmiotami, w ktérych Osoby Bliskie dla Aleksandra Galosa petnig lub petnity funkcje zarzadcze,
nadzorcze, stanowig lub stanowity personel zarzadzajgcy wyzszego szczebla lub sprawujg (sprawowaty) kontrole,
wspotkontrole, maja (miaty) znaczgcy wptyw na dany podmiot lub dysponujg (dysponowaty) w nim znaczacg liczbg gtosow,

- nie zawart ze Spdtka lub jej podmiotami zaleznymi zadnych umoéw o $wiadczenie ustug lub pracy, ktére przewidywatyby
wyptacenie na rzecz Aleksandra Galosa jakichkolwiek $wiadczen w razie rozwigzania stosunku pracy lub innego stosunku
zatrudnienia.

Stefano Rossi — Sekretarz Rady Nadzorczej

Stefano Rossi ukonczyt prawo na La Sapienza University w Rzymie i zdat egzamin adwokacki w Okregowym Sadzie
Apelacyjnym w Rzymie.

Przebieg kariery zawodowej Stefano Rossi:

- kwiecien 2015 r. — obecnie — Autostrade Holding do Sur, Chile — Cztonek Zarzadu,

- marzec 2015 r. — luty 2017 r. — Autostrade dell’Atlantico Srl — Cztonek Zarzadu,

- maj 2015 r. — obecnie — Atlantia S.p.A. — Head of International Legal Affairs,

- styczen 2011 r. — kwiecien 2015 r. — Autostrade per I'ltalia — Head of International Business Development Projects

- czerwiec — grudzien 2010 r. — Telecom ltalia Sparkle S.p.A. — Wiceprezes ds. kwestii prawnych i kwestii regulacyjnych,
- 2006 r. — 2010 r. — Telecom ltalia Group — Wiceprezes ds. miedzynarodowych umoéw handlowych i zgodnosci prawne;j,
- 2003 r. — 2005 r. — FreeMove Alliance — Chairman of the Legal Working Group,

-2003r.— 2006 r. — TIM S.p.A. — Wiceprezes ds. miedzynarodowych kwestii prawnych,

- 2002 r. — 2006 r. — TIM Hellas Telecommunications S.A. — Czlonek Zarzadu,
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-2000r.—2003r. — TIM S.p.A. — Wiceprezes ds. kwestii korporacyjnych podmiotéw zaleznych,

- 1997 r. — 2000 r. — STET International S.p.A. — Legal Project Manager,

-1994 r.— 1997 r. — STET S.p.A. — In-house Senior Legal Counsel (Departament prawa miedzynarodowego),

-1991r.— 1994 r. — Telecom ltalia S.p.A./SIP S.p.A. — In-house Legal Counsel (Departament prawa miedzynarodowego),
-1988r. — 1991 r. — Societa Italiana Vetro S.p.A. — Prawnik (Departament prawa korporacyjnego).

Oprécz wyzej wymienionych, Stefano Rossi nie petni i nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka organu
administracyjnego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego w spétkach osobowych lub kapitatowych.

Stefano Rossi nie jest aktualnie i w okresie ostatnich 5 lat nie byt wspdlnikiem (rozumianym réwniez jako akcjonariusz) w
spotkach osobowych lub kapitatowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia poza przedsiebiorstwem Emitenta Stefano Rossi nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktéra
moze miec¢ istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Stefano Rossi:

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa lub inne przestepstwo okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII — XXXVII
oraz art. 587, 590 i 591 KSH w okresie poprzednich pieciu lat,

- w okresie ostatnich pieciu lat nie zostaty skierowane przeciwko niemu jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze strony organow
wiadzy publicznej, samorzadu zawodowego lub innych organizacji zawodowych, jak réwniez nie zostaty na niego natozone
zadne sankcje,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztionek organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w
okresie poprzednich pieciu lat,

- nie pozostaje wpisany w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997
r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,

- nie petnit funkcji cztlonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajgcej, osoby nadzorujgcej lub zarzadzajacej
wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt 14.1 lit d zatgcznika do Rozporzgdzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére
w ciggu ostatnich pieciu lat znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny,

- nie ma powigzan rodzinnych pomiedzy Nim a cztonkami zarzadu i innymi cztonkami rady nadzorczej Spotki,

- wedtug wiedzy Oswiadczajgcego w okresie ostatnich 5 lat (do chwili obecnej) nie zostaty zawarte jakiekolwiek transakcje
pomigdzy Spotkg a podmiotami, w ktérych Osoby Bliskie dla Stefano Rossi petnig lub petnity funkcje zarzadcze, nadzorcze,
stanowig lub stanowity personel zarzgdzajgcy wyzszego szczebla lub sprawujg (sprawowaty) kontrole, wspétkontrole, majg
(miaty) znaczacy wptyw na dany podmiot lub dysponujg (dysponowaty) w nim znaczacg liczbg gtosow,

- nie zawart ze Spdtka lub jej podmiotami zaleznymi zadnych umoéw o $wiadczenie ustug lub pracy, ktore przewidywatyby
wyptacenie na rzecz Stefano Rossi jakichkolwiek swiadczen w razie rozwigzania stosunku pracy lub innego stosunku
zatrudnienia.

Marco Pace — Cztonek Rady Nadzorczej

Marco Pace ukonczyt La Sapienza University w Rzymie. Od 1994 r. posiada uprawnienia ksieggowego i biegtego rewidenta.
Przebieg kariery zawodowej Marco Pace:

- maj 2017 r. — obecnie — Telepass S.p.A. — Czlonek Zarzadu,

- maj 2016 r. — obecnie — Stalexport Autostrady S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,

- luty 2016 r. — obecnie — EsseDiEsse Societa di Servizi S.p.A. — Cztonek Zarzadu,

- luty - pazdziernik 2015 r. — Aeroporti di Roma S.p.A. — Czionek Zarzadu,

- lipiec 2015 r. — obecnie — Pavimental Polska Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,

- 2015 r. — obecnie — OTB S.p.A. — Dyrektor Zespotu Kontroli i Zarzgdzania Ryzykiem,

- 2013 r. — 2015 r. — Diesel USA, Staff Intl.P USA, Diesel ltalia S.p.A., Diesel Pacific, Diesel Deutschland — Cztonek
Zarzadu,

-2008r.—2015r. — OTB S.p.A. — Dyrektor ds. Planowania strategicznego i kontroli/Planning & Control Officer,
- 2005 r. — 2008 r. — Autostrade per I'ltalia S.p.A. — Kierownik ds. planowania i kontrolingu,

Stalexport Autostrady S.A. Prospekt Emisyjny 105



Rozdziat 11l — Dokument Rejestracyjny

- 1999 r. — 2003 r. — Omnitel/Vodafone — Business Controller, Finance Manager South Europe, Financial Controller,
- 1998 r. — Siemens Business Service Italia — Business Controller,
-1995r. — EDS S.p.A. Financial Planning — Analityk.

Oprécz wyzej wymienionych, Marco Pace nie petni i nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji czionka organu
administracyjnego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego w spdtkach osobowych lub kapitatowych.

Marco Pace nie jest aktualnie i w okresie ostatnich 5 lat nie byt wspélnikiem (rozumianym réwniez jako akcjonariusz) w
spotkach osobowych lub kapitatowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia poza przedsiebiorstwem Emitenta Marco Pace petni funkcje Prezesa Zarzgdu Pavimental
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dalej jako: ,Pavimental Polska”). Pavimental Polska jest generalnym
wykonawca w sektorze budowlanym. Specjalizuje sie w zakresie infrastruktury transportowej, tj. robo6t drogowych i
lotniskowych oraz inzynierii Srodowiska. Oferuje ustugi z zakresu wykonywania robot ziemnych, frezowania i uktadania
nawierzchni bitumicznych, budowy i remontéw obiektéw mostowych, wprowadzania i utrzymywania tymczasowej
organizacji ruchu, a takze prac zwigzanych z inzynierig Srodowiska, tj. budowg zbiornikdw retencyjnych, kanalizacji
deszczowej i melioracji terenu. Pavimental Polska jest czescig grupy Atlantia S.p.A. poprzez spétke Pavimental S.p.A. -
posiadajgcg 100% udziatdéw w kapitale zaktadowym Pavimental Polska. Pomiedzy Pavimental Polska a SAM wystepujg
powigzania gospodarcze — umowy dotyczgce wykonania przez Pavimental Polska rob6t budowlanych na Autostradzie A4
Katowice-Krakow.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Marco Pace:

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa lub inne przestepstwo okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII — XXXVII
oraz art. 587, 590 i 591 KSH w okresie poprzednich pieciu lat,

- w okresie ostatnich pieciu lat nie zostaty skierowane przeciwko niemu jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze strony organow
wiadzy publicznej, samorzgdu zawodowego lub innych organizacji zawodowych, jak réwniez nie zostaty na niego natozone
zadne sankgcje,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztionek organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w
okresie poprzednich pieciu lat,

- nie pozostaje wpisany w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997
r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,

- nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzgdzajgcej, osoby nadzorujgcej lub zarzgdzajgcej
wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit d zatgcznika do Rozporzgdzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére
w ciggu ostatnich pigciu lat znalazty si¢ w stanie upadfosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny,

- nie ma powigzan rodzinnych pomiedzy Nim a cztonkami zarzadu i innymi cztonkami rady nadzorczej Spotki,

- wedtug wiedzy Os$wiadczajgcego w okresie ostatnich 5 lat (do chwili obecnej) nie zostaty zawarte jakiekolwiek transakcje
pomiedzy Spotkg a podmiotami, w ktérych Osoby Bliskie dla Marco Pace petnig lub pehity funkcje zarzadcze, nadzorcze,
stanowig lub stanowity personel zarzgdzajgcy wyzszego szczebla lub sprawujg (sprawowaty) kontrole, wspotkontrole, majg
(miaty) znaczgcy wptyw na dany podmiot lub dysponujg (dysponowaty) w nim znaczaca liczbg gtosow,

- nie zawart ze Spoétka lub jej podmiotami zaleznymi zadnych umoéw o $wiadczenie ustug lub pracy, kidre przewidywatyby
wyptacenie na rzecz Marco Pace jakichkolwiek swiadczen w razie rozwigzania stosunku pracy lub innego stosunku
zatrudnienia.

Nicola Bruno — Cztonek Rady Nadzorczej

Nicola Bruno w 1993 r. uzyskat stopienn naukowy z ekonomii na Uniwersytecie ,La Sapienza” w Rzymie.

Przebieg kariery zawodowej Nicola Bruno:

- 3.04.2019 — obecnie — Stalexport Autostrady S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej,

- 2018 — obecnie — Atlantia S.p.A. — Kierownik ds. zgodnosci finansowej i sprawozdawczosci miedzynarodowe;j,

- 20.06.2016 — obecnie — Autostrade Portugal Srl — Dyrektor,

- 30.06.2009 — obecnie — Sociedad Concesionaria de Los Lagos S.A. — Dyrektor,

- 2007 — 2018 — Autostrade per I'ltalia — Kierownik ds. zgodno$ci finansowej i sprawozdawczosci miedzynarodowe;j,

- 1994 — 2007 — KPMG S.p.A. — Starszy menedzer ds. audytu.
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Oprocz wyzej wymienionych, Nicola Bruno nie petni i nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka organu
administracyjnego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego w spdtkach osobowych lub kapitatowych.

Nicola Bruno nie jest aktualnie i w okresie ostatnich 5 lat nie byt wspdlnikiem (rozumianym réwniez jako akcjonariusz) w
spotkach osobowych lub kapitatowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia poza przedsigbiorstwem Emitenta Nicola Bruno nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktéra
moze miec¢ istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Nicola Bruno:

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa lub inne przestepstwo okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII — XXXVII
oraz art. 587, 590 i 591 KSH w okresie poprzednich pieciu lat,

- w okresie ostatnich pieciu lat nie zostaty skierowane przeciwko niemu jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze strony organow
wiadzy publicznej, samorzadu zawodowego lub innych organizacji zawodowych, jak rowniez nie zostaty na niego natozone
zadne sankgcje,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w
okresie poprzednich pieciu lat,

- nie pozostaje wpisany w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997
r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,

- nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzgdzajgcej, osoby nadzorujgcej lub zarzgdzajacej
wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit d zatgcznika do Rozporzgdzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktore
w ciggu ostatnich pigciu lat znalazty si¢ w stanie upadfosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny,

- nie ma powigzan rodzinnych pomiedzy Nim a cztonkami zarzadu i innymi cztonkami rady nadzorczej Spotki,

- wedtug wiedzy Os$wiadczajgcego w okresie ostatnich 5 lat (do chwili obecnej) nie zostaty zawarte jakiekolwiek transakcje
pomiedzy Spétkg a podmiotami, w ktérych Osoby Bliskie dla Nicola Bruno petnig lub petnity funkcje zarzadcze, nadzorcze,
stanowig lub stanowity personel zarzgdzajacy wyzszego szczebla lub sprawujg (sprawowaty) kontrole, wspotkontrole, majg
(miaty) znaczacy wptyw na dany podmiot lub dysponujg (dysponowaty) w nim znaczaca liczbg gtoséw,

- nie zawart ze Spoétka lub jej podmiotami zaleznymi zadnych umoéw o $wiadczenie ustug lub pracy, kidre przewidywatyby
wyptacenie na rzecz Nicola Bruno jakichkolwiek swiadczen w razie rozwigzania stosunku pracy lub innego stosunku
zatrudnienia.

Flavio Ferrari — Cztonek Rady Nadzorczej

Flavio Ferrari w 2002 r. ukonczyt Inzynierie Mechaniczng na Uniwersytecie Bolonskim. Nastepnie, w 2016 r. uzyskat z
wyréznieniem tytut Master of Business Administration (MBA) na SDA Bocconi w Mediolanie. Ukonczyt réwniez kursy
menedzerskie i specjalizacje w USA na Uniwersytecie Kalifornijskim w Los Angeles w zakresie strategii i negocjowania
transakc;ji (2016 r.), w brytyjskiej London Business School w zakresie finansoéw korporacyjnych — wyceny (2010 r.) oraz w
zakresie aerodynamiki na ISAE-SUPAERO w Tuluzie (2000 r.).

Przebieg kariery zawodowej Flavio Ferrari:

- 27 marca 2018 r. — obecnie — VIA4 S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej,

- 26 stycznia 2018 r. — obecnie — Stalexport Autostrady S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,

- 21 grudnia 2017 r. — obecnie — Stalexport Autostrada Matopolska S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej,
- 20 grudnia 2017 r. — obecnie — Autostrade Tech S.p.A. — Dyrektor niewykonawczy,

- 14 grudnia 2017 r. — obecnie — Electronic Transaction Consultants Corporation — Dyrektor niewykonawczy,
- 2017 r. — obecnie — Atlantia S.p.A. — Dyrektor regionu ds. inwestycji zagranicznych,

- 06 pazdziernika 2016 r. — 01 lutego 2017 r. — Proxima Norway AS — Dyrektor niewykonawczy,

- 09 sierpnia 2016 r. — 10 lutego 2017 r. — Proxima Srl — Dyrektor niewykonawczy,

- 04 pazdziernika 2013 r.— 11 czerwca 2014 r. — Wind International Italy Srl — CEO,

- O4pazdziernika 2013 r. — 10 czerwca 2014 r. — Wind Farm Srl — CEO,

Stalexport Autostrady S.A. Prospekt Emisyjny 107



Rozdziat 11l — Dokument Rejestracyjny

- 04 pazdziernika 2013 r. — 10 czerwca 2014 r. — Wind Farm Buglia Srl — CEO,

- 22 marca 2013 r. — 11 czerwca 2014 r. — Green Castellaneta S.p.A. — CEO,

- 16 grudnia 2009 r. — 05 sierpnia 2014 r. — Volturino Wind Srl — CEO,

- 2008 r. — 2017 r. — BKW - Kierownik rozwoju biznesu, Kierownik projektu, Kierownik operacyjny, Menedzer strategiczny,
- 2005 r. — 2008 r. — Falck Renewables — inzynier, kierownik ds. rozwoju biznesu,

- 2002 r. — 2005 r. — General Electric (dawniej: Alstom Power) — inzynier ds. rozwoju.

Oprécz wyzej wymienionych, Flavio Ferrari nie petni i nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji czionka organu
administracyjnego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego w spdtkach osobowych lub kapitatowych.

Flavio Ferrari nie jest aktualnie i w okresie ostatnich 5 lat nie byt wspaélnikiem (rozumianym réwniez jako akcjonariusz) w
spétkach osobowych lub kapitatowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia poza przedsigbiorstwem Emitenta Flavio Ferrari nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktora
moze miec¢ istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Flavio Ferrari:

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa lub inne przestepstwo okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII — XXXVII
oraz art. 587, 590 i 591 KSH w okresie poprzednich pieciu lat,

- w okresie ostatnich pieciu lat nie zostaty skierowane przeciwko niemu jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze strony organéw
wiadzy publicznej, samorzadu zawodowego lub innych organizacji zawodowych, jak rowniez nie zostaty na niego natozone
zadne sankgcje,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w
okresie poprzednich pieciu lat,

- nie pozostaje wpisany w rejestrze diuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997
r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,

- nie petnit funkcji czlonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajgcej, osoby nadzorujgcej lub zarzadzajgce;j
wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt 14.1 lit d zatgcznika do Rozporzgdzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktore
w ciggu ostatnich pigciu lat znalazty si¢ w stanie upadfosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny,

- nie ma powigzan rodzinnych pomiedzy Nim a cztonkami zarzadu i innymi cztonkami rady nadzorczej Spofki,

- wedtug wiedzy Oswiadczajgcego w okresie ostatnich 5 lat (do chwili obecnej) nie zostaty zawarte jakiekolwiek transakcje
pomigdzy Spdtkg a podmiotami, w ktérych Osoby Bliskie dla Flavio Ferrari petnig lub petnity funkcje zarzadcze, nadzorcze,
stanowig lub stanowity personel zarzgdzajacy wyzszego szczebla lub sprawujg (sprawowaty) kontrole, wspotkontrole, majg
(miaty) znaczacy wptyw na dany podmiot lub dysponujg (dysponowaty) w nim znaczgca liczba gtosow,

- nie zawart ze Spoétka lub jej podmiotami zaleznymi zadnych umoéw o swiadczenie ustug lub pracy, ktére przewidywatyby
wyptacenie na rzecz Flavio Ferrari jakichkolwiek $wiadczen w razie rozwigzania stosunku pracy lub innego stosunku
zatrudnienia.

Tomasz Dobrowolski — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Dobrowolski w 1974 r. ukonczyt prawo na Uniwersytecie Warszawskim, w 1978 r. studia podyplomowe z zakresu
ochrony wtasnosci przemystowej na Uniwersytecie im. Adama Mickiewicza w Poznaniu oraz w 1980 r. aplikacje radcowska
przy Okregowej Izbie Radcoéw Prawnych w Warszawie. Jest takze absolwentem kursu dla mediatoréw zorganizowanego
przez Okregowg Rade Adwokacks.

Przebieg kariery zawodowej Tomasza Dobrowolskiego:

- styczen 2018 r. — obecnie - Stalexport Autostrady S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej,
- 2015 r. — czerwiec2017 r. — K&L Gates LLP — of counsel,

-2010r.—2015r. — K&L Gates — partner,

- 01 stycznia 2004 r. — 1 kwietnia 2018 r. - Kancelaria Radcy Prawnego Tomasz Dobrowolski — wtasna dziatalno$¢
gospodarcza

- 2000 r. — 2010 r. — Hogan & Hartson — partner,
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- 1997 r. — 2000 r. — Allen & Overy — partner,

- 1991 r. — 1997 r. — Nabarro Nathanson — radca prawny, Czlonek Zarzadu,
-1985r. — 1991 r. — Elektrim S.A. — radca prawny, koordynator,

-1980r. — 1988 r. — Agromet Motoimport — radca prawny,

-1976r.— 1980 r. — PEZETEL — Referent prawny, radca prawny,

- 1974 r. — 1976 r. — Polski Instytut Spraw Miedzynarodowych — redaktor.

Oprécz wyzej wymienionych, Tomasz Dobrowolski nie petni i nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka organu
administracyjnego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego w spdtkach osobowych lub kapitatowych.

Wedtug zlozonego oswiadczenia poza przedsigbiorstwem Emitenta Tomasz Dobrowolski nie wykonuje Zzadnej
dziatalnosci, ktéra moze miec istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Tomasz Dobrowolski:

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa lub inne przestepstwo okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII — XXXVII
oraz art. 587, 590 i 591 KSH w okresie poprzednich pieciu lat,

- w okresie ostatnich pieciu lat nie zostaty skierowane przeciwko niemu jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze strony organow
wiadzy publicznej, samorzadu zawodowego lub innych organizacji zawodowych, jak rowniez nie zostaty na niego natozone
zadne sankcje,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztionek organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w
okresie poprzednich pieciu lat,

- nie pozostaje wpisany w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997
r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,

- nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzgdzajgcej, osoby nadzorujacej lub zarzgdzajacej
wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt 14.1 lit d zatgcznika do Rozporzgdzenia Komisji 809/2004) w pod miotach, ktére
w ciggu ostatnich pieciu lat znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny,

- nie ma powigzan rodzinnych pomiedzy Nim a cztonkami zarzadu i innymi cztonkami rady nadzorczej Spotki,

- wedtug wiedzy Os$wiadczajgcego w okresie ostatnich 5 lat (do chwili obecnej) nie zostaty zawarte jakiekolwiek transakcje
pomiedzy Spoétkg a podmiotami, w ktérych Osoby Bliskie dla Tomasza Dobrowolskiego petnig lub petity funkcje
zarzgdcze, nadzorcze, stanowig lub stanowity personel zarzadzajgcy wyzszego szczebla lub sprawujg (sprawowaty)
kontrole, wspotkontrole, majg (miaty) znaczacy wptyw na dany podmiot lub dysponujg (dysponowaty) w nim znaczaca
liczbg gtosow,

- nie zawart ze Spdtka lub jej podmiotami zaleznymi zadnych uméw o $wiadczenie ustug lub pracy, ktére przewidywatyby
wyptacenie na rzecz Tomasza Dobrowolskiego jakichkolwiek $wiadczeh w razie rozwigzania stosunku pracy lub innego
stosunku zatrudnienia.

14.2. Informacje na temat konfliktu intereséw w organach administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych oraz wsréd oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla

14.2.1 Konflikt interesow

Wedtug wiedzy Emitenta, wystepuje potencjalny konflikt intereséw oséb, o ktérych mowa w rozdziale 14.1.1 i 14.1.2
Prospektu, pomiedzy obowigzkami wzgledem Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami. Potencjalny
konflikt intereséw wystepuje u nastepujacych osob:

e Prezes Zarzadu Emitenta Emil Wagsacz — ze wzgledu na transakcje wewnatrzgrupowe pomiedzy Emitentem a
Stalexport Autostrada Matopolska S.A., w ktérej jest Prezesem Zarzadu,

e  Wiceprezes Zarzgdu Emitenta Mariusz Serwa — ze wzgledu na transakcje wewnatrzgrupowe pomiedzy:
- Emitentem a Stalexport Autostrada Matopolska S.A., w ktérej jest Wiceprezesem Zarzadu,

- Stalexport Autostrada Matopolska S.A., w ktorej jest Wiceprezesem Zarzgdu a VIA4 S.A. w ktérej jest
Przewodniczgcym Rady Nadzorczej,

- Emitentem a VIA4 S.A, w ktorej jest Przewodniczacym Rady Nadzorczej.

e Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Flavio Ferrari — jest cztonkiem zarzgdu spdtki Autostrade Tech S.p.A., ktéra
jest dostawcg urzadzen poboru opfat dla Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
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e Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta Marco Pace — petni funkcje Prezesa Zarzgdu Pavimental Polska Sp. z o0.0.,
ktora jest wykonawca ustug w zakresie robot budowlanych na Autostradzie A4 Katowice-Krakdéw na podstawie
umow zawartych ze spotkg zalezng Emitenta - SAM.

Emitent podkresla, ze identyfikuje jedynie potencjalny, a nie rzeczywisty konflikt intereséw. Wobec istnienia skutecznych
mechanizmoéw zapobiegajgcych konfliktowi intereséw (przedstawionych ponizej), w ocenie Emitenta nie wystepuje
rzeczywiste ryzyko w tym zakresie.

Mariusz Serwa
a. Relacja pomiedzy Emitentem a Stalexport Autostrada Matopolska S.A., w ktorej jest Wiceprezesem Zarzadu

Istota wystgpienia potencjalnego konfliktu intereséw bytoby podejmowanie decyzji w obu spotkach, wskutek
ktorych sytuacja jednej ze spotek ulegtaby pogorszeniu. Wystgpienie takiej sytuacji w przypadku wskazanej osoby
jest ograniczone poprzez:

e zapisy statutow dot. sposobu reprezentacji obu spotek oraz zapisy regulaminu zarzadu Stalexport
Autostrady S.A., przewidujgce kolegialny sposéb podejmowania decyzji

e zapisy statutowe przewidujgce, iz podejmowanie decyzji przez zarzady obu spétek w kwestiach o
znaczeniu zasadniczym, uzaleznione jest od uzyskania uprzednich zgdd rad nadzorczych

b. Relacja pomiedzy Stalexport Autostrada Matopolska S.A., w ktorej jest Wiceprezesem Zarzadu, a VIA4 S.A. w
ktorej jest Przewodniczagcym Rady Nadzorczej

Istniejgce ograniczenia zaistnienia rzeczywistego konfliktu intereséw:

e zasada kolegialnosci podejmowanych przez zarzgdy obu spétek decyzji,

® ograniczenia statutowe w obu spdtkach w postaci konieczno$ci uzyskania uprzednich zgéd rad
nadzorczych na podjecie okreslonych istotnych decyzji przez zarzady,

e zapisy Umowy Kredytowej przewidujg konieczno$é uzyskania uprzedniej zgody Bankéw na zawarcie
jakiejkolwiek zmiany do Umowy UIE, jak i dokonanie czynnos$ci mogacych powodowac negatywne skutki
ekonomiczne dla realizacji projektu autostrady ptatnej A4 Katowice - Krakdéw wskutek zmiany relacji
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. - VIA4 S.A.

c. Relacja pomiedzy Emitentem a VIA4 S.A, w ktorej jest Przewodniczagcym Rady Nadzorczej

® przepisy prawa, w szczegolnosci KSH, zapisy statutow Stalexport Autostrada Matopolska S.A. oraz VIA4
S.A., zapisy regulaminu zarzadu VIA4 S.A. oraz zapisy Shareholders Agreement (pomiedzy Stalexport
Autostrady S.A. i Egis Road Operations, drugim (45%) akcjonariuszem VIA4 S.A.), przeciwdziatajg
zaistnieniu rzeczywistego konfliktu intereséw wskutek jednoosobowych dziatan przewodniczgcego rady
nadzorczej VIA4 S.A. bedgcego réwnoczesnie cztonkiem zarzgdu Emitenta.

Emil Wasacz

Istotg wystagpienia potencjalnego konfliktu intereséw bytoby podejmowanie decyzji w Spoice, jak i w Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. Wystgpienie takiej sytuacji jest ograniczone poprzez:

e zapisy statutu Stalexport Autostrada Matopolska S.A. dot. sposobu reprezentacji tej spotki, przewidujgce
kolegialny sposéb podejmowania decyzji

e zapisy statutowe przewidujace, iz podejmowanie decyzji przez zarzady obu spétek w kwestiach o znaczeniu
zasadniczym, uzaleznione jest od uzyskania uprzednich zgéd rad nadzorczych

Flavio Ferrari
Ograniczenia zaistnienia rzeczywistego konfliktu intereséw polegajg na tym, iz:

e Flavio Ferrari jest niewykonawczym Cztonkiem Rady Dyrektoréw spétki Autostrade Tech S.p.A. i jako taki nie
otrzymat jakichkolwiek uprawnien wykonawczych, w tym uprawnien do uczestnictwa w przygotowaniu i
jednoosobowym decydowaniu o przedtozeniu jakiejkolwiek oferty handlowej i/lub technicznej jakiejkolwiek
stronie trzeciej w imieniu spoétki Autostrade Tech S.p.A.

¢ umowa WUPO zostata zawarta z Autostrade Tech S.p.A. jako wykonawcg wytonionym w drodze przetargu (przy
udziale GDDKIA jako obserwatora przetargu) w oparciu o merytoryczng ocene zebranych ofert.
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Marco Pace

Odnosnie Marco Pace, ktory jest Prezesem Zarzgdu Pavimental Polska Sp. z o0.0. potencjalny konflikt intereséw moze
wynikac jedynie z tego, ze spotka zalezna Emitenta - SAM kupuje ustugi od Pavimental Polska Sp. z o.0.

Ograniczenia wystgpienia rzeczywistego konfliktu intereséw polegajg na tym, ze Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
dokonuje zakupdw robét budowlanych w drodze przetargéw lub konkurséw ofert, tym samym wybierajac wykonawce w
oparciu o merytoryczng ocene zebranych ofert.

14.2.2 Umowy zawarte odnosnie powotania czlonkéw organéw

Wedtug wiedzy Emitenta, nie wystepujg Zadne umowy ani porozumienia z akcjonariuszem, znaczgcymi klientami,
dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych osoby wskazane w rozdziale 14.1.1. i 14.1.2. Prospektu zostaty wybrane
na cztonkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej.

14.2.3 Uzgodnione ograniczenia w zbywaniu akcji Emitenta

Wedtug wiedzy Emitenta, nie wystepujg zadne ograniczenia uzgodnione przez osoby wymienione w rozdziale 14.1.1. i
14.1.2. Prospektu, w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nie papieréw wartosciowych Emitenta.

15. Wynagrodzenie i inne swiadczenia za ostatni petny rok obrotowy w odniesieniu
do cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz oséb
zarzadzajacych wyzszego szczebla

15.1. Wysokos¢ wyptaconego wynagrodzenia (w tym swiadczen warunkowych lub odroczonych) oraz
przyznanych przez Emitenta i jego podmioty zalezne swiadczen w naturze za swiadczenie pracy na
rzecz spotki lub jej podmiotéw zaleznych

15.1.1 Cztonkowie Zarzadu

Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny - Emil Wasacz - jest zatrudniony w przedsiebiorstwie Emitenta na podstawie umowy
o prace z dnia 15 listopada 2000 r. na czas nieokreslony.

Wiceprezes Zarzadu — Mariusz Serwa — nie jest zatrudniony w przedsiebiorstwie Emitenta na podstawie umowy o prace.
Wiceprezes Zarzgdu swiadczy ustugi na rzecz Spétki na podstawie kontraktu menadzerskiego z dnia 19 grudnia 2012 r.

Wysokos¢é wynagrodzenia (brutto) wyptaconego Cztonkom Zarzadu oraz przyznanych im przez Emitenta innych
swiadczen w 2018 r. (zt) prezentujg ponizsze tabele.

Emil Wasacz 25 pazdziernika 2000 r. - 407.100,00 260.251,591
obecnie

Mariusz Serwa 01 stycznia 2013 r. - 81.600,00 114.576,002
obecnie

1 w kwocie tej ujeto wyptacong nagrode roczng (159.069,93 z#), $wiadczenie urlopowe (1.185,66 zi) oraz ubezpieczenie
AVIVA (99.996,00 z1).

2 w kwocie tej ujeto wypfacong nagrode roczng (14.580,00 zi) oraz ubezpieczenie AVIVA (99.996,00 z{).
Zrédfo: Emitent

Cztonkowie Zarzadu nie pobierali w 2018 r. od Emitenta innych $wiadczen niz wskazane w powyzszych tabelach.
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Rada Nadzorcza uchwatg nr 01/12/2016 z dnia 6 grudnia 2016 r. ustalita trzyletni plan motywacyjny na okres od 01 stycznia
2016 r. do 31 grudnia 2018 r. dla Cztonkéw Zarzadu Emitenta. Na podstawie tego programu, po spetnieniu jego kryteriow
(m.in. osiggniecie wskazanego poziomu EBITDA przez Grupe Kapitatowg i wartosci akcji przez Spotke), Cztonkowie
Zarzadu s uprawnieni do otrzymania trzyletniego wynagrodzenia bonusowego w tgcznej wysokosci: (i) w odniesieniu do
Prezesa Zarzadu —2.442.600 zt, oraz ii) w odniesieniu do Wiceprezesa Zarzadu — 633.600 zt. Do podstawowych warunkéw
wyptaty wynagrodzenia bonusowego nalezy: 1) zatrudnienie cztonka Zarzadu w przedsiebiorstwie Emitenta na koniec
2018 r., 2) zatwierdzenie sprawozdania finansowego za 2018 r. Na Date Prospektu zostat spetniony pierwszy warunek.

Wysokos¢ (brutto) i rodzaj swiadczen pobieranych przez Czionkéw Zarzadu od podmiotéow zaleznych za 2018 r.
(z) wraz z podzialem na poszczegolne osoby i poszczegdlne podmioty zalezne Emitenta oraz ze wskazaniem
tytutu uzyskiwanych swiadczen prezentujg ponizsze tabele.

Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

Emil Wasacz 10 lutego 2011 r. - 407.100,00 169.884,851
obecnie
Mariusz Serwa 2000 r. - obecnie 368.400,00 108.637,522
VIA4 S.A.
Mariusz Serwa 2000 r. - obecnie 2.100,00 0,00

L w kwocie tej ujeto wyptacong nagrode roczng (159.069,93 z#), $wiadczenie medyczne (3.101,40 z) oraz $wiadczenie
nieodpftatne przystugujgce cztonkowi Zarzgdu z tytutu uzywania samochodu do celoéw prywatnych (7.713,52 z4).

2 w kwocie tej ujeto wyptacong nagrode roczng (99.468,00 z#), $wiadczenie medyczne (299,43 zt), $wiadczenie nieodpfatne
przystugujgce cztonkowi Zarzadu z tytutu uzywania samochodu do celéw prywatnych (8.330,09 zi) oraz karte sportowg
(540,00 z1).

Zrédio: Emitent

Cztlonkowie Zarzadu nie pobierali w 2018 r. od podmiotéw zaleznych od Emitenta innych Swiadczen niz wskazane w
powyzszych tabelach.

15.1.2 Rada Nadzorcza

Wysokos¢ wynagrodzenia (brutto) wyptaconego Cztonkom Rady Nadzorczej za 2018 r. oraz przyznanych im przez
Emitentainnych $wiadczen z tytutu petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta (zt) prezentuje ponizsza tabela.

Roberto Mengucci 24 lipca 2009 r. - obecnie 0,00 0,00
Aleksander Galos 29 marca 2008 r. - obecnie 38.004,00 0,00
Stefano Rossi 14 kwietnia 2016 r. - obecnie 0,00 0,00
Tomasz Dobrowolski 26 stycznia 2018 r. - obecnie 29.853,19 0,00
Flavio Ferrari 26 stycznia 2018 r. - obecnie 0,00 0,00
Marco Pace 14 kwietnia 2016 r. - obecnie 0,00 0,00
Massimo Sonego 14 kwietnia 2016 r. — 03 0,00 0,00

kwietnia 2019 r.
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Tadeusz Wiudyka 24 maja 2006 r. — 24 sierpnia 2.236,84 3.092,491
2006 r. oraz

28 marca 2008 r. — 26
stycznia 2018 r.

1 Upominek od Emitenta na zakoriczenie wieloletniego cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki

Zrédto: Emitent

Cztlonkowie Rady Nadzorczej pobierajg wynagrodzenie od Emitenta z tytutu powotania.

Zasady wynagradzania czionkéw Rady Nadzorczej Stalexport Autostrady S.A. (zgodnie z §24 ust.1 pk.12 Statutu
Emitenta) okresla Walne Zgromadzenie. Aktualnie obowigzujace zasady wynagradzania czionkéw Rady Nadzorczej
Emitenta zostaty okreslone uchwatg nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, podjetg 14 kwietnia 2016 roku. Uchwata
w swej tresci nie zawiera uzasadnienia jej podjecia przez akcjonariuszy Spotki.

Zgodnie z zasadami wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej, cztonkowie Rady Nadzorczej niespetniajacy kryteriow
niezaleznosci nie otrzymujg wynagrodzenia. Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej spetniajgcych kryteria
niezaleznosci jest zréznicowane ze wzgledu na petnione funkcje.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali w 2018 r. od Emitenta innych swiadczen niz wskazane w powyzszej tabeli.
Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali w 2018 r. $wiadczen od podmiotéw zaleznych od Emitenta.

W 2018 r. nie wyptacono Cztonkom Rady Nadzorczej $wiadczen warunkowych i odroczonych.

15.2. Ogdélna wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta kwota lub jego podmioty zalezne na
swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne swiadczenia

Na dzien 28 lutego 2019 r. Emitent wydzielit i zgromadzit sSrodki pieniezne na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub inne
podobne swiadczenia w wysokosci 3.479.619,96 zt.

Wartos¢ rezerw na swiadczenia rentowe, emerytalne lub inne podobne $wiadczenia, wedtug stanu na dzien 28 lutego
2019 r., wydzielonych przez spoétke VIA4 wynosi - 1.883.625,86 zt.

Wartos¢ rezerw na swiadczenia rentowe, emerytalne lub inne podobne $swiadczenia, wedtug stanu na dzien 28 lutego
2019 r., wydzielonych przez spétke SAM wynosi - 1.356.435,29 zt.

Warto$¢ rezerw na swiadczenia rentowe, emerytalne lub inne podobne swiadczenia, wedtug stanu na dzier 28 lutego
2019 r., wydzielonych przez spotke Biuro Centrum wynosi — 252 228,47 zi.

Pozostate podmioty zalezne Emitenta nie wydzielity ani nie zgromadzity srodkéw pienieznych na $wiadczenia rentowe,
emerytalne lub inne podobne swiadczenia.

16. Praktyki organu administracyjnego, zarzadzajacego i nadzorujacego

16.1. Data zakonczenia obecnej kadencji oraz okres przez jaki czlonkowie organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych sprawowaly swoje funkcje

16.1.1. Zarzad

Zgodnie ze Statutem Spotki, Zarzad Spoiki sktada sie z 1 do 3 oséb. Kadencja Zarzgdu trwa 3 lata i jest kadencjg wspdlng.
Prezesa Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza, a pozostatych czionkéw Zarzadu Rada Nadzorcza na wniosek Prezesa
Zarzgdu.

Obecna kadencja Zarzadu rozpoczeta sie w dniu 3 kwietnia 2019 r. i zakonczy sie w dniu 3 kwietnia 2022 r. W sktad
Zarzgdu wchodzi Emil Wasacz (Prezes Zarzgdu) oraz Mariusz Serwa (Wiceprezes Zarzgdu).

Emil Wasacz zostat powotany na funkcje Prezesa Zarzadu uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 28 lutego 2019 r. Emil
Wasacz petni funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta od dnia 25 pazdziernika 2000 r.

Mariusz Serwa zostatl powotany na funkcje Wiceprezesa Zarzadu uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 28 lutego 2019 r.
Mariusz Serwa petni funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta od dnia 01 stycznia 2013 r.

Mandaty Czlonkéw Zarzadu obecnej kadencji wygasng najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Emitenta
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczgcy sie dnia 31 grudnia 2021 r.
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16.1.2. Rada Nadzorcza

Zgodnie ze Statutem Spotki, Rada Nadzorcza skiada sie z 5 do 9 czionkéw, w tym Przewodniczacego i jego Zastepcy.
Liczbe oséb wchodzacych w sklad Rady Nadzorczej danej kadencji okresla Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady
Nadzorczej trwa 3 lata i jest kadencjg wspdlng. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

W dniu 3 kwietnia 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Stalexport Autostrady S.A. postanowito, ze Rada Nadzorcza
Stalexport Autostrady X kadenciji liczy¢ bedzie siedmiu cztonkow.

Obecna kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta sie w dniu 3 kwietnia 2019 r. i zakonczy sie w dniu 3 kwietnia 2022 r. W
sktad Rady Nadzorczej wchodzg: Roberto Mengucci (Przewodniczacy Rady Nadzorczej), Aleksander Galos (Zastepca
Przewodniczagcego Rady Nadzorczej), Stefano Rossi (Sekretarz Rady Nadzorczej), Marco Pace (Czlonek Rady
Nadzorczej), Nicola Bruno (Cztonek Rady Nadzorczej), Flavio Ferrari (Czionek Rady Nadzorczej) oraz Tomasz
Dobrowolski (Cztonek Rady Nadzorczej).

Roberto Mengucci zostat powotany na Czlonka Rady Nadzorczej uchwatg Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 3
kwietnia 2019 r. Rada Nadzorcza powierzyta Roberto Mengucci w dniu 19 kwietnia 2019 r. funkcje Przewodniczacego
Rady Nadzorczej. Roberto Mengucci petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta nieprzerwanie od dnia 24.07.2009
r.

Tomasz Dobrowolski zostat powotany na Cztonka Rady Nadzorczej uchwatg Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 3
kwietnia 2019 r. Rada Nadzorcza powierzyta Tomaszowi Dobrowolskiemu w dniu 19 kwietnia 2019 r. funkcje Zastepcy
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Tomasz Dobrowolski petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta od dnia 26
stycznia 2018 r.

Stefano Rossi zostat powotany na Czlonka Rady Nadzorczej uchwatg Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 3 kwietnia
2019 r. Rada Nadzorcza powierzyta Stefano Rossi w dniu 19 kwietnia 2019 r. funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej. Stefano
Rossi petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta od dnia 14 kwietnia 2016 r.

Aleksander Galos zostat powotany na Cztonka Rady Nadzorczej uchwatg Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 3 kwietnia
2019 r. Aleksander Galos petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta nieprzerwanie od dnia 29 marca 2008 r.

Marco Pace zostat powotany na Cztonka Rady Nadzorczej uchwatg Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 3 kwietnia 2019
r. Marco Pace petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta od dnia 14 kwietnia 2016 r.

Nicola Bruno zostat powotany na Czlonka Rady Nadzorczej uchwatg Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 3 kwietnia
2019 r. Nicola Bruno nie sprawowat funkcji w ramach wczes$niejszych kadencji Rady Nadzorczej Emitenta.

Flavio Ferrari zostat powotany na Cztonka Rady Nadzorczej uchwatg Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 3 kwietnia
2019 r. Flavio Ferrari petni funkcje Cztlonka Rady Nadzorczej Emitenta od dnia 26 stycznia 2018 r.

Mandaty Cztonkéw Rady Nadzorczej wygasng najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Emitenta
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2021 r.

Aleksander Galos oraz Tomasz Dobrowolski spetniajg kryteria niezaleznosci z zatgcznika nr Il Zalecenia Komisji
Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych cztonkami
rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej) oraz kryteria niezaleznosci z ustawy o biegtych rewidentach.

16.2. Informacje o umowach o $wiadczenie ustug cztonkéw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych z Emitentem Ilub ktérymkolwiek z jego podmiotéw zaleznych
okreslajacych swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy

Umowy zawarte przez Emitenta z Cztonkami Zarzgdu przewiduja:

1) w przypadku Prezesa Zarzadu - Emila Wasacza — wyptate 6-miesiecznej odprawy w przypadku odwotania przed
uptywem kadencj;
2) w przypadku Wiceprezesa Zarzadu - Mariusza Serwy — wyptate dodatkowego Swiadczenia w wysokosci 6-
miesiecznego wynagrodzenia w przypadku wypowiedzenia kontraktu przez Spotke za wyjatkiem wypowiedzenia
z przyczyn, za ktére odpowiedzialno$¢ ponosi Mariusz Serwa.
Umowa zawarta przez SAM z Wiceprezesem Zarzgdu — Mariuszem Serwg przewiduje wypfate jednorazowej odprawy
pienieznej w wysokosci 6-krotnego ostatniego wynagrodzenia zasadniczego, za wyjatkiem sytuacji, gdy zostanie on
odwotany z zarzgdu SAM z przyczyn uzasadniajgcych w Swietle przepiséw prawa pracy rozwigzanie umowy o prace bez
wypowiedzenia z winy pracownika.

Z wyjatkiem powyzszego, wedtug wiedzy Emitenta nie istniejg zadne inne umowy o Swiadczenie ustug cztonkéw organow
administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych z Emitentem lub ktérymkolwiek z jego podmiotéw zaleznych okreslajgce
$wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.
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16.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Emitenta, dane cztonkéw danej komisji
oraz podsumowanie zasad funkcjonowania tych komisji

Komitet Audytu

Zgodnie z ustawg o bieglych rewidentach w strukturze jednostek zainteresowania publicznego, ktérymi sg emitenci
papierow warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym panstwa UE powinien dziata¢ komitet audytu,
ktory jest komitetem do spraw audytu, o ktérym mowa w rozporzgdzeniu nr 537/2014. Cztonkowie komitetu audytu sg
powotywani przez rade nadzorczg lub inny organ nadzorczy lub kontrolny spo$réd czionkéw tego organu. W sktad komitetu
audytu wchodzi przynajmniej 3 cztonkéw. Przynajmniej jeden cztonek komitetu audytu posiada wiedze i umiejetnosci w
zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych. Cztonkowie komitetu audytu posiadajg wiedze i
umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata jednostka zainteresowania publicznego. Warunek ten uznaje sie za
spetniony, jezeli przynajmniej jeden cztonek komitetu audytu posiada wiedze i umiejetno$ci z zakresu tej branzy lub
poszczegolni cztonkowie w okre$lonych zakresach posiadajg wiedze i umiejetno$ci z zakresu tej branzy. Wiekszosé
cztonkéw komitetu audytu, w tym jego przewodniczgcy, jest niezalezna od emitenta w rozumieniu art. 129 ust. 3 ustawy o
biegtych rewidentach.

Na Date Prospektu, Emitent spetnia powyzsze warunki. W sktad Komitetu Audytu Emitenta zostali powotani cztonkowie, z
ktorych wiekszos¢ spetnia kryteria niezaleznosci z art. 129 ust. 3 ustawy o biegtych rewidentach oraz posiadajgcy wiedze
i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych oraz z zakresu branzy, w ktorej dziata
Emitent.

Komitet Audytu skfada sie z co najmniej trzech cztonkéw, w tym Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego. Cztonkowie
Komitetu Audytu sg powotywani przez Rade Nadzorczg, na okres jej kadencji, sposréd jej cztonkéw. Liczbe cztonkéw
Komitetu Audytu okres$la Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza dokonuje wyboru czionkéw Komitetu Audytu, w tym
Przewodniczacego, na swym pierwszym posiedzeniu danej kadencji.

Na Date Prospekiu w sktad Komitetu Audytu wchodza: Tomasz Dobrowolski (Przewodniczacy Komitetu Audytu,
spetniajgcy kryteria niezaleznosci, posiadajgcy wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy Emitenta), Marco Pace
(Wiceprzewodniczacy Komitetu Audytu, posiadajgcy wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy Emitenta oraz posiadajgcy
wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych), Aleksander Galos (Cztonek
Komitetu Audytu, spetniajgcy kryteria niezaleznos$ci, posiadajgcy wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy Emitenta, oraz
posiadajgcy wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych).

Tomasz Dobrowolski zostat wybrany na Przewodniczgcego Komitetu Audytu uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 19
kwietnia 2019 r.

Marco Pace zostat wybrany na Wiceprzewodniczagcego Komitetu Audytu uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 19 kwietnia
2019r.

Aleksander Galos zostat wybrany na Cztonka Komitetu Audytu uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 19 kwietnia 2019 r.

Emitent przedstawiajgc informacje odnosnie spetniania przez cztonkéw Komitetu Audytu kryteridw dotyczgcych wiedzy i
umiejetnosci z zakresu rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych bazuje na o$wiadczeniach sktadanych przez
cztonkow Rady Nadzorczej.

Aleksander Galos dwukrotnie sktadat Spotce oswiadczenie, z ktérego tresci wynika, ze posiada on wiedze w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych. Spoétka nie posiada uprawnien i narzedzi do weryfikacji tych
umiejetnosci. Dodatkowo Aleksander Galos przedtozyt Spotce zaswiadczenia o ukonczeniu studidw podyplomowych (z
zakresu zarzadzanie i finanse w energetyce oraz funkcjonowanie rynku energii) oraz poinformowat, ze 8 lat temu ukonczyt
studia menadzerskie na SGH, a na przetomie czerwca / lipca 2019 roku prawdopodobnie ukonczy studia podyplomowe
na SGH z zakresu zarzgdzania ryzykiem w instytucjach finansowych. Ponadto, Aleksander Galos posiada ponad 8-letni
staz w Komitecie Audytu Emitenta datowany od 9 lutego 2011 roku, w latach 2002 — 2011 zasiadat on w Komitecie Audytu
BZ WBK S.A. a od 2014 roku jest czionkiem Komitetu Audytu ING Bank Slagski S.A.

Posiedzenia Komitetu Audytu powinny odbywac¢ sie stosownie do potrzeb, nie rzadziej niz dwa razy do roku, w terminach
ustalonych przez Przewodniczgcego Komitetu Audytu.

Szczegdtowe uprawnienia i obowigzki Komitetu Audytu, organizacje posiedzen oraz zasady ich protokotowania okresla
Regulamin Komitetu Audytu.

Zgodnie z Regulaminem Komitetu Audytu, Komitet Audytu jest statym komitetem Rady Nadzorczej Emitenta i ma charakter
konsultacyjno-doradczy. Komitet Audytu jest powotywany w celu zwiekszenia efektywnosci wykonywania przez Rade
Nadzorczg Emitenta czynnosci nadzorczych w zakresie badania prawidtowosci sprawozdawczosci finansowej Emitenta,
wynikow finansowych Emitenta, efektywnosci systemu kontroli wewnetrznej, w tym audytu wewnetrznego oraz systemu
zarzgdzania ryzykiem.

Podstawowym zakresem dziatan Komitetu Audytu jest doradztwo i wspieranie Rady Nadzorczej w wykonywaniu jej
statutowych obowigzkéw kontrolnych i nadzorczych w zakresie:
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1) monitorowania procesu sprawozdawczosci finansowej,

2) monitorowania skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania ryzykiem, compliance oraz
audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowe;j,

3) monitorowania wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegolnosci przeprowadzania przez firme
audytorska badania z uwzglednieniem wszelkich wnioskéw i ustalen Komisji Nadzoru Audytowego wynikajgcych
z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej,

4) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegdlnosci w
przypadku, gdy na rzecz Spoétki $wiadczone sg przez firme audytorska inne ustugi niz badanie,

5) informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposéb badanie to przyczynito sie
do rzetelnos$ci sprawozdawczosci finansowej Spotki, a takze jaka byta rola Komitetu w procesie badania,

6) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na $wiadczenie przez niego
dozwolonych ustug niebedgcych badaniem w Spoétce, po przeprowadzeniu przez Komitet oceny zagrozen i
zabezpieczen jego niezaleznosci,

7) opracowywanie polityki swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajgcg badanie, przez podmioty
powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez czionka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych
badaniem,

8) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji w sprawach dotyczgcych powotania bieglych rewidentéw lub
firm audytorskich,

9) przedkiadanie zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej w
Spoice.

Komitet Wynagrodzen

Zgodnie z Regulaminem Komitetu Wynagrodzen, Komitet Wynagrodzen jest statym komitetem Rady Nadzorczej i ma
charakter konsultacyjno-doradczy. W jego sktad wchodzi co najmniej trzech czionkéw, w tym Przewodniczacy i
Wiceprzewodniczacy. Cztonkowie Komitetu Wynagrodzen sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczg, na okres
jej kadenc;ji, sposrod jej cztonkow. Liczbe czionkéw Komitetu Wynagrodzen okresla Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza
dokonuje wyboru cztonkéw Komitetu Wynagrodzenh, w tym Przewodniczacego, na swym pierwszym posiedzeniu danej
kadencji.

Wiekszos¢ cztonkdéw Komitetu Wynagrodzen powinna by¢ niezalezna od Spéiki i spetnia¢ kryteria niezaleznosci wskazane
w Zatgczniku Il do Zalecenia Komisji Europejskiej dot. roli dyrektoréw niewykonawczych oraz wytycznych zawartych w
Dobrych praktykach spétek notowanych na GPW 2016.

Podstawowym zakresem dziatan Komitetu Wynagrodzen jest doradztwo i wspieranie Rady Nadzorczej w wykonywaniu jej
statutowych obowigzkow. Komitet Wynagrodzen:

1) przedstawia propozycje, do zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg, dotyczace zasad wynagradzania czionkow
Zarzagdu oraz przedstawia propozycje w zakresie wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej w celu wystgpienia z
wnioskiem do Walnego Zgromadzenia. Zasady takie powinny okresla¢ wszystkie formy wynagrodzenia, w
szczegolnosci wynagrodzenie state, system wynagradzania za wyniki, system emerytalny i odprawy.
Propozycjom dotyczagcym systemu wynagradzania za wyniki powinny towarzyszy¢ zalecenia odnosnie do celéw
i kryteriow oceny, pod katem prawidtowego dostosowania wynagrodzen cztonkéw Zarzadu do dtugofalowych
interesdw akcjonariuszy i celéw okreslonych przez Rade Nadzorczg dla Spétki,

2) przedstawia Radzie Nadzorczej propozycje dotyczace wynagrodzenia poszczegoélnych czionkéw Zarzadu, z
zapewnieniem ich zgodnosci z zasadami wynagradzania przyjetymi przez Spoétke, oraz oceng wynikow pracy
danych cztonkéw Zarzadu. W tym zakresie Komitet Wynagrodzen powinien byé prawidtowo informowany o
tacznej wysokosci wynagrodzenia otrzymanego przez cztonkéw Zarzadu od innych Spétek powigzanych z grupa,

3) przedstawia Radzie Nadzorczej propozycje dotyczgce odpowiednich form i treSci umowy z cztonkami Zarzadu,

4) omawia ogodlne zasady realizowania systeméw motywacyjnych opartych na akcjach, w szczegoélnosci opcji na
akcje i przedstawia Radzie Nadzorczej propozycje w tym zakresie,

5) przeglada informacje na temat systeméw motywacyjnych zawarte w sprawozdaniu rocznym i przedstawione na
Walnym Zgromadzeniu, zaleznie od sytuaciji,

6) przedstawia Radzie Nadzorczej propozycje dotyczgce wyboru pomiedzy przyznaniem opcji zapisu na akcje lub
opcji zakupu akcji, z podaniem powoddw wyboru i jego konsekwenciji.

Na Date Prospektu w sktad Komitetu Wynagrodzen wchodzg: Flavio Ferrari (Przewodniczgcy Komitetu Wynagrodzen),
Tomasz Dobrowolski (Wiceprzewodniczgcy Komitetu Wynagrodzen, spetniajgcy kryteria niezaleznosci) oraz Aleksander
Galos (Cztonek Komitetu Wynagrodzen, spetniajacy kryteria niezaleznosci).

Flavio Ferrari zostat wybrany na Przewodniczgcego Komitetu Wynagrodzen uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 19 kwietnia
2019r.
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Tomasz Dobrowolski zostat wybrany na Wiceprzewodniczgcego Komitetu Wynagrodzen uchwatg Rady Nadzorczej z
dnia 19 kwietnia 2019 r.

Aleksander Galos zostat wybrany na Cztonka Komitetu Wynagrodzen uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 19 kwietnia 2019
r.

Posiedzenia Komitetu Wynagrodzen powinny odbywaé sie stosownie do potrzeb, w terminach okreslonych przez
Przewodniczacego Komitetu.

Szczegbtowe uprawnienia i obowigzki Komitetu Wynagrodzen, organizacje posiedzen oraz zasady ich protokotowania
okresla Regulamin Komitetu Wynagrodzen.

16.4. Informacje na temat stosowania przez Emitenta zasad tadu korporacyjnego

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Spdétka stosuje zasady i rekomendacje zawarte w zbiorze ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW 2016” w brzmieniu nadanym przez zatgcznik do uchwaty Rady Gietdy nr 26/1413/2015 z dnia 13
pazdziernika 2015 r.

Emitent nie stosuje 2 rekomendacji: VI.R.1., VI.R.2. oraz 3 zasad szczegdtowych: 1.2.1.9., 11.2.3, VI.Z.1.
I. Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

1.Z.1.9. Informacje na temat planowanej dywidendy oraz dywidendy wyptaconej przez spotke w okresie ostatnich 5 lat
obrotowych, zawierajgce dane na temat dnia dywidendy, terminéw wyptat oraz wysokosci dywidend — fgcznie oraz w
przeliczeniu na jedng akcje.

Spétka nie stosuje powyzszej zasady.

Komentarz: Odnosnie planowanej dywidendy Spétka nie zamierza stosowa¢ zasady z uwagi na fakt, ze zaplanowanie
przez nig dywidend o istotnej wartosci uzaleznione jest od uzyskania przez jej spotke zalezng, tj. Stalexport Autostrada
Matopolska S.A., zgédd bankoéw finansujgcych dziatalnos¢ tej spotki (na zasadzie project finance) na wyptate przez nig
dywidend.

lll. Systemy i funkcje wewnetrzne

I11.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujgcej funkcjg audytu wewnetrznego i innych oséb odpowiedzialnych za realizacje jej
zadan zastosowanie majg zasady niezaleznosci okre$lone w powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach
praktyki zawodowej audytu wewnetrznego.

Spétka nie stosuje powyzszej zasady.

Komentarz: Zasada nie jest stosowana za wyjatkiem funkcji nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem (compliance), dla
realizacji ktorej powotano w Spotce Rzecznika ds. fadu korporacyjnego (Compliance Officer).

VI. Wynagrodzenia

VI.R.1. Wynagrodzenie cztonkdow organdw spotki i kluczowych menedzeréw powinno wynikaC z przyjetej polityki
wynagrodzen.

Spétka nie stosuje powyzszej rekomendacji.

Komentarz: Z uwagi na rozmiar i rodzaj prowadzonej dziatalnosci, Spotka nie posiada sformalizowanej polityki
wynagrodzen. Zgodnie ze Statutem Spotki oraz Regulaminem Rady Nadzorczej wynagrodzenie cztonkéw Rady
Nadzorczej ustalane jest przez Walne Zgromadzenie, natomiast wynagrodzenie cztonkdow Zarzgdu Spotki ustala Rada
Nadzorcza. Ponadto Spétka kazdego roku publikuje dane dotyczgce wynagrodzen cztonkéw organdéw nadzorczych i
zarzadczych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Wynagrodzenia kadry menedzerskiej ustalane sg na podstawie
Regulaminu Wynagrodzen przygotowanego zgodnie w wymogami kodeksu pracy. Okolicznos¢ ta powoduje, iz zasady
wynagrodzenia w Spotce sg transparentne i tym samym nie niesie to ryzyka lub negatywnych skutkéw niezastosowania
tej reguty. Niezaleznie od powyzszego, Emitent deklaruje przyjecie polityki wynagrodzen nie pézniej niz do dnia 30 czerwca
2020 .

VI.R.2. Polityka wynagrodzen powinna by¢ Scisle powigzana ze strategig spotki, jej celami krétko- i dtugoterminowymi,
dtugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna uwzglednia¢ rozwigzania stuzgce unikaniu dyskryminacji z
jakichkolwiek przyczyn.

Spétka nie stosuje powyzszej rekomendacji.
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Komentarz: Spotka, jak wskazano w komentarzu do rekomendac;ji VI.R.1, nie posiada polityki wynagrodzen. Jednakze
przyjete w Spotce zasady wynagradzania dla czionkéw Zarzadu i kadry menedzerskiej odpowiadajg wymaganiom
wskazanym w rekomendaciji VI.R.2.

VI.Z.1. Programy motywacyjne powinny by¢ tak skonstruowane, by migdzy innymi uzaleznia¢ poziom wynagrodzenia
cztonkow zarzgdu spotki i jej kluczowych menedzeréw od rzeczywistej, dlugoterminowej sytuacji finansowej spotki oraz
dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Spétka nie stosuje powyzszej zasady.

Komentarz: Spoétka posiada odpowiednie programy motywacyjne (dtugoterminowe) dla czlonkéw Zarzadu. Spotka nie
wprowadzita natomiast analogicznego programu motywacyjnego dla kluczowych menedzeréw niebedacych cztonkami
Zarzadu.

16.5 Kontrola wewnetrzna w zakresie sprawozdawczosci finansowej, zarzadzanie ryzykiem i realizacja
funkcji audytu wewnetrznego w Spétce

Za wdrozenie i utrzymanie skutecznych systemoéw kontroli wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem, compliance oraz funkcji
audytu wewnetrznego odpowiada zarzad Spotki.

Z uwagi na ograniczong skale dziatalnosci Stalexport Autostrady S.A. i niewielka liczbe oséb zatrudnionych w Spétce nie
wyodrebniono w strukturze organizacyjnej Stalexport Autostrady S.A. jednostek organizacyjnych odpowiedzialnych za
realizacje zadan w poszczegoélnych systemach i funkcjach, o ktérych mowa w rekomendaciji nr Ill.R.1. Dobrych Praktyk
Spétek Notowanych (DPSN 2016), z wylgczeniem funkcji nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem (compliance) dla
realizacji ktérej powotano w Spétce Rzecznika ds. tadu korporacyjnego (Compliance Officer). Compliance Officer podlega
bezposredni Prezesowi Zarzadu i ma mozliwo$¢ bezposredniego raportowania do Rady Nadzorczej Stalexport Autostrady
S.A.

Ponadto Spodtka zdecydowata sie¢ dobrowolnie przyjg¢ do stosowania obowigzujgce w Grupie Kapitatowej Atlantia S.p.A.
nastepujgce dokumenty i procedury:

o Kodeks Etyki,

e Procedure sktadania zgtoszen, ktéra ma zastosowanie w przypadku naruszenia zasad okreslonych w Kodeksie Etyki,
e  Program Przestrzegania Prawa (Compliance Program),

o Polityke Antykorupcyjna.

Ww. dokumenty zostaty przyjete do stosowania z zastrzezeniem, ze obowigzujg one bez zmian, o ile ich postanowienia
nie sg sprzeczne z przepisami prawa polskiego.

Wszystkie ww. dokumenty sg dostepne na stronie internetowej Spotki (www.stalexport-autostrady.pl).

W pozostatym zakresie, tj. kontroli i audytu wewnetrznego oraz zarzgdzania ryzykiem, poszczegdine funkcje i zadania
realizowane sg przez Cztonkdw Zarzgdu Stalexport Autostrady S.A. zgodnie z podziatem kompetenc;ji.

Zadania te realizowane sg przez poszczegolnych czionkéw Zarzgdu w ramach podziatu zadan i odpowiedzialnosci
pomiedzy czionkami Zarzadu Stalexport Autostrady S.A. wynikajgcego z Regulaminu Organizacyjnego Spofki.

Ponadto zgodnie z zapisami Regulaminu Organizacyjnego (§8) kontrola wewnetrzna w Spoétce realizowana jest
systemowo, przez zespoty powotywane dla zbadania poszczegdlnych spraw, w okresach gwarantujgcych wiasciwe
zabezpieczenie prawidtowego funkcjonowania Spofki.

W szczegolnosci raz w roku na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej przeprowadzana jest kontrola w zakresie zgodnosci
dziatalnosci Spotki z obowigzujgcymi jg regulacjami (Compliance Audit). Z przeprowadzanej kontroli (audytu) sporzadzany
jest raport, ktory jest przedstawiany Zarzadowi, a nastepnie Radzie Nadzorczej na najblizszym jej posiedzeniu. W raporcie
tym sg przedstawiane Zarzadowi i Radzie Nadzorczej zalecenia wynikajgce z danego audytu, jak réwniez informacje na
temat wdrozenia zalecen z poprzedniego audytu.

Takze w roku 2018, podobnie jak w latach poprzednich, Rada Nadzorcza zlecita przeprowadzenie kontroli w zakresie
zgodnosci dziatalnosci Spoétki z obowigzujgcymi jg regulacjami (Compliance Audit), ktéra nie wykazata nieprawidtowosci
w tym zakresie. Analogiczna kontrola w biezgcym roku planowana jest na miesigc wrzesien.

W biezgcym roku zgodnie z planem audytu zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg w dniu 31 maja 2019 roku Compliance
Audit zostanie przeprowadzony w okresie do 31 pazdziernika 2019 roku, a stosowny raport z wynikdw kontroli zostanie
przedstawiony Radzie Nadzorczej do 30 listopada 2019 roku.

Ponadto zgodnie ze swoimi uprawnieniami, wynikajgcymi z kodeksu spétek handlowych (Art. 382), statutu Spétki oraz
regulaminu Rady Nadzorczej (§2), Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig spotki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci.
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Zadania i zakres dziatalnosci Rady Nadzorczej okresla §19 Regulaminu Rady Nadzorcze;j.

Zgodnie z §22 Regulaminu Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza lub dziatajgcy na podstawie delegacji Rady poszczegdlni
jej cztonkowie majg prawo kontrolowac¢ petny zakres dziatalnosci Spétki, a w szczegolnosci:

e badac wszystkie dokumenty Spéfki,
e 7zgdac¢ od Zarzgdu i pracownikow sprawozdan i wyjasnien,
e dokonywac rewizji stanu majatku Spotki.

W ramach Rady Nadzorczej dziatajg nastepujgce komitety: Komitet Wynagrodzen i Komitet Audytu, dziatajgce jako organy
doradcze i opiniotwércze dla Rady Nadzorczej, w oparciu o Regulaminy, stanowigce zatgczniki do Regulaminu Rady
Nadzorczej.

Corocznie Rada Nadzorcza Stalexport Autostrady, dziatajgc zgodnie z DPSN 2016 stosowanymi przez Spotke, w tym w
szczegolnosci z zasadg nr 11.Z.10.1 dokonuje oceny sytuacji Spotki, z uwzglednieniem oceny systeméw kontroli
wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego. Ocena ta obejmuje wszystkie istotne
mechanizmy kontrolne, w tym zwtaszcza dotyczgce raportowania finansowego i dziatalnosci operacyjne;j.

Za system kontroli wewnetrznej i skuteczno$¢ jego funkcjonowania odpowiada Zarzad Stalexport Autostrady. System
kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych jest
realizowany w drodze obowigzujgcych w Stalexport Autostrady procedur sporzgdzania i zatwierdzania sprawozdan
finansowych. Umozliwia on prowadzenie biezgcego monitoringu stanu zobowigzan, kontrolowanie poziomu kosztow i
osigganych wynikéw. Dane finansowe bedgce podstawg sprawozdan finansowych i raportéw okresowych pochodza z
systemu ksiggowo-finansowego IMPULS, w ktérym dokumenty sg rejestrowane zgodnie z politykg rachunkowosci Spotki
opartg na Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci.

Sprawozdania finansowe sporzgdzane sg przez stuzby finansowo-ksiegowe pod kontrolg Gtéwnego Ksiegowego Spéiki,
a nastepnie weryfikowane przez Wiceprezesa Zarzgdu - Dyrektora Finansowego we wspotdziataniu z Dyrektorem ds.
Zarzadzania Finansami, a ich ostateczna tresc¢ jest zatwierdzana przez Zarzad w formie uchwaty.

Sprawozdania finansowe zatwierdzone przez Zarzad badane sg przez biegtego rewidenta wybieranego przez Rade
Nadzorczg Spotki. Nastepnie, zgodnie z trescig § 18 ust.2 pkt 1) Statutu Spoétki Rada Nadzorcza — kierujac sie
rekomendacjg Komitetu Audytu, corocznie dokonuje oceny zaudytowanych sprawozdan finansowych Spotki i Grupy
Kapitatowej w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, a o wynikach tej oceny
informuje akcjonariuszy w swoim sprawozdaniu rocznym.

Za zarzgdzanie ryzykiem istotnym Spotki odpowiedzialny jest Zarzad Stalexport Autostrady, ktéry na biezaco identyfikuje
te ryzyka.

Rada Nadzorcza podziela poglad Zarzagdu wyrazony w Sprawozdaniach Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowe;j
Stalexport Autostrady S.A. w roku 2018, ze podstawowe ryzyka i zagrozenia oraz zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne
dla dziatalnosci Stalexport Autostrady mozna podzieli¢ na trzy zasadnicze obszary, tj. zwigzane z:

e realizacjg projektu autostrady A4 Katowice-Krakow,
e wynajmem powierzchni biurowej i inwestowaniem posiadanych zasobow pienieznych,
e oraz ogotem dziatan realizowanych przez Spotke.

W pierwszym obszarze przewazajg ryzyka i czynniki o charakterze ekonomiczno-finansowym zwigzane z o0golng
koniunkturg gospodarczg i biezaca sytuacjg panujaca na rynku robét budowlanych, oraz ryzyka o charakterze polityczno-
prawnym.

Panujgca w kraju koniunktura gospodarcza ma przede wszystkim wptyw na ilo$¢ pojazdéw korzystajgcych z autostrady
A4 (czynnik ten oddziatuje gtéwnie na ruch pojazdéw ciezarowych), a tym samym na poziom przychodéw z poboru optat
generowanych przez Koncesjonariusza. Grupa Kapitatowa ogranicza to ryzyko poprzez stosowanie odpowiedniej
(optymalnej) polityki cenowej, jak rowniez podejmuje dziatania majace na celu podniesienie jakosci obstugi klienta na
zarzgdzanym przez siebie odcinku autostrady poprzez realizowang obecnie wymiane urzgdzen poboru optat, umozliwiajgc
klientom dywersyfikacje form ptatnosci za korzystanie z autostrady.

W przypadku rynku robot budowlanych dobra koniunktura podnosi ceny ustug budowlanych i zmniejsza efektywnos¢
projektu A4 Katowice-Krakow, za$ w okresie stabej koniunktury Grupa Kapitalowa ma mozliwos¢é uzyskania
korzystniejszych warunkéw realizacji niezbednych robdt, a tym samym wiecej srodkéw pozostaje do dyspozyciji
akcjonariuszy. Spotka stara sie ogranicza¢ ryzyko w tym obszarze poprzez aktywne zarzgdzanie, w ramach uprawnien
danych jej przez Umowe Koncesyjng, harmonogramem planowanych i realizowanych prac budowlanych.

Niestabilnos¢ instytucjonalno-prawna otoczenia regulujgcego sektor infrastruktury w Polsce to gtéwny czynnik z grupy
ryzyk polityczno-prawnych. Poprzez m.in. promowanie dobrych praktyk i rozwigzan nakierowanych na stworzenie
odpowiednich ram prawnych dla realizacji projektéw infrastrukturalnych, aktywny udziat w dyskusiji publicznej nad

nowymi rozwigzaniami legislacyjnymi, Spotka stara sie przeciwdziata¢ tym ryzykom. Grupa tych ryzyk obejmuje réwniez
potencjalne dziatania zmierzajgce do zmiany obowigzujgcego prawa, ktére mogg mie¢ wptyw na poziom przychodéw lub
wydatkéw projektu A4 Katowice-Krakow. Warto w tym miejscu podkresli¢, iz Umowa Koncesyjna zawiera zapisy
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pozwalajgce dochodzi¢ od Skarbu Panstwa odszkodowania w przypadku prowadzenia przez strone publiczng dziatan
majgcych negatywny wptyw na rentowno$¢ projektu A4 Katowice-Krakow.

Dodatkowe ryzyka wynikajg rowniez z decyzji Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (dalej: UOKIK) z 2008 roku, w
ktoérej m.in. uznano za ograniczajgcg konkurencje praktyke Koncesjonariusza, polegajacg w opinii UOKIK na ,narzucaniu
nieuczciwych cen za przejazd ptatnym odcinkiem autostrady w wysokosci okreslonej w cenniku optat w czasie remontu
tego odcinka autostrady powodujgcego znaczne utrudnienia w ruchu pojazdéw” i nakazano zaniechania jej stosowania.
Wykonujgc w przysztosci remonty, powodujgce znaczne utrudnienia w ruchu pojazdéw, Koncesjonariusz powinien
uwzgledni¢ postanowienia decyzji przy realizacji polityki okreslania stawek optat za przejazd. Spétka ograniczyta to ryzyko
przez wprowadzenie do stosowania nastepujgcych dokumentow: (i) Regulaminu prowadzenia prac na autostradzie
powodujgcych utrudnienia w ruchu pojazdéw oraz (ii) Zasad stosowania upustow do stawek za przejazd autostradg w
przypadku prowadzenia prac budowlanych/remontowych pomiedzy placami poboru optat skutkujacych
niedotrzymywaniem standardu autostrady.

Natomiast w obszarze wynajmu powierzchni biurowych i inwestowaniem posiadanych zasobow pienigznych wymienic¢
nalezy ryzyka zwigzane z koniunkturg gospodarczg i klimatem inwestycyjnym oraz ryzyko rynkowej stopy procentowe;.

Panujgca w kraju koniunktura gospodarcza znajduje bezposrednie przetozenie na rynek najmu powierzchni biurowej, a
tym samym ma wptyw na wielko$¢ wolnej (niewynajetej) powierzchni oraz poziom czynszéw. Spotka ogranicza to ryzyko
poprzez stosowanie elastycznej polityki cenowej oraz innych dziatan majgcych na celu zwigekszenie atrakcyjnosci
powierzchni biurowej i poprawe bezpieczenstwa jej uzytkownikow. Ponadto Spétka stale prowadzi dziatania
ukierunkowane na pozyskiwanie nowych najemcow.

Z uwagi na strukture przychodoéw i charakter prowadzonej dziatalnosci wyniki finansowe Spotki obarczone sg ryzykiem
stopy procentowej. Ryzyko to wynika ze zmiennos$ci rynkéw finansowych i przejawia si¢ w zmianach ceny pienigdza.
Stalexport Autostrady ogranicza to ryzyko poprzez dywersyfikacje termindw, na jakie lokowane sg zgromadzone s$rodki.

Wspomniana wczesniej niestabilnos¢ instytucjonalno-prawna otoczenia nie dotyczy tylko realizacji projektu A4 Katowice-
Krakow, ale catoksztattu dziatalnosci Spotki i jej Grupy Kapitatowej, ze szczegdlnym uwzglednieniem faktu funkcjonowania
Stalexport Autostrady jako spotki publicznej.

Spéika stara sie przeciwdziata¢ tym ryzykom poprzez biezgce monitorowanie wprowadzanych zmian regulacji prawnych
(krajowych i unijnych), korzystanie z doradztwa firm wyspecjalizowanych w danej dziedzinie, udziat Zarzadu i pracownikow
odpowiedzialnych za dany obszar dziatalnosci Spotki w szkoleniach i konferencjach poswieconych nowym regulacjom oraz
wdrazanie odpowiednich procedur i dobrych praktyk zaréwno na szczeblu Spéiki, jak i catej Grupy Kapitatowe;.

Jak wskazano w dokumencie ,Sprawozdania i oceny Rady Nadzorczej Stalexport Autostrady S.A. z siedzibg w
Mystowicach za 2018 rok” zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg 28 lutego 2019 roku Komitet Audytu Rady Nadzorczej:

a) zgodnie z zasada IIl.Z.5 monitorowat skuteczno$¢ systemow i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie I11.Z.1, a Rada
Nadzorcza dokonata rocznej oceny skutecznosci funkcjonowania tych systeméw i funkcji;

b) pozytywnie oceniajg funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla
Spoiki.

Ponadto poniewaz Spoétka nie wyodrebnita osobnej jednostki petnigcej funkcje audytu wewnetrznego, a realizacja zadan
w omawianym zakresie prowadzona jest w ramach poszczegodlnych piondw organizacyjnych, Komitet Audytu i Rada
Nadzorcza stwierdzili w ww. dokumencie, ze ze wzgledu na rodzaj i rozmiar dziatalno$ci prowadzonej przez Spotke,
zastosowane rozwigzanie byto dotychczas i nadal jest w petni wystarczajgce, i na dzien sporzgdzenia sprawozdania nie
istnieje w Spotce potrzeba wyodrebnienia organizacyjnie funkcji audytu.

17. Zatrudnienie

17.1. Informacje o liczbie i strukturze pracownikéw
EMITENT

Liczba zatrudnionych w przedsiebiorstwie Emitenta

31 grudnia 2016 r. 24 4 0 0
31 grudnia 2017 r. 24 4 0 0
31 grudnia 2018 r. 25 4 0 0
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Dzien zatwierdzenia
Prospektu

Zrédto: Emitent

W 2018 r. srednia liczba pracownikéw zatrudnionych na czas okreslony wynosita 1,33 osoby.

Zatrudnienie na podstawie umowy o prace wg struktury wyksztatcenia pracownikéw w przedsigbiorstwie Emitenta

Podstawowe 0 0 0 0 0 0
Zawodowe 0 0 0 0 1 4
Srednie ogdlne 2 8 2 8 2 8
Policealne 0 0 0 0 0 0
Wyzsze 23 92 22 92 21 88
RAZEM: 25 100 24 100 24 100

Zrédio: Emitent

Zatrudnienie na podstawie umowy o prace w podziale na podstawowe kategorie dziatalnosci w przedsiebiorstwie

Emitenta

Pracownicy fizyczni 0 0 0 0 1 4
Pracownicy umystowi 18 72 17 71 17 71
iredriogo sxcrebla o s x5 2
Czilonkowie Zarzadu 1 4 1 4 1 4
RAZEM: 25 100 24 100 24 100

Zrédio: Emitent

Zatrudnienie na podstawie umowy o prace wg struktury wiekowej w przedsigbiorstwie Emitenta
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19-30 0 0 1 4,17 1 4,17
31-40 9 36 8 33,33 7 29,17
41-50 9 36 8 33,33 8 33,33
51-60 6 24 6 25 6 25
61 + 1 4 1 4,17 2 8,33
RAZEM: 25 100 24 100 24 100

Zrédfo: Emitent

Stopien ptynnosci kadr w przedsiebiorstwie Emitenta

2016r. 4 1
2017r. 3 3
2018r. 1 0

Zrédflo: Emitent

Wiekszos¢ pracownikow Emitenta zatrudniona jest w Mystowicach, tym samym zestawienie zatrudnionych w podziale na
rejony geograficzne jest nieistotne.

STALEXPORT AUTOSTRADA MALOPOLSKA S.A.
Liczba zatrudnionych w SAM

31 grudnia 2016 r. 46 2 0 0
31 grudnia 2017 r. 48 1 0 0
31 grudnia 2018 r. 53 1 0 0

Dzien zatwierdzenia
Prospektu

Zrédio: Emitent
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W 2018 r. srednia liczba pracownikéw zatrudnionych na czas okreslony wynosita 4,58 osob.

Zatrudnienie na podstawie umowy o prace wg struktury wyksztatcenia pracownikow w przedsiebiorstwie SAM

Podstawowe 0 0 0 0 0 0
Zawodowe 0 0 0 0 1 2,17
Srednie ogdlne 2 4 2 4 2 4,35
Policealne 9 17 6 13 6 13,04
Wyzsze 42 79 40 83 37 80,44
RAZEM: 53 100 48 100 46 100

Zrédilo: Emitent

Zatrudnienie na podstawie umowy o prace w podziale na podstawowe kategorie dziatalnosci w przedsiebiorstwie

SAM

Pracownicy fizyczni 0 0 0 0 1 2
Pracownicy umystowi 41 e 36 75 34 74
Zzgiic:ezgegosv;i;ebla ° H 9 19 8 o
Czilonkowie Zarzadu 3 6 3 6 3 7
RAZEM: 53 100 48 100 46 100

Zrédto: Emitent

Zatrudnienie na podstawie umowy o prace wg struktury wiekowej w przedsiebiorstwie SAM
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19-30 4 7,55 4 8 4 8,70
31-40 20 37,74 18 38 16 34,78
41-50 18 33,96 15 31 15 32,61
51-60 9 16,98 10 21 9 19,56
61+ 2 3,77 1 2 2 4,35
RAZEM: 53 100 48 100 46 100

Zrédilo: Emitent

Stopien ptynnosci kadr w przedsiebiorstwie SAM

2016 . 9 1
2017r. 5 3
2018r. 6 1

Zrédfto: Emitent

Wiekszos$¢ pracownikéw zatrudniona jest w Mystowicach, tym samym zestawienie zatrudnionych w podziale na rejony
geograficzne jest nieistotne.

VIA4 S.A.
Liczba zatrudnionych w VIA4

31 grudnia 2016 r. 238 0 0 0
31 grudnia 2017 r. 251 0 0 0
31 grudnia 2018 r. 239 1 0 0

Dzien zatwierdzenia

Prospektu 241 1 0 0

Zrédflo: Emitent

W 2018 r. $rednia liczba pracownikéw zatrudnionych na czas okreslony wynosita 94,08 osoby.

Zatrudnienie na podstawie umowy o prace wg struktury wyksztatcenia pracownikow w przedsiebiorstwie VIA4
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Podstawowe 14 6,17 16 6,37 18 7,56
Zawodowe 137 56,38 143 56,97 138 57,98
Srednie ogolne 32 13,17 31 12,35 21 8,82
Policealne 14 5,76 16 6,37 14 5,88
Wyzsze 42 18,52 45 17,93 47 19,75
RAZEM: 239 100 251 100 238 100

Zrédilo: Emitent

Zatrudnienie na podstawie umowy o prace w podziale na podstawowe kategorie dzialalnosci w przedsiebiorstwie
VIA4

Pracownicy fizyczni 54 22,22 59 23,51 59 24,79
Inkasenci 139 59,26 147 58,57 137 57,56
Pracownicy umystowi 39 15,64 38 15,14 35 14,71
Menadzerowie $redniego 6 2,47 6 2,39 6 2,52
szczebla

Cztonkowie Zarzadu 1 0,41 1 0,40 1 0,42
RAZEM: 239 100 251 100 238 100

Zrédio: Emitent

Zatrudnienie na podstawie umowy o prace wg struktury wiekowej w przedsiebiorstwie VIA4

19-30 37 15,23 44 17,53 44 18,49

31-40 66 28,81 75 29,88 75 31,51
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41-50 71 29,63 77 30,68 72 30,25
51-60 56 22,63 48 19,12 43 18,07
61+ 9 3,70 7 2,79 4 1,68
RAZEM: 239 100 251 100 238 100

Zrédio: Emitent

Stopien ptynnosci kadr w przedsiebiorstwie VIA4

2016r. 44 26
2017r. 57 44
2018r. 19 31

Zrédilo: Emitent

Wiekszos$¢ pracownikéw zatrudniona jest w Mystowicach, tym samym zestawienie zatrudnionych w podziale na rejony
geograficzne jest nieistotne.

BIURO CENTRUM SP. Z O.0.

Liczba zatrudnionych w przedsigbiorstwie Biuro Centrum

31 grudnia 2016 . 29 2 0 0
31 grudnia 2017 r. 26 5 0 0
31 grudnia 2018 r. 27 3 0 0

Dzien zatwierdzenia
Prospektu

Zrédto: Emitent

W 2018 r. spétka Biuro Centrum nie zatrudniata pracownikdw na czas okreslony.

Zatrudnienie na podstawie umowy o prace wg struktury wyksztatcenia pracownikéw w przedsigbiorstwie Biuro
Centrum

Podstawowe 0 0 0 0 0 0
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Zawodowe 8 30 8 30 9 31
Srednie ogdlne 10 37 9 35 11 38
Policealne 0 0 0 0 0 0
Wyzsze 9 33 9 35 9 31
RAZEM: 27 100 26 100 29 100

Zrédto: Emitent

Zatrudnienie na podstawie umowy o prace w podziale na podstawowe kategorie dziatalnosci w przedsiebiorstwie

Biuro Centrum

Pracownicy fizyczni 18 67 17 65 19 66
Kadra Inzynieryjna 0 0 0 0 0 0
Administracja 5 18 5 20 5 17
Zarzad i kierownictwo 4 15 4 15 5 17
RAZEM: 27 100 26 100 29 100

Zrédio: Emitent

Zatrudnienie na podstawie umowy o prace wg struktury wiekowej w przedsigbiorstwie Biuro Centrum

19-30 0 0 0 0 0 0
31-40 11 41 11 42 12 41
41-50 4 15 3 12 4 14
51-60 10 37 11 42 8 28
61 + 2 7 1 4 5 17
RAZEM: 27 100 26 100 29 100
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Zrédio: Emitent

Stopien ptynnosci kadr w przedsiebiorstwie Biuro Centrum

2016 . 3 4
2017 r. 3 6
2018r. 1 0

Zrédfto: Emitent

Wiekszos¢ pracownikow zatrudniona jest w Katowicach, tym samym zestawienie zatrudnionych w podziale na rejony
geograficzne jest nieistotne.

Spoétka Stalexport Autoroute S.ar.l. nie zatrudnia pracownikow.

Spotka Petrostal S.A. w likwidacji nie zatrudnia pracownikdéw.

17.2. Informacje o posiadanych przez czionkéw organow administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych akcjach i opcjach na akcje Emitenta

Prezes Zarzadu Emitenta — Emil Wasacz posiada 59.000 szt. akcji w kapitale zaktadowym Emitenta o tgcznej wartosci
nominalnej 44.250 zi, reprezentujgcych 0,02% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz uprawniajgcych do wykonywania
prawa gtosu z 0,02% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Cztonkom Zarzadu, Rady Nadzorczej ani podmiotom powigzanym nie przystugujg opcje na akcje.

17.3. Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale Emitenta

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta, nie istniejg zadne ustalenia dotyczace uczestnictwa pracownikow w kapitale
zaktadowym Emitenta.

18. Znaczni akcjonariusze

18.1. Informacje na temat oséb innych niz cztonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych, ktére w sposéb bezposredni lub posredni majg udzialy w kapitale Emitenta lub prawa
glosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta

Znacznym akcjonariuszem Emitenta, innym niz czlonkowie organéw administracyjnych, zarzgadzajgcych
i nadzorczych jest:

Atlantia S.p.A. z siedzibg w Rzymie, posiadajgca 151.323.463 akcji Emitenta, stanowigcych 61,20% w kapitale
zaktadowym Emitenta i uprawniajgcych do 61,20% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Atlantia S.p.A. 151.323.463 61,20 61,20

Zrédito: Emitent (Opracowanie wlasne Spétki na podstawie zawiadomien otrzymywanych przez Spétke od akcjonariuszy
na podstawie art. 69 i 69a w zwigzku z art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej)
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18.2. Informacje o innych prawach gltosu posiadanych przez gtéwnych akcjonariuszy Emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta pomiedzy akcjonariuszami Emitenta nie istniejg umowy lub porozumienia co do
wykonywania prawa gtosu, a tym samym mozliwosci sprawowania kontroli nad Emitentem ani tez nie istnieje domniemanie
prawne w tym zakresie.

18.3. Informacje na temat podmiotu dominujagcego wobec Emitenta, lub podmiotu sprawujacego
kontrole nad Emitentem, charakter tej kontroli i istniejgce mechanizmy, ktére zapobiegajg jej
naduzywaniu

Podmiotem dominujgcym w stosunku do Emitenta jest Atlantia S.p.A. z siedzibg w Rzymie, posiadajaca 151.323.463 akg;ji

Emitenta, stanowigcych 61,20% w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajgcych do 61,20% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Oprocz spotki Atlantia S.p.A. z siedzibg w Rzymie nie istnieje podmiot dominujacy ani sprawujgcy kontrole nad Emitentem.

Statut Emitenta nie modyfikuje ogdlnych przepiséw prawa dotyczgcych ochrony akcjonariuszy mniejszosciowych oraz
zapobiegania naduzywania kontroli nad Emitentem przez akcjonariusza wiekszosciowego. Statut Emitenta nie przewiduje
szczegolnych mechanizméw, ktére zapobiegatyby naduzywaniu pozycji dominujgcej wobec Emitenta.

Mechanizmy zapobiegajagce naduzywaniu kontroli nad Emitentem przez wiekszosciowego akcjonariusza wynikajg z
powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa i sg to w szczegolnosci:

1) uprawnienie akcjonariusza lub akcjonariuszy spétki akcyjnej do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia
spotki akcyjnej, w trybie przewidzianym przez art. 422— 427 k.s.h;

2) uprawnienie akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki akcyjnej do zgdania informacji podczas lub poza walnym
zgromadzeniem spotki akcyjnej w trybie przewidzianym w art. 428—-429 k.s.h.;

3) uprawnienie akcjonariusza lub akcjonariuszy spétki akcyjnej, reprezentujgcych co najmniej 1/5 kapitatu
zaktadowego spétki do zgdania dokonania przez najblizsze walne zgromadzenie akcjonariuszy wyboru rady
nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, w trybie przewidzianym w art. 385 § 3-9 k.s.h.;

4) uprawnienie akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki publicznej do zgdania zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia lub umieszczenia w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia spofki publicznej
sprawy podjecia uchwaty w przedmiocie powotania rewidenta do spraw szczegdlnych;

5) obowigzki zwigzane z ujawnieniem stanu posiadania akcji spotek publicznych oraz obowigzki zwigzane z
przekroczeniem przez dany podmiot okreslonego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spodtce publicznej, przy czym
przekroczenie progu 33% i 66% moze mie¢ miejsce, jedynie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej (art. 69-70 oraz art. 73-74 Ustawy o Ofercie);

6) uprawnienie akcjonariuszy mniejszosciowych do zgdania wykupu posiadanych przez nich akcji spotki publicznej
przez innych akcjonariuszy tej spotki publicznej, jezeli udziat w ogdlnej liczbie gtoséw osiggnat lub przekroczyt
90% (art. 83 ustawy o ofercie).

18.4. Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktdrych realizacja w przysztosci moze spowodowac
zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Emitentowi nie sg znane zadne ustalenia, ktérych realizacja moze w pdzniejszej dacie spowodowaé zmiany w sposobie
kontroli Emitenta.

19. Transakcje Emitenta ze stronami powigzanymi majgce istotne znaczenie dla
Emitenta

Ponizej przedstawiono transakcje z podmiotami powigzanymi za okres od 01 stycznia 2016 r. do dnia zatwierdzenia
prospektu emisyjnego.

Zdaniem Emitenta transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Wykaz gtéwnych podmiotéw powigzanych (spotek zaleznych i stowarzyszonych Emitenta oraz spotki dominujgce;j):
- Atlantia S.p.A,

- Stalexport Autostrada Matopolska S.A.,

-VIA4 S.A,
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- Stalexport Autoroute S.ar.l,

- Biuro Centrum Sp. z 0.0.,

- Autogrill Polska Sp. z 0.0. — spdtka ta poprzez spotke AUTOGRILL EUROPE, wchodzi w sktad grupy kapitatowej spofki

EDIZIONE SRL, do ktorej (poprzez Atlantia S.p.A.) nalezy rowniez Emitent.

Do podmiotéw powigzanych Emitent zalicza rowniez cztonkéw organéw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Emitenta oraz

cztonkoéw ich rodzin:

- Emil Wasacz — Prezes Zarzadu,

- Mariusz Serwa — Wiceprezes Zarzadu,

- Roberto Mengucci — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Aleksander Galos — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

- Stefano Rossi — Sekretarz Rady Nadzorczej,
- Marco Pace — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Nicola Bruno - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Flavio Ferrari - Cztonek Rady Nadzorcze;.

Transakcje zawarte przez Emitenta z podmiotami powigzanymi z Emitentem w okresie 01 stycznia 2016 r. — 31
grudnia 2016 r. (dane w tys. z, stan na 31 grudnia 2016 r.)

Atlantia S.p.A zwrot 18
kosztow
podrozy
stuzbowych
Autogrill Polska Sp. najem 57 10
z0.0.
Biuro Centrum Sp. z | najem 221 8
0.0.
Biuro Centrum Sp. z | Ustugi IT 56
0.0.
Biuro Centrum Sp. z | ustugi 3101 62
0.0. zwigzane z
zarzadzanie
m
nieruchomos
ciami
Biuro Centrum Sp. z | ustugi
0.0. gastronomicz 2
ne
Biuro Centrum Sp. z | wyd. 742
0.0. inwestycyjne
Stalexport najem 26 3
Autostrada
Matopolska S.A.
VIA4 S.A. Ustugi IT 180 18
VIA4 S.A. 230 122
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ustugi
finansowe
VIA4 S.A. leasing 290 5509
Razem 1034 3869 5 657 93

Zrédio: Emitent

Transakcje zawarte przez Emitenta z podmiotami powigzanymi z Emitentem w okresie 01.01.2017 - 31.12.2017

(dane w tys. zt, stan na 31.12.2017r.)

Atlantia S.p.A zwrot 17
kosztow
podrézy
stuzbowych
Autogrill Polska Sp. najem 57 10
z 0.0.
Biuro Centrum Sp. z | najem 214 8
0.0.
Biuro Centrum Sp. z | Ushugi IT 45
0.0.
Biuro Centrum Sp. z | Ustugi 3080 61
0.0. zwigzane z
zarzadzanie
m
nieruchomos
ciami
Biuro Centrum Sp. z | Ustugi
0.0. gastronomicz 2
ne
Stalexport najem 26 3
Autostrada
Matopolska S.A.
VIA4 S.A. Ustugi IT 180 19
VIA4 S.A. ustugi 245 129
finansowe
VIA4 S.A. leasing 230 5710
Razem 971 3106 5 866 91

Zrédto: Emitent

Transakcje zawarte przez Emitenta z podmiotami powigzanymi z Emitentem w okresie 01.01.2018 — 31.12.2018

(dane w tys. zt, stan na 31.12.2018r.)
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zwrot
Atlantia S.p.A kosztow 17
podrozy
stuzbowych
Autogrill Polska Sp. najem 30 10
Z 0.0.
Biuro Centrum Sp. z | najem 214 2
0.0.
Biuro Centrum Sp. z | ustugi 3137 158
0.0. zwigzane z
zarzgdzanie
m
nieruchomos
ciami
Biuro Centrum Sp. z 4
0.0.
Biuro Centrum Sp. z | wyd. 383 471
0.0. inwestycyjne
Stalexport najem 26 3
Autostrada
Matopolska S.A.
VIA4 S.A. Ustugi IT 192 21
VIA4 S.A. ustugi 260 134
finansowe
VIA4 S.A. leasing 221 4879
Razem 917 3546 5 036 659

Zrédto: Emitent

Transakcje zawarte przez Emitenta z podmiotami powigzanymi z Emitentem w okresie 01.01.2019 — Data Prospektu
(dane w tys. zt, stan na 31.05.2019r.)

Atlantia S.p.A zwrot kosztow 17
podrozy
stuzbowych
Autogrill Polska Sp. najem 5 11
Z0.0.
Biuro Centrum Sp. z | najem 91 25
0.0.
Biuro Centrum Sp. z | ustugi zwigzane z 1280 63 342
0.0. zarzadzaniem
nieruchomosciami
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Stalexport najem 11 3
Autostrada

Matopolska S.A.

VIA4 S.A. Ustugi IT 85 21

VIA4 S.A. ustugi finansowe

VIA4 S.A. leasing 78 4244

Razem 259 1291 4 353 373

Zrédilo: Emitent

Emitent informuje, Ze w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi az do Daty Prospektu, Emitent nie udzielit
podmiotom zaleznym pozyczek.

Emitent informuje, ze w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi az do Daty Prospektu, Emitent nie
otrzymat pozyczek od podmiotéw zaleznych.

Emitent informuje, ze w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi az do Daty Prospektu, Emitent nie
dokonat z podmiotami powigzanymi transakcji zwigzanych z powstaniem Grupy Kapitatowej Emitenta.

Wynagrodzenia i inne swiadczenia wyptacone czionkom organéw nadzorujacych i zarzgdzajacych Emitenta

Zarzad Spotki

Emil Wasacz! 252,232 667,35 667,10 2.735,91
Mariusz Serwa? 90,798 196,18 169,22 490,82
Rada Nadzorcza Spoéftki

Roberto Mengucci® - - - -
Aleksander Galos* 17,552 38 38 36,15
Stefano Rossi® - - - -
Tomasz Dobrowolski® 17,202 29,85 - -
Flavio Ferrari’ - - - -
Marco Pace® - - - -
Massimo Sonego® - - - ;
Tadeusz Whudykal® - 5,33 32 31,26
Nicola Bruno*! - - - -

lokres petnienia funkcji: 25.10.2000 r. - obecnie

2okres petnienia funkcji: 01.01.2013 r. - obecnie

Sokres petnienia funkcji: 24.07.2009 r. - obecnie

4okres petnienia funkcji: 29.03.2008 r. - obecnie
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Sokres petnienia funkcji: 14.04.2016 r.. - obecnie

Sokres petnienia funkcji: 26.01.2018 r. - obecnie

"okres petnienia funkcji: 26.01.2018 r. - obecnie

8okres petnienia funkcji: 14.04.2016 r. - obecnie

Sokres petnienia funkcji: 14.04.2016 r. - obecnie

Yokres petnienia funkcji: 24.05.2006 r. — 24.08.2006 r. oraz 28.03.2008 r. - 26.01.2018 r.
11 okres petnienia funkcji: 03.04.2019 r. - obecnie

Zrédilo: Emitent

Przedstawione w powyzszej tabeli kwoty wynagrodzen uwzgledniaja:

1) wyptate 173,65 tys. zt tytutem rocznej premii wyptaconej w 2018 r., a dotyczacej roku 2017, ktéra byla objeta
rezerwg utworzong w ciezar roku 2017 r. Natomiast w cigzar 2018 r. zarachowano rezerwe na premie roczng dla
Zarzadu za 2017 rok w wysokosci 207,32 tys. zt oraz dodatkowo rezerwe na wyptate trzyletniego planu
motywacyjnego (dotyczacego okresu od stycznia 2016 roku do grudnia 2018 roku) w wysokosci 1.025,4 tys. zt.

2) wyptate 176,13 tys. zt tytutem rocznej premii wyptaconej w 2017 r., a dotyczacej roku 2016, ktora byta objeta
rezerwg utworzong w ciezar roku 2016. Natomiast w ciezar 2017 r. zarachowano rezerwe na premie roczng dla
Zarzgdu za 2017 rok w wysokosci 199 tys. zt oraz dodatkowo rezerwe na wyptate trzyletniego planu
motywacyjnego (dotyczgcego okresu od stycznia 2016 roku do grudnia 2018 roku) w wysokosci 1.025,4 tys. zt.

3) wyptate 179,78 tys. zt tytutem rocznej premii wyptaconej w 2016 r., a dotyczgcej roku 2015, ktdra byta objeta
rezerwg utworzong w ciezar roku 2015 oraz wyptate 2.386,07 tys. zt trzyletniego planu motywacyjnego, ktéry byt
objety rezerwg utworzong w ciezar okresu od 2013 r. do 2015 r. Natomiast w ciezar 2016 r. zarachowano rezerwe
na premie roczng dla Zarzadu za 2016 rok w wysokosci 199 tys. zt oraz dodatkowo rezerwe na wyptate
trzyletniego planu motywacyjnego (dotyczgcego okresu od stycznia 2016 r. do grudnia 2018 r.) w wysokosci
1.025,4 tys. zt.

20. Informacje finansowe dotyczace aktywow i pasywéw Emitenta, jego sytuacji
finansowej oraz zyskow i strat

Emitent prezentuje w Prospekcie nastepujgce zbadane przez biegtego rewidenta informacje finansowe:

- skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta za okres od 01 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r., wraz z
danymi poréwnywalnymi za okres od 01 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

- skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za okres od 01 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. wraz z
danymi poréwnywalnymi za okres od 01 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Sprawozdania finansowe sporzgdzone zostaty zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg (,MSSF UE”) oraz innych obowigzujgcych przepiséw.
MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (,MSR”), Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzane z nimi Interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”) poza Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez
Unie Europejska, a takze Standardami oraz Interpretacjami, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie
weszly jeszcze w zycie.

Informacje dotyczgce opinii biegtych rewidentéw o skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Emitenta
zostaty zamieszczone w pkt 20.3 Czesci lll Prospektu.

Emitent prezentuje w Prospekcie skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowego za okres 3 miesiecy,
konczacy sie 31 marca 2019 r., wraz z danymi poréwnawczymi, ktére nie byto przedmiotem badania oraz przegladu przez
biegtego rewidenta.

Skrécone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktéry zostat zatwierdzony
przez Unie Europejskg oraz innych obowigzujgcych przepisow. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla rocznych sprawozdan finansowych i nalezy je analizowac¢
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy na dzieh i za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2018 r.
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20.1. Historyczne informacje finansowe oraz raporty biegtego rewidenta za ostatnie 3 lata obrotowe

Emitent wigczyt do Prospektu Emisyjnego przez odestanie opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe,
ktorych lista stanowi zatgcznik nr 4 do niniejszego Prospektu. Sg to:

- skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., zawierajgcego dane
poréwnywalne za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. ktdre zostato opublikowane raportem okresowym
w dniu 2 marca 2018 .,

- skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r., zawierajgce dane
porownywalne za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. ktére zostato opublikowane raportem okresowym
w dniu 1 marca 2019 r.

Dokumenty wtaczone do Prospektu przez odestanie spetniajg warunek z art. 28 ust. 2 Rozporzgdzenia 809/2004 — zostaty
sporzgdzone w jezyku polskim.

20.2. Informacje finansowe pro forma

Wedtug Zarzadu Emitenta brak jest przestanek sporzadzenia informac;ji finansowych pro forma (tj. znaczacych zobowigzan
finansowych lub tez transakciji, ktére mogtyby spowodowac znaczacg zmiane brutto w przychodach, aktywach lub wyniku
finansowym), wobec powyzszego Emitent nie zamieszcza w Prospekcie informac;ji finansowych pro forma.

20.3. Sprawozdania finansowe
Skonsolidowane sprawozdania finansowa Grupy Emitenta zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

Biegly rewident nie odmowit sporzadzenia raportu dotyczacego historycznych informacji finansowych. Opinia
o historycznych informacjach finansowych, zamieszczonych w Prospekcie, wyrazona przez biegtego rewidenta nie
zawierata zastrzezen ani klauzul ograniczenia odpowiedzialnosci.

Biegty rewident nie odmowit wyrazenia opinii o sprawozdaniach finansowych Emitenta, bedgcych podstawg sporzgdzenia
skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Opinie o tych sprawozdaniach finansowych Emitenta, wyrazone przez
biegtego rewidenta nie zawieraty zastrzezenh ani objasnien.

Poza skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi Grupy Emitenta zadne inne informacje zamieszczone w Prospekcie
nie zostaty zbadane przez uprawnionych biegtych rewidentow.

Dane zamieszczone w punkcie 5.2 Czesci lll Prospektu (inwestycje), 8.1 Czesci Prospektu (aktywa trwate) oraz w punkcie
3.2 Czesci IV Prospektu (kapitalizacja i zadtuzenie) nie pochodzg ze sprawozdan finansowych zbadanych przez biegtego
rewidenta i zostaly sporzadzone przez Emitenta na podstawie ksigg rachunkowych na potrzeby niniejszego Prospektu
Emisyjnego.

W Prospekcie zostato zamieszczone skrécone $rdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowego za okres
3 miesiecy, kohczacy sie 31 marca 2019 r., wraz z danymi poréwnawczymi, ktére nie bylo przedmiotem badania oraz
przegladu przez biegtego rewidenta.

20.3.1. Opinia niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym za lata obrotowe 2016 - 2018

Emitent wtaczyt do Prospektu Emisyjnego przez odestanie opublikowane opinie o skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, ktdrych lista stanowi zatgcznik nr 4 do niniejszego Prospektu.

Dokumenty wigczone do Prospektu przez odestanie spetniajg warunek z art. 28 ust. 2 Rozporzgdzenia 809/2004 — zostaty
sporzadzone w jezyku polskim.

20.4. Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

Ostatnie roczne informacje finansowe zbadane przez biegtego rewidenta dotyczg roku 2018.

20.5. Data najnowszych informacji finansowych

Najnowszym sprawozdaniem finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Emitenta za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2018 r. Emitent opublikowat rowniez skrécone
$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowego za okres 3 miesiecy, konczacy sie 31 marca 2019 r., wraz
z danymi poréwnawczymi, ktére nie byto przedmiotem badania oraz przegladu przez biegtego rewidenta.
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20.6. Srédroczne informacje finansowe i inne

Emitent prezentuje w Prospekcie Emisyjnym skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowego za okres
3 miesiecy, konczacy sie 31 marca 2019 r., wraz z danymi poréwnawczymi.

20.6.1 Raport biegtego rewidenta z przegladu - srédroczne informacje finansowe Grupy Emitenta

Emitent nie prezentuje w Prospekcie Emisyjnym srodrocznych informaciji finansowych, ktére bytyby poddane przegladowi
przez biegtego rewidenta.

20.6.2 Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta

Emitent wilgczyt do Prospektu Emisyjnego przez odestanie opublikowane skrécone $rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowego za okres 3 miesiecy, konczacy sie 31 marca 2019 r., wraz z danymi poréwnawczymi. Lista
zatgczonych sprawozdan stanowi zatgcznik nr 4 do Prospektu.

20.7. Polityka dywidendy
20.7.1. Opis polityki Emitenta dotyczacy wyptaty dywidendy oraz wszelkie ograniczenia w tym zakresie

Dywidenda wyptacana jest na podstawie przepiséw KSH. Statut nie przewiduje zadnych ograniczenh ani uprzywilejowan w
zakresie prawa do dywidendy. Emitent nie posiada polityki dywidendy i nie publikowat informacji dotyczacych polityki
wyptaty dywidendy.

Terminy podejmowania decyzji o wyptacie dywidendy

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami organem uprawnionym do podjecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty)
oraz o wypftacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, ktére powinno odbyé¢ sie w ciggu szesciu
miesiecy po uptywie roku obrotowego. Poniewaz rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta powinno odbywac sie do korca czerwca.

Sposdb ogtoszenia informacji o odbiorze dywidendy

Informacje o odbiorze dywidendy ogtaszane bedg w trybie raportéw biezgcych.
Osoby, ktérym przystuguje prawo do dywidendy

Osoby, na ktérych rachunkach w dniu dywidendy bedg zapisane akcje.

Warunki odbioru dywidendy, termin, w ktérym przystuguje prawo do dywidendy oraz konsekwencje
niezrealizowania prawaw terminie

Zgodnie z art. 348 § 4 KSH Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta ustala w uchwale dzien ustalenia prawa do
dywidendy (okreslony w przepisach KSH jako ,dzien dywidendy”) oraz dzien wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze
by¢ wyznaczony na dzien przypadajgcy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pozniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.
Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy.

Dywidendy sg ujmowane w momencie nabycia praw akcjonariuszy do ich otrzymania. Ptatnosci dywidend na rzecz
akcjonariuszy Spoétki ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Spétki w okresie, w ktérym nastgpito ich
zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

Zgodnie z § 127 Dziatu IV Rozdziat 13 Oddziat 4 Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego w Systemie UTP, Emitent jest
obowigzany niezwlocznie powiadomi¢ GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, wysokosci dywidendy, liczbie akcji, z ktérych przystuguje prawo do dywidendy, wartosci dywidendy
przypadajgcej na jedng akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy. Ponadto § 106 ust. 1
Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW nakfada na Emitenta obowigzek poinformowania KDPW o wysokosci dywidendy
przypadajgcej na jedng akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym w przepisach Kodeksu Spoétek Handlowych
jako ,dzien dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW
dzien wyptaty dywidendy moze przypadac¢ najwczesniej pigtego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy. Nalezy
réwniez uwzglednié, iz zgodnie z § 5 ust. 1 Regulaminu KDPW z biegu terminéw wytgcza sie dni uznane za wolne od
pracy na podstawie wtasciwych przepiséw oraz soboty, z zastrzezeniem ust. 2, przy czym tryb obliczania terminéw nie
dotyczy optat uiszczanych na rzecz KDPW.

20.7.2. Wartos¢ dywidendy na akcje za kazdy rok obrotowy okresu objetego historycznymi informacjami
finansowymi
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W dniu 13 kwietnia 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanowito dokonaé podziatu zysku netto i Stalexport
Autostrady S.A. za rok obrotowy 2016 w wysokosci 180.747.149,87 zt w nastepujacy sposob:

a) kwote 136.239.985,73 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy,

b) kwote 44.507.164,14 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki, co oznaczato, ze kwota
dywidendy przypadajaca na jedng akcje wynosita 18 groszy.

W dniu 4 kwietnia 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanowito dokonac podziatu zysku netto Stalexport
Autostrady S.A. za rok obrotowy 2017 w wysokosci 73.208.489,51 zt w nastepujacy sposob:

a) kwote 1.502.502,84 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy,

b) kwote 71.705.986,67 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki, co oznaczato, ze kwota
dywidendy przypadajgca na jedng akcje wynosita 29 groszy.

W dniu 3 kwietnia 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki dokonato podziatu zysku netto Stalexport Autostrady
S.A. zarok obrotowy 2018 w wysokosci 4.431.996,31 zl, przeznaczajac go w catosci na kapitat zapasowy oraz postanowito
dokonac¢ wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy Spotki ze Srodkéw zgromadzonych na kapitale zapasowym Spotki w kwocie
91.486.948,51 zt, co oznacza, ze kwota dywidendy przypadajgca na jedng akcje wynosi 37 groszy. Dzien dywidendy zostat
ustalony na 18 kwietnia 2019 r. a dzien wyptaty dywidendy na 20 maja 2019 r. W dniu 20 maja 2019 r. rachunek bankowy
Emitenta zostat obcigzony kwotg dywidendy.

20.7.3. Zamierzenia Emitenta, co do wyptaty dywidendy w przysziosci
Spétka nie publikuje informacji dotyczacych polityki wyptaty dywidendy.

Wyptata przez Emitenta dywidendy o istotnej wartosci uzalezniona jest bowiem od osiggniecia przez Emitenta zysku w
odpowiedniej wysokosci, co z kolei jest w gtownej mierze skutkiem osiggnigcia przez Spotke dodatniego wyniku na
dziatalno$ci finansowe;.

Uzyskanie dodatniego wyniku na dziatalnosci finansowej Emitenta jest natomiast przede wszystkim uzaleznione od
poziomu dywidend otrzymanych przez Emitenta od podmiotow zaleznych (za posrednictwem Stalexport Autoroute),
gtéwnie SAM i VIA4.

Postanowienia Umowy Koncesyjnej oraz Umowy Kredytowej uzalezniajg mozliwos¢ dokonywania wyptat dywidend dla
akcjonariusza(y) SAM m.in. od zakonczenia okreslonego etapu robdt budowlanych, osiagniecia minimalnych wielkosci
wskaznikow obstugi dlugu oraz zapewnienia pokrycia rachunkéw rezerwowych w wymaganej wysokosci.

20.8. Postepowania sadowe i arbitrazowe

Wedtug oswiadczenia Zarzgdu Emitenta na dzieh zatwierdzenia Prospektu nie toczg sie zadne istotne postepowania
sadowe, administracyjne i arbitrazowe, a takze postepowania przed organami rzgdowymi, ktoérych strong jest Emitent lub
spotki zalezne Emitenta, moggce mie¢ istotny wpltyw na sytuacje finansowg lub rentownosé¢ Emitenta lub Grupy
Kapitatowe;.

Za istotne postepowania Emitent uwaza postepowania, ktorych warto$¢ przedmiotu sporu przekracza 10% kapitatéw
wiasnych Emitenta tj. kwote 41.632.700 zt oraz postepowania, ktére ze wzgledu na swojg specyfike lub znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta, w ocenie Zarzgdu Emitenta powinny zosta¢ zaprezentowane w prospekcie emisyjnym.

Weditug wiedzy Emitenta, na Date Prospektu, nie istnieje istotne ryzyko wystgpienia w przysztosci zadnych innych,
potencjalnych istotnych postepowan, ktére mogtyby mie¢ wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢ Emitenta lub Grupy
Kapitatowej Emitenta.

20.9. Znaczace zmiany w sytuaciji finansowej i ekonomicznej Emitenta od daty zakonczenia ostatniego
okresu sprawozdawczego

W ocenie Zarzgdu Emitenta po dacie bilansowej 31 grudnia 2018 r. nie wystgpity znaczgce zmiany sytuacji finansowej lub
handlowej, za wyjatkiem ponizszych:

W dniu 4 lutego 2019 r. zawarto z Pavimental Polska Sp. z 0.0. umowe na realizacje kontraktu na wymiane nawierzchni w
latach 2019-2020. Wartos¢ Kontraktu wynosi 49 689 tys. zt. W ramach kontraktu wyremontowane zostang tgcznie 42,4 km
jezdni autostrady A4 na odcinku Katowice-Krakow.
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21. Informacje dodatkowe
21.1. Kapitatl zakladowy Emitenta

21.1.1. Wielkos$¢ wyemitowanego kapitatu zakladowego

Kapitat zaktadowy Emitenta wedtug stanu na dzien bilansowy ostatniego zbadanego bilansu przedstawionego w
Historycznych Informacjach Finansowych (tj. na dzierh 31 grudnia 2018 r.) wynosit 185.446.517,25 zt (sto osiemdziesiat
pie¢ miliondw czterysta czterdziesci szes¢ tysiecy pigeéset siedemnascie ztotych i dwadziescia pie¢ groszy) i dzielit sie na
247.262.023 (dwiescie czterdziesci siedem miliondw dwiescie szescdziesigt dwa tysigce dwadziescia trzy) akcje o wartosci
nominalnej 0,75 zt (siedemdziesiat pie¢ groszy) kazda, w tym:

a) 8.341.030 akcji zwykiych na okaziciela serii A,
b) 492.796 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

c) 4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
d) 94.928.197 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
e) 50.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F,
f)  89.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G.

Na Date Prospektu kapitat zakltadowy Emitenta wynosi 185.446.517,25 zt (sto osiemdziesigt pie¢ milionéw czterysta
czterdziesci szes¢ tysiecy pieéset siedemnascie ztotych i dwadziescia pie¢ groszy) i dzieli sie na 247.262.023 (dwiescie
czterdziesci siedem milionéw dwiescie szesc¢dziesigt dwa tysigce dwadziescia trzy) akcje o wartosci nominalnej 0,75 zt
(siedemdziesiat pie¢ groszy) kazda, w tym:

a) 8.341.030 akcji zwykiych na okaziciela serii A,

b) 492.796 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

c) 4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

d) 94.928.197 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

e) 50.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F,

f)  89.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G.
Warto$¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 0,75 zt (siedemdziesiat pie¢ groszy).
Wszystkie wyemitowane akcje przez Emitenta sg w petni optacone.

Akcje Emitenta zostaty optacone gotowka, za wyjatkiem akcji serii E oraz | Transzy Akcji Serii F w liczbie 15.840.622 sztuk,
ktore zostaty objete w zamian za aport.

Akcje serii E, wyemitowane uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27 listopada 2002 r., zostaty
przeznaczone dla wierzycieli uktadowych w ramach programu konwersji wierzytelno$ci przystugujgcych im wobec Spotki.
Zostaty one optacone wktadami niepienieznymi w postaci ww. wierzytelnosci w tgcznej kwocie 189.856.394,00 zt. Wartos¢
nominalna akcji oraz cena emisyjna wynosity 2 zt za jedng akcje serii E.

W ramach emisji akcji serii F (50.000.000 akciji) zostaty wyemitowane dwie transze akc;ji:

* | Transza akcji serii F skierowana do bankéw konsorcjalnych (15.840.622 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 2 zt kazda)

* Il Transza akcji serii F skierowana do Autostrade S.p.A. (34.159.378 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 2 zt kazda).

Akcje serii F | Transzy oraz akcje serii F Il Transzy zostaty wyemitowane na podstawie upowaznienia udzielonego
Zarzgdowi Spotki przez Walne Zgromadzenie Spoétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego o maksymalna kwote 100.000.000 zt.

Cena emisyjna | Transzy Akcji serii F wynosita 2,2458 zt — za jedng akcje serii F. | Transza Akcji Serii F byta przeznaczona
dla Bankéw Konsorcjalnych (tj. ING Banku Slgskiego S.A. z siedzibg w Katowicach, Banku Millenium S.A. z siedzibg w
Warszawie, Banku Gospodarki Zywno$ciowe] S.A. z siedzibg w Warszawie, Banku Handlowego w Warszawie S.A., BOS
S.A. z siedzibg w Warszawie, PKO Banku Polskiego S.A. z siedzibg w Warszawie, Banku Pekao S.A. z siedzibg w
Warszawie, Kredyt Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu) i zostata
pokryta wktadami niepienieznymi w tgcznej wysokosci 31.681.244,00 zt - w postaci wierzytelnosci przystugujgcych Bankom
Konsorcjalnym wobec Spdtki z tytutu udzielonego przez Spotke poreczenia sptaty przez Walcownie Rur ,Jedno$¢” sp. z
0.0. kredytéw podstawowych i kredytow pomocniczych udzielonych Walcowni Rur ,Jednos¢” Sp. z 0.0. przez ww. banki.
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Akcje Il Transzy serii F zostaly wyemitowane na podstawie Umowy Inwestycyjnej z Autostrade S.p.A. oraz postanowien
uchwaty Zarzadu nr 82/2006 z dnia 26 czerwca 2016 roku. W dniu 26 czerwca 2006 roku zostata podpisana w ramach
subskrypcji prywatnej umowa objecia akcji nowej emisji pomiedzy spotka a Autostrade S.p.A. W ramach emisji Il Transzy
akgji serii F Spotka wyemitowata ogotem 34.159.378 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 2 zt kazda.
Wszystkie akcje serii F Il Transzy zostaty objete po cenie emisyjnej rownej 2 zt za jedng akcje i zostaty optacone gotéwka.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w wyniku emisji 15.840.622 akcji Serii F | Transzy zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 6 lipca 2006 roku, natomiast
podwyzszenie kapitatu zaktadowego w wyniku emisji 34.159.378 akgji Serii F Il Transzy zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 26 lipca 2006 roku.

Uchwatg z dnia 04 kwietnia 2011 r. ZWZ Emitenta podjeto uchwate w sprawie w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego
Spoétki w drodze zmiany Statutu Spdtki poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji w celu pokrycia strat z lat
poprzednich, na mocy ktérej kapitat zaktadowy Spétki zostat obnizony o kwote 309.077.528,75 tj. z kwoty 494.524.046,00
zt do kwoty 185.446.517,25 zt przez zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akcji o kwote 1,25 zt tj. z kwoty 2,00 zt do
kwoty 0,75 zt.

Na dzien 1 stycznia 2018 r. oraz 31 grudnia 2018 r. Emitent posiadat 157.762.023 (stownie: sto pie¢dziesigt siedem
miliondw siedemset szes¢dziesigt dwa tysigce dwadziescia trzy) akcje w obrocie na rynku podstawowym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi nie miata miejsce sytuacja, w ktérej ponad 10% kapitatu
zaktadowego zostato optacone w postaci aktywow innych niz gotowka.

Emitent nie posiada akcji w kapitale docelowym.

21.1.2. Liczba i gtéwne cechy akcji niereprezentujacych kapitatu

Emitent nie wyemitowat akcji niereprezentujgcych kapitatu.

21.1.3. Liczba, wartos¢ ksiegowa i wartos¢ nominalna akcji Emitenta bedaca w posiadaniu Emitenta, innych oséb
w jego imieniu lub podmiotéw zaleznych Emitenta

Emitent, inne osoby w imieniu Emitenta ani podmioty zalezne Emitenta nie posiadajg akcji Emitenta.

21.1.4. Liczba zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papieréw wartosciowych lub papierow
wartosciowych z warrantami, ze wskazaniem zasad i procedur, ktérym podlega ich zamiana, wymiana lub
subskrypcja.

W dniu 21 grudnia 1996 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 1 o emisji obligaciji
zamiennych na akcje. Na podstawie powyzszej uchwaty w dniu 3 kwietnia 1997 r. Spoétka wyemitowata 50.000 obligaciji
zamiennych na akcje o wartosci nominalnej 1.000 USD kazda, o tgcznej wartosci 50.000.000 USD. W zwigzku z emisjg
obligacji zamiennych na akcje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 2 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o maksymalng kwote 40.000.000 ztotych poprzez emisje maksymalnie 4.000.000 akcji serii C o
wartosci nominalnej 10,00 zt kazda. Akcje serii C miaty by¢ obejmowane wytgcznie przez podmioty, ktére podejmg decyzje
0 zamianie posiadanych obligacji na akcje serii C. Zgodnie z postanowieniami uchwaty nr 1 obligacje mogty by¢é zamieniane
na akcje serii C po uptywie szesciu miesiecy od daty emisji obligacji jednak nie wczesniej niz przed dopuszczeniem akcji
serii C do obrotu publicznego. W oparciu o te uchwate wyznaczono termin, w ktérym mozna byto ztozy¢ oswiadczenie o
zamianie obligacji na akcje serii C. Termin ten zostat wyznaczony pomigdzy 15 pazdziernika 1997 r. a 31 marca 2002 r.
(data 31 marca 2002 r. byta terminem wykupu obligaciji).

Zaden z obligatariuszy nie ztozyt w wyznaczonym terminie o$wiadczenia o zamianie obligacji na Akcje serii C.

Wierzytelno$¢ obligatariuszy wobec Emitenta z tytutu emisji obligacji zostata umieszczona na liscie wierzytelnosci w
postepowaniu uktadowym Spoiki.

Na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Obligatariuszy z dnia 10 maja 2002 r. w sprawie zmiany warunkow
emisji obligacji zamiennych Citicorp Trustee Company Limited zostat zobowigzany przez obligatariuszy do dokonania
zapisu na akcje serii E, przeznaczonych dla Wierzycieli ukladowych STALEXPORT S.A. w ramach programu konwersji
wierzytelnosci przystugujgcych im wobec Spotki.

Citicorp Trustee Company Limited, dziatajgcy jako powiernik obligatariuszy, objat 28.498.809 akcji serii E, o tacznej
wartosci nominalnej 56.997.618,00 zt. Pozostata cze$¢ zobowigzan nieskonwertowanych na akcje zostata sptacona przez
Emitenta zgodnie z postanowieniami uktadu zawartego z wierzycielami Emitenta, ktéry uprawomocnit sie w dniu 05 lipca
2002 r. Sad Rejonowy w Katowicach, postanowieniem z dnia 08 kwietnia 2009 r. uznat ukfad za wykonany.
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Poza wskazanymi powyzej, Emitent nie emitowat zamiennych papierow warto$ciowych ani wymiennych papieréw
warto$ciowych ani papieréw wartosciowych z warrantami.

21.1.5. Informacja o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitatu autoryzowanego
(docelowego), ale niewyemitowanego, lub podwyzszeniach kapitatu, a takze o ich warunkach.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien dotyczacych kapitatu docelowego (autoryzowanego).

Statut Emitenta nie zawiera zobowigzan do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta.

21.1.6. Informacje o kapitale dowolnego cztonka grupy, ktéry jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato
uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opcji, a takze szczegétowy opis takich
opcji, wigcznie z opisem osdb, ktorych takie opcje dotycza.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, kapitat zaktadowy Emitenta nie jest przedmiotem opcji.

21.1.7. Dane historyczne na temat kapitatu akcyjnego (podstawowego, zakladowego), z podkresleniem informacji
o wszelkich zmianach, za okres objety historycznymi informacjami finansowymi

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi tj. od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2018 r., jak
réwniez do Daty Prospektu kapitat zaktadowy nie ulegt zmianie.

21.2. Umowa i Statut Spoétki

21.2.1. Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Emitenta
Przedmiotem przewazajgcej dziatalnosci Emitenta sg roboty zwigzane z budowg drdg i autostrad (42.11.7).

Do pozostatej dziatalnosci Emitenta, wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, nalezy m.in.:
1. Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem (62.01.2),
Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (62.02.2),
Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzadzeniami informatycznymi (62.03.2),
Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych (62.09.2),
Leasing finansowy (64.91.7),
Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (68.10.2),
Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (68.20.2),
Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68.32.2),
Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingdw finansowych (70.10.2).

©oOoNO~WN

21.2.2. Postanowienia umowy, statutu lub regulaminéw Emitenta odnoszace si¢ do czionkéw organow
administracyjnych, zarzagdzajacych i nadzorczych

Zarzad

Zarzad Spoiki sktada sie z 1 do 3 osob. Na Date Prospektu Zarzad Spofki jest dwuosobowy — w jego sktad wchodzi Prezes
Zarzadu oraz Wiceprezes Zarzadu. Prezes Zarzadu powotywany jest przez Rade Nadzorcza, a pozostali Cztonkowie
Zarzgdu powotywani sg przez Rade Nadzorczg na wniosek Prezesa Zarzadu. Zgodnie z § 10 ust. 6 Statutu Spétki, na
Prezesa Zarzadu moze by powotana osoba posiadajgca obywatelstwo polskie i miejsce zamieszkania na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej. Cztonkowie Zarzgdu powotywani sg na wspolna, trzyletnig kadencje, a ich mandaty wygasajg z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia
funkcji Cztonka Zarzadu.

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spétke, a do jego kompetencji nalezg wszystkie sprawy niezastrzezone do
ustawowych lub statutowych kompetencji Rady Nadzorczej Spétki i Walnego Zgromadzenia Spétki. Prawo Cztonka
Zarzadu do reprezentowania Spotki dotyczy wszystkich czynnosci sgdowych i pozasgdowych Spotki.

W sSwietle § 11 ust. 2 Statutu Spétki, Zarzad podejmuje swoje decyzje w formie uchwat lub bez podejmowania uchwat.
Forma uchwaty jest wymagana w przypadku podejmowania decyzji w nastepujgcych sprawach:
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1) nabywania i zbywania nieruchomosci badz jej czesci, a takze uzytkowania wieczystego badz udziatu w nim, z
zastrzezeniem, iz w przypadku, gdy wartos¢ transakcji przekracza pie¢ milionéw ztotych wymagana jest zgoda
Rady Nadzorczej,

2) zaciggania zobowigzan, w tym kredytow, poreczen itp. o wartosci powyzej jednego miliona ztotych,
3) zwotywania walnych zgromadzen oraz przyjmowania projektéw uchwat na te zgromadzenia,

4) nabywania, obejmowania i zbywania akcji lub udziatéw w innych spétkach,

5) tworzenia za granicg oddziatu lub przedstawicielstwa,

6) zwolnien grupowych,

7) przyjecia planu inwestycyjnego, zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa oraz zespotu sktadnikow materialnych
i niematerialnych, a takze ustanowienia na nim prawa uzytkowania.

Zarzad Spotki moze rowniez podejmowac uchwaty we wszystkich sprawach, ktére uzna za istotne i wazne w zakresie
stanowigcym przedmiot dziatalnosci Spoétki oraz w zakresie funkcjonowania Spétki. Uchwaly Zarzadu zapadajg
bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, a w przypadku réwnosci gloséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

Posiedzenia Zarzgdu Spotki odbywajg sie w miare potrzeb, nie rzadziej niz raz w miesigcu. Posiedzenia Zarzadu sag
zwolywane przez Prezesa Zarzadu lub w czasie jego nieobecnosci przez wyznaczonego przez niego Cztonka Zarzadu - z
wilasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek kazdego z Czlonkéw Zarzadu. Posiedzenia Zarzadu mogg by¢ zwotywane
réwniez na wniosek Rady Nadzorczej lub jej Przewodniczgcego. Posiedzenie zwotane na wniosek Rady Nadzorczej lub
Cztlonka Zarzadu powinno odby¢ sie niezwlocznie, nie pdzniej niz w ciggu 7 dni od dnia zgtoszenia wniosku.
Zawiadomienie o posiedzeniu Zarzadu powinno nastgpi¢ z dostatecznym wyprzedzeniem tak, zeby dotarto do wiadomosci
kazdego Czionka Zarzadu. Udziat Cztonkéw Zarzadu w posiedzeniach jest obowigzkowy.

W uzasadnionych przypadkach uchwata moze by¢ podjeta bez odbycia posiedzenia, w trybie obiegowym, jezeli
Cztonkowie Zarzadu podpisza uchwate. W pozostatych sprawach biezgce decyzje podejmujg poszczegdlni Cztonkowie
Zarzadu, zgodnie z podziatem kompetencji wynikajgcych z Regulaminu Organizacji Spoétki, z zachowaniem zasady
wilasciwej reprezentacji w przypadku koniecznosci sktadania oswiadczen w imieniu Spotki.

Dla waznosci uchwat Zarzgdu wymagane jest zawiadomienie o posiedzeniu wszystkich Cztonkéw Zarzgdu.

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania o$wiadczen w imieniu Spétki uprawnieni sg Prezes Zarzadu - samodzielnie,
dwaj Cztonkowie Zarzadu - tgcznie lub Cztonek Zarzgdu z prokurentem.

Organizacje oraz sposob wykonywania czynnosci przez Zarzad Spotki okresla regulamin uchwalony przez Zarzad i
zatwierdzony przez Rade Nadzorczg, znajdujacy sie na stronie internetowej Spotki pod adresem: www.stalexport-
autostrady.pl

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta skfada sie z 5 do 9 czionkéw, w tym Przewodniczgcego i jego Zastepcy. Liczbe oséb
wchodzacych w sktad Rady Nadzorczej danej kadencji okresla Walne Zgromadzenie. Na Date Prospektu w sktad Rady
Nadzorczej Emitenta wchodzi siedmiu czionkéw. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata i jest kadencjg wspdlng.
Mandaty Czlonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze swojego
grona Przewodniczgcego, a na jego wniosek Zastepce Przewodniczgcego.

Rada Nadzorcza, na swym pierwszym posiedzeniu, wybiera, w gtosowaniu tajnym, Przewodniczagcego Rady Nadzorcze;j,
jego zastepce oraz sekretarza, a na kolejnym posiedzeniu, w razie zaistniatej potrzeby dokonuje wyboréw uzupetniajgcych.
Rada Nadzorcza moze odwotaé z petnionej funkcji Przewodniczgcego, jego zastepce lub sekretarza, w gtosowaniu tajnym.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalno$cig Spétki we wszystkich dziedzinach dziatalnosci. Do szczegdlnych
obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy:

1) ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy, w
zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

2) ocena wnioskéw Zarzadu dotyczgcych podziatu zysku albo pokrycia straty,

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania wynikéw ocen, o ktérych mowa w pkt.
1i2,

4) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spofki,
5) powotywanie i odwotywanie poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu,

6) zawieranie umow z czionkami Zarzgdu, w tym ustalanie wynagrodzenia oraz innych warunkéw wykonywania
funkcji cztonka Zarzadu,
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7) ustalanie wynagrodzenia dla cztonka Rady delegowanego do statego indywidualnego wykonywania nadzoru w
przypadku powierzenia tego typu uprawnienia przez Walne Zgromadzenie,

8) zawieszanie, z waznych powoddéw, w czynnos$ciach poszczegolnych lub wszystkich czionkéw Zarzadu,

9) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynno$ci cztonkéw Zarzgdu niemogacych
sprawowac swoich czynno$ci,

10) udzielanie zgody na zmniejszenie zatrudnienia, jesli ma ono charakter tzw. zwolnienia grupowego w rozumieniu
przepisow,

11) wybdr firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych,

12) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci o
wartosci powyzej pieciu milionéw ztotych,

13) udzielanie Zarzadowi zezwolenia na nabywanie i obejmowanie akcji lub udziatdéw w innych spoétkach, ktérych
wartos¢ jednorazowo przekracza jeden milion ztotych lub 25% w kapitale zaktadowym takiej spotki,

14) udzielanie zezwolenia na tworzenie za granicg oddziatu lub przedstawicielstwa,
15) zatwierdzanie planu inwestycyjnego dla Spoétki i Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady,

16) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majgcych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia, w tym w
szczegolnosci projektow uchwat przedstawianych przez Zarzad na Walnych Zgromadzeniach,

17) wyrazanie zgody na udzielenie gwarancji lub poreczen, a takze na zacigganie innych zobowigzan
pozabilansowych, ktérych wartos¢ jednorazowo przekracza pie¢ milionéw ztotych,

18) wyrazanie na wniosek Zarzadu zgody na emisje obligacji innych, niz zamienne i z prawem pierwszenstwa,

19) na wniosek Zarzadu wyrazanie zgody w sprawie przeniesienia praw i obowigzkéw wynikajgcych z zezwolen i
koncesiji przyznanych Spofce przez odpowiednie organy administraciji,

20) na wniosek Zarzadu wyrazanie opinii w sprawie zbycia i wydzierzawienia przedsigbiorstwa oraz zespotu
sktadnikéw materialnych i niematerialnych, a takze ustanowienia na nim prawa uzytkowania,

21) na wniosek Zarzadu wyrazanie zgody w sprawie zbycia akcji i udziatdw w spétkach, dla ktdrych Stalexport
Autostrady S.A. jest spotkg dominujaca,

22) wyrazanie zgody na zasiadanie przez czionkéw Zarzadu Spétki w zarzadach lub radach nadzorczych spétek
spoza Grupy Kapitatowej Spotki.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, jednakze moze delegowac swoich cztonkéw do samodzielnego
petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.

Rada Nadzorcza realizuje swoje zadania i uprawnienia na posiedzeniach. Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny byé
zwolywane w miare potrzeb, nie rzadziej niz trzy razy w roku obrotowym. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub jego
zastepca ma obowigzek zwotac posiedzenie na zadanie Zarzadu lub czionka Rady Nadzorczej zawierajgce proponowany
porzadek obrad, w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, tj. liczbg gtoséw przewyzszajagca potowe oddanych
waznych gtoséw, przy obecnosci co najmniej potowy sktadu Rady Nadzorcze;.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat rady, oddajgc swoj gtos na piSmie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej z wytagczeniem spraw wprowadzanych do porzadku obrad na posiedzeniu
Rady Nadzorczej. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat oddajgc swéj gtos w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢ pod warunkiem
powiadomienia wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej o tresci projektu uchwaty.

Uchwalony przez Rade Nadzorczg regulamin Rady Nadzorczej Spotki, okreslajgcy szczegbdtowo jej organizacje i sposéb
wykonywania czynnos$ci znajdujacy sie na stronie internetowej Spoétki pod adresem: www.stalexport-autostrady.pl
21.2.3. Opis praw, przywilejow i ograniczen powigzanych z kazdym rodzajem istniejacych akcji

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Emitenta sg okreslone w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych, w Statucie oraz
w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji nalezy skorzystaé z porady oséb
uprawnionych do $wiadczenia pomocy prawne;.

Wszystkie Akcje Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje nie sg uprzywilejowane.
PRAWA MAJATKOWE ZWIAZANE Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI SPOLKI
Akcjonariuszowi Spétki przystugujg nastepujgce prawa o charakterze majgtkowym:

Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spdétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wypfaty akcjonariuszom (art. 347 KSH). Zysk rozdziela sie w
stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda z
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akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Zgodnie z art. 348 § 2 KSH uprawnionymi do dywidendy za dany rok
obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku. Dzien dywidendy jest
wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien przypadajacy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy
miesigce od dnia powzigcia uchwaty (art. 348 § 4 KSH). Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak
wzigé pod uwage regulacje KDPW i GPW. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od dnia dywidendy.

Emitent jest obowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy przypadajgcej na jedng akcje, oraz o terminach
dnia dywidendy i terminie wyptaty, przesyfajgc niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz 5 dni przed dniem dywidendy, uchwate
wiasciwego organu spotki w tych sprawach. Dzien wyptaty moze przypadac najwczesniej pigtego dnia po dniu dywidendy.

Nie pdzniej niz 5 dni przed dniem dywidendy Emitent przekazuje ponadto:

- Krajowemu Depozytowi, poprzez dedykowang strone internetowg Krajowego Depozytu, informacje okreslajaca liczbe
akcji wtasnych, na ktore dywidenda nie bedzie wyptacana, oraz numer konta podmiotowego, na ktérym w Krajowym
Depozycie rejestrowane sg te akcje,

- uczestnikom prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych dla akcji wtasnych emitenta, na ktére dywidenda nie bedzie
wyptacana — informacje okreslajgca liczbe tych akcji.

Jezeli w powyzszym terminie Emitent nie bedzie w stanie okresli¢ liczby akcji wtasnych, na ktére dywidenda nie bedzie
wypftacana, wowczas jest on zobowigzany przekaza¢ Krajowemu Depozytowi oraz wiasciwym uczestnikom te informacje
najpdzniej do dnia dywidendy.

KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim, ktdrzy ustalajg liczbe papierow
wartosciowych dajgcych prawo do dywidendy, znajdujacych sie na prowadzonych przez nich rachunkach. KDPW ustala
liczbe papieréow wartosciowych, ktérych wiasciciele majg prawo do dywidendy, rejestrowanych na kontach ewidencyjnych
prowadzonych w Krajowym Depozycie dla poszczegdlnych uczestnikow bezposrednich.

Uczestnicy przesytaja do KDPW informacje wskazujace:
- wysokos¢ srodkéw pienieznych, ktére powinny zosta¢ przekazane uczestnikowi w zwigzku z wyptatg dywidendy,

- laczng kwote naleznego podatku dochodowego od oséb prawnych, ktéry powinien zosta¢ pobrany przez emitenta od tej
czesci dywidendy, ktéra ma zosta¢ wyptacona za posrednictwem uczestnika,

- liczbe podatnikdéw podatku dochodowego od 0sdb prawnych, ktérym przystuguje prawo do dywidendy, z wylgczeniem
tych, ktérych tozsamos¢ nie zostata ujawniona (podatnicy anonimowi).

W dniu wyptaty Emitent obowigzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW srodki przeznaczone na realizacje prawa do
dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym.

W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate
dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia
i podlega przedawnieniu na zasadach ogélnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do
dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajgcej z zawartej przez Rzeczpospolitg Polskg umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu
opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowg w przypadku dochoddéw z dywidend jest mozliwe
wylacznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potragcenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw.
certyfikatu rezydencji, wydanego przez wtasciwg administracje podatkowg. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na
podmiocie zagranicznym, ktéry uzyskuje ze zrédet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede
wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowac stawke (bgdz zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej,
czy tez ze wzgledu na istniejgce watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim
przypadku, jezeli nierezydent podatkowy udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy
miedzynarodowej, ktére przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wtgcznie), bedzie
mogt zgdac stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego. Poza
tym nie istniejg inne ograniczenia, ani szczegdlne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy,
bedacych nierezydentami podatkowymi.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢
0 niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku
za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 KSH). Przepisy prawa nie zawierajg innych
postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego Ilub
nieakumulowanego charakteru wypfat.

Statut Emitenta nie przewiduje uprawnienia Zarzadu do wypfaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.
Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru)
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Przy zachowaniu wymogow, o ktérych mowa w art. 433 KSH, Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci
lub w catosci w interesie spotki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wigkszoscig co najmniej czterech pigtych
gtosow; przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu
kapitatu zakladowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z
obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejmag czesci lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzgdku obrad walnego
zgromadzenia.

Prawo do udziatu w majatku Spotki pozostaltym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej
likwidacji (art. 474 KSH)

Statut Spotki nie przewiduje uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akcji

Statut nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych zbywania akcji Emitenta.
Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen w przedmiocie obcigzania posiadanych akcji zastawem lub
uzytkowaniem. Zwraca sie jednak uwage, iz zgodnie z postanowieniami art. 340 § 3 KSH w okresie, gdy akcje spofki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych
prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych
akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Prawo do umorzenia akcji

Akcje Spotki mogg by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez spotke na warunkach okreslonych
w uchwale Walnego Zgromadzenia (§ 8 Statutu Spotki).

Prawo do zamiany akcji

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zgdanie akcjonariusza, jezeli
ustawa lub statut nie stanowi inaczej (art. 334 § 2 KSH). Zgodnie z § 7 Statutu Spoiki, wszystkie akcje Spoétki sg akcjami
na okaziciela, wobec czego nie jest dopuszczalna zamiana na akcje imienne.

UPRAWNIENIA ZWIAZANE Z UCZESTNICTWEM W SPOLCE (UPRAWNIENIA KORPORACYJNE)
Akcjonariuszowi Spétki przystugujg nastepujgce prawa o charakterze korporacyjnym:

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do glosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH).

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spétki na
szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni z
akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli
sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majgce postac
dokumentu, dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone
w spotce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem
tego dnia. Zamiast akcji moze byc¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjnej majgcych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o
Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu
wskazuje sie numery dokumentéw akcji i stwierdza, iz dokumenty akcji nie bedg wydane przed uptywem dnia rejestrac;ji
uczestnictwa na walnym zgromadzeniu.

Na Zzadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po
ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pézniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zawiera:
o firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia,
e liczbe akcji,
e rodzaji kod akcji,
o firme (nazwe), siedzibe i adres spotki publicznej, ktéra wyemitowata akcje,
e warto$¢ nominalng akcji,

e imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akciji,
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e siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji,
e cel wystawienia zaswiadczenia,
e date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,
e podpis osoby uprawnionej do wystawienia zaswiadczenia.
Kazda akcja daje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu. Akcje nie sg uprzywilejowane co do gtosu.

Prawo gtosu w podwyzszonym kapitale zakladowym przystuguje od dnia rejestracji tego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego bez wzgledu na to, czy akcje te zostaty optacone w catosci przed zarejestrowaniem kapitatu zaktadowego,
czy tez tylko w czesci.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika. Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania petnomocnika na Walnym Zgromadzeniu i liczby
petnomocnikéw. Zgodnie z art. 4113 KSH, akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akgiji.
Petnomocnik moze reprezentowac wigcej niz jednego akcjonariusza i gtosowac odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza.
Akcjonariusz spotki publicznej posiadajgcy akcje zapisane na rachunku zbiorczym, moze ustanowi¢ oddzielnych
petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na tym rachunku. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na pismie lub w postaci elektronicznej.
Cztonek zarzadu i pracownik spotki nie moga byé petnomocnikami na walnym zgromadzeniu, przy czym ograniczenie to
nie dotyczy spoiki publiczne;.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtoséow w Spoétce
mogg zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia (art.
399 § 3 KSH).

Prawo zgdania zwotania Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia w porzadku obrad poszczegoélnych spraw

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie
w porzadku obrad poszczegdlnych spraw. Zgodnie z art. 400 § 1 KSH prawo to przystuguje akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego. Jezeli w terminie dwoch tygodni od
dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze
upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art. 400
§ 3 KSH).

Prawo do Zzadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia
przystuguje akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki. Zadanie powinno
zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzadku obrad (art. 401 § 1 KSH).

Prawo do zaskarzania uchwal Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422 — 427 KSH. Uchwata
walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzgca w interes spotki lub majgca na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spotce powddztwa o uchylenie
uchwaty.

Prawo do wytoczenia powodztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:
e zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegolnym cztonkom tych organdw,

e akcjonariuszowi, ktdry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu -
wymaog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

e akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

e akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwofania
walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale,
nie pozniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spoétce powddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawg. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
walnego zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie
pézniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek
akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigta czes¢ kapitatu zaktadowego, wybdr Rady Nadzorczej powinien
by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki publicznej
lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne
Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu. Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaly zgodnej z trescig wniosku, o ktérym mowa w
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art. 84 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej albo podejmie takga uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie
Publicznej, wnioskodawcy moga wystgpi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegolnych
do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty.

Prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa, w szczegélnosci zgodnie
z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
zgdanie informacji dotyczgcych Spdiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad.
Akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgftosit
sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informac;ji (art.
429 § 1 KSH).

Prawo do imiennego swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek papierow
wartosciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie (art. 328 § 6 KSH).

Na zgdanie posiadacza rachunku papierow wartosciowych podmiot prowadzacy ten rachunek, wystawia mu na pismie,
oddzielnie dla kazdego rodzaju papierow wartosciowych, imienne swiadectwo depozytowe.

Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papieréw warto$ciowych wskazanych w jego
tresci, ktére nie sg lub nie mogg by¢ realizowane wytgcznie na podstawie zapiséw na rachunku papieréow wartosciowych.

Swiadectwo zawiera:
o firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajgcego oraz numer swiadectwa,
e liczbe papieréw wartosciowych,
e rodzaji kod papieru warto$ciowego,
o firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta,
e wartos¢ nominalng papieru wartosciowego,
e imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papierow wartosciowych,

e informacje o istniejacych ograniczeniach przenoszenia papierow wartosciowych lub o ustanowionych na nich
obcigzeniach,

o date i miejsce wystawienia $wiadectwa,
e cel wystawienia Swiadectwa,
e termin waznosci $wiadectwa,

e w przypadku gdy poprzednio wystawione Swiadectwo, dotyczace tych samych papierow wartosciowych, byto
niewazne albo zostato zniszczone lub utracone przed uptywem terminu swojej waznosci - wskazanie, ze jest to
nowy dokument swiadectwa,

e podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajgcego Swiadectwa, opatrzony pieczecig
wystawiajgcego.

Prawo do zadania wydania dokumentéw - odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz sprawozdania z badania biegtego rewidenta najpdzniej
na pigetnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH).

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawierajgca
nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz
liczbe przystugujgcych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzgdu przez trzy dni powszednie przed odbyciem
walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spétki publicznej moze zgdac¢ przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg
elektroniczng, podajgc adres na ktory lista powinna zosta¢ przestana (art. 407 § 11 KSH).

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzgdkiem obrad w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong co najmniej z trzech osob. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze, posiadajgcy jedng dziesigtg kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka
komisji (art. 410 § 2 KSH).

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art.
421 § 3 KSH). W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowos¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolno$¢ do powziecia
uchwat, wymieni¢ powziete uchwaty, a przy kazdej uchwale: liczbe akgc;ji, z ktérych oddano wazne gtosy, procentowy udziat
tych akcji w kapitale zaktadowym, tgczng liczbe waznych gtoséw, liczbe gtosow ,za”, ,przeciw” i ,wstrzymujacych sie” oraz
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zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu nalezy dotgczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikéw walnego zgromadzenia.
Dowody zwotania walnego zgromadzenia zarzad powinien dotgczy¢ do ksiegi protokotow (421 § 2 KSH).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spotce na zasadach okreslonych w art. 486 i 487
KSH, jezeli spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzadzajgcego szkode.

Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione, a powdd, wnoszgac je, dziatat w ztej wierze lub dopuscit sie razacego
niedbalstwa, obowigzany jest naprawi¢ szkode wyrzgdzong pozwanemu.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu spotki bezptatnie odpiséw dokumentow,
o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potgczenia spotek), w art. 540 § 1 KSH (przypadku podziatu spotki) oraz
w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia spotki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia (art. 341 § 7
KSH). Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych (ksiega akcyjna), do ktorej
nalezy wpisywac¢ nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe i adres akcjonariusza albo adres do doreczen, wysokos$¢
dokonanych wptat, a takze, na wniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na inng osobe wraz z datg wpisu.

Prawo zadania, aby spoétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona
w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spoétki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem
Emitenta albo czy taki stosunek dominaciji lub zalezno$ci ustat. Akcjonariusz moze zgdac rowniez ujawnienia liczby akcji
lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub
na podstawie porozumien z innymi osobami. Zgdanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie
(art. 6 § 4 i 6 KSH)

21.2.4. Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazaniem tych zasad, ktére maja
bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami prawa

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych spotka moze wydaé akcje o szczegdlnych uprawnieniach, a takze
przyzna¢ indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, ktére wygasajg najpézniej z dniem, w ktérym
uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem spotki.

Akcje uprzywilejowane, z wyjatkiem akcji niemych, powinny pozosta¢ imienne. Uprzywilejowanie moze dotyczy¢ m.in.
prawa gtosu, prawa do dywidendy lub podziatu majgtku w przypadku likwidacji spétki. W przypadku uprzywilejowania w
zakresie prawa gtosu jednej akcji nie mozna przyznac¢ wiecej niz dwa gtosy i w przypadku zmiany takiej akcji na akcje na
okaziciela lub w razie jej zbycia wbrew zastrzezonym warunkom, uprzywilejowanie to wygasa. Akcje uprzywilejowane w
zakresie dywidendy mogg przyznawa¢ uprawnionemu dywidende, ktdra przewyzsza nie wiecej niz o potowe dywidende
przeznaczong do wyptaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych (nie dotyczy to akcji niemych) i nie
korzystajg one z pierwszenstwa zaspokojenia przed pozostatymi akcjami (nie dotyczy akcji niemych). Wobec akcji
uprzywilejowanych w zakresie dywidendy moze by¢ wytaczone prawo gtosu (akcje nieme), a nadto akcjonariuszowi
uprawnionemu z akcji niemej, ktéremu nie wyptacono w petni albo czesciowo dywidendy w danym roku obrotowym, mozna
przyzna¢ prawo do wyrdwnania z zysku w nastepnych latach, nie pdzniej jednak niz w ciggu kolejnych trzech lat
obrotowych.

Przyznanie szczegodlnych uprawnien mozna uzalezni¢ od spetnienia dodatkowych $wiadczen na rzecz spditki, uptywu
terminu lub ziszczenia sie warunku. Akcjonariusz moze wykonywac przyznane mu szczegoélne uprawnienia zwigzane z
akcjg uprzywilejowang po zakonczeniu roku obrotowego, w ktéorym wnidst w petni swoj wktad na pokrycie kapitatu
zaktadowego.

Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyzej, moga by¢ przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi i
dotyczy¢ mogg m.in. prawa powotywania lub odwotywania cztonkéw zarzgdu, rady nadzorczej lub prawa do otrzymywania
oznaczonych $wiadczen od spétki. Przyznanie osobistego uprawnienia mozna uzalezni¢ od dokonania oznaczonych
Swiadczen, uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku. Do uprawnien przyznanych akcjonariuszowi osobiscie nalezy
stosowac¢ odpowiednio ograniczenia dotyczgce zakresu i wykonywania uprawnien wynikajacych z akcji uprzywilejowanych.
Na Date Prospektu akcjonariuszom nie przystugujg uprawnienia osobiste.

Opisane wyzej zmiany praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akcji o szczegdlnych uprawnieniach oraz przyznanie
indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien, dla swej waznosci wymagajg odpowiednich
postanowien statutu. Wprowadzenie ktéregokolwiek z nich w wypadku Emitenta wymagatoby zmiany Statutu. Zgodnie z
art. 430 § 1 KSH zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i wpisu do rejestru. Ponadto
uchwata taka winna zawiera¢ wskazanie akcji uprzywilejowanych lub odpowiednio oznaczenie podmiotu, ktéremu
przyznawane sg osobiste uprawnienia, rodzaj uprzywilejowania akgji, lub odpowiednio rodzaj osobistego uprawnienia oraz
ewentualne dodatkowe warunki, od ktérych spetnienia uzaleznione jest przyznanie uprzywilejowania akcji lub odpowiednio
osobistego uprawnienia. Uchwata dotyczgca zmiany statutu zapada wigkszos$cig % gtoséw, przy czym uchwata dotyczaca
zmiany statutu zwiekszajgca $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym
akcjonariuszom zgodnie z art. 354 KSH, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy (art. 415 § 3 KSH).
Zmiana statutu niedotyczgca podwyzszenia oraz obnizenia kapitatu zaktadowego winna by¢ zgtoszona do sadu
rejestrowego w terminie trzech miesiecy od dnia jej podjecia.
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21.2.5. Zasady okreslajgce sposdb zwotywania zwyczajnych walnych zgromadzen oraz nadzwyczajnych walnych
zgromadzen, wigcznie z zasadami uczestnictwa w nich

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciggu 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie moze odbywac¢ sie w kazdym terminie, gdy organy lub osoby uprawnione do zwotywania Walnych
Zgromadzen uznajg to za wskazane z zachowaniem obowigzujgcych procedur.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie poprzez ogtoszenie dokonywane, co najmniej na dwadziescia sze$¢ dni przed terminem
zgromadzenia, na stronie internetowej spétki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezgcych, zgodnie z
przepisami ustawy o ofercie.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
jezeli Zarzad nie zwota go w terminie, oraz Nadzwyczajnego Walnego oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
jezeli zwotanie go uzna za wskazane. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedng dwudziestq)
kapitatu zaktadowego mogg zadaé zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (§20 Statutu Spotki).

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego zastepca albo inny cztonek Rady Nadzorczej, a
w razie nieobecnosci cztonkéw Rady Nadzorczej — Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona na pismie przez Zarzad, a
nastepnie sposrdd oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczacego (§23 ust.
1 Statutu Spoiki).

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba Zze caty kapitat
zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosi sprzeciwu dotyczgcego powziecia uchwaty.

Zgodnie z §21 ust. 3 Statutu Spofki, zdjecie z porzgdku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w
porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty walnego zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej
zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek, poparty przez co najmniej 75% gtosow
walnego zgromadzenia.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg w szczegolnosci:

1) zatwierdzenie po rozpatrzeniu sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy,

2) podziat zysku albo pokrycie straty,

3) udzielenie cztonkom Zarzadu i cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium, z wykonania przez nich obowigzkow,

4) zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

5) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;

6) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady,

7) zmiana statutu Spétki, w tym zmiana przedmiotu dziatalnosci Spoétki podwyzszenie lub obnizenie kapitatu
zaktadowego, a takze umorzenie akcji,

8) istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki,

9) rozwigzanie i likwidacja Spdtki,

10) tgczenie, podziat i przeksztatcenie Spotki,

11) powotywanie czionkéw Rady Nadzorczej po wczesniejszym ustaleniu liczby jej cztonkédw na dang kadencje oraz
ich odwotywanie,

12) ustalenie zasad wynagradzania dla powotanych cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Z zastrzezeniem wypadkow okreslonych w Kodeksie spotek handlowych oraz w Statucie Spotki, do waznosci uchwat
wymagana jest bezwzgledna wiekszos¢ oddanych gtosow.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki lub w Katowicach.

Akcjonariusz ma prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania na nim prawa gtosu osobiscie lub
przez petnomocnika. Petnomocnictwo do uczestniczenia i wykonywania prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu wymaga
udzielenia na piSmie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga
opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu.

Szczegdtowe zasady dotyczace uczestnictwa, przebiegu i protokotowania Walnych Zgromadzen Spétki okresla ustalony
przez Rade Nadzorcza Regulamin Walnego Zgromadzenia z dnia 15 kwietnia 2010 r., znajdujacy sie na stronie
internetowej Spotki pod adresem: www.stalexport-autostrady.pl.
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21.2.6. Opis postanowien umowy, statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére moglyby spowodowaé¢ opoéznienie,
odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Statut Emitenta nie zawiera postanowien, ktére mogtyby spowodowaé opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany
kontroli nad Emitentem.

21.2.7. Wskazanie postanowien umowy, statutu lub regulaminéw Emitenta, jesli takie istnieja, regulujagcych
progowa wielkos¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktérej konieczne jest ujawnienie wielkosci posiadanych
akcji przez akcjonariusza

Statut nie zawiera postanowien regulujgcych progowa wielko$¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktérej konieczne jest
podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

21.2.8. Opis zasad i warunkéw natozonych zapisami umowy i statutu spétki, jej regulaminami, ktérymi podlegaja
zmiany kapitalu w przypadku, jezeli zasady te sg bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowigzujgcego
prawa

Statut Spditki nie okresla warunkéw, ktérym podlegajg zmiany kapitatu zaktadowego w sposéb bardziej rygorystyczny niz
przepisy KSH.

22. Istotne umowy inne niz umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci

Za umowy istotne zawierane przez Emitenta lub czionkéw Grupy Kapitatowej Emitenta zostaty uznane umowy, ktérych
wartos¢ przekracza 10% kapitatdw wiasnych Emitenta, tj. kwote 34.946.000 zt oraz ktére majg istotne znaczenie dla
prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci.

Umowa Kredytowa z dnia 28 grudnia 2005 r. (,,Umowa Kredytowa”) zawarta pomiedzy SAM a Konsorcjum Bankow
(,,Kredytodawca”)

W dniu 28 grudnia 2005 r. Stalexport Autostrada Matopolska S.A. zawarta Umowe Kredytowg z Konsorcjum Bankéw, w
sktad ktorego obecnie wchodza:

- Bank Pekao S.A.,

- FMS Wertmanagement AGR,
- KfW IPEX-Bank GmbH,

- Portigon AG,

- BGZBNP Paribas S.A.

Przedmiotem umowy jest udzielenie kredytu w wysokosci do 380 min zt na finansowanie projektu autostrady ptatnej A4 na
odcinku Krakéw-Katowice (tj. roboty budowlane Etapu Il oraz refinansowanie Rob6t Budowlanych Etapu 1).

Okres udostepniania kredytu zakonczyt sie 30 wrzesnia 2010 r. Nominalna kwota zaciagnietego kredytu wyniosta 360 min
zt.

Okres kredytowania wynosi 15 lat. W Umowie Kredytowej przewidziano jednoroczng karencje.

W dniu 27 maja 2008 r. SAM zawarta z WestLB Bank Polska S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., DEPFA Bank plc.
umowy o transakcje zabezpieczajgce przed ryzykiem przysztych zmian stép procentowych (Interest Rate Swap), co
pozwolito na zmiane strumieni ptatnosci odsetkowych opartych o zmienng stope procentowg 6M WIBOR na strumienie
platnosci odsetkowych oparte o statg stope procentowg. Obecnie stronami tej umowy sg BGZ BNP Paribas S.A., Bank
Pekao S.A. i FMS Wertmanagement AGR.

W 2018 r. SAM dokonata sptaty kredytu na tgczng kwote 40.889.000 zt. Na dzien 31 grudnia 2018 r. saldo zobowigzan
SAM z tytutu Umowy Kredytowej wynosi w przyblizeniu 77,72 min zt.

Warto$¢ zobowigzan Grupy Emitenta z tego tytutu bedzie ulega¢ zmniejszeniu w kolejnych okresach wraz z
harmonogramem sptaty do 2020 r.

Umowa Kredytowa przewiduje ustanowienie Agenta ds. zabezpieczen, tj. banku, ktéry wykonuje prawa Kredytodawcy. W
dniu 17 czerwca 2014 r. dokonano zmiany Agenta ds. zabezpieczenn zWESTLB AG, Oddziat w Londynie (obecnie Portigon
AG) na FM Bank PBP S.A. (obecnie Nest Bank S.A.).

Najwazniejsze zabezpieczenia Umowy Kredytowej obejmuja:
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1) zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych SAM, na rzecz FM Bank PBP S.A. (obecnie Nest Bank
S.A.), ktéry dziata jako Agent ds. Zabezpieczehn w rozumieniu Umowy Kredytowej oraz Umowy Koncesyjnej;

2) zastaw na rachunku Stalexport Autoroute S.ar.l. na podstawie umowy zawartej pomiedzy Stalexport Autoroute
S.ar.l. a Agentem ds. zabezpieczen dnia 22 marca 2006 r.;

3) zastaw na udziatach spétki Stalexport Autoroute S.a r.l. na rzecz FM Bank PBP S.A. (obecnie Nest Bank S.A.),
ktory dziata jako Agent ds. Zabezpieczen w rozumieniu Umowy Kredytowej oraz Umowy Koncesyjnej. Zastaw
obejmuje wszystkie udziaty Stalexport Autoroute S.ar.l;

4) zastaw rejestrowy na akcjach spotki Stalexport Autostrada Matopolska S.A. z siedzibg w Mystowicach na rzecz
FM Bank PBP S.A. (obecnie Nest Bank S.A.), ktory dziata jako Agent ds. Zabezpieczen w rozumieniu Umowy
Kredytowej oraz Umowy Koncesyjnej. Zastaw zostat ustanowiony wszystkich akcjach Stalexport Autostrada
Matopolska S.A;;

5) zastaw rejestrowy na akcjach spotki VIA4 S.A. na rzecz FM Bank PBP S.A. (obecnie Nest Bank S.A.), ktory dziata
jako Agent ds. Zabezpieczen w rozumieniu Umowy Kredytowej oraz Umowy Koncesyjnej. Zastaw obejmuje 275
akcji na okaziciela spotki VIA4 S.A., o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, czyli o tgcznej wartosci nominalne;j
275.000 zt. Akcje stanowig 55% kapitatu zakladowego spotki VIA4 S.A. i dajg 55% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki.

Zgodnie z wiedzg Emitenta SAM prawidtowo obstuguje zobowigzania wynikajace z zawartej przez nig Umowy Kredytowe;j.

23. Informacje oso6b trzecich oraz oswiadczenia ekspertow i oswiadczenie o
jakimkolwiek zaangazowaniu

23.1. Informacje na temat ekspertéow

W Prospekcie nie zamieszczono Zzadnych o$wiadczen lub raportéw osdb okreslanych jako eksperci. Z tego powodu
Prospekt nie zawiera zadnych dodatkowych informacji na temat ekspertow oraz ich ewentualnego zaangazowania w
Emitencie.

23.2. Potwierdzenie, ze informacje uzyskane od oséb trzecich zostaly doktadnie powtérzone.
Wskazanie zrédet tych informaciji

W Prospekcie zostaty wykorzystane informacje pochodzgce od oséb trzecich. Emitent oswiadcza, ze informacje te zostaty
dokladnie powtérzone oraz, ze w stopniu, w jakim jest tego swiadom i w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji
opublikowanych przez osoby trzecie, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtérzone informacje bytyby
niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

24. Dokumenty udostepnione do wgladu

Emitent informuje, ze w okresie waznosci niniejszego Prospektu ponizsze dokumenty:

- Prospekt emisyjny;

- Statut Emitenta;

- Regulaminy: Zarzgdu, Rady Nadzorczej, Walnego Zgromadzenia, Komitetu Audytu oraz Komitetu Wynagrodzen
Emitenta;

- Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za okres: i) od 1 stycznia 2016 r. do 31
grudnia 2016 r., ii) od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., oraz iii) od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018
r., wraz z opiniami biegtego rewidenta;

- Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy, kofnczacy sie 31 marca
2019 r., wraz z danymi poréwnawczymi;

bedg dostepne w siedzibie Emitenta oraz w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta pod adresem
www.stalexport-autostrady.pl.

Jednostkowe sprawozdania finansowe spotek zaleznych Emitenta za okres: i) od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.,
i) od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., oraz iii) od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. bedg dostepne w okresie
waznosci niniejszego Prospektu w siedzibie Emitenta.
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25. Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach

Stalexport Autostrada Matopolska S.A. z siedzibg w Mystowicach, przy ul. Piaskowej 20, 41-404 Mystowice. Spétka
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczo-
Rejestrowy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000026895.

Kapitat zakladowy spotki wynosi 66.753.000,00 zt. Emitent posiada, poprzez Stalexport Autoroute S.a. r.l. z siedzibg w
Luksemburgu, 66.753 akcji o tgcznej wartosci nominalnej 66.753.000,00 zt, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym spétki
oraz 100% na walnym zgromadzeniu spoftki.

Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci spdiki jest zarzadzanie i eksploatacja autostrady A4 Katowice-Krakow.
Cztonkami zarzadu i rady nadzorczej spotki sg osoby powigzane z Emitentem:

- Emil Wasacz — Prezes Zarzagdu SAM jest Prezesem Zarzadu Emitenta,

- Mariusz Serwa — Wiceprezes Zarzadu SAM jest Wiceprezesem Zarzgdu Emitenta,

- Flavio Ferrari — Cztonek Rady Nadzorczej SAM jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta,

- Stefano Rossi — Cztonek Rady Nadzorczej SAM jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.

Pomiedzy spotkg a Emitentem wystepujg powigzania gospodarcze. W dniu 5 pazdziernika 2013 r. Emitent zawart ze spotkg
umowe najmu lokali uzytkowych o powierzchni uzytkowej 41,39 m? przy ul. Piaskowej 20 w Mystowicach.

Na dzien 31 maja 2019 r. spotka posiada rezerwy dtugoterminowe w wysokosci 5.983 tys. zt, ktére zostaly utworzone z
przeznaczeniem na wymiane nawierzchni jezdni A4 Katowice-Krakéw oraz 293.198 tys. zt z przeznaczeniem na wydatki
inwestycyjne Etapu I, a takze rezerwy krétkoterminowe w wysokosci 23.964 tys. zt na wymiane nawierzchni oraz 58.584
tys. zt na prace Etapu Il

Emitent optacit wszystkie akcje w spétce.
Za ostatni rok obrotowy spotka wykazata 175.128 tys. zt zysku.
Z tytutu posiadanych akcji Emitent nie uzyskat w ostatnim roku obrotowym dywidendy.

Emitent posiada wobec spotki zobowigzania w wysokoséci 3 tys. zt z tytutu najmu powierzchni biurowych. Emitent nie
posiada wobec spétki naleznosci.

Stalexport Autoroute S.a. r.l. z siedzibg w Luksemburgu, Route d'Esch 412F, 1471 Luksemburg.

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 56.149.500 EUR. Emitent posiada 2.245.980 udziatéw o fgcznej wartosci nominalnej
56.149.500 EUR, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym spétki i 100% na walnym zgromadzeniu spotki.

Podmiot ten, w celu realizacji zapiséw Umowy Kredytowej, finansujgcej dziatalnos¢ SAM, posiada akcje SAM i VIA4.

Utworzenie tego podmiotu stanowito jeden z podstawowych warunkéw uzyskania zamkniecia finansowego przez SAM
S.A,, czyli skutecznego zawarcia dtugoterminowej Umowy Kredytowej z Konsorcjum Bankéw.

Cztonkami Zarzadu spotki nie sg osoby powigzane z Emitentem. W spotce nie funkcjonuje Rada Nadzorcza.
Pomiedzy spdtkg a Emitentem nie wystepujg powigzania gospodarcze.

Spotka nie posiada rezerw.

Emitent optacit wszystkie udziaty w spétce.

Za ostatni rok obrotowy spoétka wykazata 16.996.215,31 zt (3.983.254,57 EUR) zysku.

Z tytutu posiadanych udziatéw Emitent uzyskat w ostatnim roku obrotowym dywidende w wysokosci 4.400 tys. zt (w postaci
przychodu finansowego) oraz 9.200 tys. zt (w postaci przeptywu). W 2019 r. Emitent uzyskat dywidende za rok obrotowy
2018 w wysokosci 10.908 tys. zt.

Emitent nie posiada wobec spotki zobowigzan ani naleznosci.

VIA4 S.A. z siedzibg w Mystowicach, przy ul. Piaskowej 20, 41-404 Mystowice. Spoétka wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczo-Rejestrowy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000162861.

Kapitat zaktadowy spétki wynosi 500.000 zt. Emitent posiada, poprzez Stalexport Autoroute S.a.r.l. z siedzibg w
Luksemburgu, 275 akcji o tgcznej warto$ci nominalnej 275.000 zt, co stanowi 55% w kapitale zaktadowym spétki i 55%
gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki.

Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci spétki jest utrzymanie i pob6r optat na A4 Katowice-Krakow.

Cztonkami rady nadzorczej spotki sg osoby powigzane z Emitentem:
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- Mariusz Serwa — cztonek rady nadzorczej spétki jest Wiceprezesem Zarzgdu Emitenta,
- Flavio Ferrari — cztonek rady nadzorczej spofki jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.
Pomiedzy spbtkg a Emitentem wystepujg powigzania gospodarcze:

- umowy leasingowe (Emitent jest dla VIA4 S.A. leasingodawca gtdwnie maszyn, urzadzen, srodkéw transportu, ktére sg
wykorzystywane do utrzymania autostrady),

- umowa serwisowa z dnia 26 czerwca 2018 r. na obstuge sprzetu komputerowego wraz z oprogramowaniem.

Na dzieh 31 maja 2019 r. spoétka posiada rezerwy w wysokosci 277.044,00 zi, ktére zostaty utworzone z przeznaczeniem
na rozliczenie podatku dochodowego (rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego).

Emitent opfacit wszystkie akcje w spotce.
Za ostatni rok obrotowy spotka wykazata 11.760 tys. zt zysku.

Z tytutu posiadanych akcji Emitent uzyskat w ostatnim roku obrotowym dywidende w wysokosci 6.554.639,04 zt, w tym
1.674.750 zt zaliczkowej dywidendy za 2018 r. Dywidenda zostata wyptacona najpierw Stalexport Autoroute S.ar.l., a
nastepnie Stalexport Autoroute S.a r.l. wyptacita dywidende Emitentowi.

Na dzien 31 maja 2019 r. Emitent posiada wobec spotki naleznosci z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 20,9 tys. zt z tytutu
leasingu finansowego w wysokosci 4.243,7 tys. zt. Emitent nie posiada wobec spoétki zobowigzan.

Biuro Centrum Spétka z o.0. z siedzibg w Katowicach, przy ul. Mickiewicza 29, 40-085 Katowice. Spotka wpisana do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach pod numerem KRS: 0000087037.

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 80.000 zt. Emitent posiada 65 udziatéw o fgcznej wartosci nominalnej 32.500 zt, co stanowi
40,63% w kapitale zaktadowym spotki i 40,63% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow spotki.

Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci spdtki jest zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie.
Cztonkami rady nadzorczej spétki sg osoby powigzane z Emitentem:

- Katarzyna Bijak — zastepca przewodniczgcego rady nadzorczej spodtki - jest corka Prezesa Zarzgdu Emitenta i
pracownikiem Emitenta.

Pomiedzy spdtkg a Emitentem wystepujg powigzania gospodarcze:

- preliminarz kosztéw utrzymania obiektu przy ul. Mickiewicza 29 w Katowicach,
- preliminarz kosztéw utrzymania parkingu za Rawa,

- umowa o obstuge eksploatacyjng z 2000 r.

- umowy hajmu

Na dzien 31 maja 2019 r. spoétka posiada rezerwy w wysokosci 261.723,67 zi, ktére zostaty utworzone z przeznaczeniem
na: odprawy emerytalne (43.784,00 zt), odprawy rentowe (1.364,00 zi), ekwiwalenty za niewykorzystane urlopy
(125.320,00 zt), premie (81.760,47 zt), rezerwy na koszty (9.495,20).

Emitent opfacit wszystkie akcje w spoétce.
Za ostatni rok obrotowy spotka wykazata 576.282,06 zt zysku.
Z tytutu posiadanych akcji Emitent uzyskat w ostatnim roku obrotowym dywidende w wysokosci 170.830,73 zt.

Wedtug stanu na 31 maja 2019 r. Emitent posiada naleznosci od Biura Centrum w kwocie 88 tys. zt i zobowigzania wobec
Biura Centrum w kwocie 342 tys. zt.

Petrostal S.A. w likwidacji z siedzibg w Warszawie. Spoétka wpisana do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS:
0000149301. Postanowieniem sadu rejestrowego z dnia 21.03.2011 r. adres spotki zostat wykreslony z rejestru.

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 2.050.500,00 zt. Emitent posiada 1367 akcji o tgcznej wartosci nominalnej 2.050.500,00
zt, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym spdtki i 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki.

Spodtka nie prowadzi dziatalnoéci. Spétka nie posiada organu reprezentujgcego spotke.
Pomiedzy spotkg a Emitentem nie wystepujg powigzania gospodarcze.

Spotka nie posiada rezerw.

Emitent opfacit wszystkie akcje w spotce.

Z tytutu posiadanych akcji Emitent nie uzyskat w ostatnim roku obrotowym dywidendy.
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Emitent nie posiada wobec spotki naleznosci ani zobowigzan.
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RozDzIAL IV — DOKUMENT OFERTOWY

1. Osoby odpowiedzialne

1.1. Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w niniejszym Prospekcie zostaty wskazane w pkt 1 Rozdziatu Il — Dokument
Rejestracyjny niniejszego Prospektu.

1.2. Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych

Oswiadczenia oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w niniejszym Prospekcie zostaty zamieszczone w pkt
1 Rozdziatu Ill - Dokument Rejestracyjny niniejszego Prospektu.

2. Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych lub dopuszczanych do
obrotu papieréw wartosciowych

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papieréw wartosciowych zostaty
wskazane w Rozdziale Il niniejszego Prospektu.

3. Podstawowe informacje

3.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Emitent niniejszym oswiadcza, Zze zgodnie z jego najlepszg wiedzg poziom kapitatu obrotowego jest wystarczajgcy na
pokrycie potrzeb zwigzanych z kontynuowaniem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta co najmniej w okresie kolejnych
12 miesiecy od daty zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego. Kapitat obrotowy nalezy rozumieé¢ jako zdolnos$¢ Grupy
Kapitatowej Emitenta do uzyskania dostepu do srodkéw pienieznych oraz innych dostepnych ptynnych zasobéw w celu
terminowego sptacenia swoich biezgcych zobowigzan.

3.2. Kapitalizacja i zadluzenie

Ponizsza tabela przedstawia informacje o kapitalizac;ji i zadtuzeniu Emitenta na dzieh 31 maja 2019 r.

Zobowigzania krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe ogotem (tys.

zh): 4.812
gwarantowane

zabezpieczone

niegwarantowane, niezabezpieczone 4812
a) kredyty

b) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 707
c¢) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 337
d) zobowigzania z tytutu podatkéw ubezpieczen i innych swiadczen 223
e) pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 216
f) zobowigzania z tytutu leasingu 121
g) zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3.208
Zobowigzania dlugoterminowe ogoétem (tys. zi): 3.559
gwarantowane

zabezpieczone

niegwarantowane, niezabezpieczone 3.559

Stalexport Autostrady S.A. Prospekt Emisyjny 154



Rozdziat 11l — Dokument Rejestracyjny

a) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

b) zobowigzania z tytutu leasingu 3.029
c) pozostate rezerwy

d) zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 530
e) rezerwa na podatek odroczony

f) przychody przysztych okreséw — w tym dotacje

kapitat wiasny 268.455
a) kapitat podstawowy 185.447
b) akcje witasne

c) kapitat zapasowy z emisji akc;ji 7.430
d) zyski zatrzymane 10.634
€) kapitat zapasowy 64.662
f) kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw kapitatowych 282
zadtuzenie netto -190.990
a) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 188.228
b) Inwestycje krotkoterminowe 1.668
c) Plynnos¢ (A+B) 189.896
d) Inne krétkoterminowe naleznosci finansowe, w tym z tyt. leasingu 1.495
e) Krétkoterminowe kredyty i pozyczki

f) Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe, w tym z tyt. leasingu 121
g) Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (E+F) 121
h) Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (G-D-C) -191.270
i) Inne dlugoterminowe naleznosci finansowe, w tym z tyt. leasingu 2.749

j) Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe

k) Wyemitowane obligacje

1) Inne dlugoterminowe zobowigzania finansowe, w tym z tyt. leasingu 3.029
m) Diugoterminowe zadtuzenie finansowe (J+K+L) 3.029
n) Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (M-1) 280
0) Zadiuzenie finansowe netto (H+N) -190.990

Zrédto: Emitent

Zobowigzania warunkowe i posrednie

Wyszczegdlnienie Waluta
Gwarancja dobrego wykonania* 23.671 tys. zt
Razem 23.671 tys. zt

*Akcjonariusze spotki VIA4 S.A. (oraz Emitent) zgodnie z wymogami bankéw udzielajgcych kredytu na przystosowanie i
eksploatacje koncesyjnego odcinka autostrady A4 Katowice-Krakéw udzielili tgcznie gwarancji nalezytego i terminowego
wykonania przez VIA4 S.A. wszelkich zobowigzan i obowigzkéw wynikajgcych z umowy o obstuge eksploatacyjng z dnia
22 marca 2006 r. zawartej pomiedzy VIA4 S.A. i SAM.

Zrédto: Emitent

3.3. Interesy oséb fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzgdzony w zwigzku z emisjg/ofertg papieréw wartosciowych.
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3.4. Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywoéw pienieznych

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzgdzony w zwigzku z emisja/ofertg papieréw wartosciowych.

4. Informacje o papierach wartosciowych oferowanych lub dopuszczanych do
obrotu

4.1. Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papierow wartosciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu Spotka zamierza ubiegac sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW 89.500.000 (osiemdziesieciu dziewieciu miliondw pieciuset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii G o wartosci nominalnej 0,75 zt (siedemdziesiagt pie¢ groszy) kazda.

Zamiarem Emitenta jest oznaczenie Akcji Dopuszczanych tym samym kodem ISIN co pozostate akcje Emitenta znajdujace
sie w obrocie na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW, tj. kodem ISIN PLSTLEX00019.

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktoérych zostaty utworzone oferowane lub dopuszczane do obrotu
papiery wartosciowe

Zgodnie z art. 431 § 1 k.s.h. w zwigzku z art. 430 k.s.h. podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga zmiany statutu.
Zmiana statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzenia oraz wpisu do rejestru. Uchwata taka dla swojej skutecznosci
musi by¢ podjeta wiekszoscig trzech czwartych gtoséw oddanych. Zgtoszenie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki do zarejestrowania winno nastgpi¢ w terminie szesciu miesiecy od dnia jej podjecia, a w przypadku
akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej prospektem emisyjnym, na podstawie przepiséw o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych — w terminie 12 miesigcy od dnia zatwierdzenia prospektu, oraz nie pozniej niz po uptywie jednego
miesigca od dnia przydziatu akgji, o ile wniosek o zatwierdzenie prospektu zostat ztozony przed uptywie czterech miesiecy
od dnia powzigcia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (art. 431 § 4 k.s.h.).

4.3. Wskazanie, czy papiery wartosciowe oferowane lub dopuszczane do obrotu sg papierami
imiennymi czy tez na okaziciela oraz czy majg one forme zdematerializowang

Akcje Dopuszczane do obrotu na rynku regulowanym sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje Dopuszczane podlegajg
dematerializacji na podstawie umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A., ul. Ksigzeca 4, 00-498
Warszawa.

4.4. Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Akcje Emitenta wyemitowane zostaty w polskich ztotych (z}).

4.5. Opis praw, wiacznie ze wszystkimi ograniczeniami, zwigzanych z akcjami oraz procedury
wykonywania tych praw

Prawa i obowigzki zwigzane z papierami wartosciowymi Emitenta sg okreslone w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych,
w Statucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji nalezy skorzysta¢ z
porady os6b lub podmiotéw uprawnionych do swiadczenia ustug doradztwa prawnego.

Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spolki
Z akcjami Spotki zwigzane sg nastepujgce prawa o charakterze majgtkowym:

Prawo do dywidendy to jest udziatu w zysku Spéfki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, przeznaczonym przez WZ do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 KSH). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby
akcji. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z AKcji
przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze,
ktorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy. Dzien dywidendy w spéice publicznej ustalany jest przez Walne
Zgromadzenie i moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajgcy nie wczesniej niz pieé dni i nie pézniej niz trzy miesigce od
dnia powziecia uchwaty o wyptacie dywidendy (art. 348 § 4 KSH). Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale
WZ. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczagc od dnia dywidendy.
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Ustalajgc dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy, Walne Zgromadzenie powinno jednak wzig¢ pod uwage
regulacje KDPW i GPW.

Emitent jest obowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, oraz o terminach
dnia dywidendy i terminie wyptaty poprzez formularz zgtoszeniowy przez dedykowang strone internetowg Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych. Dzien wyptaty moze przypadaé najwczesniej pigtego dnia po dniu dywidendy.

KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim, ktérzy ustalajg liczbe papierow
wartosciowych dajgcych prawo do dywidendy, znajdujacych sie na prowadzonych przez nich rachunkach. Uczestnicy
przesytajg do KDPW informacje o: wysokosci srodkéw pienieznych, ktére powinny zosta¢ przekazane uczestnikowi w
zwigzku z wyptatag dywidendy, tgczng kwote naleznego podatku dochodowego od oséb prawnych, kidry powinien zostac
pobrany przez Emitenta od dywidend wyptacanych za posrednictwem uczestnika, liczbe podatnikow podatku
dochodowego od os6b prawnych, ktérym przystuguje prawo do dywidendy.

Zgodnie z trescig § 112 ust. 1 ,Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW” w dniu wyptaty dywidendy Emitent obowigzany
jest postawi¢ do dyspozycji KDPW $rodki przeznaczone na realizacje prawa do dywidendy do godz. 11.30 na wskazanym
przez KDPW rachunku pienigznym lub rachunku bankowym.

Ponadto, zgodnie z § 26 Regulaminu Gietdy, emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu gietdowego
obowigzani sg informowac¢ niezwtocznie GPW o zamierzeniach zwigzanych z emitowaniem instrumentéw finansowych, o
ktérych dopuszczenie do obrotu gietdowego zamierzajg wystepowacé i wykonywaniem praw z papieréw wartosciowych juz
notowanych, jak rowniez o podjetych w tym przedmiocie decyzjach, oraz uzgadniaé z GPW te decyzje w zakresie, w
ktéorym moga mie¢ wptyw na organizacje i sposdb przeprowadzania czynnosci zwigzanych z obrotem gietdowym, w tym
czynnosci zwigzanych z notowaniem akcji z prawem poboru lub prawem do dywidendy, zwigzanych z tgczeniem,
podziatem lub przeksztatceniem emitenta, czy tez zmiang wartosci nominalnej instrumentéw finansowych tego emitenta.

W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate
dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia
i podlega przedawnieniu na zasadach ogoélnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do
dywidendy.

Stosownie do zasady IV.Z.16 rozdziatu IV ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016” dzien ustalenia praw do
dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ ustalane w taki sposéb, aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt
nie diuzszy niz 15 Dni Roboczych. Ustalenie diuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga uzasadnienia.
Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie¢ wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega
przedawnieniu na zasadach ogolnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium Polski,
uzyskane przez zagranicznego akcjonariusza (zaréwno osobe fizyczng jak i prawng), podlegajg opodatkowaniu
zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu, chyba ze umowa w sprawie
zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu zawarta przez Polske z krajem miejsca siedziby lub zarzadu akcjonariusza
bedacego osoba prawng lub z krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza bedgcego osobg fizyczng stanowi inacze;j.

Zryczattowany podatek dochodowy (z zastosowaniem wiasciwej stawki) pobierany jest przez ptatnika, a nastepnie
przekazywany przez niego na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego. Ptatnik tego podatku jest zobowigzany przestaé
urzedowi skarbowemu deklaracje o pobranym podatku oraz przygotowac¢ informacje o dokonanych wyptatach i pobranym
podatku, ktorg to informacje przesyta akcjonariuszowi oraz urzedowi skarbowemu.

Ptatnikiem podatku od dochodu (przychodu) z tytutu wyptaty dywidendy uzyskiwanego przez akcjonariuszy podatnikéw
bedacych osobami fizycznymi i osobami prawnymi sg podmioty prowadzace rachunki papieréw warto$ciowych dla
podatnikéw, jezeli wyptata Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotow.

Zastosowanie stawki wynikajgcej z wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo
niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe wytgcznie pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
(zarzadu) lub zamieszkania zagranicznego akcjonariusza do celéw podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza
zaswiadczeniem (tzw. certyfikat rezydencji), wydanym przez witasciwy organ administracji podatkowej. Co do zasady,
obowigzek dostarczenia certyfikatu spotce wyptacajgcej dywidende lub inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, cigzy na podmiocie zagranicznym, ktéry uzyskuje przychody ze zrdédet potozonych w Polsce. Jak wskazano
powyzej, certyfikat rezydencji ma stuzy¢ ustaleniu przez ptatnika, czy ma prawo zastosowaé¢ stawke (badz zwolnienie)
ustalong we wtasciwej umowie miedzynarodowej czy tez potrgci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie o podatku
dochodowym od oséb prawnych. W tym ostatnim przypadku, jezeli zagraniczny akcjonariusz wykaze, ze w stosunku do
niego miaty zastosowanie postanowienia wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu, ktore
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wtacznie), bedzie mégt zgdac stwierdzenia
nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku bezposrednio od urzedu skarbowego.

Kwota przeznaczona do podzialu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw
zapasowego i rezerwowych, ktdre moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o
niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za
ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 KSH). Przepisy prawa nie zawierajg innych
postanowienn na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego Ilub
nieakumulowanego charakteru wyptat.
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Statut Emitenta nie upowaznia Zarzgdu do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy.
Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

Prawo poboru w ofertach subskrypcji papieréw wartosciowych tej samej klasy. Zgodnie z art. 433 § 1 KSH, akcjonariuszom
przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji (prawo
poboru). W przypadku wyemitowania przez Spotke papierow wartosciowych zamiennych na akcje, akcjonariuszom
przystuguje takze prawo poboru tych papieréw wartosciowych. W interesie Spotki Walne Zgromadzenie moze uchwatg
pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub czesci. Podjecie takiej uchwaty wymaga wiekszosci 4/5 gtoséw
oddanych. Zgodnie z art. 433 § 2 KSH pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy
zostato to zapowiedziane w porzadku obrad. Podejmowanie uchwaty o wytgczeniu prawa poboru nie jest konieczne, jezeli
uchwata o podwyzszeniu kapitalu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg
(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru
na warunkach okreslonych w uchwale. Zgodnie z tym przepisem podejmowanie uchwaty o pozbawieniu prawa poboru nie
jest konieczne takze wtedy, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez
subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych
im akcji.

Prawo do udziatu w majgtku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacii.
Zgodnie z art. 474 § 1 KSH podziat miedzy akcjonariuszy majgtku pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu
wierzycieli. Majatek ten dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat
zaktadowy. Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych Akcji. Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen w tym zakresie.

Prawo do obcigzania posiadanych Akcji zastawem lub uzytkowaniem. Statut Spotki nie przewiduje ograniczen w tym
zakresie. Jednakze, w okresie, gdy akcje spoétki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane
na rachunkach papierow wartosciowych prowadzonych przez podmioty uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

Prawo do umorzenia akcji. Akcje Spétki mogg by¢é umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez spétke
na warunkach okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia (§8 Statutu Spotki).

Prawa korporacyjne zwigzane z Akcjami Spoftki
Z Akcjami Spotki zwigzane sg nastepujgce prawa korporacyjne:

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do gtosowania na WZ (art. 411 § 1 KSH).
Prawo uczestniczenia w WZ spétki publicznej majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami Spoétki na szesnascie dni przed
datg WZ (dzien rejestracji uczestnictwa w WZ) (art. 406 KSH), ktére zwrécity sie do podmiotu prowadzgcego rachunek
papierow wartosciowych z Zadaniem wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu (art. 406% KSH). Kazdej akgji przystuguje jeden gtos na WZ (art. 411 KSH).

Uprawnieni z akcji imiennych i swiadectw tymczasowych majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spofki
publicznej, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcje na okaziciela
majgce posta¢ dokumentu, dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli dokumenty akgciji
zostang zlozone w spotce nie pozniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane
przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd zlozenia akcji u
notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majgcych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa
bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanym w ogtoszeniu o zwofaniu walnego
zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentow akgciji i stwierdza, iz dokumenty akcji nie bedg wydane
przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa na walnym zgromadzeniu.

Na Zzadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po
ogfoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa po walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zawiera:
- firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia,
- liczbe akdji,
- rodzaj i kod akciji,
- firme (nazwe), siedzibe i adres spoiki publicznej, ktéra wyemitowata akcje,
- warto$¢ nominalng akcji,
- imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akgcji,
- siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akgji,
- cel wystawienia zaswiadczenia,
- date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,
- podpis osoby uprawnionej do wystawienia zaswiadczenia.
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Zgodnie z art. 340 § 3 KSH w okresie, gdy akcje spdiki publicznej, na ktdrych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg
zapisane na rachunku papierow warto$ciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu oraz wykonywaC prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Nie mozna ogranicza¢ prawa
ustanawiania petnomocnika na Walnym Zgromadzeniu i liczby petnomocnikdéw. Zgodnie z art. 4113 KSH akcjonariusz
moze glosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Peinomocnik moze reprezentowa¢ wiecej niz jednego
akcjonariusza i gtosowaé odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spétki publicznej posiadajgcy akcje
zapisane na rachunku zbiorczym, moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikow do wykonywania praw z akcji zapisanych
na tym rachunku. Akcjonariusz spoftki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku papierow
wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym z
rachunkéw. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej i wykonywania prawa gtosu
wymaga udzielenia na pismie lub w postaci elektronicznej. Cztonek zarzgdu i pracownik spotki nie moze byc
petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu, przy czym ograniczenie to nie dotyczy spétki publiczne;.

Prawo do zgdania zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ziozenia wniosku o umieszczenie w
porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane jest akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej
jedng dwudziests kapitatu zakladowego Spétki (art. 400 § 1 KSH). Zadanie takie, powinno zostaé ztozone Zarzadowi na
pismie lub w postaci elektroniczne;.

Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujgcych z tym zadaniem (art. 400 § 3 KSH).

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej
potowe kapitalu zakiadowego Ilub co najmniej potowe ogodtu gloséw w Spoice. Akcjonariusze wyznaczajg
przewodniczacego tego zgromadzenia (art. 399 § 3 KSH).

Prawo do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przyznane
akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki (art. 401 § 1 KSH).

Prawo do ztozenia, w terminie 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, wniosku o umieszczenie
okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia, przystuguje akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki (art. 401 § 1 KSH). Zadanie powinno zawieraé¢ uzasadnienie projektu uchwaty
dotyczacej proponowanego punktu porzgdku obrad (art. 401 § 1 KSH).

Prawo do zgtaszania Spoétce na piSmie lub przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej projektéw uchwat
dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostac
wprowadzone do porzadku obrad, przyznane akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spoiki (art. 401 § 4 KSH).

Prawo do zgtaszania podczas Walnego Zgromadzenia projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzgdku
obrad.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 KSH.

Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzgca w interes spotki lub majaca
na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spoétce powddztwa o
uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:
- zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegélnym cztonkom tych organéw,
- akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu —
wymaog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,
- akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,
- akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale,
nie pozniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spétce powddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawg. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
walnego zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie
pézniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariuszy,
reprezentujgcych co najmniej jedng pigtag czes¢ kapitatu zaktadowego wybér Rady Nadzorczej powinien by¢é dokonany
przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do zgdania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych); uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne
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Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na WZ
(art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie). Akcjonariusze moga w tym celu zada¢ zwotania Nadzwyczajnego WZ lub zadac¢
umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego WZ. Jezeli WZ nie podejmie uchwaty zgodnej
z tre$cig wniosku albo podejmie takg uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy moga wystgpic
0 wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych do Sgdu Rejestrowego w terminie 14 dni od
dnia podjecia uchwaty.

Prawo do uzyskania informacji o0 Spétce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa, w szczegolnosci zgodnie z
art. 428 KSH, podczas obrad WZ Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji
dotyczacych Spdtki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz, ktéremu
odmaowiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad WZ i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek
do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia informacji (art. 429 KSH).

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego, wystawionego zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi, przystugujgce akcjonariuszowi spotki publicznej, posiadajgcemu akcje zdematerializowane oraz prawo tego
akcjonariusza do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spofki publicznej (art. 328 §
6 KSH).

Prawo do zgdania wydania odpisdw sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz sprawozdania z badania najp6zniej na 15 dni przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz
zgdania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH). Akcjonariusz moze réwniez zadac
przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczna, podajac adres, na ktory lista powinna by¢ wystana
(art. 407 § 11 KSH).

Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

Prawo do zloZzenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu komisje
ztozong z co najmniej trzech oséb. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze, posiadajgcy jedng dziesigta kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego czionka komisji (art. 410
§ 2 KSH).

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421
§ 3 KSH).

W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowos$¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolno$¢ do powziecia uchwat,
wymieni¢ powziete uchwaty, a przy kazdej uchwale: liczbe akcji, z ktérych oddano wazne gtosy, procentowy udziat tych
akcji w kapitale zaktadowym, fgczng liczbe waznych gtoséw, liczbe gtoséw ,za”, ,przeciw” i ,wstrzymujacych sie” oraz
zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu nalezy dotgczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikow walnego zgromadzenia oraz
liste akcjonariuszy gtosujgcych korespondencyjnie lub w inny sposéb przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej. Dowody zwotania walnego zgromadzenia zarzad dotacza do ksiegi protokotow (421 § 2 KSH).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spétce na zasadach okreslonych w art. 486 i 487 KSH,
jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzadzajgcego szkode. Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione, a powod, wnoszac je, dziatat w zlej wierze lub
dopuscit sie razgcego niedbalstwa, obowigzany jest naprawi¢ szkode wyrzadzong pozwanemu.

Prawo przeglgdania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia lokalu Spétki bezptatnie odpiséw dokumentéw, o ktérym
mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potgczenia spétek), w art. 540 § 1 KSH (w przypadku podziatu Spétki) oraz w art.
561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 341 § 7
KSH).

Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych (ksiega akcyjna), do ktorej nalezy
wpisywac¢ nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe i adres akcjonariusza albo adres do doreczen, wysokos¢
dokonanych wptat, a takze, na wniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na inng osobe wraz z datg wpisu.

Prawo Zzgdania, aby spdtka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informaciji, czy pozostaje ona w
stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedgcej akcjonariuszem Emitenta
albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zgdac¢ réwniez ujawnienia liczby Akcji lub gtosow
albo liczby udziatéw lub gltoséw, jakie ta spdtka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami. Zgdanie udzielenia informagcji oraz odpowiedzi powinny byé ztozone na pi$mie
(art. 6 §4i 6 KSH).

Prawo do zamiany akcji - Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zgdanie
akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej (art. 334 § 2 KSH). Zgodnie z §7 Statutu Spdiki, wszystkie akcje
Spotki sg akcjami na okaziciela, wobec czego nie jest dopuszczalna zamiana na akcje imienne.
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4.6. Podstawy emisji oferowanych lub dopuszczanych papieréw wartosciowych

Uchwata nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki STALEXPORT S.A. z siedzibg w Katowicach
z dnia 14 lutego 2007 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

>> 1. Dziatajac na podstawie art. 430 §1i 5, art. 431 §1, art. 432 §1 oraz art. 433 §2
Ksh, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie STALEXPORT S.A. z siedzibg w
Katowicach, postanawia podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spaotki o kwote 179.000.000
zt (stownie: sto siedemdziesiat dziewigé milionéw ztotych) - z wysokoéci 315.524.046
zt (stownie: trzysta pietnascie milionéw pigcset dwadzieécia cztery tysigce
czterdziesci szes¢ ziotych) do wysokosci 494.524.046 zt (stownie: czterysta
dziewietdziesiat cztery miliony pie¢set dwadziescia cztery tysigce czterdziesci sze$¢
zlotych), w drodze emisji 89.500.000 (stownie: osiemdziesiat dziewig¢ miliondw
pieéset tysiecy) nowych akcji serii G na okaziciela o cenie nominalnej wynoszacej
2,00 zt (stownie: dwa ztote). - - - - - - - -
2. Cena emisyjna akcji serii G wynosi 2,2458 zt (stownie: dwa ztote i 2458/10000). -
3. Nowe akcje bedg uczestniczy¢ w dywidendzie, do ktérej prawo powstanie od dnia
powstania akcji i ich wydania lub zapisania ich na rachunku papieréw
waresoiowysh subskiybenta, ———————————— —— e i i i 1 i £

4. Akcje zostana zaoferowane w drodze publicznej oferty, z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, inwestorom kwalifikowanym,
spetniajacym tacznie nastepujace kryteria: - - - - - === === == ———mmmm oo oo -

a. Roczne przychody z tytutu eksploatacji autostrad ptatnych w roku 2005

i roku 2006 inwestora nie byly nizsze, niz 2.500.000.000 EUR (stownie:

dwa miliardy piecset miliondw); —-----------------———---o-o-
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b. Inwestor posiada koncesje wtasciwych organéw na budowe i
eksploatacje - bezposérednio lub przez Spétki zalezne - tgcznie na, co
najmniej trzy tysigce kilometrow ptatnych autostrad na obszarze panstw
Unii Europejskigj; ---======== == c e

c. Inwestor posiada do$wiadczenie we wspdinym ze Spdétkg ubieganiu sie
o projekty eksploatacji i budowy autostrad w Polsce; -~ - ---—-—————-

d. Inwestor prowadzi dziatalno$¢ w zakresie eksploatowania autostrad
ptatnych, co najmniej od roku 1970; -~ = === === - mmmm e e

e. Inwestor ztozy zapis na wszystkie oferowane akcje. - ---------~---

5. Rada Nadzorcza zostaje upowazniona do okreslenia daty otwarcia i zamkniecia
SUbsSKrypCji. —————— ==
6. Wkiady na pokrycie obejmowanych akcji zostang wniesione w gotéwce, -------
7. W zwiazku z powyzszym zmianie ulega tres¢ §6 Statutu Spdiki, ktéry uzyskuje
nastepujace brzmienie: ,Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 494.524.046 zt (stownie:
czterysta dziewigcdziesiat cztery miliony pie¢set dwadziescia cztery tysiace
czterdziesci szeS¢ ztotych 00/100) oraz tre$¢ §7 ust. 1 Statutu Spéiki, ktory
uzyskuje nastepujgce brzmienie: ,Kapitat zakladowy Spoétki dzieli sie na
247.262.023 (dwiescie czterdziesci siedem miliondw dwiescie szescdziesiat dwa
tysigce dwadziescia trzy) akcje zwykte na okaziciela o warto$ci nominalnej 2,00 zt
(dwa ztote 00/100) kazda, w tym 8.341.030 (osiem milionéw trzysta czterdziesci
jeden tysiecy trzydziesci) akcji serii A o numerach: od A 000.000.001 do A
008.341.030, 492.796 (czterysta dziewigtdziesiat dwa tysigce siedemset
dziewigcdziesiat szesé) akcji serii B, o numerach: od B 008.341.031 do B
008.833.826, 4.000.000 (cztery miliony) akcji seri D o numerach: od D
008.833.827 do D 012.833.826, 94.928.197 (dziewiecdziesiat cztery miliony
dziewiec¢set dwadziescia osiem tysiecy sto dziewieédziesiat siedem) akgji serii E,
o numerach: od E 12.833.827 do E 107.762.023, 50.000.000 (piecdziesiat
miliondw) akcje serii F, o numerach: o numerach od F 107.762.024 do F
157.762.023 oraz 89.500.000 akcji serii G 0 numerach od G 157.762.024 do G
247.262.028". - - = = = = = = e e
8. Upowaznia sie Rade Nadzorczg do sporzadzenia jednolitego tekstu Statutu
Spétki, uwzgledniajgcego zmiany wynikajgce z niniejszej uchwaty. - ------—-—-

Opinia Zarzadu
w sprawie pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru
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serii G o numerach od G 157.762.024 do G 247.262.023

oraz proponowanej ceny emisyjnej

Zarzad Spotki STALEXPORT S.A. z siedzibg w Katowicach, dziatajac w trybie
art. 433 § 2 Kodeksu Spodtek Handlowych przedstawia swojg opinie w sprawie
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii G oraz co do
sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii G o numerach od G 157.762.024 do G
247.262.028. -~ —— == mm e mmm

Zarzad STALEXPORT S.A. od kilku lat systematycznie realizuje przyjety w 2002 roku
.Programu realizacji strategii STALEXPORT S.A. w latach 2002-2007 w warunkach

postgpowania uktadowego”. - - - - === === mm e

Zgodnie z przyjetym planem realizacja sptat zobowigzarnn uktadowych i
pozauktadowych jest najwazniejszym zadaniem Spotki. Postepowanie uktadowe,
ktorym objete zostaly wierzytelnosci w kwocie 605 min. zt oraz restrukturyzacja
zobowigzan pozauktadowych w kwocie 251 min zt, stworzyly mozliwos¢ dalszego
funkcjonowania STALEXPORT S.A. Spétka systematycznie wywiazuje si¢ ze swoich
zobowigzan uktadowych i pozauktadowych. Do dnia dzisiejszego sptacono 14 z 20

rat ukladowych. - === === - mmmcmccm e c e e mmc e e e e

Do uregulowania pozostaje jeszcze dodatkowo pozauktadowe zobowigzanie wobec
Skarbu Panstwa z tytutu poreczen za Hute Ostrowiec (ok. 78 min. zt), ktérego sptata
rozpocznie si¢ w Il potowie 2008 roku. Odsetki regulowane sa na biezaco.
Nieuregulowana na dzien dzisiejszy pozostaje natomiast kwestia warunkowego
zobowiazania wobec Skarbu Panstwa z tytutu poreczen udzielonych za WRJ Sp. z
0.0., ktére - wedfug najlepszej wiedzy Zarzadu - szacuje sie na maksimum ok. 88 min

Tak znaczace obcigzenia finansowe wptywajg na zmniejszenie kapitatéow Spotki, co
powoduje brak zdolnosci rozwoju biznesu i brak wiarygodnosci kredytowe.
Analizujgc istniejaca sytuacje Grupy Kapitatowej STALEXPORT nalezy stwierdzi¢, iz
gtéwnymi zadaniami na najblizsze lata, ktérych realizacja powinna zwigkszy¢ wartos¢

akcji Spotki, 8§ —————————— -
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- rozwoj dziatalnosci autostradowej i uczynienie z niej podstawowego biznesu
Spotki, 0raz - - - - - - === -
- sptata zobowigzan zrestrukturyzowanych, -- - - - - - - - - - - - - - -

Podstawowymi warunkami realizacji wyzej wymienionych celow jest migedzy
INAYMI === m e m e e e e
- powiekszenie funduszy wtasnych, - - - -~ - - - -
- odzyskanie zdolnosci kredytowej, - - - - - - - —--—- - - - -
- odzyskanie wiarygodnosci rynkowej i biznesowej w stopniu umozliwiajacym
ekspansje na rynku autostradowym, —=—-- = - e m e m e

Zdaniem Zarzadu, kapitaty wlasne Spdtki nie zapewniajg realizacji zamierzonych
przez Spotke celdw gospodarczych. Skala potrzeb Spdtki wskazuje, iz niezbedne
srodki moga byé pozyskane wylacznie w drodze emisji nowych akcji, ktore zostang
zaoferowane inwestorowi zewnetrznemu, ktéry wnidstoy do Spétki nie tylko
niezbedne Spdice kapitaly, ale takze inne wartosci, w tym w szczegdlnosci
doswiadczenie i wiarygodnos¢ rynkowa dla zapewnienia dynamicznego rozwoju

Spotki w zakresie dziatalnosci autostradowej. - -~ - - - - - - - — -~

Emisja akcji serii G spowoduje doptyw srodkéw finansowych w wysokosci ponad 200
min zt, co w potgczeniu z uzyskaniem strategicznego wsparcia biznesowego
podmiotu, wyspecjalizowanego i doswiadczonego w eksploatacji autostrad, powinno
zapewni¢ Spoice stabilne podstawy dziatalnosci i perspektywy dynamicznego

rozwoju biznesu autostradowego, a takze spfate ,historycznych” zobowigzan. -----

Zgodnie z projeklem uchwalty Walnego Zgromadzenia dolycszgoym podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spdtki 89.500.000 akcji serii G zostanie zaoferowanych w
drodze publicznej oferty, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru, inwestorom kwalifikowanym, spetmiajacym tacznie nastepujace kryteria: ----
a. Roczne przychody z tytutu eksploatacji autostrad ptatnych w roku 2005 i
roku 2006 inwestora nie byty nizsze, niz 2.500.000.000 EURO (stownie:
dwa miliardy pie¢set milionow); - ------—-—-—— -~
b. Inwestor posiada koncesje wfasciwych organéw na budowe i

eksploatacje - bezposrednio lub przez Spdtki zalezne - facznie na co
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najmniej trzy tysigce kilometrow ptatnych autostrad na obszarze panstw
Unii Europejskiej; ------------ == - - - == -~
c. Inwestor posiada doswiadczenie we wspdlnym ze Spotka ubieganiu sie
o projekty eksploatacji i budowy autostrad w Polsce; - - - - - - - —-—————-
d. Inwestor prowadzi dziatalnos¢ w zakresie eksploatowania autostrad
ptatnych, co najmniej od roku 1970; ------------————-— - - -

e. Inwestor ztozy zapis na wszystkie oferowane akcje. -------—--—----

Pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy i zaoferowanie tych akcji
inwestorom kwalifikowanym spemiajgcym wyze] wskazane kryteria, ma na celu
wzmocnienie pozycji rynkowej STALEXPORT S.A. poprzez wigczenie w dziatalnosc
Spotki inwestorow  majacych doswiadczenie i pozycje w branzy autostradowe] w
Polsce i na swiecie. W tym celu Spétka przedstawita szereg obiektywnych kryteriow,
ktére winien spetniaé¢ inwestor. Obejmujg one zaréwno kryteria ekonomiczne, takie
jak okreslony poziom przychodéw rocznych wynoszacy dwa miliardy piecset
miliondw EURQ, co gwarantowa¢ ma stabilno$é sytuacji finansowej inwestora, jak i
potencjat do rozwoju przysztych projekiéw autostradowych w Polsce, jak rowniez
kryteria merytoryczne zakiadajace duzy poziom doSwiadczenia i zaangazowania
inwestora w branze autostradowg. W tym celu Spdtka oczekuje udokumentowana
prowadzonej dziatalnosci inwestora obejmujgcej okres od co najmniej 1970 roku, jak i
posiadanie koncesji wtasciwych organow na budowe i eksploatacje - bezposrednio
lub przez Spdtki zalezne - tgcznie na co najmniej trzy tysigce kilometrow pfatnych
autostrad na obszarze panstw Unii Europejskiej. Ponadio kolejnym kluczowym
kryterium jest zdobyte juz doswiadczenie inwestora we wspdinym ze Spodtkg
ubieganiu sie o projekty eksploatacji i budowy autostrad w Polsce, co zapewni¢ ma
zgodnc wspdtdziatanic w przyszlych projektach autostradowych, w  ktorych
STALEXPORT S.A. ma zamiar uczestniczy€. —--------=-—=-——-——-—————————

Doswiadczenie inwestora branzowego w realizacji projektow autostradowych bedzie
nieocenione w perspektywie przewidywanej rozbudowy sieci autostrad w Polsce.
Jedynie silne kapitatowo i posiadajace odpowiednie kompetencje podmioty beda w
stanie konkurowac¢ w przetargach organizowanych w zwigzku z rozbudowsa krajowe;
sieci autostrad, jak i ich pozniejszg eksploatacjg. Dlatego tez tylko wsparcie silnego
kapitatowo, branzowego inwestora umozliwi Spéice skuteczne konkurowanie na

rynku. Ponadto, w przysziosci, obecnos¢ akcjonariusza branzowego o duzym
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do$wiadczeniu w licznych miedzynarodowych projektach infrastrukturalnych umozliwi
Spotce STALEXPORT S.A. ekspansje w regionie, - - ————————————————

/ Takze Rada Nadzorcza - oceniajac perspektywe funkcjonowania Spotki, a takze
majgc na uwadze wielkos¢ zobowigzan pozostatych do spiaty - uznata, ze potrzebna
jest intensyfikacja dziatari, majacych na celu zabezpieczenie $rodkéw niezbednych
dla dalszego funkcjonowania Spétki. Stuzy¢ temu, zdaniem Rady, powinny miedzy
innymi dziatania zmierzajace do pozyskania $rodkéw z rynku kapitatowego, w tym
przede wszystkim pozyskanie inwestora strategicznego. - ----—-—-—————————___

Niepodjgcie powyzszych dzialan moze spowodowaé zaktécenia w spfatach
zobowigzan, co otwiera ryzyko upadiosci Spétki i grozi zaprzepaszczeniem
osiggnietych dotychczas efektéw restrukturyzacji, - - - - - - ——————— e ___
Dokapitalizowanie Spétki w drodze objecia akcji serii F przez AUTOSTRADE S.p.A.
juz w pozytywny sposob odbifo sie na wzroscie ceny akcji Spétki, ktéry trwa
nieprzerwanie, od czasu pojawienia sie na rynku pierwszych poglosek o mozliwej
inwestycji w Polsce przez AUTOSTRADE S.p.A, do dnia dzisiejszego. | tak, od 30
grudnia 2005 roku kurs akcji wzrést z poziomu 1,64 zt za jedna akcje do 4,42 zt za
akcje w dniu 01.02.2007r, ——--——— e e e
Wartos¢ ksiggowa (skonsolidowana) przypadajaca na jedna akcje na dzien
30.09.2006r. wynosi 1,14 zt (w poréwnaniu do 0,31 zt na dzien 31.12.2005r.). Wzrost
wartosci ksiggowej akcji Spétki nastapit gtéwnie w wyniku dofinansowania Spétki
przez AUTOSTRADE S.p.A. w lipcu 2006r. oraz w wyniku konwersji zadiuzenia
wobec bankow na kapitat zaktadowy. === - oo _____________
W zwiazku z tym Zarzad proponuje, aby w ofercie skierowanej do inwestoréw
kwalifikowanych, spefniajacych kryteria zwigzane z branzowym charakierem
inwestora, akcje serii G oferowane byly po tej samej cenie, po jakiej obejmowaty
akcje banki, przeprowadzajac konwersje posiadanych w stosunku do Spotki
wierzytelnosci na kapitat, tj. po cenie emisyjnej réwnej 2,2458 ziotego za akcje. - - --

Wzrost kursu akcji STALEXPORT S.A. jest wynikiem przede wszystkim odzyskania
zaufania Spotki wsrod inwestoréw, w rezultacie dokonania inwestycji przez
AUTOSTRADE S.p.A. Mozna si¢ zatem spodziewaé, iz dalsze zaangazowanie
kapitatowe inwestoréw branzowych bedzie powodowaé dalszy wzrost wartosci akcji
Spotki. Z kolei utrata zaufania inwestordw branzowych i ewentualne ich wyjscie z
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inwestycji kapitatowych w STALEXPORT S.A. moze spowodowacC gwattowne
zatamanie sie kursu Spotki ze szkodg dla wszystkich jej akcjonariuszy, a przede

wszystkim dla samej Spdtki i jej wierzycieli.--—--—-----——mmmm e

Nalezy zatem uzna¢, ze ograniczenie dotychczasowych akcjonariuszy w wykonaniu
prawa poboru akcji serii G o nrod G 157.762.024 do G 247.262.023 lezy w interesie
Spotki | w rezultacie nie jest sprzeczne z interesami akcjonariuszy Spotki, a ustalenie
ceny emisyjnej tych akcji na poziomie 2,2458 zt (stownie: dwa ztote i 2458/10000) za

jedng akcje jest celowe i ekonomicznie uzasadniong.<< ---------———————————-

Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki STALEXPORT S.A. z siedzibg w Katowicach
z dnia 14 lutego 2007 roku
w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii G (o numerach od G
157.762.024 do numeru G 247.262.023) do obrotu na rynku regulowanym i ich
dematerializacje oraz upowaznienia Zarzadu do zawarcia z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje papierow
wartosciowych, o ktérej mowa w art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi

>>Dziatajac na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie

publicznoj i  warunkach  wprowadzania instrumentéw finansowych do
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zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz art. 5 ust. 8

ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o obrocie instrumentami finansowymi Nadzwyczajne

Walne Zgromadzenie; - == --———— oo __

1)

2)

wyraza zgodg na ubieganie sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
na Gietdzie Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. akcji serii G (o numerach
od G 157.762.024 do numeru G 247.262.023), wyemitowanych w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spatki i ich dematerializacje, - - - - -~~~ - - - -
upowaznia Zarzad Spotki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych umowy o rejestracje akcji serii G (o numerach od G 157.762.024
do numeru G 247.262.028), wyemitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki, w depozycie papieréw warto$ciowych. —— - - —————————___
Postanawia, ze dopuszczenie akcji serii G do obrotu na Warszawskiej Gietdzie
Papieréw Wartosciowych, o jakim mowa w ust. 1 niniejszej uchwaty powyzej, nie

nastagpi przed dniem 14 lutym 2008, <<----—— - - _______

Uchwata nr 20
XVl Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Stalexport Autostrady Spotki Akcyjnej z siedzibg w Katowicach
z dnia 04 kwietnia 2011 roku

w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze zmiany Statutu Spotki poprzez zmniejszenie

wartosci nominalnej akeji w celu pokrycia strat z lat poprzednich

XVII Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Stalexport Autostrady 5.A. z siedzibg w Katowicach, dziatajgc
na podstawie art. 430 §1 oraz art. 455 §1 i §2 Kodeksu spotek handlowych w zwigzku z art. 457 §1 pkt 2
Kodeksu spotek handlowych oraz §24 ust.1 pkt 7) Statutu Spotki uchwala, co nastepuje:

g1

Obnita sie kapital zakladowy Spotki o kwote 309.077.528,75 zt (slownie: trzysta dziewieé milionow
siedemdziesigt siedem tysiecy piecset dwadziescia osiem zlotych 75/100), tj. z kwoty 494.524.046,00 zt
(stownie: czterysta dziewiecdziesigt cztery miliony piecset dwadziescia cztery tysigce czterdziesci szesc
zlotych 00/100) do kwoty 185.446.517,25 zt (stownie: sto osiemdziesigt pie¢ milionow czterysta
czterdziesci szesc tysiecy piecset siedemnascie ziotych 25/100) przez zmniejszenie wartosci nominalnej
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kazdej akcji o kwote 1,25 2t (sfownie: jeden zloty dwadziescia piec groszy), tj. z kwoty 2,00 zf (stownie: dwa
ziote zero groszy) do kwoty 0,75 #i (stownie: siedemdziesiat pieé groszy).

§2
Obnizenie kapitatu zakladowego Spétki, o ktérym mowa w §1 nastepuje w celu pokrycia straty Spotki z lat
poprzednich.,

83
Zarejestrowanie obnizenia kapitalu zakfadowego Spdtki, o ktorym mowa w §1, nastepuje bez
przeprowadzenia postepowania konwokacyjnego, poniewai przedmiotowe obnizenie kapitatu
zakladowego Spdtki ma na celu wyrdwnanie poniesionych strat, o ktorych mowa w art. 457 §1 pkt 2
Kodeksu spdlek handlowych.

84
W zwiagzku z trescig §1 niniejszej uchwaty, §6 1 §7 Statutu Spdétki otrzymujg nastepujgce brzmienie:

56
Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 185.446.517,25 2t (sto osiemdziesiat pieé miliondw czterysta czterdziesc
szesc tysiecy piecset siedemnascie zlotych 25/100)".

§7
Kapital zakladowy Spotki dzieli sie na 247.262.023 (dwiescie czterdziesci siedem miliondw dwiescie
szescdziesigt dwa tysigece dwadziedcia trzy) akcje zwykie na okaziciela o wartosci nominalnej 0,75 zt
(siedemdziesiat piec groszy) kazda, w tym 8.341.030 (osiem miliondw trzysta czterdziesci jeden tysiecy
trzydziesci) akcji serii A o numerach: od A 000.000.001 do A 008.341.030, 492.796 (czterysta
dziewiecdziesigt dwa tysigce siedemset dziewiecdziesiat szesc) akcji serii B o numerach: od B 008.341.031
do B 008.833.826, 4.000.000 (cztery miliony) akcji serii D o numerach: od D 008.833.827 do D
012.833.826, 94.928.197 (dziewiecdziesigt cztery miliony dziewiecset dwadziescia osiem tysiecy sto
dziewiecdziesigt siedem) akcji serii E o numerach: od E 12.833.827 do E 107.762.023, 50.000.000
(pieédziesigt miliondw) akcji serii F, o numerach od F 107.762.024 do F 157.762.023 oraz 89.500.000
(osiemdziesiat dziewie¢ miliondw piecset tysiecy) akcji serii G o numerach: od G 157.762.024 do G
247.262.023.
Wszystkie akcje Spotki sg akcjami na okaziciela”.

88
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki upowainia Rade Nadzorczg Spotki do ustalenia tekstu jednolitego
zmienionego Statutu.

§9
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem powziecia z mocg obowigzujaca od dnia zarejestrowania obniZenia
kapitalu zaktadowego oraz zmian Statutu Spdtki w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego.

W glosowaniu jawnym brafo udzial 13 Akcjonariuszy badZ ich przedstawicieli, posiadajacych i
reprezentujgcych 177.221.609 akcji (co stanowi 71,67% akcji w kapitale zakladowym), z ktérych oddano

177.221.609 wainych gloséw, w tym za uchwalg oddano 177.221.609 glosow, przy braku glosow
przeciwnych i wstrzymujacych sie.

4.7. Przewidywana data emisji papierow wartosciowych

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwigzku z emisjg/ofertg papierow wartosciowych.
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4.8. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papierow wartosciowych

48.1 Ograniczenia wynikajgce ze statutu

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych Emitenta.

4.8.2 Ograniczenia wynikajace z ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych oraz Rozporzadzenia MAR

Dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym oraz obrét papierami wartosciowymi Emitenta
jako spotki publicznej bedzie podlegat ograniczeniom wynikajgcym z Ustawy o Ofercie oraz z Ustawy o Obrocie, a takze
bezposrednio stosowanego rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie MAR) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE Zgodnie z art. 19 ust. 1 pkt 1 i 2 Ustawy o Obrocie,
jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

- papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

- dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie tej oferty z zastrzezeniem wyjgtkéw
przewidzianych w Ustawie o Ofercie, wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Zgodnie z rozporzadzeniem MAR osoby petnigce obowigzki zarzgdcze nie mogg dokonywaé zadnych transakcji na swoj
rachunek ani na rachunek strony trzeciej, dotyczgcych akcji lub instrumentéw diuznych emitenta, albo instrumentéw
pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentow finansowych w okresie zamknietym tj. 30 dni przed przekazaniem
raportu okresowego. Emitent moze zezwoli¢ na dokonywanie transakcji w trakcie okresu zamknigetego: (i) na podstawie
indywidualnych przypadkéw z powodu istnienia wyjatkowych okolicznosci, takich jak powazne trudnosci finansowe; (ii) z
powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programow oszczednosciowych,
kwalifikacji lub uprawnien do akcji, lub tez transakgcji, w ktérych korzy$¢ zwigzana z danym papierem wartosciowym nie
ulega zmianie lub cech transakcji z nimi zwigzanych. Zgodnie z rozporzgdzeniem MAR osoby petnigce obowigzki
zarzadcze, osoby blisko zwigzane z osobami petnigcymi obowigzki zarzgdcze zobowigzane sg do powiadamiania o
transakcjach zawieranych na wlasny rachunek dotyczgcych akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub praw
pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym,
jak rowniez w alternatywnym systemie obrotu oraz zorganizowanych platformach obrotu. Osoby zobowigzane informujg
emitenta oraz KNF; emitent podaje informacje o transakcji do publicznej wiadomosci. Emitenci: (i) informujg osoby petnigce
obowiagzki zarzadcze o ich obowigzkach dot. powiadamiania o transakcjach, (ii) sporzgdzajg liste wszystkich oséb
petnigcych obowigzki zarzgdcze oraz oséb blisko z nimi zwigzanych. Osoby petnigce obowigzki zarzadcze informujg osoby
blisko z nimi zwigzane o ich obowigzkach dot. powiadamiania o transakcjach. Rozporzgdzenie MAR nie definiuje
wysokosci pienieznych kar administracyjnych naktadanych z tytutu naruszen obowigzkéw, jednak okresla wspdlne wymogi
dla panstw czionkowskich UE przez wskazanie gérnych granic sankcji, ktére sg znaczaco wyzsze niz obecnie
obowigzujagce w prawie polskim (osoba fizyczna 500 tys. EUR, osoby prawne — 1 milion EUR).

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie kazdy:

- kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33" %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw
w spétce publicznej, lub

- posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdinej liczby gtoséw w tej
spoice, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnagt odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33" %,
50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw, lub

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 2%
ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej, ktdrej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych lub o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej, ktdrej akcje dopuszczone sg do
obrotu na innym rynku regulowanym, lub

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 1%
ogolnej liczby gtosow,

jest zobowigzany niezwitocznie zawiadomic¢ o tym KNF oraz spotke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w
ktérym dowiedziat sie 0 zmianie udziatu w ogolnej liczbie gloséw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej
dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia lub zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu — nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakgcji,
przy czym za dni sesyjne uwaza sie dni sesyjne ustalone przez spétke prowadzgcg rynek regulowany lub przez podmiot
organizujacy alternatywny system obrotu w regulaminie zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz ogtoszone przez
KNF w drodze publikacji na stronie internetowej. Zawiadomienie powinno zawierac¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia
powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie a takze podmiotach zaleznych od akcjonariusza
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dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki oraz o osobach o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. ¢
Ustawy o Ofercie. Zawiadomienie powinno zawiera¢ réwniez informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu
i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gloséw z tych akgciji i ich procentowym udziale w
ogolnej liczbie gtoséw, o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o
liczbie gtosow z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy
podmiot posiada akcje roznego rodzaju, zawiadomienie powinno zawiera¢ wymienione w niniejszym zdaniu informacje
odrebnie dla kazdego rodzaju. Zawiadomienie powinno zawiera¢ rowniez informacje o liczbie gloséw z akcji, obliczonej w
sposob okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o Ofercie, do ktérych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie, oraz instrumentéw finansowych, o
ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, ktdre nie sg wykonywane wylgcznie przez rozliczenie pieniezne,
rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastgpi lub
moze nastgpi¢ nabycie akcji, a takze o liczbie gtosow z akgji, obliczonej w sposob okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o
Ofercie, do ktorych w sposob posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 69b
ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentow
finansowych oraz o tgcznej sumie liczby gloséw wskazanych na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2, 7 i 8 Ustawy o Ofercie i jej
procentowym udziale w ogodlnej liczbie gtoséw. Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim. Obowigzek
dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozrachunku w depozycie papieréw wartosciowych kilku
transakcji zawartych na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu w tym samym dniu, zmiana udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw w spdtce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu
ogolnej liczby gtoséw, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkéw. Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie
spoczywajg rowniez na podmiocie, kiory osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogolnej liczby gtosow w zwigzku z
zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego lub posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;.

Ponadto obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajg w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim
przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt
okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktére po uptywie
terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia akcji, z ktérymi zwigzane sg
prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub ktére odnoszg sie do akcji emitenta w sposdb posredni lub
bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne do skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie
od tego, czy instrumenty te sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne. W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, liczba gloséw posiadanych w spdice publicznej odpowiada liczbie gtosow
wynikajgcych z akcji, do ktoérych nabycia uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych. W
przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, ktére sg wykonywane
wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gtoséw posiadanych w spétce publicznej, zwigzanych z tymi instrumentami
finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtoséw wynikajgcych z akgji, do ktérych w sposéb posredni lub bezposredni
odnoszg sie te instrumenty finansowe, oraz wspétczynnika delta danego typu instrumentu finansowego. Wartosc
wspotczynnika delta okresla sie zgodnie z rozporzgdzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014
r. uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych
standarddéw technicznych stosowanych do znaczgcych pakietéw akcji. Obowigzki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o
Ofercie, powstajg rowniez w przypadku wykonania uprawnienia do nabycia akcji spétki publicznej, mimo zlozenia
uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, jezeli wskutek nabycia akcji tgczna liczba glosow
wynikajgcych z akcji tego samego emitenta osigga lub przekracza progi ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej
okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie.

Przekroczenie 33% ogolnej liczby gtoséw w spoitce publicznej moze nastapi¢, z zastrzezeniem ust. 2, wytgcznie w wyniku
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akc;ji tej spotki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66%
ogolnej liczby gtoséw, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogodlnej liczby gloséw ma nastgpi¢ w wyniku
ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w art. 74 (art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie).

W przypadku, gdy przekroczenie progu 33% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia
akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wkiadu
niepienieznego, potgczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub
zajscia innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest
obowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia 33% ogdlnej liczby gtoséw, do:

- ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spdtki w liczbie powodujgcej
osiggniecie 66% ogolnej liczby gtoséw albo
- do zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw
chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogodlnej liczbie gtoséw ulegnie

zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogolnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie).

Obowigzek, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie ma zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie
progu 33% ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej nastgpito w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w ogdlinej liczbie
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gtoséw ulegt dalszemu zwigkszeniu, z tym, Zze termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito
zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogolnej liczbie gtosow (art. 73 ust. 3 Ustawy o Ofercie).

Przekroczenie 66% ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej moze nastgpi¢ wylacznie, z zastrzezeniem ust. 2, w wyniku
ogfoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akc;ji tej spotki (art. 74 ust. 1
Ustawy o Ofercie).

W przypadku, gdy przekroczenie progu 66% ogolnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia
akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spodtki jako wktadu
niepienieznego, potgczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub
zajscia innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest
zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia 66% ogolnej liczby gtoséw, do ogtoszenia wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spofki, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub
podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 66% ogolnej liczby
gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia
uprzywilejowania jego akcji.

Akcjonariusz, ktory w okresie 6 miesigcy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 lub 2 Ustawy
o Ofercie nabyt, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny sposéb niz w ramach
wezwan lub w wyniku wykonania obowigzku o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie, jest obowigzany, w terminie
miesigca od tego nabycia, do zapfacenia réznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyty akcje w tym wezwaniu, z
wytaczeniem oséb, od ktérych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o
Ofercie (art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie). Przepis art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie stosuje sie odpowiednio do podmiotu,
ktory posrednio nabyt akcje spétki publiczne;.

Obowigzek, o ktdrym mowa w art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie ma zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie
progu 66% ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej nastapito w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w ogolnej liczbie
gtosow ulegt dalszemu zwigkszeniu, z tym, ze termin wykonania tego obowigzku liczy si¢ od dnia, w ktdorym nastgpito
zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdlne;j liczbie gloséw (art. 73 ust. 3 Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie, obowigzki wskazane w art. 73 Ustawy o Ofercie nie powstajg w przypadku
nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zakonczenia
sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej.

Zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy o Ofercie obowigzki, o ktérych mowa w art. 73 i art. 74 tej ustawy, nie powstajg w przypadku
nabywania akcji:

- spokki, ktorej akcje wprowadzone sg wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem obrotu
zorganizowanego,

- od podmiotu wchodzgcego w sktad tej samej grupy kapitatowej, w tym przypadku nie stosuje sie art. 5 Ustawy o
Ofercie;

- wtrybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego oraz w postepowaniu egzekucyjnym,

- zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego zawartg przez uprawnione podmioty na
warunkach okreslonych w Ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o Niektdrych Zabezpieczeniach Finansowych,

- obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania
z trybu zaspokojenia, polegajgcego na przejeciu na wkasnosé przedmiotu zastawu,

- wdrodze dziedziczenia, z wyjgtkiem przypadkow, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie,
- W przymusowej restrukturyzacji.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili jego
wygasniecia, z wyjgtkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu
zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o Niektérych Zabezpieczeniach Finansowych.

Zgodnie z art. 76 ust. 1 Ustawy o Ofercie, w zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania do zapisywania sie na
zamiane akgji, w przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 73 Ustawy o Ofercie, mogg by¢ nabywane wylgcznie akcje
innej spotki, kwity depozytowe, listy zastawne, ktore sg zdematerializowane lub obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.
W zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania do zapisywania sig¢ na zamiane akcji, w przypadku wezwania, o ktérym
mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie mogg by¢ nabywane wylgcznie zdematerializowane akcje innej spdtki albo inne
zdematerializowane zbywalne papiery wartosciowe dajgce prawo gtosu w spotce. W przypadku, gdy przedmiotem
wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spoétki, wezwanie musi przewidywa¢ mozliwosé sprzedazy akcji przez
podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie ogtoszenie wezwania nastgpuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci
nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w
jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$é
maklerskag na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 14 Dni Roboczych przed
dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spotki
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prowadzgcej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje i dotgczenia do niego tresci wezwania (art. 77 ust. 2
Ustawy o Ofercie). Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot
ogtosit wezwanie dotyczgce tych samych akcji, a odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje
spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie
nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 Ustawy o Ofercie). Po ogtoszeniu wezwania, podmiot obowigzany do
ogfoszenia wezwania oraz zarzad spotki, ktorej akcji wezwanie dotyczy, przekazujg informacje o tym wezwaniu, wraz z
jego trescig, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajgcych pracownikdéw spotki, a w przypadku
ich braku, bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 Ustawy o Ofercie). W przypadku gdy akcje bedgce przedmiotem
wezwania sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innym
panhstwie cztonkowskim, podmiot ogtaszajgcy wezwanie jest obowigzany zapewni¢ na terytorium tego panstwa szybki i
tatwy dostep do wszelkich informacji i dokumentéw, kidre sg przekazane do publicznej wiadomosci w zwigzku z
wezwaniem, w sposob okreslony przepisami panstwa cztonkowskiego (art. 77 ust. 6 Ustawy o Ofercie). Po otrzymaniu
zawiadomienia KNF moze, najpdzniej na 3 Dni Robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, zgtosi¢ zgdanie
wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo przekazania wyjasnien dotyczgcych jego tresci,
w terminie okreslonym w zadaniu, nie krétszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie). Zgdanie KNF doreczone
podmiotowi prowadzgcemu dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, za posrednictwem ktérego jest
ogtoszone i prowadzone wezwanie, uwaza sie za doreczone podmiotowi obowigzanemu do ogtoszenia wezwania. W
okresie pomiedzy dokonaniem zawiadomienia o ktérym mowa powyzej, a zakofczeniem wezwania podmiot obowigzany
do ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace stronami
zawartego z nim porozumienia, dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania
na walnym zgromadzeniu, dotyczgcego istotnych spraw spotki, mogg nabywaé akcje spéiki, ktérej dotyczy wezwanie,
jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposob w nim okreslony i jednoczes$nie nie mogg zbywac akcji spotki, ktorej
dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umoéw, z ktérych mogtby wynikaé obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania
wezwania oraz nie mogg nabywac posrednio akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie (art. 77 ust. 4 Ustawy o
Ofercie). Po zakonczeniu wezwania podmiot, ktory ogtosit wezwanie jest obowigzany zawiadomi¢ w trybie, o ktérym mowa
w art. 69 Ustawy o Ofercie, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gloséow
osiggnietym w wyniku wezwania (art. 77 ust. 7 Ustawy o Ofercie).

Cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie, powinna zosta¢ ustalona na
zasadach okre$lonych w art. 79 Ustawy o Ofercie.

Wymienione wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o Ofercie, spoczywajg rowniez na:

- podmiocie, ktory osiggnagt lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogolnej liczby gtoséw w zwigzku z
nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publicznej

- funduszu inwestycyjnym, takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

- inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zarzgdzane przez ten sam podmiot,

- alternatywnej spofce inwestycyjnej — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez:

- inne alternatywne spoiki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzgdzajagcego w rozumieniu
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

- inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot,

- podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego
w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

- przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie,

- w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, w zakresie akcji wchodzgcych w sktad zarzgdzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktérych
podmiot ten, jako zarzgdzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu,

- przez osobe trzecig, z ktdrg podmiot ten zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu,

- petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzgcych dyspozycji co do
sposobu gtosowania,
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- wszystkich podmiotach tgcznie, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej
polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podijat lub zamierzat podjaé czynnosci powodujgce
powstanie tych obowigzkow,

- podmiotach, ktoére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w punkcie powyzszym, posiadajgc akcje spofki
publicznej w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach,

- petnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku papierow
wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierow wartosciowych.

W przypadkach wskazanych w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 Ustawy o Ofercie, obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedng ze
stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy o Ofercie, domniemywa si¢ w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:

- matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez
osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

- osoby pozostajgce we wspolnym gospodarstwie domowym,
- jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on dysponowaé wediug wtasnego
uznania.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkdéw, wlicza sie:
- po stronie podmiotu dominujgcego — liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

- po stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu w przypadku gdy akcjonariusz
nie wydat wigzgcych dyspozycji co do gtosowania — liczbe gtosow z akcji spotki, objetych tym petnomocnictwem,
liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub wytgczone z
mocy statutu, umowy lub przepiséw prawa,

- po stronie petnomocnika, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Ofercie, wlicza sie liczbe glosow
posiadanych przez mocodawce wynikajgcych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw warto$ciowych, w
zakresie ktérych petnomocnik ma umocowanie.

Podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2i 3 lub art. 74 ust. 2 i 5 Ustawy o Ofercie nie
moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio nabywaé lub obejmowac akcji spoétki publicznej, w ktorej
przekroczyt okreslony w tych przepisach prog ogolnej liczby gtosow.

Stosownie do art. 90 Ustawy o Ofercie przepiséw rozdziatu 4 tej ustawy, dotyczgcego znacznych pakietow akcji spotek
publicznych, nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjng, w celu realizacji okreslonych
regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 Ustawy o Obrocie, zadan zwigzanych z organizacjg rynku
regulowanego.

Przepisow art. 69-69b Ustawy o Ofercie nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firme inwestycyjng
w celu realizacji zadan, o ktérych mowa w ust. 1 art. 90 Ustawy o Ofercie, ktére tgcznie z akcjami juz posiadanymi w tym
celu uprawniajg do wykonywania mniej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w spoétce publicznej, o ile:

- prawa gtosu przystugujgce z tych akcji nie sg wykonywane oraz

- firma inwestycyjna, w terminie 4 Dni Roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacje zadan, o
ktérych mowa w ust. 1, zawiadomi organ panstwa macierzystego, o ktérym mowa w art. 55a Ustawy o Ofercie,
wiasciwy dla emitenta, o zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego oraz

- firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan, o ktérych mowa w ust. 1
ustawy.

Przepisow rozdziatu 4 ustawy, z wyjatkiem art. 69-69b, art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczgcym art. 69 Ustawy o Ofercie,
nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji w drodze krotkiej sprzedazy, o ktorej mowa w art. 3 pkt 47 Ustawy o Obrocie.

Przepiséw rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji:
1. wramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych przez:

- Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o Obrocie;

- spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w
art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy;

- spotke prowadzgcy izbe rozliczeniowag w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2 Ustawy o Obrocie.
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2. przez Krajowy Depozyt, spotke ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o
ktorych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz spétke prowadzaca izbe
rozliczeniowg - w ramach dokonywanych przez nie rozliczen transakciji.

Przepisow art. 69-69b Ustawy o Ofercie nie stosuje sie do podmiotu dominujgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
podmiotu dominujgcego spétki zarzadzajgcej oraz podmiotu dominujgcego firmy inwestycyjnej, wykonujgcych czynnosci,
o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, Ustawy o Ofercie pod warunkiem, ze:

- towarzystwo funduszy inwestycyjnych, spétka zarzgdzajgca lub firma inwestycyjna wykonujg przystugujgce im w
zwigzku z zarzgdzanymi portfelami prawa gtosu niezaleznie od podmiotu dominujacego;

- podmiot dominujgcy nie udziela bezposrednio lub posrednio Zadnych instrukcji co do sposobu gtosowania na
walnym zgromadzeniu spotki publicznej;

- podmiot dominujgcy przekaze do Komisji oswiadczenie o spetnianiu warunkéw, o ktérych mowa w pkt powyzej,
wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spoétek zarzadzajgcych oraz firm inwestycyjnych
zarzadzajgcych portfelami ze wskazaniem wiasciwych organéw nadzoru tych podmiotow.

Powyzsze postanowienie stosuje sie odpowiednio do podmiotu dominujgcego majgcego siedzibe w panstwie niebedgcym
panstwem cztonkowskim, ktéry prowadzi dziatalnos¢é réwnowazng z dziatalnoscig spotki zarzadzajgcej majacej siedzibe
na terytorium panstwa cztonkowskiego lub ktéry wykonuje czynnosci polegajgce na zarzadzaniu portfelami instrumentéw
finansowych.

Warunki, o ktérych mowa w art. 90 ust. 1d pkt 1 i 2 Ustawy o Ofercie uwaza sie za spetnione, jezeli:

- struktura organizacyjna podmiotu dominujgcego oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych Ilub firmy
inwestycyjnej zapewnia niezalezno$¢ wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej;

- osoby decydujgce o sposobie wykonywania prawa gtosu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub firme
inwestycyjna, dziatajg niezaleznie;

- w przypadku gdy podmiot dominujgcy zawart z towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng
umowe o zarzgdzanie portfelem instrumentéw finansowych — w relacjach pomiedzy tym podmiotem a
towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng zachowana zostaje niezaleznosc.

Przepisow art. 69-69b nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji wkasnych przez spétke publiczng lub
podmiot dziatajacy na jej rachunek lub w jej imieniu, pod warunkiem ze to nabywanie lub zbywanie odbywac sie bedzie w
trybie, terminie i na warunkach okreslonych w przepisach rozporzgdzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia
2003 r. wykonujacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programéw
odkupu i stabilizacji instrumentéw finansowych (Dz. Urz. UE L 336 z 23 grudnia 2003, str. 33, ze zm.; Dz. Urz. UE Polskie
wydanie specjalne, rozdz. 6, t. 6, str. 342), w ramach stabilizacji instrumentow finansowych, oraz ze prawa gtosu
przystugujace z tych akcji nie sg wykonywane ani w zaden inny sposéb wykorzystywane w celu wptywania na zarzgdzanie
emitentem.

Przepisow art. 69-69b nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych przez bank krajowy,
instytucje kredytowa lub firme inwestycyjng, do portfela handlowego w rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytuciji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgcego rozporzgdzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 176 z 27 czerwca 2013,
str. 1, z pézn. zm.), jezeli:

- udziat w ogdlnej liczbie gtoséw zwigzany z posiadanymi instrumentami finansowymi stanowi mniej niz 5% ogolnej
liczby gtoséw oraz

- prawa gtosu wynikajace z akcji znajdujgce sie w portfelu handlowym nie sg wykonywane.

Przepisow rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie, z wyjatkiem art. 69-69b, art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69 Ustawy
o Ofercie, nie stosuje sie w przypadku udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o Ofercie,
dotyczacego wytgcznie jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie skladane w zwigzku z udzieleniem lub
otrzymaniem takiego petnomocnictwa powinno zawieraé informacje dotyczgacg zmian w zakresie praw gtosu po utracie
przez petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa gtosu.

Ponadto przepiséw rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie, z wyjgtkiem art. 69-69b, art. 70 Ustawy o Ofercie oraz art. 87 ust. 1 pkt
6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie, w zakresie dotyczgcym art. 69 tej ustawy, nie stosuje sie réwniez w przypadku
porozumien dotyczgcych nabywania akcji spoétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu,
dotyczacego istotnych spraw spéitki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdlnego
wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art.
425iart. 429 § 1 KSH

Ustawa o Obrocie reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, wynikajgcych z ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych w sposdéb nastepujacy:
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- nakazdego kto, wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR, w czasie trwania okresu
zamknietego, dokonuje transakcji na rachunek witasny lub na rachunek osoby trzeciej, Komisja moze natozy¢, w
drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt (art. 174 ust. 1 ustawy),

- na kazdego kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat obowigzek, o ktorym mowa w art. 19 ust. 1-7
Rozporzadzenia MAR, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pienigzna:

1) w przypadku oséb fizycznych - do wysokosci 2.072.800 zt;
2) w przypadku innych podmiotow - do wysokosci 4.145.600 zt (art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie).

Ustawa o Ofercie reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o ktérych mowa wyzej, w sposob
nastepujacy:

- zgodnie z art. 89 Ustawy o Ofercie prawo gtosu z:

- akcji spofki publicznej, bedgcych przedmiotem czynnos$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego, powodujgcego
osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego
progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 69 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie),

- wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlinej liczby gtoséw nastgpito z naruszeniem
obowigzkow okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 2 Ustawy o
Ofercie),

- akgji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie (art. 89
ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie),

nie moze by¢ wykonywane, a jesli zostato wykonane wbrew zakazowi, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku
gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw;

Podmiot, ktory przekroczyt prog ogoélnej liczby gtoséw, w przypadku o ktérym mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 albo
art. 74 ust. 2 lub 5, nie moze wykonywaé prawa gtosu z wszystkich akcji spotki publicznej, chyba ze wykona w terminie
obowiagzki okreslone w tych przepisach (art. 89 ust. 2 Ustawy o Ofercie).

Zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktorym mowa w art. 89 ust. 1 pkt 2 i ust. 2 Ustawy o Ofercie, dotyczy takze wszystkich
akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z
naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie albo nie wykonat obowigzkéow
okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie (art. 89 ust. 2a Ustawy o Ofercie). W przypadku
nabycia lub objecia akcji spotki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a, albo
niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie podmiot, ktory nabyt lub objgt akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie
mogg wykonywac prawa gtosu z tych akciji (art. 89 ust. 2b Ustawy o Ofercie).

Prawo glosu z akc;ji spotki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktérym mowa w ust. 1-2b art. 89 Ustawy o Ofercie, nie
jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw
innych ustaw (art. 89 ust. 3 Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie na kazdego, kto:

- przekracza okreslony prég ogodlnej liczby gtoséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 73 i art. 74
Ustawy o Ofercie,

- nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o Ofercie,

- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku zbycia
akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie,

- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74 ust.
2 lub 5 Ustawy o Ofercie,

- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 1
Ustawy o Ofercie,

- wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie, w okreslonym w nim terminie, nie wprowadza
niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania, albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

- nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych w art. 74 ust. 3 Ustawy o
Ofercie,

- wwezwaniu, o ktérym mowa w art. 73, art. 74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cene nizsza, niz okreslona na podstawie
art. 79 Ustawy o Ofercie,

- bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a
Ustawy o Ofercie,

- nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéw okreslonych w art. 73, art. 74, art. 79 lub art. 91
ust. 6 Ustawy o Ofercie,
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- dokonuje przymusowego wykupu niezgodnego z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 Ustawy o Ofercie,
- nie czyni zados¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie,

- wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86. ust. 1 Ustawy o Ofercie nie udostepnia dokumentéw rewidentowi do
spraw szczegolnych lub nie udziela mu wyjasnien,

- nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy o Ofercie — dopuszcza sie czynow, o ktorych
mowa wyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej
osobowosci prawnej,

- dopuszcza sig czyndw, o ktdérych mowa powyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajgcej osobowo$ci prawnej,

KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 ztotych, przy czym moze byé ona natozona
odrebnie za kazdy z czyndéw okreslonych powyzej oraz odregbnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w sktad
porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spdiki.

W decyzji, o ktérej mowa, KNF moze zobowigza¢ podmiot dopuszczajgcy sie naruszenia do zaniechania lub
powstrzymania si¢ od podejmowania dziatan stanowigcych naruszenie lub wyznaczy¢ termin ponownego wykonania
obowigzku lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto podstawg natozenia kary pienieznej.

Na kazdego, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 - 69b Ustawy o Ofercie, lub dokonuje
takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezna:
(1) w przypadku os6b fizycznych -do wysokosci 1.000.000 zt; (2) w przypadku innych podmiotow - do wysokosci 5.000.000
zt albo kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5.000.000 zt. W decyzji, o ktérej mowa, Komisja Nadzoru
Finansowego moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami,
ktérych naruszenie byto podstawg natozenia kary pienieznej, i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtérnie
wyda¢ decyzje o natozeniu kary pienigzne;.

4.8.3 Obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji wynikajagcy zustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow oraz odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania tego obowigzku

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw, jezeli taczny $wiatowy obrét przedsiebiorcéw uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rownowarto$¢ 1.000.000.000 EUR lub tgczny
obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rownowarto$¢ 50.000.000 EUR.

Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczgcych w
koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 16 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow). Wartos¢
denominowana w euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji lub natozenia
kary (art. 5 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i Konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru: przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji — bezposredniej lub
posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce
zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 EUR;

1a) jezeli obrét zadnego z przedsiebiorcéw, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 EUR;

1b) polegajgcej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami nalezgcymi do jednej grupy kapitatowej oraz
jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow nalezgcych do tej grupy kapitatowej - jezeli obrot
przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow, nad ktérymi ma nastgpi¢ przejecie kontroli, i obrot realizowany przez nabywane czesci
mienia nie przekroczyt tgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 EUR,;

2) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie
w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéow, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia
nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akgcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub
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b) wykonuje te prawa wyfgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub
tych akcji albo udziatéw.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢ w drodze decyzji
termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed
uptywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatdw w celu zabezpieczenia
wierzytelno$ci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich
sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdéw, gdy zamierzajgcy przeja¢ kontrole jest
konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego lub ktérego
czes¢ mienia jest nabywana,

5) przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg: wspdlnie fgczacy sie przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujgcy kontrole,
wspolnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspoélnego przedsiebiorcy lub przedsiebiorca nabywajgcy
czes¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone
nie pozniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim decyzja
powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania
sie od dokonania koncentraciji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub
zakazuje dokonania koncentracji. Wydajgc zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze w decyzji
zobowigzaé przedsigbiorce lub przedsigbiorcow zamierzajgcych dokona¢ koncentracji do spetnienia okreslonych
warunkéw. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania
zgody na dokonanie koncentracji — koncentracja nie zostata dokonana.

48.4 Obowigzek w zakresie kontroli koncentracji, wynikajacy z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 z dnia
20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepisow Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia
20 stycznia 2004 r. w Sprawie Koncentracji. Rozporzgdzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze
wspolnotowym, a wiec dotyczace przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotéw, ktére przekraczajg okreslone progi
obrotu towarami i ustugami. Rozporzgdzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku
ktorych dochodzi do trwatej zmiany struktury wlasnosci w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspoélnotowe podlegajg
zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

- zawarciu odpowiedniej umowy,
- ogtoszeniu publicznej oferty, lub
- przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsigbiorstwa posiadajg wstepny
zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do uzyskania
zgody na dokonanie takiej koncentraciji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdélnotowy w przypadku gdy:

- lgczny sSwiatowy obroét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 5 mid EUR,
oraz

- fgczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich fgcznych obrotéw przypadajacych na
Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie czionkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:
- lgczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentraciji wynosi wiecej niz 2,5 mid EUR,

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztlonkowskich fgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych
w koncentracji wynosi wigcej niz 100 min EUR,

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich fgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych
— w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego tgczny obrét co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min EUR, oraz

- fgczny obrét przypadajgcy na Wspodlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwodch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba Ze kazde z przedsiebiorstw
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uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich fgcznych obrotéw przypadajgcych na
Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

- instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalno$é
obejmuje transakcje i obrot papierami wartosciowymi, prowadzone na wtasny rachunek lub na rachunek innych,
czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze
nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papierow warto$ciowych w celu okreslenia zachowan
konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania
zbycia cato$ci lub czeéci tego przedsiebiorstwa lub jego aktywdw, badz zbycia tych papieréw warto$ciowych oraz
pod warunkiem ze wszelkie takie zbycie nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia; okres ten moze by¢
przedtuzony przez Komisje dziatajgca na wniosek, w przypadku gdy takie instytucje lub firmy udowodniag, ze
zbycie nie bylo w zasadzie mozliwe w ciggu tego okresu,

- kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wiadze publiczne zgodnie z prawem Panstwa Czlonkowskiego
dotyczacym likwidacji, upadtosci, niewyptacalnosci, umorzenia dtugéw, postepowania uktadowego Ilub
analogicznych postepowan,

- dziatania okreslone w ust. 1 lit. b) przeprowadzane sg przez holdingi finansowe, okre$lone w art. 5 ust. 3 czwartej
dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r. ustanowionej w oparciu o art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu, w
sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajow spotek6), jednakze pod warunkiem ze prawa
gtosu w odniesieniu do holdingu wykonywane sg, w szczegolnosci w stosunku do mianowania cztonkéw organow
zarzadzajgcych lub nadzorczych przedsigbiorstw, w ktdérych majg one udziaty, wytgcznie w celu zachowania
petnej wartosci tych inwestycji, a nie ustalania, bezposrednio lub posrednio, zachowania konkurencyjnego tych
przedsigbiorstw.

4.9. Obowiazujace regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu i
odkupu w odniesieniu do papieréw wartosciowych

Obowigzujgce Emitenta instytucje przymusowego wykupu oraz przymusowego odkupu papieréow wartosciowych reguluje
Ustawa o Ofercie.

Zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspodlnie z podmiotami
zaleznymi od niego lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim porozumienia,
dotyczagcego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu,
dotyczacego istotnych spraw spotki, osiggnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gltoséw w tej spoétce, przystuguje, w
terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy
sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody
akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zadanie wykupu. Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego
wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg byc
przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem
banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup
jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalno$¢ maklerskg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 14 Dni Roboczych przed dniem rozpoczecia
przymusowego wykupu, do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spdétki prowadzacej
rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, a jezeli akcje spétki sg notowane na kilku rynkach regulowanych —
wszystkich tych spétek. Do zawiadomienia dotgcza sie informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od
przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz spotki publicznej moze zgda¢ wykupienia posiadanych przez siebie
akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiggnat lub przekroczyt 90% ogélnej liczby gtoséw w tej spotce. Zadanie to sklada
sie na pisSmie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez
innego akcjonariusza i sg mu zobowigzani, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, zado$cuczyni¢ solidarnie
akcjonariusz, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlinej liczby gtoséw w tej spotce oraz podmioty od niego zalezne lub
wobec niego dominujgce, a takze solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji
spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczgcego istotnych spraw spofki, o ile cztonkowie
tego porozumienia posiadajg wspodlnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogolnej liczby
gtosow.

4.10. Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta dokonanych przez
osoby trzecie w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz biezagcego roku obrotowego

W ciaggu ostatniego oraz w ciggu biezgcego roku obrotowego nie byly przeprowadzane publiczne oferty przejecia w
stosunku do kapitatu Emitenta.
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4.11. Informacje na temat potracania u zrédta podatkéw od dochodu uzyskiwanego z papierow
wartosciowych

Podane nizej informacje majg charakter ogdiny. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji na temat podatkéw
od dochodu uzyskiwanego z papierow wartosciowych nalezy skorzysta¢ z porad oséb i podmiotow uprawnionych do
Swiadczenia ustug doradztwa podatkowego.

4.11.1. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy
Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od osob fizycznych przychodoéw z tytutu dywidendy odbywa sie wediug
nastepujgcych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o PIT:

- podstawe opodatkowania stanowi caty przychod uzyskany z tytutu dywidendy,

- przychodu z tytutu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27
Ustawy o PIT (art. 30a ust. 7 Ustawy o PIT),

- podatek wynosi 19% uzyskanego przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT), o ile odpowiednia umowa o
unikaniu podwdjnego opodatkowania nie stanowi inaczej. Warunkiem zastosowania umowy o unikaniu
podwadjnego opodatkowania jest przedstawienie przez akcjonariusza certyfikatu rezydencji podatkowej wydanego
przez organy podatkowe wtasciwe wedtug siedziby akcjonariusza.

Zryczattowany podatek dochodowy od dochodéw (przychoddéw), o ktérych mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, w
zakresie dywidendy oraz dochodow (przychodéw) okreslonych w art. 24 ust. 5 pkt 1, 3 lub 6 Ustawy o PIT, a takze
zryczattowany podatek dochodowy, o ktéorym mowa w art. 30a ust. 1 pkt 2 i 5 Ustawy o PIT, pobieraja, jako pfatnicy,
podmioty prowadzace rachunki papieréow wartosciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata
Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotow.

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie weditug nastepujgcych zasad, okreslonych w ustawie
o CIT:

1) podstawe opodatkowania stanowi caty przychod z tytutu dywidendy,

2) podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT), o ile odpowiednia umowa o unikaniu
podwdjnego opodatkowania nie stanowi inaczej. Warunkiem zastosowania umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania jest przedstawienie przez akcjonariusza certyfikatu rezydencji podatkowej wydanego przez
organy podatkowe wtasciwe wedtug siedziby akcjonariusza,

3) zwalnia sie od podatku dochodowego przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione sg
tacznie nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT):

a) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych jest spotka
majgca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt a, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

c) spotka, o ktérej mowa w pkt b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spotki,
o ktérej mowa w pkt a,

d) spotka, o ktérej mowa w pkt b, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodoéw, bez wzgledu na zrddto ich osiggania.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spoétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody
z tytutu udziatu w zyskach osoéb prawnych, majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, posiada
udziaty (akcje) w spotce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o CIT,
nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwéch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji),
przez spoétke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochoddéw (przychoddéw). W przypadku
niedotrzymania warunku posiadania udziatow (akcji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie przez okres dwoch lat, spétka
jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, w wysokosci 19% dochodoéw (przychoddéw) do 20 dnia
miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po
dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia. Warunkiem zwolnienia dywidend z podatku jest przedstawienie
przez akcjonariusza certyfikatu rezydencji podatkowej wydanego przez organy podatkowe wiasciwe wedtug siedziby
akcjonariusza oraz ztozenie oswiadczenia dotyczacego opodatkowania dochodéw akcjonariusza w panstwie jego siedziby.
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Zwolnienie, o ktdbrym mowa powyzej, stosuje sie pod warunkiem istnienia podstawy prawnej wynikajacej z umowy w
sprawie unikania podwojnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy miedzynarodowej, ktorej strong jest
Rzeczpospolita Polska, do uzyskania przez organ podatkowy informacji podatkowych od organu podatkowego innego niz
Rzeczpospolita Polska panstwa, w ktérym podatnik ma swojg siedzibe lub w ktérym dochdd zostat uzyskany.

Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotow wymienionych w zatgczniku nr 4 do Ustawy o CIT.

W przypadku dywidendy uzyskanej z papieréw warto$ciowych zapisanych na rachunkach papieréw warto$ciowych albo
na rachunkach zbiorczych, do pobrania podatku zobowigzany jest podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych
lub rachunek zbiorczy, jesli za posrednictwem tego podmiotu nastepuje wyptata naleznosci. Podatek jest pobierany w dniu
przekazania nalezno$ci do dyspozycji posiadacza rachunku papieréw warto$ciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego.
(art. 26 ust. 2c i 2d Ustawy o CIT).

4.11.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy papieréw wartosciowych
Opodatkowanie dochodow osoéb fizycznych ze sprzedazy papieréw wartosciowych

Od dochodéw uzyskanych z odptatnego zbycia papierow wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, w
tym z realizacji praw wynikajgcych z tych instrumentéw, z odptatnego zbycia udziatéw (akcji), z odptatnego zbycia udziatéw
w spotdzielni oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) albo wktadow w spotdzielni w zamian za wkiad niepienigzny w postaci
innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes$¢, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b
ust. 1 Ustawy o PIT). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbycie udziatéw (akgji), udziatéw w spotdzielni,
papieréw warto$ciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajgcych, jezeli
czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychodéw) z
przedmiotowych tytutdw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogodlnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT, jest:

- roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami
uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z
zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14 Ustawy o PIT,

- roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych, o
ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b Ustawy o Obrocie, a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie
art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o PIT,

- roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych
oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23
ust. 1 pkt 38a Ustawy o PIT,

- roznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) albo udziatéw w spotdzielni a
kosztami uzyskania przychoddéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f oraz art. 23 ust. 1 pkt 38 i 38c Ustawy
o PIT,

- roznica pomiedzy przychodem okreslonym zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 9 Ustawy o PIT a kosztami uzyskania
przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e Ustawy o PIT,

- roznica miedzy przychodem uzyskanym z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) spotki kapitatowej powstatej w
wyniku przeksztatcenia przedsiebiorcy bedacego osobg fizyczng w jednoosobowg spdtke kapitatowg a kosztami
uzyskania przychodoéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1t Ustawy o PIT

— osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a
pkt 1 Ustawy o PIT, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych, w tym
réwniez dochody, o ktérych mowa w art. 24 ust. 14 Ustawy o PIT, dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) w spotkach
majgcych osobowos$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spétkach majgcych osobowos$¢ prawng albo wktadow
w spotdzielniach, w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czes$c, i
obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o PIT).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o PIT zastosowanie stawki podatkowej, wynikajgcej z wlasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z takg umowg ma zastosowanie, pod warunkiem
przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania za granicg dla celéw podatkowych (tzw.
certyfikat rezydenciji), wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowe;.

Opodatkowanie dochodéw osob prawnych ze sprzedazy papieréw wartos$ciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw wartosciowych podlegajg opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od oséb prawnych.

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, czyli kwotg uzyskang ze sprzedazy
papierow wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw
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wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy papierow wartosciowych taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega
opodatkowaniu na zasadach ogélnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o CIT osoby prawne, ktére dokonaly sprzedazy papieréw wartosciowych, zobowigzane sg do
wptacania na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od
poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako roznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego
od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze rowniez wybra¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 67 Ustawy
o CIT.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT zastosowanie stawki podatkowej, wynikajgcej z wlasciwej umowy o unikaniu
podwojnego opodatkowania lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez
podatnika zaswiadczenia o siedzibie za granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydenc;ji), wydane przez wtasciwy
organ administracji podatkowe;j.

4.11.3. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Co do zasady sprzedaz akcji dopuszczonych do publicznego obrotu bedzie podlegata opodatkowaniu podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych, ktérego stawka, w swietle art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o PCC, wynosi 1%.

W mysl przepisu art. 9 pkt 9 Ustawy o PCC, sprzedaz praw majgtkowych bedgcych instrumentami finansowymi firmom
inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym albo dokonywana za posrednictwem takich firm lub
zagranicznych firm inwestycyjnych albo dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego albo dokonywana poza takim
obrotem przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w
ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie stanowi czynnos$é cywilnoprawng zwolniong
z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

4.11.4. Podatek od spadkoéw i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkow i darowizn nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw
majatkowych, w tym roéwniez praw zwigzanych z posiadaniem papierow wartoSciowych, podlega opodatkowaniu
podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub
miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

b) prawa majgtkowe dotyczgce papieréw wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokos$¢ stawki podatku od spadkow i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa
albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcg albo pomiedzy darczyncg i obdarowanym.

4.11.5. Odpowiedzialnos¢ ptatnika
Emitent zwraca uwage, iz ptatnik ponosi odpowiedzialno$¢ za potrgcanie podatku od dochodu uzyskiwanego przez

akcjonariuszy podatnikéw z papieréw wartosciowych w postaci dywidendy. W pozostatych przypadkach, obowigzek
rozliczenia i optacenia podatkéw obcigza podatnika — akcjonariusza uzyskujgcego dochdd z papierdw wartosciowych.

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja Podatkowa ptatnik, ktory nie wykonat
cigzgcego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi
podatkowemu, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.

Platnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majgtkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika.

Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, gdy odrebne przepisy stanowig inaczej
albo gdy podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

5. Informacje o warunkach oferty

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwigzku z emisjag/ofertg papierow wartosciowych.

6. Dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu

6.1. Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie
do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub innych rynkach
Zamiarem Emitenta jest aby 89.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,75 zt kazda notowane

byto na rynku podstawowym GPW, bedgcym rynkiem oficjalnych notowan gietfdowych, w systemie notowan ciggtych.
Termin pierwszego notowania Akcji Serii G Spotki na rynku regulowanym planowany jest w Il kwartale 2019 r. Na Date
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Prospektu wymogi dopuszczenia Akcji Serii G do obrotu na rynku podstawowym GPW, okreslone w Rozporzadzeniu o
Rynkach oraz w Regulaminie Gietdy sg dla Akcji Serii G spetnione zaréwno w zakresie kapitalizacji jak i rozproszenia.

Zgodnie z § 19 Regulaminu Gieldy akcje emitenta, ktérego akcje tego samego rodzaju sg notowane na gietdzie, sg
dopuszczone do obrotu gietdowego, w przypadku ztozenia wniosku o ich wprowadzenie do obrotu gietdowego, jezeli: (1)
zostat opublikowany lub udostepniony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wiasciwy organ nadzoru,
(2) ich zbywalnos¢ jest nieograniczona, (3) zostaty wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu
gietdowego, o ktérych mowa w § 35 Regulaminu Gieldy. Dodatkowo akcje te sg dopuszczone do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym jezeli, poza ww. warunkami spetniajg warunki dopuszczenia okre$lone w Rozporzgdzeniu o Rynkach.
Zgodnie z postanowieniami Rozporzadzenia o Rynkach, z zastrzezeniem tamze wskazanych wyjgtkéw, spotka
prowadzgca rynek oficjalnych notowan gietdowych, zapewnia, aby do obrotu na tym rynku dopuszczone byly wytgcznie
akcje spetniajgce tacznie nastgpujgce warunki: i) zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym; (ii) ich zbywalnosé
nie jest ograniczona, (iii) wszystkie wyemitowane akcje danego rodzaju zostaty objete wnioskiem do wtasciwego organu
spotki prowadzgcej rynek oficjalnych notowan, (iv) iloczyn liczby i prognozowanej ceny rynkowej akcji objetych wnioskiem,
a w przypadku gdy okreslenie tej ceny nie jest mozliwe - kapitaty wtasne emitenta, wynoszg co najmniej rbwnowarto$¢ w
ztotych 1.000.000,00 EUR, (v) w dacie ztozenia wniosku istnieje rozproszenie akcji objetych wnioskiem, zapewniajgce
ptynnosc¢ obrotu tymi akcjami. Rozproszenie akcji zapewnia ptynnos¢ obrotu, jezeli w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych
kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, znajduje sig: 1) co najmniej 25% akc;ji
spotki objetych wnioskiem lub 2) co najmniej 500.000 akcji spoétki o tacznej wartosci wynoszgcej co najmniej rownowartosé
w ztotych 17.000.000,00 EUR, wedtug ostatniej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy akcji, a w szczegdlnie uzasadnionych
przypadkach - wedtug prognozowanej ceny rynkowe;j.

Ponadto, zgodnie z § 3a Regulaminu Gietdy dopuszczajac dane instrumenty finansowe do obrotu gieldowego Zarzad
Gietdy ocenia dodatkowo czy obrét tymi instrumentami bedzie prowadzony w sposéb rzetelny, prawidtowy i skuteczny, a
w przypadku papieréw wartosciowych czy zapewniona bedzie ich swobodna zbywalnos¢. Zarzad Gietdy dokonuje oceny,
o ktérej mowa w ust. 1, zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 1 — 5 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/568.

Do Daty Prospektu Akcje Serii G Spotki nie byty przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

Akcje Spotki notowane sg pod skrotem STX i zarejestrowane sg w KDPW pod kodem ISIN PLSTLEX00019.

Akcje Serii G nie zostaty zarejestrowane dotychczas w depozycie papieréw wartosciowych w KDPW. Po otrzymaniu decyzji
KNF w sprawie zatwierdzenia Prospektu Spoétka wystgpi z odpowiednimi wnioskami do KDPW, a nastepnie do GPW w

celu dokonania odpowiednio rejestracji Akcji Serii G pod kodem PLSTLEX00019 oraz wprowadzenia Akcji Serii G do
obrotu na rynku podstawowym GPW.

6.2. Wszystkie rynki regulowane lub rynki rwnowazne, na ktérych zgodnie z wiedzg Emitenta, sg
dopuszczone do obrotu papiery wartosciowe tej samej klasy, co papiery wartosciowe oferowane lub
dopuszczone do obrotu

Na Date Prospektu akcje na okaziciela Emitenta (157.762.023 akgji serii A, B, D, E, F) sg przedmiotem obrotu w na rynku
podstawowym GPW, bedacym rynkiem oficjalnych notowan gietdowych, w systemie notowan ciggtych. Debiut akcji Spotki
na GPW miat miejsce w dniu 26 pazdziernika 1994 r.

6.3. Informacje o ewentualnej subskrypcji prywatnej papieréw wartosciowych tej samej klasy co
papiery oferowane w drodze oferty publicznej lub wprowadzane do obrotu na rynku regulowanym

Poza Akcjami Serii G, ktdre majag by¢ przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, nie zostaty utworzone
inne papiery wartosciowe tej samej lub innej klasy, ktére sg przedmiotem subskrypcji lub plasowania o charakterze
publicznym lub prywatnym.

6.4. Nazwa i adres podmiotéw posiadajacych wigzace zobowigzanie do dziatania jako posrednicy w
obrocie na rynku wtérnym, zapewniajacych plynnos¢ oraz podstawowe warunki ich zobowigzania

Nie istniejg podmioty posiadajgce wigzgce zobowigzanie do dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym
zapewniajgcy ptynnos¢ za pomocg kwotowania ofert kupna lub sprzedazy.

6.5. Informacje na temat stabilizacji cen w zwiazku z Ofertg

Sporzgdzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty papieréw wartosciowych. Emitent nie
planuje podejmowac¢ dziatan stabilizacyjnych zwigzanych ze stabilizacjg kursu akcji. Do Daty Prospektu Emitent nie zawart
umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjng.
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7. Informacje na temat wiascicieli papieréw wartosciowych objetych sprzedaza

7.1. Dane na temat oferujacych akcje do sprzedazy

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzgdzony w zwigzku z emisjg/ofertg papieréw wartosciowych.

7.2. Liczba i rodzaj akcji oferowanych przez kazdego ze sprzedajacych

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzgdzony w zwigzku z emisjg/ofertg papieréw wartosciowych.

7.3. Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,,lock-up”
Emitent na Date Prospektu nie jest strong zadnych uméw typu ,lock-up”.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, akcjonariusze Emitenta nie sg strong umdw zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up”.

8. Koszty emisji lub oferty

8.1. Wplywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowa wielkos¢é wszystkich kosztow emisji lub oferty

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwigzku z emisjg/ofertg papierow wartosciowych.

9. Rozwodnienie

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwigzku z emisjg/ofertg papierow wartosciowych.

10. Informacje dodatkowe

10.1. Opis zakresu dziatan doradcéw zwigzanych z emisja

Sporzadzenie niniejszego Prospektu Emisyjnego nie jest zwigzane z emisjg papieréw wartosciowych. Informacje
dotyczagce doradcow zwigzanych z Dopuszczeniem oraz opis zakresu ich dziatan zostaty przedstawione w punkcie 1
Czesci lll oraz punkcie 3.3 Czesci IV Prospektu Emisyjnego.

10.2. Wskazanie innych informacji, ktore zostaty zbadane lub przejrzane przez uprawnionych biegtych
rewidentow, oraz w odniesieniu do ktérych sporzadzili oni raport

W Dokumencie Ofertowym nie zamieszczono zadnych informacji, ktére zostaty zbadane lub przejrzane przez biegtego
rewidenta, oraz odnosnie ktorych sporzadzit on jakikolwiek raport lub opinieg.

10.3. Dane na temat eksperta

W Dokumencie Ofertowym nie zostaty zamieszczone informacje pochodzgcych od ekspertow.

10.4. Potwierdzenie, ze informacje uzyskane od osob trzecich zostaty doktadnie powtorzone; zrédta
tych informacji

W Dokumencie Ofertowym nie zostaty zamieszczone informacje uzyskane od osoéb trzecich.
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ZALACZNIKI

Zatacznik nr 1. Odpis KRS Emitenta

Strona1z 15

Wydruk informadi pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu | pieczed.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzienh 08.07.2019 godz. 12:49:19
Numer KRS: 0000016854

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym  (03.07.2001
Ostatni wpis [ Numer wpisu 70 Data dokonania wpisu 18.04.2019
Sygnatura akt RDF/107858/19/22
Oznaczenie sadu SYSTEM
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 271936361, NIP: 6340134211

3.Firma, pod ktdra spdtka dziala

STALEXPORT AUTOSTRADY SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wozesniejszej rejestraci

RHBE 10130 SAD REJONOWY WYDZIAL VIII GOSPODARCZO-REJESTROWY

5.Czy przedsichiorca prowadzi dziatalnodd
gospodarczy z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizadi

poytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. MYSELOWICE, gmina M. MYSLOWICE, miejsc. MYSLOWICE

2.Adres

ul. PLASKOWA, nir 20, lok. -—, misjsc. MYSELOWICE, kod 41-404, poczta MYSEOWICE, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

WWW.STALEXPORT-AUTOSTRADY.PL

4.Adres strony internetowej

INFO@STALEXPORT-AUTOSTRADY.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

CLMUAPUI L WUlUD L Uy s

[y

AKT PRZEKSZTALCENIA REP.NR "A" 10526/93, 26.10.1993R.
REP.NR "A" 10772/93, 03.11.1993R. - KANCELARIA NOTARIALNA PAWEL BLASZCZYK W
WARSZAWIE

AKT NOTARIALNY Z DN.29.06.2001R. REPERT. A NR 94564/2001 KANCELARIA NOTARIALNA
S.C. ALEKSANDRA LESIAK, EWA STWINSKA, 40-098 KATOWICE UL, MEYNSKA 2

UCHWALA NR 23 W SPRAWIE ZMIAN W STATUCIE SPOLKI:

PAR.1 PKT 2, PAR.4,PAR.5,PAR.6,PAR.7 PKT 1, PAR.8,PAR.10 PKT 1 DO
5,PAR.11,PAR.12,PAR.13,PAR.14,PAR.15 PKT 11 2, PAR.16 PKT 2, PAR.17 PKT 4 I 5,PAR.18,
PAR.19 PKT 1, PAR.20, PAR.21, PAR.23 PKT 1, PAR.24, PAR.27, PAR.28

07.03.2002, REPERTORIUM "A" NUMER 3256/2002 NOTARIUSZ ALEKSANDRA LESIAK,
KANCELARLA NOTARIALNA S.C. ALEKSANDRA LESIAK, EWA SIWINSKA 40-098 KATOWICE
UL.MLYNSKA 2

ZMIANY W STATUCIE SPOEKI: PAR.6 UST.1, PAR.7 UST.1

27 LISTOPADA 2002R.- AKT NOTARIALNY REP.A MR 15880/2002, SPORZADZONY PRZEZ
MOTARIUSZA ALEKSANDRE LESIAK, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W KATOWICACH
PRZY UL.MEYNSKIE] 2 - ZMIENIONO PAR.6; PAR.7.1 STATUTU SPOLKI

30 KWIETNIA 2003R. - CZLONKOWIE ZARZADU STALEXPORT S.A. DZIALAJAC NA PODSTAWIE
ART.310 PAR.2 I PAR.4 K.5.H. W ZWIAZKU Z ART. 431 PAR.7 K.S.H. ORAZ W WYKONANIU
UPOWAZNIENIA ZAWARTEGO W PAR.1 PKT 8 LIT.B UCHWALY NR 2 NADZWYCZAINEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA STALEXPORT S.A. Z DNIA 27 LISTOPADA 2002R. W SPRAWIE
PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO W DRODZE EMISII AKCII SERII E I ZMIAN
STATUTU SPOLKI ZLOZYLI OSWIADCZENIE O WYSOKOSCI OBIETEGO KAPITALU
ZAKEADOWEGO SPOLKI I DOKONALL ZMIANY PAR. 6; PAR.7.1 STATUTU SPOLKIT (AKT
MOTARIALNY REP.A NR 4488/2003, SPORZADZONY PRZEZ ASESORA NOTARIALNEGO PIOTRA
SKOWORODKQ,ZASTEPCE NOTARIUSZA MONIKI KEDZIERSKIET, PROWADZACE] KANCELARIE
MOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL.NOWOGRODZKIE] NR. 51)

15.01.2004R., REPERTORIUM A NR 949/2004, ASESOR NOTARIALNY LUKASZ ROZTOCZYNSKI-
ZASTEPCA NOTARIUSZA ALEKSANDRY LESIAK, KANCELARIA NOTARIALNA S.C. ALEKSANDRA
LESIAK & EWA SIWINSKA, 40-098 KATOWICE, UL.MLYNSKA 2,

ZMIANY W STATUCIE SPOLKIT: USUNIETO - PAR.14 UST.3 I 4, PAR.17 UST.2, PAR.24 UST.2,
DODANO- PAR.18 UST.2 PKT 19, PAR.18 UST.2 PKT 20, PAR.18 UST.2 PKT 21.

13.05.2004R., REPERTORIUM “A" NUMER 9833/2004, NOTARIUSZ ALEKSANDRA LESIAK,
KANCELARIA NOTARIALNA 5.C. ALEKSANDRA LESIAK, EWA SIWINSKA, 40-098 KATOWICE
UL.MLYNSKA 2

ZMIANY W STATUCIE: ZMIANA TRESCI PAR.S;

20 STYCZNIA 2005 R.- AKT NOTARIALNY REP. A NR 907/2005,SPORZADZONY PRZEZ
MOTARIUSZA ALEKSANDRE LESIAK, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W KATOWICACH
PRZY UL.MEYNSKIE] 2,

ZMIENIONO PAR.5,PAR.18 UST.2 PKT.15 STATUTU SPOLKI.

23 CZERWIEC 2005 R. AKT NOTARIALNY REP. A NR 7588/2005 SPORZADZONY PRZEZ
MOTARIUSZA ALEKSANDRE LESIAK Z KANCELARII NOTARIALNE] W KATOWICACH PRZY UL.
MLYNSKIED 2,

ZMIANA BRZMIENIE W PAR. 11 PKT 2,DODANIE W PAR. 14 PKT 3 I 4,ZMIANA BRZMIENIA PAR.
18,D0DANIE W PAR. 21 PKT 3.

5 CZERWCA 2006 R. AKT NOTARIALNY REP. A NR 7042/2006,SPORZADZONY PRZEZ ASESORA
NOTARIALNEGO DOROTE SULKOWSKA ZASTEPCE NOTARIUSZA EWY SIWINSKIED, MAJACE]
SIEDZIBE KANCELARII W KATOWICACH PRZY UL. MLYNSKIE] 2,

ZMIENIONO PAR. 6 I PAR. 7 STATUTU SPOLKL

10

26.06.2006-AKT NOTARIALNY REP.A 8242/2006SPORZADZONY PRZEZ ASESORA
NOTARIALNEGO DOROTE SUELKOWSKA ZASTEPCE NOTARIUSZA EWY SIWINSKIE] - MAJACE]
SIEDZIBE W KANCELARII W KATOWICACH PRZY ULICY MLYNSKIE] 2

ZMIENIONO PAR.6, PAR.7.1 STATUTU SPOLKI

11

14 LUTEGO 2007R., REPERTORIUM "A" NUMER 1919/2007 SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA
ALEKSANDRE LESIAK Z KANCELARTI NOTARIALNE] ALEKSANDRA LESIAK, EWA SIWINSKA
SPOEKA CYWILNA MAJACE] SIEDZIBE W KATOWICACH PRZY UL. MEYNSKIED 2

ZMIANIE ULEGEA TRESC PAR. 6 1 7 UST. 1 STATUTU SPOLKI

12

20.08.2007 R., REPERTORIUM "A" NUMER. 9454/2007 SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA EWE
SIWINSKA 7 KANCELARTI NOTARIALNE] W KATOWICACH
-ZMIENIONO PAR.1 PKT 11 2 STATUTU SPOLKI
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w Zysku?

13 AKT NOTARIALNY REPERTORIUM"A" NUMER. 5832/2009 Z DNIA 30.03.2009 ROKU
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA ALEKSANDRE LESIAK Z KANCELARIT NOTARIALNED 5.C.
ALEKSANDRA LESIAK, EWA SIWINSKA NOTARIUSZE, KATOWICE, UL.MLYNSKA 2,
ZMIENIONO: PAR.1 UST.2, PAR.5, PAR.11, PAR.14 UST.1, PAR.15 UST.2, PAR.16 UST.1
SKRESLOMO: PAR.3, W PAR.S UST.2 124, W PAR.10 UST 4
14 AKT NOTARIALNY REPERTORIUM "A” NUMER. 4283/2010 Z DNIA 30.03.2010R.SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZA ALEKSANDRE LESIAK Z KANCELARII NOTARIALNE] S.C.ALEKSANDRA
LESIAK, EWA STWINSKA NOTARIUSZE,40-098 KATOWICE, UL MLYNSKA 2.
ZMIANY W STATUCIE:
-W PAR.5 UST.1-ZMIENIONY;
-W PAR.B UST.1-ZMIENIONY;
W PAR.11 UST.2 PKT.3-SKRESLONY;
-W PAR.20 UST.4-ZMIENIONY;
-W PAR.20 UST.5-ZMIENIONY.
15 04.04.2011 R., REPERTORIUM "A" NUMER. 3448/2011,
NOTARIUSZ ALEKSANDRA LESIAK, KANCELARIA NOTARIALNA 5.C. ALEKSANDRA LESIAK, EWA
SIWINSKA NOTARIUSZE W KATOWICACH PRZY ULMLYNSKA 2.
- ZMIENIONO: §6,87,514,,520
16 03.04.2013 R., REP."A" NR. 2759/2013,
NOTARIUSZ ALEKSANDRA LESIAK, KANCELARIA NOTARIALNA 5.C. ALEKSANDRA LESIAK, EWA
SIWINSKA W KATOWICACH,
- ZMIENIONO §2 STATUTU SPOLKI.
17 AKT NOTARTALNY Z DNIA 3 KWIETNIA 2014R.(REPERTORIUM A NUMER
2769/2014),SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA ALEKSANDRE LESIAK PROWADZACA
KANCELARIE NOTARIALNA W KATOWICACH PRZY UL.MLYNSKIE] 2(KANCELARIA NOTARIALNA
NOTARIUSZY ALEKSANDRY LESIAK I EWY SIW[NSKIB).
ZMIENIONQ PAR 22 STATUTU SPOLKI.
18 14.04.2016R. REP A NR 2273/2016, NOTARIUSZ DANUTA TELECKA-HARTOWICZ KANCELARIA
NOTARIALNA W KATOWICACH, UL. UNIWERSYTECKA 13;
ZMIENIONO §14 UST.6, §14 UST.7, §18 UST.3 PKT 13, DODANO: 5§18 UST.3 PKT 19.
19 13.04.2017 R., REP.A NR. 2398/2017, NOTARIUSZ DANUTA TELECKA-HARTOWICZ,
KANCELARIA NOTARTALNA DANUTA TELECKA-HARTOWICZ, ADAM ROBAK NOTARIUSZE
SPOEKA CYWILNA W KATOWICACH PRZY UL, UNIWERSYTECKIE] 13
-ZMIENIOMNO PAR.18 UST.3 PKT 18
20 26.01.2018R., REPERTORIUM "A” NUMER 200/2018, NOTARIUSZ DANUTA TELECKA-
HARTOWICZ, KANCELARIA NOTARIALNA W KATOWICACH, ZMIENIONQ: §18 UST.3 PKT 8,
SKRESLONO: W §11 UST.2 PKT 5, W §16 DODANO UST.3.
Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka NIEQZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor |-
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spdtki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia MNIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuby uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajgcych z akgi?
5.Czy obligatoriusze maja prawo do udzizhu |NIE

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

Stalexport Autostrady S.A.

Prospekt Emisyjny

187



Rozdziat 11l — Dokument Rejestracyjny

Strona 4z 15

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Kapital spotki

1.Wysokosc kapitatu zakladowego

185 446 517,25 7L

2.Wysokost kapitatu docelowego -7t
3.Liczba akcji wszystkich emisji 247262023
4.Wartos¢ nominalna akdi 0,75 ZL

5.Kwotowe okreslenie czesc kapitatu wplaconego 185 446 517,25 ZL

6.Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia |-
kapitatu zakladowsgo

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akdi objetych za

189 856 394,00 Zt

aport 31 681 244,00 7L
Rubryka 9 - Emisja akgji
1 1.Nazwa serii akcji AKCIE SERIT E
2.Liczba akcji w danej serii 04028197
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
akgii uprzywilejowanych lub
informacia, ze akdje nie s3
uprzywilejowane
2 1.Nazwa serii akdji A
2.Liczba akcji w danej serii 8341030
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
akdcii uprzywilejowanych lub
informacia, Ze akdje nie s3
uprzywilsjowane
3 1.Nazwa serii akcji B
2.Liczba akcji w danej serii 492796
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
akci uprzywilejowanych lub
informacia, Ze akcje nie s
uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akcji D
2.Liczba akcji w danej serii 4000000
3.Rodzaj uprzywilzjowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
akgii uprzywilejowanych lub
informadia, Ze akde nie s3
uprzywilejowane
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5 1.Nazwa serii akcji

F

2.Liczba akcji w danej serii

50000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akci uprzywilejowanych lub
informacia, Ze akcje nie s

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
6 1.Nazwa serii akcji G
2.Liczba akcji w danej serii 89500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akci uprzywilejowanych lub
informacia, Ze akcje nie s
uprzywilsjowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

1.Data podjecia uchwaty o emisji obligadji
zamiennych i akcji wydawanych za te
obligacje

1

21.12.1996

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa -—
upowaznieni do emisii warrantow
subskrypcyinych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionago do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posdb reprezentadi podmiotu

SAMODZIELNIE - PREZES ZARZADU-DYREKTOR GENERALNY,

FACZNIE - DWAJ CZEONKOWIE ZARZADU LUB CZEOMEK ZARZADU 7 PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma WASACZ
2.Imiona EMIL
3.Numer PESEL/REGON 45080102213

4.Numer KRS

FHEE

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

PREZES ZARZADU-DYREKTOR GEMERALNY

6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona |-
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma SERWA
2.Imiona MARIUSZ ANDRZE]
3.Numer PESEL/REGON 71101610755

4.Numer KRS

FEEE
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5.Funkcja w organie reprezentujigcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sklad organu

i 1.Nazwisko GALOS
2.Imiona ALEKSANDER
3.Numer PESEL 60061402252

2 1.Nazwisko MENGUCCT
2.Imiona ROBERTO
3.Numer PESEL ---

3 1.Nazwisko PACE
2. Imiona MARCO
3.Numer PESEL —

4 1.Nazwisko ROSSI
2.Imiona STEFAND
3.Numer PESEL ---

5 1.Nazwisko SONEGOD
2. Imiona MASSIMO
3.Numer PESEL —

6 1.Nazwisko DOBROWOWLSKI
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL 51060800011

7 1.Nazwisko FERRARI
2. Imiona FLANTIO
3.Numer PESEL —

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewaZajgce] dziztalnosc
przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostalej dziatalnosci

25, 11, Z, PRODUKCIA KONSTRUKCIL METALOWYCH I ICH CZESCT

przadsichiorcy

32, 99, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA
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33, 11, 7, NAPRAWA T KONSERWACIA METALOWYCH WYROBOW GOTOWYCH

33, 20, Z, INSTALOWANIE MASZYN PRZEMYSLOWYCH, SPRZETU I WYPOSAZENIA

38, 31, Z, DEMONTAZ WYROBOW ZUZYTYCH

=T N, I S X

41, 10, Z, REALTZACIA PROJEKTOW BUDOWLANYCH ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM
BUDYNKOW

7 41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH T
MNIEMIESZKALNYCH

8 42, 11, 7, ROBOTY ZWIAZANE 7 BUDOWA DROG T AUTOSTRAD

9 42, 12, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA DROG SZYNOWYCH I KOLET PODZIEMNE]

10 42, 13, 7, ROBOTY ZWIAZANE 7 BUDOWA MOSTOW T TUNELT

11 42, 21, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA RURDCIAGOW PRZESYLOWYCH I SIECT
ROZDZIELCZYCH

12 42, 22, Z, ROBOTY ZWIAZANE 7 BUDOWA LINIT TELEKOMUNIKACYINYCH I
ELEKTROENERGETYCZNYCH

13 42,91, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERII WODNE]

14 42, 99, 7, ROBOTY ZWIAZANE 7 BUDOWA POZOSTALYCH OBIEKTOW INZYNIERTI LADOWED I
WODNE], GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

15 43, 21, Z, WYKONYWANIE INSTALACI ELEKTRYCZNYCH

16 43, 29, Z, WYKONYWANIE POZOSTALYCH INSTALACII BUDOWLANYCH

17 43, 32, Z, ZAKEADANIE STOLARKI BUDOWLANED

13 43, 91, Z, WYKONYWANIE KONSTRUKCII I POKRYC DACHOWYCH

19 43, 99, Z, POZOSTALE SPECIALISTYCZNE ROBOTY BUDOWLANE, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANE

20 45, 11, Z, SPRZEDAZ HURTOWA I DETALICZNA SAMOCHODOW OSOBOWYCH 1 FURGONETEK

21 45, 19, 7, SPRZEDAZ HURTOWA I DETALICZNA POZOSTAEYCH POIAZDOW
SAMOCHODOWYCH, £ WYLACZENIEM MOTOCYKLI

22 |46, 13, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAJMUJACYCH SIE SPRZEDAZA DREWNA I MATERIALOW
BUDOWLANYCH

23 |46, 44, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW PORCELANOWYCH, CERAMICZNYCH T SZKLANYCH
ORAZ SRODKOW CZYSZCZACYCH

24 46, 51, 7, SPRZEDAZ HURTOWA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH I
OPROGRAMOWANIA

25 46, 69, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH MASZYN I URZADZEN

26 46, 73, Z, SPRZEDAZ HURTOWA DREWNA, MATERIALOW BUDOWLANYCH I WYPOSAZENIA
SANITARNEGO

27 46, 74, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW METALOWYCH ORAZ SPRZETU I DODATKOWEGO
WYPOSAZENIA HYDRAULICZNEGO I GRZEINEGO

28 46, 75, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW CHEMICZNYCH

29 46, 76, 7, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH POLPRODUKTOW

30 46, 77, Z, SPRZEDAZ HURTOWA ODPADOW I ZLOMU
31 46, 90, Z, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIALTZOWANA

32 40, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWARGW

33 52, 10, A, MAGAZYNOWANIE I PRZECHOWYWANIE PALTW GAZOWYCH

34 52, 10, B, MAGAZYNOWANIE I PRZECHOWYWANIE POZOSTAEYCH TOWAROW

35 52, 21, 7, DZIALALNOSC USEUGDWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT LADOWY

36 52, 24, C, PRZELADUNEK, TOWAROW W POZOSTALYCH PUNKTACH PRZELADUMKOWYCH
37 52, 29, C, DZIALALNOSC POZOSTALYCH AGENCII TRANSPORTOWYCH

38 |59, 20, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE NAGRAN DZWIEKOWYCH I MUZYCZNYCH
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39 |62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

40 |62, 02, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI

41 |62, 03, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA 7 ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI

42 |62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSE USEUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH

43 |63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
1 PODOBMA DZIALALNOSC

44 |63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALT INTERNETOWYCH

45 |63, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE INFORMACIL, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA

46 |64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

47 |64, 30, Z, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW I PODOBNYCH INSTYTUCIT FINANSOWYCH

48 |64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

49 |64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

S0 |64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

51 |66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z WYEACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

52 |68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCT NA WEASNY RACHUNEK

53 |68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

54 |68, 32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA ZLECENIE

55 |69, 20, Z, DZIALALNOSE RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

56 |70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

57 |70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) I KOMUNIKACIA

58 |70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] T ZARZADZANIA

59 |71, 11, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY

60 |71, 12, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE INZYNIERII 1 ZWIAZANE Z NIA DORADZTWO
TECHNICZME

61 |71, 20, B, POZOSTALE BADANIA I ANALIZY TECHNICZNE

62 |73, 11, Z, DZIALALNOSC AGENCII REKLAMOWYCH

63 |73, 12, A, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY CZASU I MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W RADIO I
TELEWIZII

684 |73, 12, B, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEISCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
DRUKOWANYCH

65 |73, 12, C, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEISCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
ELEKTRONICZNYCH (INTERMET)

66 |73, 12, D, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEISCA NA CELE REKLAMOWE W POZOSTALYCH
MEDIACH

67 |74, 10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE SPECIALISTYCZNEGD PROJEKTOWANLA

68 |74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

69 |77, 12, Z, WYNAIEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH POIAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z
WYLACZENIEM MOTOCYKLI

70 |77, 32, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA MASZYN I URZADZEN BUDOWLANYCH

71 |77, 39, Z, WYNAIEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GDZIE INDZIE] MIESKLASYFIKOWANE

72 |77, 40, Z, DZIERZAWA WEASNOSCI INTELEKTUALNET I PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
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WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

73 |78, 10, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z WYSZUKIWANIEM MIEISC PRACY I POZYSKIWANIEM
PRACOWNIKOW

74 78, 20, Z, DZIALALNOSC AGENCII PRACY TYMCZASOWE]

75 78, 30, Z, POZOSTALA DZTALALNOSC ZWIAZANA 7 UDOSTEPNIANIEM PRACOWNIKOW

76 81, 10, Z, DZIALALNOSC POMOCNICZA ZWIAZANA Z UTRZYMANIEM PORZADKU W BUDYNKACH

77 82, 11, 7, DZIALALNOSC USEUGOWA ZWIAZANA 7 ADMINISTRACYINA OBSEUGA BILRA

78 82, 19, 7, WYKONYWANIE FOTOKOPII, PRZYGOTOWYWANIE DOKUMENTOW 1 POZOSTAEA
SPECIALISTYCZMNA DZTALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE BIURA

79 82, 91, 7, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCIE INKASA T BIURA KREDYTOWE

80 82, 99, 7, POZOSTALA DZTALALNOSC WSPOMAGATACA PROWADZENIE DZIALAL NOSCT
GOSPODARCZE]D, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

81 85, 60, 7, DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA EDUKACIE

82 26, 30, Z, PRODUKCIA SPRZETU (TELE)KOMUNIKACYINEGO

a3 47, 41, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH I
OPROGRAMOWANIA PROWADZONA W WYSPECIALTZOWANYCH SKLEPACH

84 47,42, 7, SPRZEDAZ DETALICZNA SPRZETU TELEKOMUNIKACYINEGO PROWADZONA W
WYSPECIALTZOWANYCH SKLEPACH

85 61, 30, 7, DZIALALNOSC W ZAKRESIE TELEKOMUNIKACIT SATELITARNE]

36 61, 90, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE POZOSTALE] TELEKOMUNIKACII

87 95, 11, 7, NAPRAWA T KONSERWACIA KOMPUTEROW T URZADZEN PERYFERYINYCH

a3 95, 12, Z, NAPRAWA I KONSERWACIA SPRZETU (TELE)KOMUNIKACYINEGO

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr koleiny w | Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 26.07.2001 01.01.2000-31.12.2000
;ﬁﬁﬁ;‘:}mmﬂama 2 19.06.2002 01.01. - 31.12.2001R.
3 09.09.2002 01.01.-31.12.2001
4 26.06.2003 01.01.2002R. DO 31.12.2002R.
5 13.07.2004 01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.
6 07.07.2005 01.01.2004. - 31.12.2004 R.
7 27.07.2006 01.01.2005-31.12.2005
8 10.07.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
9 10.04.2008 01.01.2007R.-31.12.2007R.
10 03.06.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
11 17.06.2010 01.01.2009R.-31.12.2009R.
12 06.04.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
13 08.05.2012 01.01.2011R.-31.12.2011R.
14 13.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
15 14.05.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
16 17.04.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
17 29.04.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
18 28.04.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
19 17.04.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
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20 18.04.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
2.Wzmianka o zlozeniu opinii |1 e 01.01.2000-31.12.2000
Le sy SeL T 2 ey 01.01. - 31.12.2001R.
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 R 01.01.-31.12.2001
finansowego 4 R 01.01.2002R. DO 31.12.2002R.
5 e 01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.
6 M 01.01.2004. - 31.12.2004 R.
7 e 01.01.2005-31.12.2005
8 i 01.01.2006 - 31.12.2006
9 ki 01.01.2007R.-31.12.2007R.
10 i 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
11 e 01.01.2009R.-31.12.2009R.
12 e 01.01.2010 - 31.12.2010
13 e 01.01.2011R.-31.12.2011R.
14 i 01.01.2012 - 31.12.2012
15 ki 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
16 i 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
17 e 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
18 e 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
19 e 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
20 i 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 A 01.01.2000-31.12.2000
Lopisml e mo 2 —— 01.01. - 31.12.2001R.
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 R 01.01.-31.12.2001
4 e 01.01.2002R. DO 31.12.2002R.
5 e 01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.
6 M 01.01.2004. - 31.12.2004 R.
7 ki 01.01.2005-31.12.2005
8 i 01.01.2006 - 31.12.2006
g e 01.01.2007R.-31.12.2007R.
10 e 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
11 e 01.01.2009R.-31.12.2009R.
12 M 01.01.2010 - 31.12.2010
13 ki 01.01.2011R.-31.12.2011R.
14 i 01.01.2012 - 31.12.2012
15 e 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
16 e 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
17 e 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
18 M 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
19 ki 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
20 i 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
4.Wzmianka o zlozeniu 1 e 01.01.2000-31.12.2000
;';E'r:;‘;ﬁa"ra EEETEE |- ey 01.01. - 31.12.2001R.
3 e 01.01.-31.12.2001
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4 Ak 01.01.2002R. DO 31.12.2002F.
5 R 01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.
6 A 01.01.2004. - 31.12.2004 R.
7 R 01.01.2005-31.12.2005
8 Ak 01.01.2006 - 31.12.2006
9 R 01.01.2007R.-31.12.2007R.
10 Ak 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
11 R 01.01.2009R.-31.12.2009R.
12 Ak 01.01.2010 - 31.12.2010
12 A 01.01.2011R.-31.12.2011R.
14 Ak 01.01.2012 - 31.12.2012
15 R 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
16 ok 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
17 R 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
18 Ak 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
19 Ak 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
20 Ak 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu MNr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztoZzeniu 1 10.07.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
e LI 10.04.2008 01.01.2007R.-31.12.2007R.
sprawozdania finansowego
3 03.06.2009 01.01.2008-31.12.2008
4 17.06.2010 01.01.2009R.-31.12.2009R.
5 06.04.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
6 08.05.2012 01.01.2011R.-31.12.2011R.
7 13.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
8 14.05.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 17.04.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 29.04.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 28.04.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 18.04.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
2.Wzmianka o ztoZzeniu opinii 1 R 01.01.2006 - 31.12.2006
biegiego rewidenta / 2 EaEE 01.01.2007R.-31.12.2007R.
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego 3 o 01.01.2008-31.12.2008
sprawozdania finansowego 4 ok 01.01.2009R.-31.12.2009R.
5 er 01.01.2010 - 31.12.2010
& Ak 01.01.2011R.-31.12.2011R.
7 A 01.01.2012 - 31.12.2012
8 Ak 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 R 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 R 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

Stalexport Autostrady S.A.

Prospekt Emisyjny

195



Rozdziat 11l — Dokument Rejestracyjny

Strona 12 z 15

11 i OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

12 Saadd OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 FrkEE 01.01.2006 - 31.12.2006
b 2 Saadd 01.01.2007R.-31.12.2007R.
zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego 3 R 01.01.2008-21.12.2008
sprawozdania finansowego |4 e 01.01.2009R.-31.12.2009R.

5 i 01.01.2010 - 31.12.2010

6 Saadd 01.01.2011R.-31.12.2011R.

7 i 01.01.2012 - 31.12.2012

8 Saadd OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 i OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 Saadd 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 o 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

12 Saadd OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
4.Wzmianka o zlozeniu 1 i 01.01.2006 - 31.12.2006
:Egﬁz::;i;;a*a'”&i 2 M 01.01.2008-31.12.2008

3 i 01.01.2009R.-31.12.2009R.

4 Saadd 01.01.2010 - 31.12.2010

5 Saadd 01.01.2011R.-31.12.2011R.

6 Saadd 01.01.2012 - 31.12.2012

7 i OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

8 i OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

9 Saadd 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

10 Saadd 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

11 Saadd OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowe]j organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

finansowe

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy,  [31.12.1994
za ktdry nalezy zhozyc sprawozdanis

Dzial 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci
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Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadlosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umaorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie

sumy wyzszej od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOEKI
2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE SPOLKI STALEXPORT 5.A. ZE SPOEKA STALEXPORT-CENTROSTAL WARSZAWA
przeksziatcenia S.A. PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI STALEXPORT-CENTROSTAL

WARSZAWA S.A. (SPOLKA PRZEIMOWANA) NA SPOLKE STALEXPORT S.A.(SPOLKA
PRZEIMUIACA) W ZAMIAN ZA AKCIE,KTORE STALEXPORT S.A. PRZYZNA AKCIONARIUSZOM
STALEXPORT-CENTROSTAL WARSZAWA S.A, INNYM NIZ STALEXPORT S.A.

POLACZENIE ZOSTANIE PRZEPROWADZONE BEZ PODWYZSZENIA KAPITALU
ZAKEADOWEGO STALEXPORT S.A - AKCIONARIUSZOM STALEXPORT-CENTROSTAL
WARSZAWA S.A. POZA STALEXPORT S5.A.,PRZYZNANE ZOSTANA ISTNIEJACE AKCIE
WLASNE STALEXPORT S.A., NABYTE PRZEZ STALEXPORT S.A. W TRYBIE ART.515 PAR.1
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KSH.
UCHWALA NR 2 NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKT STALEXPORT S.A.
Z DNIA 20 STYCZNIA 2005 R. (REP.A NR 907/2003).

Podrubryka 1
Dane podmiotdw powstalych w wyniku polaczenia, podziatu lub przeksztalcenia albo dane podmiotow
przejmujacych calosc lub czesc majatku spotki

Brak wpisow
Podrubryka 2
Dane podmiotdw, ktdrych majatek w catosci lub czesdci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

i 1.Nazwa lub firma STALEXPORT-CENTROSTAL WARSZAWA SPOEKA AKCYINA,——

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencii, KRAJOWY REJIESTR. SADOWY
w ktorym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestize 0000002551

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr  [*oFEE

5.Numer REGON 010797930
2 1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu pofaczenia, podziztu lub WZMIANKA O POLACZENIU:POLACZENIE ZGODNIE Z ART.492 PAR 1 PKT 1)W ZW. Z
przeksziaicenia ART.515 ORAZ 516 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH POPRZEZ PORZENIESIENIE CALEGO

MAJATKU STALEXPORT AUTOSTRADA DOLNOSLASKA SPOLKT AKCYINEI(SPOLKA
PRZEIMOWANA)NA STALEXPORT AUTOSTRADY SPOEKA AKCYINA (SPOLKA PRZEIMUIACA).
UCHWALA NR 20 W SPRAWIE POLACZENIA ZOSTALA PODIETA PRZEZ ZWYCZAINE WALNE
ZGROMADZENIE STALEXPORT AUTOSTRADY SPOLKI AKCYINE] W DNIU 3 KWIETNIA
2014R.I ZAPROTOKOLOWANA W AKCIE NOTARIALNYM (REP.A NR
2769/2014);SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA ALEKSANDRE LESIAK,MAJACA SIEDZIBE
KANCELARII PROWADZONE] W FORMIE SPOLKI CYWILNE] W KATOWICACH PRZY ULICY
MLYNSKIED 2.

UCHWALA NR 8 W SPRAWIE POLACZENIA ZOSTALA PODIETA PRZEZ ZWYCZAINE WALNE
ZGROMADZENIE STALEXPORT AUTOSTRADA DOLNOSLASKA SPOEKI AKCYINE] W DNIU 3
KWIETNIA 2014R.I ZAPROTOKOLOWANA W AKCIE NOTARIALNYM (REP.A NUMER
2775/2014),SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA ALEKSANDRE LESIAK,MAJACA, SIEDZIBE
KANCELARII PROWADZONE] W FORMIE SPOLKI CYWILNE] W KATOWICACH PRZY ULICY
MLYNSKIED 2.

Podrubryka 1
Dane podmiotdw powstatych w wyniku polaczenia, podziatu lub przeksztalcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych calosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow
Podrubryka 2
Dane podmiotdw, ktorych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu
Brak wpisdw
3 1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKT
2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE ZGODNIE Z ART.492 PAR 1 PKT 1)W ZW. Z ART.515 ORAZ 516 KODEKSU
przeksztatcenia SPOLEK HANDLOWYCH POPRZEZ PORZENIESIENIE CALEGO MAJATKU STALEXPORT

AUTOSTRADA DOLNOSLASKA SPOLKT AKCYINEI(SPOLKA PRZEIMOWANA)NA STALEXPORT
AUTOSTRADY SPOLKA AKCYINA (SPOLKA PRZEIMUIACA).

UCHWALA NR 20 W SPRAWIE POLACZENIA ZOSTALA PODIETA PRZEZ ZWYCZAINE WALNE
ZGROMADZENIE STALEXPORT AUTOSTRADY SPOLKI AKCYINE] W DNIU 3 KWIETMIA
2014R.I ZAPROTOKOLOWANA W AKCIE NOTARIALNYM (REP.A NR
2769/2014);SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA Al FKSANDRE LESIAK,MAJACA SIEDZIBE
KANCELARII PROWADZONE] W FORMIE SPOLKI CYWILNE] W KATOWICACH PRZY ULICY
MLYNSKIED 2.

UCHWALA NR. 8 W SPRAWIE POLACZENIA ZOSTALA PODJETA PRZEZ ZWYCZAINE WALNE
ZGROMADZENIE STALEXPORT AUTOSTRADA DOLNOSLASKA SPOLKI AKCYINE] W DNIU 3
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Strona 15z 15

KWIETNIA 2014R.I ZAPROTOKOLOWANA W AKCIE NOTARIALNYM (REP.A NUMER
2775/2014),SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA ALEKSANDRE LESIAK,MAJACA SIEDZIEE
KAMCELARII PROWADZONE) W FORMIE SPOLKI CYWILNE] W KATOWICACH PRZY ULICY

MLYNSKIED 2.

Podrubryka 1
Dane podmiotow powstalych w wyniku polaczenia, podziatu lub przeksztalcenia albo dane podmiotdow
przejmujacych caltosc lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisdw
Podrubryka 2
Dane podmiotdw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu
1 1.Nazwa lub firma STALEXPORT AUTOSTRADA DOLNOSLASKA SPOEKA AKCYINA,--—-

2.Kr3j i nazwa rejestru lub ewidencii,  |KRAJOWY REIESTR SADOWY
w ktorym podmiot byt zarejestrowany

J.Numer w rejestize 0000066811

FEkEEEE

4,Nazwa sadu prowadzacego rejestr
3.Numer REGON 273710840

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisdw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym
1 1.Informaca o otwardu postepowania | SAD REJONOWY WYDZIAL X GOSPODARCZY W KATOWICACH, 01.08.2001, SYGN.AKT X UKL.

ukladowego 70/01/9
2.Informacia o zakoczeniu 08.04.2009, POSTANOWIENIEM SADU REJONOWEGO KATOWICE-WSCHOD W KATOWICACH
postepowania ukfadowsgo WYDZIAL X GOSPODARCZY, SYGN.AKT XGUU 20/08/03 Z DNIA 08.04.2009R. (SPROSTOWANYM W

DNIU 29.04.2009 I 18.08.2000) UZNANO POSTEPOWANIE UKLADOWE ZA ZAKONCZONE.

3.Informacia o uchyleniu ukfzdu N —

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 08.07.2019

adres strony intermetows], na kidrej s3 dostepne informade z rejestru; ekrs.ms.gov.pl

Stalexport Autostrady S.A. Prospekt Emisyjny 199



Rozdziat 11l — Dokument Rejestracyjny

Zatacznik nr 2. Statut Emitenta
STATUT! Stalexport Autostrady Spoétka Akcyjna
I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
1. Firma Spétki brzmi Stalexport Autostrady Spotka Akcyjna.

2. Spotka moze uzywac skrétu firmy: Stalexport Autostrady S.A. oraz wyrdzniajgcego jg oznaczenia graficznego lub
stowno-graficznego (logotyp).

§2
Siedzibg Spotki jest miasto Mystowice.

§3
(skreslony)

§4

Spétka prowadzi dziatalnos¢ na podstawie niniejszego Statutu, Kodeksu spétek handlowych oraz innych obowigzujgcych
przepisow.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§5

1. Przedmiot dziatalnosci Spotki:
25.11.Z Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci
26.30.Z Produkcja sprzetu (tele) komunikacyjnego
32.99.Z Produkcja pozostatych wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana
33.11.Z Naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych
33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia
38.31.Z Demontaz wyrobow zuzytych
41.10.Z Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw
41.20.Z Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdéw mieszkalnych i niemieszkalnych
42.11.Z Roboty zwigzane z budowg drdg i autostrad
42.12.Z Roboty zwigzane z budowg drég szynowych i kolei podziemnej
42.13.Z Roboty zwigzane z budowg mostow i tuneli
42.21.Z Roboty zwigzane z budowg rurociggdéw przesytowych i sieci rozdzielczych
42.22.7Z Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych
42.91.Z Roboty zwigzane z budowg obiektow inzynierii wodnej
42.99.Z Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii Igdowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane
43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych
43.29.Z Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych
43.32.Z Zaktadanie stolarki budowlanej
43.91.Z Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych
43.99.7Z Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane
45.11.Z Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochoddéw osobowych i furgonetek
45.19.Z Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli
46.13.Z Dziatalno$¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedazg drewna i materiatéw budowlanych
46.44.Z Sprzedaz hurtowa wyrobow porcelanowych, ceramicznych i szklanych oraz srodkéw czyszczacych
46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputerow, urzgdzen peryferyjnych i oprogramowania
46.69.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzgdzen
46.73.Z Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego
46.74.Z Sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego i
grzejnego
46.75.Z Sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych
46.76.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow
46.77.Z Sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu
46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana
47.41.Z Sprzedaz detaliczna komputerdw, urzgdzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzonego w
wyspecjalizowanych sklepach
47.42.Z Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
49.41.Z Transport drogowy towaréw

! Tekst jednolity uwzgledniajgcy zmiany uchwalone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Stalexport Autostrady S.A. w dniu 26
stycznia 2018 r.
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52.10.A Magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych

52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw

52.21.Z Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca transport lgdowy

52.24.C Przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych

52.29.C Dziatalno$¢ pozostatych agencji transportowych

59.20.Z Dziatalnos¢ w zakresie nagran dzwigkowych i muzycznych

61.30.Z Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej

61.90.Z Dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji

62.01.Z Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem

62.02.Z Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki

62.03.Z Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzadzeniami informatycznymi

62.09.Z Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych
63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢
63.12.Z Dziatalno$¢ portali internetowych

63.99.Z Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informaciji, gdzie indziej niesklasyfikowana
64.20.Z Dziatalno$¢ holdingéw finansowych

64.30.Z Dziatalnos$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych

64.91.Z Leasing finansowy

64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytéw

64.99.Z Pozostala finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych

66.19.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych

68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek

68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi

68.32.Z Zarzadzanie nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie

69.20.Z Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe

70.10.Z Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw finansowych
70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja

70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
71.11.Z Dziatalno$¢ w zakresie architektury

71.12.Z Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne

71.20.B Pozostate badania i analizy techniczne

73.11.Z Dziatalnos¢ agencji reklamowych

73.12.A Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji

73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych

73.12.C Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet)
73.12.D Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach
74.10.Z Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

74.90.Z Pozostata dziatalno$c¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
77.12.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wylgczeniem motocykli
77.32.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych

77.39.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzgdzenh oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane

77.40.Z Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych prawem
autorskim

78.10.Z Dziatalnos$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikéw

78.20.Z Dziatalno$¢ agencji pracy tymczasowe;j

78.30.Z Pozostata dziatalno$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikow

81.10.Z Dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzgdku w budynkach

82.11.Z Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstuga biura

82.19.Z Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostata specjalistyczna dziatalnosé
wspomagajgca prowadzenie biura

82.91.Z Dziatalno$¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe

82.99.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana

85.60.Z Dziatalno$¢ wspomagajgca edukacje

95.11.Z Naprawa i konserwacja komputerdw i urzgdzen peryferyjnych

95.12.Z Naprawa i konserwacja sprzetu telekomunikacyjnego

2. Walne zgromadzenie akcjonariuszy moze powzigé uchwate o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spoiki, takze
bez wykupu akgcji tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na zmiane pod warunkiem, ze uchwata powzieta bedzie
wiekszos$cig dwoch trzecich gloséw w obecnosci oséb, reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

IIl. KAPITAL ZAKLADOWY
§6
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Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 185.446.517,25 zt (sto osiemdziesigt pie¢ miliondw czterysta czterdziesci szes¢ tysiecy
pieéset siedemnascie ztotych 25/100).

§7

Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 247.262.023 (dwiescie czterdziesci siedem milionéw dwiescie szes¢dziesigt dwa
tysigce dwadziescia trzy) akcje zwykte na okaziciela o wartosci nominalnej 0,75 zt (siedemdziesiat pie¢ groszy) kazda, w
tym 8.341.030 (osiem milionow trzysta czterdziesci jeden tysiecy trzydziesci) akgcji serii A o numerach: od A 000.000.001
do A 008.341.030, 492.796 (czterysta dziewiecdziesigt dwa tysigce siedemset dziewiecdziesigt szes¢) akcji serii B o
numerach: od B 008.341.031 do B 008.833.826, 4.000.000 (cztery miliony) akcji serii D o numerach: od D 008.833.827 do
D 012.833.826, 94.928.197 (dziewiecdziesigt cztery miliony dziewie¢set dwadziescia osiem tysiecy sto dziewiecdziesigt
siedem) akcji serii E o numerach: od E 12.833.827 do E 107.762.023, 50.000.000 (pie¢dziesiat milionéw) akcji serii F, o
numerach od F 107.762.024 do F 157.762.023 oraz 89.500.000 (osiemdziesigt dziewie¢ miliondw piecset tysiecy) akgiji
serii G 0 numerach: od G 157.762.024 do G 247.262.023. Wszystkie akcje Spotki sg akcjami na okaziciela.

§8

1. Akcje mogg by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke na warunkach ustalonych w
Uchwale Walnego Zgromadzenia

2. (skreslony).
2a. (skreslony).
IV. WLADZE SPOLKI
§9
Wiadzami Spotki sa:
1. Zarzad Spoiki.
2. Rada Nadzorcza.
3.  Walne Zgromadzenie.
A. ZARZAD SPOLKI
§10

1. Zarzad skfada sie z 1 do 3 oséb.

2. Prezesa Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza, a pozostatych cztonkéw Zarzadu Rada Nadzorcza na wniosek Prezesa
Zarzgdu.

3. Wspdlna kadencja cztonkéw Zarzadu trwa trzy kolejne lata, a ich mandaty wygasajg z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka
Zarzgdu.

4. (skreslony).

5. Czlonek Zarzgdu moze by¢ w kazdym czasie odwotany lub zawieszony w czynnosciach przez Rade Nadzorczg, a
takze przez Walne Zgromadzenie.

6. Na Prezesa Zarzgdu moze by¢ powotana osoba posiadajgca obywatelstwo polskie i miejsce zamieszkania na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej.

§11

1. Zarzad prowadzi sprawy Spofki, a prawo cztonka Zarzadu do reprezentowania Spotki dotyczy wszystkich czynnosci
sgdowych i pozasadowych spotki.

2. Zarzad podejmuje swoje decyzje w formie uchwat lub bez podejmowania uchwat. Forma uchwaty wymagana jest dla
decyzji podejmowanych w nastepujacych sprawach:

1) nabywania i zbywania nieruchomosci badz jej czesci, a takze uzytkowania wieczystego badz udziatu w nim, z
zastrzezeniem, iz w przypadku, gdy wartos¢ transakcji przekracza pie¢ milionéw ztotych wymagana jest zgoda Rady
Nadzorczej,

2) zaciaggania zobowigzan, w tym kredytow, poreczen itp. o wartosci powyzej jednego miliona ztotych,
3) (skreslony),

4) zwolywania walnych zgromadzen oraz przyjmowania projektéw uchwat na te zgromadzenia,

5) (skreslony),

6) nabywania, obejmowania i zbywania akcji lub udziatéw w innych spétkach,

7) tworzenia za granicg oddziatu lub przedstawicielstwa,
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8) zwolnien grupowych,

9) przyjecia planu inwestycyjnego, zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa oraz zespotu sktadnikéw materialnych i
niematerialnych, a takze ustanowienia na nim prawa uzytkowania.

3. Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, a w przypadku rownosci gloséw decyduje gtos Prezesa
Zarzadu.

4. Zarzad moze rowniez podejmowac uchwaty we wszystkich sprawach, ktére uzna za istotne i wazne w zakresie
stanowigcym przedmiot dziatalnosci Spétki oraz w zakresie funkcjonowania Spotki.

5. Uchwaly Zarzadu sg protokotowane, a protokoty powinny zawiera¢ porzadek obrad, liste obecnych cztonkéw Zarzadu
liste gtosdw oddanych na poszczegdlne uchwaty, zdania odrebne oraz podpisy obecnych cztonkéw Zarzadu.

6. Zarzad moze uchwali¢ swoj regulamin. Regulamin Zarzadu zatwierdza Rada Nadzorcza.

§12
Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania o$wiadczen w imieniu Spétki uprawnieni sa:
samodzielnie - prezes Zarzadu,
tacznie - dwaj cztlonkowie Zarzadu,
lub - czionek Zarzadu z prokurentem.
§13

Wynagrodzenie oraz inne warunki zatrudnienia cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza, zawierajgc z nimi odpowiednie
umowy, a takze reprezentuje Spotke w ewentualnych sporach z cztonkami Zarzgdu.

B. RADA NADZORCZA
§14

1. Rada Nadzorcza skfada sie z 5 (pieciu) do 9 (dziewieciu) cztonkéw, w tym Przewodniczgcego i jego Zastepcy. Liczbe
0s6b wchodzgcych w sktad Rady Nadzorczej danej kadencji okresla Walne Zgromadzenie.

2. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej.

3. Czonkow Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspodlnej kadencji. Mandat czionka Rady Nadzorczej powotanego
przed uptywem danej kadencji Rady wygasa réwnocze$nie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Rady
Nadzorczej.

4. Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze
swego grona Przewodniczgcego Rady Nadzorczej na jego wniosek Zastepce Przewodniczgcego.

5. W przypadku $mierci lub rezygnacji cztonka Rady Nadzorczej, Rada uprawniona jest do kontynuowania prac w
ramach danej kadenciji, o ile liczba jej pozostatych cztonkdw jest nie mniejsza niz okreslona w art. 385 § 1 Kodeksu
spotek handlowych. Zapis ust. 6. niniejszego paragrafu stosuje sie odpowiednio.

6. W sktad Rady Nadzorczej powinni wchodzi¢ takze przynajmniej dwaj cztonkowie niezalezni to jest wolni od
jakichkolwiek powigzan, ktére mogtyby istotnie wplyngé na zdolno$é niezaleznego czionka do podejmowania
bezstronnych decyzji.

7. Kryteria niezaleznosci cztonkdw Rady Nadzorczej i inne kwestie z tym zwigzane zostang szczegétowo okreslone w
regulaminie Rady Nadzorczej.

§15

1. Rada Nadzorcza na swym pierwszym posiedzeniu wybiera, w gtosowaniu tajnym Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej, jego zastepce oraz sekretarza, a na kolejnym posiedzeniu, w razie zaistniatej potrzeby dokonuje wyboréw
uzupetniajgcych.

2. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub jego zastepca, bgdz osoba wskazana przez Przewodniczgcego, zwotuje
posiedzenia Rady i przewodniczy na nich. Przewodniczacy Rady Nadzorczej poprzedniej kadenciji lub cztonek Rady
Nadzorczej wskazany przez Przewodniczgcego zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady oraz
przewodniczy na nim do chwili wyboru Przewodniczgcego Rady. W przypadku, gdyby nie doszto do zwotania
pierwszego posiedzenia Rady Nadzorczej w sposob opisany powyzej w terminie 14 dni od dnia wyboru - do zwotania
pierwszego posiedzenia uprawniony jest kazdy z wybranych czionkéw Rady Nadzorczej.

3. Rada Nadzorcza moze odwota¢ z petnionej funkcji Przewodniczacego, jego Zastepce lub Sekretarza Rady, w
gtosowaniu tajnym.

§16

1. Rada Nadzorcza powinna byé zwotywana w miare potrzeb, nie rzadziej jednak, niz trzy razy w roku obrotowym.
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2. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub jego zastepca ma obowigzek zwotaé posiedzenie Rady na zadanie Zarzadu
lub cztonka Rady zawierajgce proponowany porzgdek obrad, w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku.

3. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego zastepca nie zwota posiedzenia zgodnie z ust. 2 wnioskodawca
moze je zwota¢ samodzielnie, podajac date, miejsce i proponowany porzgadek obrad.

§17

1. Z uwzglednieniem postanowien ustgpu 2, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtosow, tj.
liczbg gtoséw przewyzszajacg potowe oddanych waznych gtoséw, przy obecnosci co najmniej potowy sktadu Rady
Nadzorczej.

2. Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin, ktéry szczegotowo okresla tryb jej postepowania.

3. Czonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat rady, oddajgc swdj gtos na pismie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej z wytgczeniem spraw wprowadzanych do porzadku obrad na
posiedzeniu Rady.

4. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat oddajgc swéj gtos w trybie pisemnym lub
przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegto$¢ pod warunkiem powiadomienia
wszystkich czionkéw Rady o tresci projektu uchwaty.

§18
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor na dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach dziatalnosci.
2. Do szczegdlnych obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy:

1) ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy, w
zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

2) ocena wnioskéw Zarzadu dotyczgcych podziatu zysku albo pokrycia straty,

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania wynikéw ocen, o ktérych mowa w pkt.1
i pkt.2.

3. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy ponadto:
1) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spotki,
2) powolywanie i odwotywanie poszczegdlnych lub wszystkich czionkéw Zarzgdu (w gtosowaniu tajnym),

3) zawieranie uméw z cztonkami Zarzadu, w tym ustalanie wynagrodzenia oraz innych warunkéw wykonywania
funkcji cztonka Zarzadu,

4) ustalanie wynagrodzenia dla cztonka Rady delegowanego do statego indywidualnego wykonywania nadzoru w
przypadku powierzenia tego typu uprawnienia przez Walne Zgromadzenie,

5) zawieszanie, z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéow Zarzadu (w
gtosowaniu tajnym),

6) delegowanie czionkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu nie
mogacych sprawowaé swoich czynnosci,

7) udzielanie zgody na zmniejszenie zatrudnienia, jesli ma ono charakter tzw. zwolnienia grupowego w rozumieniu
przepisow,

8) wybdr firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych,

9) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci o
wartosci powyzej pieciu milionéw ziotych,

10) udzielanie Zarzgdowi zezwolenia na nabywanie i obejmowanie akcji lub udziatéw w innych spétkach, ktérych
wartos¢ jednorazowo przekracza jeden milion ztotych lub 25% w kapitale zaktadowym takiej spotki,

11) udzielanie zezwolenia na tworzenie za granicg oddziatu lub przedstawicielstwa,
12) zatwierdzanie planu inwestycyjnego dla Spétki i Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady,

13) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majacych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia, w tym w
szczegolnosci projektéw uchwat przedstawianych przez Zarzad na Walnych Zgromadzeniach,

14) wyrazanie zgody na udzielenie gwarancji lub poreczen, a takze na zacigganie innych zobowigzan
pozabilansowych, ktérych warto$¢ jednorazowo przekracza pie¢ milionéw ztotych,

15) wyrazanie na wniosek Zarzadu zgody na emisje obligacji innych, niz zamienne i z prawem pierwszenstwa,

16) na wniosek Zarzgdu wyrazanie zgody w sprawie przeniesienia praw i obowigzkéw wynikajgcych z zezwolen i
koncesiji przyznanych Spétce przez odpowiednie organy administracii,
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17) na wniosek Zarzadu wyrazanie opinii w sprawie zbycia i wydzierzawienia przedsigbiorstwa oraz zespotu
sktadnikdéw materialnych i niematerialnych, a takze ustanowienia na nim prawa uzytkowania,

18) na wniosek Zarzadu wyrazanie zgody w sprawie zbycia akcji i udziatdw w spoétkach, dla ktérych Stalexport
Autostrady S.A. jest Spétkg dominujaca,

19) wyrazanie zgody na zasiadanie przez cztonkow Zarzgdu Spotki w zarzagdach lub radach nadzorczych spotek
spoza Grupy Kapitatowej Spotki.

§19

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowaé swoich czionkéw do samodzielnego
petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowigzki osobiscie.
C. WALNE ZGROMADZENIE
§20
Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w terminie 6 m-cy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze odbywac sie w kazdym terminie, gdy organy lub osoby uprawnione do
zwotywania Walnych Zgromadzen uznajg to za wskazane z zachowaniem obowigzujgcych procedur.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd Spotki.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie poprzez ogtoszenie dokonywane, co najmniej na dwadziescia szes¢ dni przed
terminem zgromadzenia, na stronie internetowej spotki oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informaciji
biezgcych, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie
okreslonym w ust. 1 oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 kapitalu zaktadowego mogg zgda¢ zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§21

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba, ze caty
kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosi sprzeciwu dotyczgcego powziecia uchwaty.
Whioski o charakterze porzadkowym oraz wniosek o zwofanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia mogg by¢
gtosowane i uchwaty w tym zakresie podjete mimo, ze nie byly umieszczone w porzadku obrad.

Zdjecie z porzadku obrad bgdz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzgdku obrad na wniosek
akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty walnego zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich
obecnych akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek, poparty przez co najmniej 75% gtoséow walnego zgromadzenia.

§22

Walne Zgromadzenia odbywaija sie w siedzibie Spdtki lub w Katowicach.

1.

§23
Walne Zgromadzenie akcjonariuszy otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego zastepca albo inny cztonek
Rady Nadzorczej, a w razie nieobecnosci czitonkdw Rady Nadzorczej - Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona na
pismie przez Zarzad, a nastepnie sposrdd osob uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu wybiera sie
Przewodniczgcego.
Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swoj regulamin, okreslajgcy szczegétowo tryb prowadzenia obrad.

§24
Uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy wymagajg w szczegolnosci:

1) =zatwierdzenie po rozpatrzeniu sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy,

2) podziat zysku albo pokrycie straty,
3) udzielenie cztonkom Zarzadu i cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium, z wykonania przez nich obowigzkéw,

4) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

5) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

6) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady,
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7) zmiana statutu Spétki, w tym zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki podwyzszenie lub obnizenie kapitatu
zaktadowego, a takze umorzenie akcji,

8) istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki,
9) rozwigzanie i likwidacja Spdtki,
10) tgczenie, podziat i przeksztatcenie Spofki,

11) powotywanie cztonkdéw Rady Nadzorczej po wczesniejszym ustaleniu liczby jej cztonkéw na dang kadencje oraz
ich odwotywanie,

12) ustalenie zasad wynagradzania dla powotanych cztonkéw Rady Nadzorcze;j.
§25

Z zachowaniem wiasciwych przepiséw prawa zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki moze nastapi¢ bez obowigzku
wykupu akciji.

V. GOSPODARKA SPOLKI
§26

Rokiem obrotowym Spdtki jest rok kalendarzowy.

1.
2.

§27
Kapitat zapasowy tworzy sig na pokrycie straty, docelowo do wysokosci nie mniejszej niz 1/3 kapitatu zaktadowego.
Spétka moze utworzy¢ inne kapitaty rezerwowe na pokrycie szczegoélnych strat lub wydatkéw.

§28

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, o ile Walne Zgromadzenie
podejmie uchwate w tym przedmiocie.

Walne Zgromadzenie ustala dzieh dywidendy oraz termin jej wypfaty.
VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§29
Spotka zamieszcza swoje ogtoszenia w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym.

Kazde ogtoszenie Spotki powinno byé ponadto wywieszone w siedzibie Spotki w miejscach dostepnych dla wszystkich
pracownikow.
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Zatacznik nr 3. Definicje i objasnienia skrotéow

Akcje, Akcje Spotki

Akcje Dopuszczane, Akcje Serii G
Atlantia

Biuro Centrum

Dokument Ofertowy

Dokument Podsumowujacy,
Podsumowanie

Dokument Rejestracyjny

Dopuszczenie

Doradca Finansowy
Doradca Prawny

Dz. U.

Dyrektywa 2003/71/WE

Emitent, Stalexport, Stalexport
Autostrady, Spoétka

EUR

Firma Inwestycyjna
Gielda, GPW
GDDKIiA

Grupa, Grupa Kapitatowa, Grupa
Kapitatlowa Emitenta

GPW, Gielda

KDPW

Kodeks Cywilny, KC

Kodeks Spoétek Handlowych,
KSH, k.s.h.

Kodeks Karny, k.k.

Komisja, KNF

Konsorcjum Bankéw

k.p.c.

Koncesja

tacznie akcje serii A, B, D, E, F i G wyemitowane przez Stalexport Autostrady S.A.
89.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G Spotki

Atlantia S.p.A. z siedzibg w Rzymie, Wiochy

Biuro Centrum Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

Dokument ofertowy sporzadzony przez Emitenta w zwigzku Dopuszczeniem AKcji
Serii G do obrotu regulowanego i zatwierdzony przez KNF

Dokument podsumowujgcy sporzgdzony przez Emitenta w zwigzku
Dopuszczeniem akcji do obrotu regulowanego i zatwierdzony przez KNF

Dokument rejestracyjny sporzgdzony przez Emitenta w zwigzku z Dopuszczeniem
akcji do obrotu regulowanego i zatwierdzony przez KNF

Dopuszczenie 89.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G Spotki do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Art Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie
Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni
Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003
r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg
lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe
2001/34/WE

Stalexport Autostrady Spotka Akcyjna z siedzibg w Mystowicach

Prawny Srodek ptatniczy obowigzujgcy w krajach Europejskiej Unii Walutowej
Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad

Grupa kapitatowa, w sktad ktérej wchodzi Emitent jako podmiot dominujacy, spotki
zalezne i stowarzyszone Emitenta oraz podmiot dominujgcy w stosunku do
Emitenta - wskazane w pkt 7.1 Dokumentu Rejestracyjnego

Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (tekst jednolity Dz.U. z 2018
r. poz. 1025)

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (tekst jednolity -
Dz.U. z 2017 r. poz. 1577)

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny (tekst jednolity - Dz.U. z 2017 r.
poz. 2204)

Komisja Nadzoru Finansowego

Banki, ktére udzielity kredyt w wysokosci do 380 min zt na finansowanie projektu
autostrady ptatnej A4 na odcinku Krakéw-Katowice (tj. roboty budowlane Etapu lla
oraz refinansowanie Robot Budowlanych Etapu I) pod zamkniecie finansowania
projektu autostradowego tj. aktualnie: Bank Pekao S.A., FMS Wertmanagement
AS8R, KW IPEX-Bank GmbH, Portigon AG,London Branch, BGZ BNP Paribas S.A.

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego (tekst
jednolity - Dz.U. z 2018 r. poz. 1360)

Zezwolenie na budowe i eksploatacje ptatnego odcinka autostrady A-4 pomiedzy
Krakowem a Katowicami wydane Emitentowi w dniu 15.03.1997 r., a nastepnie
przeniesione w dniu 28 lipca 2004 r. na spoétke Stalexport Autostrada Matopolska
S.A.

Stalexport Autostrady S.A.

Prospekt Emisyjny 207



Rozdziat 11l — Dokument Rejestracyjny

Koncesjonariusz, SAM

KRS

KSH, k.s.h.,, Kodeks Spoétek
Handlowych

MSR

MSSF

Pavimental S.p.A.

Pavimental Polska Sp. z 0.0.

Zt, ztoty

Ptatnos¢ z Tytulu Konces;ji

Platnos¢ Skarbu

Panstwa

na rzecz

Prospekt, Prospekt Emisyjny

PSR
Rada Gieldy

Rada Nadzorcza, Rada Nadzorcza
Emitenta, Rada Nadzorcza Spétki

Regulamin Gieldy,

GPW

Regulamin

Rozporzadzenie, Rozporzadzenie
o Prospekcie

Rozporzadzenie o
Oficjalnych Notowan

Rynku

Sad Rejestrowy

Statut, Statut Emitenta, Statut
Spotki

Stalexport Autoroute

UE

Umowa Koncesyjna

Ustawa o biegtych rewidentach

Stalexport Autostrada Matopolska S.A. z siedziba w Mystowicach
Krajowy Rejestr Sgdowy

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych (tekst jednolity -
Dz.U. z 2017 r. poz. 1577)

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j

Pavimental S.p.A. z siedzibg w Rzymie (Witochy). Podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej Atlantia, ktéra posiada 99,6% akcji Pavimental S.p.A., tj. jedynego
udziatowca Pavimental Polska Sp. z o.0.

Pavimental Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Trzebini. Podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej Atlantia, ktéra posiada 99,6% akcji Pavimental S.p.A., {j. jedynego
udziatowca Pavimental Polska Sp. z o.0.

Zioty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Ptatno$¢ Koncesjonariusza z tytutlu Koncesji dotyczaca sptaty tzw. dtugu
podporzadkowanego (zobowigzania z tytutu kredytu w Europejskim Banku
Odbudowy i Rozwoju zaciggnietego przez Skarb Panstwa na budowe odcinka
Autostrady A-4 Katowice — Krakéw przejetego przez Koncesjonariusza)

Ptatnos¢ na rzecz Krajowego Funduszu Drogowego stanowigca udziat Skarbu
Panstwa w zyskach przedsiewziecia polegajgcego na budowie ptatnej autostrady
A-4 (poprzez przystosowanie do wymogdéw autostrady ptatnej) na odcinku
Katowice - Krakdw i jej eksploatacji, jak rowniez na prowadzeniu i zakonczeniu
pozostatych robét budowlanych okreslonych w Umowie Koncesyjnej

Niniejszy prospekt emisyjny, bedacy jedynym prawnie wigzgcym dokumentem
zawierajgcym informacje o Emitencie oraz Akcjach Dopuszczanych, sporzadzony
zgodnie z Rozporzgdzeniem o Prospekcie

Polskie Standardy Rachunkowosci
Rada Nadzorcza Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rada Nadzorcza Stalexport Autostrady S.A.

Regulamin Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A w brzmieniu
przyjetym Uchwatg Nr 1/1110/2006 Rady Gietdy z dnia 4 stycznia 2006 r., z
pozniejszymi zmianami

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdrazajace
Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informaciji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektéw oraz upowszechniania reklam

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 25 kwietnia 2019 r. w sprawie
szczegotowych warunkdw, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan oraz
emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz.U.
2019 poz. 803)

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Statut spétki Stalexport Autostrady S.A.

Stalexport Autoroute S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu
Unia Europejska

Zawarta w dniu 19 wrzesnia 1997 r. pomiedzy Emitentem a Ministrem Transportu
umowa okreslajgca w sposob szczegotowy prawa i obowigzki koncesjonariusza w
zakresie realizowanego przez niego projektu budowy przez przystosowanie
autostrady A4 na odcinku Katowice-Krakéw do wymogoéw autostrady ptatnej oraz
eksploatacje autostrady na tym odcinku.

Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz.U. z 2017 r. poz. 1089)
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Ustawa o KRS

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Finansowym

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Kapitatlowym

Ustawa o Obrocie, Ustawa o
Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ofercie Publicznej,
Ustawa o Ofercie

Ustawa o Ochronie Konkurenciji i
Konsumentéw

Ustawa o PIT

Ustawa o CIT

Ustawa o PCC

Ustawa o Rachunkowosci

VIA4
WZ, Walne Zgromadzenie

Zalecenia Komisji Europejskiej z
dnia 15 lutego 2005 r.
dotyczacego roli dyrektoréw nie
wykonawczych

Zarzad, Zarzad Emitenta, Zarzad
Spotki

Zarzad Gieldy, Zarzad GPW

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym (tekst jednolity
Dz.U. z 2018 r. poz. 986)

Ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (tekst jednolity
-Dz.U. z 2018 r. poz. 621)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (tekst jednolity
- Dz.U. z 2017 r. poz. 1480)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity - Dz.U. z 2017 r. poz. 1768)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity - Dz.U. z 2018 r. poz. 512)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (tekst
jednolity - Dz.U. z 2018 r. poz. 798)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych (tekst
jednolity - Dz.U. z 2018 r. poz. 200)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jednolity - Dz.U. z 2018 r. poz. 1036)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity - Dz.U. z 2017 r. poz. 1150)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity — Dz.U. z 2018
r. poz. 395)

VIA4 S.A. z siedzibg w Mystowicach
Walne Zgromadzenie Stalexport Autostrady S.A.

Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli
dyrektorow nie wykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek
gietdowych

Zarzad Stalexport Autostrady S.A.

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Zatacznik nr 4. Wykaz odestan zamieszczonych w Prospekcie

Z uwagi na fakt, ze Emitent jest spotkg publiczna, ktérej akcje znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym GPW i podlega
obowigzkom informacyjnym wynikajgcym z obowigzujgcych przepiséw prawa oraz regulacji gietdowych, w nastepujacych
punktach Prospektu zamiescit informacje przez odestanie:

1) Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., zawierajgcego
dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. ktére zostato opublikowane raportem
okresowym w dniu 2 marca 2018 r., dostepne na stronie internetowej Emitenta:

https://www.stalexport-autostrady.pl/pl/relacje-inwestorskie/okresowe/Raport-roczny-skonsolidowany-2017-r/idn:1273

2) Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r., zawierajgcego
dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. ktére zostato opublikowane raportem
okresowym w dniu 1 marca 2019 r, dostepnego na stronie internetowej Emitenta:

https://www.stalexport-autostrady.pl/pl/relacje-inwestorskie/okresowe/Raport-roczny-skonsolidowany-2018-r/idn:1316

3) Do opinii niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 r.,
przekazanej do publicznej wiadomosci raportem okresowy w dnu 3 marca 2017 r., dostepnego na stronie internetowe;j
Emitenta:

https://www.stalexport-autostrady.pl/pl/relacje-inwestorskie/okresowe/Raport-roczny-skonsolidowany-2016-r/idn: 1263

4) Do sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017
r., przekazanej do publicznej wiadomosci raportem okresowy w dnu 2 marca 2018 r., dostepnego na stronie
internetowej Emitenta:

https://www.stalexport-autostrady.pl/pl/relacje-inwestorskie/okresowe/Raport-roczny-skonsolidowany-2017-r/idn: 1273

5) Do sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2018
r., przekazanej do publicznej wiadomosci raportem okresowy w dnu 1 marca 2019 r., dostepnego na stronie
internetowej Emitenta:

https://www.stalexport-autostrady.pl/pl/relacje-inwestorskie/okresowe/Raport-roczny-skonsolidowany-2018-r/idn: 1316

6) Do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy, konczacego sie
31 marca 2019 r., wraz z danymi poréwnawczymi, przekazanego do publicznej wiadomosci raportem okresowy w dnu
9 maja 2019 r., dostepnego na stronie internetowej Emitenta:

https://www.stalexport-autostrady.pl/pl/relacje-inwestorskie/okresowe/Raport-kwartalny-I-kw.-2019-r/idn:1344
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Zatacznik nr 5. Stowniczek wyrazen branzowych

Centrum Zarzadzania Autostrada

Dostawa ,,door to door”

Drogowe przepusty rurowe

Ekrany akustyczne

ETC
GDDKiA
Impuls EVO

Infrastruktura autostradowa
ITS, Inteligentne Systemy

Transportu

Krajowy System Poboru Optat

Obwad utrzymania autostrady

Odwodnienie liniowe

Oprogramowanie ERP

PBDK

Praca przewozowa

Przepusty drogowe

Roboty mostowe

SCPR

Catodobowe centrum nadzorujgce i koordynujace prace stuzb autostradowych,
w tym patroli autostradowych oraz wspétpracujgce ze stuzbami ratowniczymi:
pogotowiem ratunkowym, strazg pozarng i policjg. Czuwa nad bezpieczenstwem
podréznych. W przypadku autostrady A4 Krakéw-Katowice umiejscowione przy
Placu Poboru Optat w Mystowicach.

Ustuga polegajaca na petnej obstudze spedycyjnej, od momentu odbioru towaru
od dostawcy, az do momentu jego dostarczenia do odbiorcy, z uwzglednieniem
wszelkich niezbednych formalnosci.

Element korpusu drogowego lub nasypu budowlanego o zamknietym ksztalcie
przekroju poprzecznego.

Naturalna lub sztuczna przeszkoda, ustawiona na drodze miedzy zrédtem hatasu
a punktem obserwacji, za przeszkodg powstaje obszar 0 zmniejszonym natezeniu
dzwieku.

Electronic Toll Collection - elektroniczny pobor optat za przejazd autostradg
Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad.

Modutowe oprogramowanie z kompletng funkcjonalnosciag ERP, ktérg mozna
elastycznie zestawia¢ w zaleznosci od wielkos$ci i potrzeb przedsigbiorstwa

Szereg elementow obstugi autostrady takich jak: obwody utrzymania autostrady,
systemy poboru optat oraz miejsca obstugi podréznych.

System informacyjny i komunikacyjny majacy na celu $wiadczenie ustug
zwigzanych z réznymi rodzajami transportu i zarzgdzaniu ruchem, pozwalajgcy na
lepsze informowanie réznych uzytkownikow oraz zapewniajgcy bezpieczniejsze,
bardziej skoordynowane i ,inteligentniejsze” korzystanie z sieci transportowych:

Jednolity system ptatnosci za autostrady. Bedzie funkcjonowaé w oparciu o
najnowoczesniejsze rozwigzania stosowane obecnie na $wiecie, takie jak:
technologia satelitarna, transmisja danych w systemach komérkowych (LTE/5G) i
Big Data. Ma zastgpi¢ dotychczas uzywane systemy poboru optat a jego
wprowadzenie w Polsce jest planowane w ciggu najblizszych lat. Nowy system ma
przechowywa¢ wrazliwe dane na terenie Polski i udostepnia¢ je stuzbom
nadzorujgcym przestrzeganie prawa bez posrednictwa prywatnych firm. System
ma ponadto wspdtpracowac z funkcjonujgcymi w innych krajach Unii Europejskie;j.

Centrum zarzadzania odcinkiem autostrady i jednoczeénie zaplecze do jej
utrzymania.

Technologia polegajaca na zastosowaniu odptywu liniowego celem usuniecia
nadmiaru wody z drogi.

Enterprise Resource Planning czyli planowanie zasobdw przedsiebiorstw. To
integracja wszystkich dziatéw i funkcji w firmie, ktéra polega na wykorzystaniu
wspolnej bazy danych w ramach jednego systemu, dzieki czemu firma postuguje
sie tylko jednym zbiorem danych.

Program Budowy Drog Krajowych na lata 2014-2023.

Miernik okreslajgcy wielko$¢ produkciji wykonywanej przez transport. Oblicza sie
to poprzez iloczyn liczby ton przewiezionych przez przewoznika oraz przez
odlegtosé, na ktorej zostaty one wykonane.

Mate obiekty mostowe typu tunelowego tj. wpuszczone w nasyp drogi. Buduje sie
je w celu odprowadzenia matych ciekéw wodnych, kabli lub rurociggéw. Stanowig
integralny element mostéw o rozpietos¢é nawet kilku metrow.

Zakres dziatan podejmowanych na obiekcie inzynierskim i w jego bezposrednim
otoczeniu polegajgcych na utrzymaniu sprawnosci obiektu, konserwacji jego
elementéw oraz drobnych remontach, ktérych zakres moze by¢ okreslony dla
kazdej roboty na podstawie przegladow wykonywanych przez inspektoréw
mostowych.

Stacje Ciaggtych Pomiaréw Ruchu, umiejscowione przy autostradzie.
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SDRR

System zarzadzania ruchem

Sredni dobowy ruch (ADT)

Urzadzenia dylatacyjne

Wezet drogowy

WUPO

Sredni Dobowy Ruch Roczny, szacowany proporcjonalnie do zmian jakie
zachodzg w rozktadach ruchu drogowego (tygodniowych, miesiecznych)
zarejestrowanych przez Stacje Ciggtych Pomiaréw Ruchu.

System obejmujgcy moduty wdrozeniowe rozproszone — instalowane w pasie
drogowym, moduty scentralizowane — instalowane np. w centrach zarzgdzania
ruchem/siedzibach GDDKIA, moduty przewozne - instalowane na platformach
przewoznych np. pojazdy GDDKIiA, a takze modut mobilny - obejmujacy
rejestratory obrazu wideo w pojazdach GDDKIA.

Liczba pojazdéw przejezdzajgcg w ciggu doby przez odcinek autostrady.

Urzgdzenie wbudowane w strefie szczeliny dylatacyjnej, umozliwiajgce swobodne
przemieszczanie krawedzi szczeliny dylatacyjnej oraz niezaktécony ruch
pojazdow lub oséb przez tg przerwe w konstrukcji. Zapewniajg one tagodny
przejazd i wytrzymujg znaczne obcigzenia z kot pojazdow.

Krzyzowanie si¢ lub potgczenie drég na réznych poziomach, zapewniajgce petng
lub czesciowg mozliwos¢ wyboru kierunku jazdy.

Wymiana Urzgdzen Poboru Optat.
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