PROSPEKT SYGNITY SPOtKA AKCYJNA

Sygnity

SYGNITY SPOtKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, UL. FRANCISZKA KLIMCZAKA 1, 02-797 WARSZAWA,
ZAREJESTROWANA W REJESTRZE PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO POD NUMEREM
0000008162 (,SPOLKA”, ,EMITENT”)

PROSPEKT ZOSTAt SPORZADZONY W ZWIAZKU Z UBIEGANIEM SIE O DOPUSZCZENIE | WPROWADZENIE DO OBROTU NA
RYNKU REGULOWANYM PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. (,GPW”)
3.703.705 AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII Z ORAZ 7.500.000 AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII AA (,,AKCJE”,
»AKCJE DOPUSZCZANE”) WYEMITOWANYCH PRZEZ EMITENTA (,,PROSPEKT”).

PROSPEKT SPORZADZONY ZOSTAt W FORMIE JEDNOLITEGO DOKUMENTU W ROZUMIENIU ART. 6 UST. 3 ROZPORZADZENIA
PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2017/1129 Z DNIA 14 CZERWCA 2017 R. W SPRAWIE PROSPEKTU, KTORY MA BYC
PUBLIKOWANY W ZWIAZKU Z OFERTA PUBLICZNA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB DOPUSZCZENIEM ICH DO OBROTU NA
RYNKU REGULOWANYM ORAZ UCHYLENIA DYREKTYWY 2003/71/WE (,ROZPORZADZENIE 2017/1129") | USTAWY Z DNIA 29
LIPCA 2005 R. O OFERCIE PUBLICZNE) | WARUNKACH WPROWADZANIA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO
ZORGANIZOWANEGO SYSTEMU OBROTU ORAZ O SPOLKACH PUBLICZNYCH (,USTAWA O OFERCIE”). PROSPEKT ZOSTAL
PRZYGOTOWANY NA PODSTAWIE ZAtACZNIKA NR 1 ORAZ ZAtACZNIKA NR 11 DO ROZPORZADZENIA DELEGOWANEGO
KOMISJI (UE) 2019/980 Z DNIA 14 MARCA 2019 R. UZUPEtNIAJACEGO ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO |
RADY (UE) 2017/1129 W ODNIESIENIU DO FORMATU, TRESCI, WERYFIKACJI | ZATWIERDZANIA PROSPEKTU, KTORY MA BYC
PUBLIKOWANY W ZWIAZKU Z OFERTA PUBLICZNA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB DOPUSZCZENIEM ICH DO OBROTU NA
RYNKU REGULOWANYM, | UCHYLAJACE ROZPORZADZENIE KOMISJI (WE) NR 809/2004 (,ROZPORZADZENIE 2019/980"), A
TAKZE W ODNIESIENIU DO WYMOGOW INFORMACYJNYCH ORAZ ZGODNIE Z INNYMI PRZEPISAMI REGULUJACYMI RYNEK
KAPITALOWY NA TERYTORIUM RZECZPOSPOLITE) POLSKIEJ, W SZCZEGOLNOSCI Z USTAWA O OFERCIE.

KROLIKOWSKI
MARCZUK Sniadeckich 10
GEROMIN ,
DORADCA PRAWNY 00-656 Warszawa
~ | DOM MAKLERSKI ul. Marszatkowska 78/80,
FIRMA INWESTYCYJNA B@S ’ R 00-517 Warszawa

NINIEJSZY PROSPEKT ZOSTAt ZATWIERDZONY PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO W DNIU 16.10.2019
ROKU. TERMIN WAZNOSCI PROSPEKTU WYNOSI 12 MIESIECY OD DNIA JEGO ZATWIERDZENIA.

ZATWIERDZAJAC PROSPEKT, KOMISJA NIE WERYFIKUJE ANI NIE ZATWIERDZA MODELU BIZNESOWEGO EMITENTA, METOD
PROWADZENIA DZIALALNOSCI GOSPODARCZE) ORAZ SPOSOBU JEJ FINANSOWANIA. W POSTEPOWANIU W SPRAWIE
ZATWIERDZENIA PROSPEKTU OCENIE NIE PODLEGA PRAWDZIWOSC ZAWARTYCH W TYM PROSPEKCIE INFORMACII, ANI
POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z PROWADZONA PRZEZ EMITENTA DZIAtALNOSCIA, ORAZ RYZYKA INWESTYCYINEGO
ZWIAZANEGO Z NABYCIEM TYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

PROSPEKT ZOSTAt SPORZADZONY ZGODNIE Z NAJLEPSZA WIEDZA | PRZY DOLOZENIU NALEZYTEJ STARANNOSCI, A ZAWARTE
W NIM INFORMACIE SA ZGODNE ZE STANEM NA DZIEN JEGO ZATWIERDZENIA. MOZLIWE JEST, ZE OD CHWILI UDOSTEPNIENIA
PROSPEKTU DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI ZAIDA ZMIANY DOTYCZACE SYTUACI EMITENTA. W TAKIEJ SYTUACJI INFORMACIE
O WSZELKICH ZDARZENIACH LUB OKOLICZNOSCIACH, KTORE MOGtYBY W SPOSOB ZNACZACY WPtYNAC NA OCENE AKCJI,
ZOSTANA PODANE DO PUBLICZNE) WIADOMOSCI W FORMIE SUPLEMENTU LUB SUPLEMENTOW DO NINIEJSZEGO
PROSPEKTU. OBOWIAZEK UZUPELNIENIA PROSPEKTU W PRZYPADKU NOWYCH ZNACZACYCH CZYNNIKOW, ISTOTNYCH
BLEDOW LUB ISTOTNYCH NIEDOKLADNOSCI NIE MA ZASTOSOWANIA GDY PROSPEKT STRACI WAZNOSC.

INWESTOWANIE W PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE PROSPEKTEM tACZY SIE Z WYSOKIM RYZYKIEM WtASCIWYM DLA
INSTRUMENTOW RYNKU KAPITALOWEGO O CHARAKTERZE UDZIAtOWYM ORAZ RYZYKIEM ZWIAZANYM Z DZIAtALNOSCIA
GRUPY ORAZ Z OTOCZENIEM, W JAKIM GRUPA PROWADZI DZIALALNOSC. SZCZEGOtOWY OPIS CZYNNIKOW RYZYKA, KTORE
NALEZY ROZWAZYC W ZWIAZKU Z INWESTOWANIEM W AKCJE SPOLKI, ZNAIDUJE SIE W ROZDZIALE ,,CZYNNIKI RYZYKA”.

PROSPEKT ANI PAPIERY WARTOSCIOWE NIM OBJETE NIE BYtY PRZEDMIOTEM REJESTRACJ, ZATWIERDZENIA LUB
NOTYFIKACJI W JAKIMKOLWIEK PANSTWIE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ, W SZCZEGOLNOSCI, ZGODNIE Z
PRZEPISAMI ROZPORZADZENIA W SPRAWIE PROSPEKTU LUB AMERYKANSKIES USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH.
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ROZDZIAt | - PODSUMOWANIE

Sekcja A — Wprowadzenie i ostrzezenia

Podsumowanie sktada sie z wymaganych informacji okreslanych jako ,Sekcje”. Sekcje zostaty oznaczone jako
Podsekcje od A do D (A1 -D3).

Niniejsze podsumowanie zawiera wszystkie Sekcje oraz podsekcje, ktorych uwzglednienie w podsumowaniu
jest obowigzkowe dla tego typu papieréw wartosciowych oraz emitenta. Poniewaz niektére Podsekcje nie
musza by¢ uwzglednione w przypadku Spotki, mozliwe sg luki w numeracji kolejnosci poszczegdlnych Sekgji.

Podsekcja | Wymogi informacyjne

Nazwa papieréw wartosciowych i miedzynarodowe kody identyfikujgce papiery wartosciowe

(ISIN)
. 3.703.705 (stownie: trzy miliony siedemset trzy tysigce siedemset piec) akcji zwyktych na
okaziciela serii Z; o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda, zdematerializowane;
Al . 7.500.000 (stownie: siedem miliondw piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii AA;

o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda, zdematerializowane;
Akcje serii Z i serii AA nie zostaly zarejestrowane dotychczas w depozycie papierow
wartosciowych w KDPW. Po otrzymaniu decyzji KNF w sprawie zatwierdzenia Prospektu Spotka
wystgpi z odpowiednimi wnioskami do KDPW w celu dokonania rejestracji akcji serii Z i serii AA
pod kodem PLCMPLD00016.
Dane identyfikacyjne i kontaktowe Emitenta, w tym jego identyfikator podmiotu prawnego

(LEI)
Nazwa (firma) Emitenta: Sygnity Spdtka Akcyjna
Forma prawna: Spotka Akcyjna
A.2 Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres siedziby: ul. Franciszka Klimczaka 1, 02-797 Warszawa
Identyfikator
podmiotu prawnego (LEI): 2594000BBIW5Q2TITD98

Dane identyfikacyjne i kontaktowe podmiotu wnioskujacego o dopuszczenie do obrotu, w tym
jego identyfikator podmiotu prawnego (LEI)

A3 Whioskujacym o dopuszczenie akcji do obrotu jest Emitent — dane identyfikacyjne i kontaktowe
powyze;j.
Dane identyfikacyjne i kontaktowe wtasciwego organu, ktéry zatwierdza prospekt, oraz
witasciwego organu, ktory zatwierdzit dokument rejestracyjny lub uniwersalny dokument
rejestracyjny
A.4 Nazwa Organu: Komisja Nadzoru Finansowego
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres siedziby: ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa
Data zatwierdzenia prospektu
A5 16.10.2019r.
Ostrzezenia
Niniejsze podsumowanie nalezy czytac jako wprowadzenie do Prospektu;
Kazda decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez
inwestora catosci Prospektu;
Inwestor moze straci¢ catos¢ lub czes¢ zainwestowanego kapitatu, przy czym odpowiedzialnosé
inwestora ograniczona jest do kwoty inwestycji;
AG W przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem odnoszgcym sie do informacji zawartych

w  Prospekcie skarzacy inwestor moze, na mocy ustawodawstwa krajowego panstwa
cztonkowskiego, mie¢ obowigzek poniesienia kosztéw przettumaczenia Prospektu przed
rozpoczeciem postepowania sgdowego;

Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wytgcznie tych osdb, ktdre przedtozyty podsumowanie, w tym
jakiekolwiek jego ttumaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy — odczytywane tgcznie z
pozostatymi czesciami Prospektu - Podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub
niespdjne lub gdy — odczytywane tacznie z pozostatymi czesciami Prospektu - nie przedstawia




kluczowych informacji majacych poméc inwestorom przy rozwazaniu inwestycji w dane papiery
wartosciowe.

Sekcja B — Emitent

Podsekcja

Wymogi informacyjne

B.1

Kto jest emitentem papierow wartosciowych?

B.1.1 Siedziba, forma prawna, LEl, prawa, na mocy ktérego prowadzi dziatalnos¢ oraz kraj
zatozenia
Nazwa (firma) Emitenta: Sygnity Spdétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres siedziby: ul. Franciszka Klimczaka 1, 02-797 Warszawa
Forma prawna: Spdétka Akcyjna
Identyfikator podmiotu 2594000BBIW5Q2TITD98
prawnego (LEI):
Przepisy prawa zgodnie z Emitent dziata na podstawie i zgodnie z przepisami prawa
ktorymi Emitent prowadzi polskiego, w szczegélnosci na podstawie przepiséw
dziatalnos¢: Kodeksu Spétek Handlowych, a takze na podstawie Statutu
Kraj zatozenia: Polska

B.1.2 Podstawowa dziatalnos¢

Grupa Sygnity S.A. jest znaczgcg polskg spotka informatyczng notowang na GPW, specjalizujaca sie
w tworzeniu rozwigzan i produktow dla istotnych sektorow gospodarki. Emitent koncentruje
dziatalno$¢ na trzech kluczowych sektorach gospodarki: bankowo-finansowym, administracji
publicznej i uzytecznosci publicznej. Zgodnie z raportem Computerworld TOP200, w 2018 roku
Grupa Kapitatowa Sygnity zajeta 17 pozycje wsrdd najwiekszych grup kapitatowych dziatajgcych na
polskim rynku IT.

B.1.3 Dane gtéownych akcjonariuszy, oraz wskazanie czy Emitent jest bezposrednio lub posrednio

podmiotem posiadanym lub kontrolowanym i przez kogo

Na Date Prospektu, akcjonariuszami podsiadajgcymi przynajmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu Emitenta s3:

1) Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, Pl. Dgbrowskiego 1,
posiadajacy 5.915.330 akcji Emitenta, stanowigcych 25,62% w kapitale zaktadowym Emitenta
i uprawniajacych do 25,62% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki;

2) Cron sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, ul. Chatubirskiego 8/73, posiadajacy 5.507.245 akcji
Emitenta, stanowigcych 23.85 % w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajgcych do 23.85%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki;

3) Nationale - Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12,
posiadajace 2.613.328 akcji Emitenta, stanowigcych 11,32% w kapitale zaktadowym Emitenta
i uprawniajacych do 11,32 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki.

W zakresie, w jakim znane jest to Emitentowi, Emitent nie jest bezposrednio lub posrednio

podmiotem posiadanym lub kontrolowanym. Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta pomiedzy

znacznymi akcjonariuszami nie istniejg umowy lub porozumienia co do wykonywania prawa gtosu,

a tym samym mozliwosci sprawowania kontroli nad Emitentem ani tez nie istnieje domniemanie

prawne w tym zakresie.

B.1.4 Tozsamosc gtéwnych dyrektorow zarzadzajgcych Emitenta
Gtéwnymi Dyrektorami Zarzgdzajgcymi Emitenta jest Cztonek Zarzadu ds. Finansowych Inga
Jedrzejewska oraz Wiceprezes Zarzgdu Mariusz Jurak.

B.1.5 Tozsamos¢ biegtych rewidentéw Emitenta

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Orzycka 6
lok. 1B, 02-695 Warszawa, cztonek Krajowej lzby Biegtych Rewidentdw, wpisany do rejestru
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym
477.

B.2

Jakie sg kluczowe informacje finansowe dotyczgce Emitenta?

B.2.1 Wybrane najwainiejsze historyczne informacje finansowe dotyczace Emitenta,
przedstawione dla kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami
finansowymi, jak rowniez dla nastepujgcego po nim okresu s$rdédrocznego, wraz z
poréwnywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy czym wymaog




przedstawiania poréwnywalnych informacji bilansowych uznaje sie za spetniony przez podanie
informacji bilansowych na koniec roku.

W tabeli ponizej przedstawiono kluczowe informacje finansowe dotyczace okresu objetego
historycznymi informacjami finansowymi pochodzace ze skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy Emitenta.

Okres 12 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia Okres 9 miesigcy do 30 czerwca
2018 2017 2016 2019 2018
(zbadane)
(zbadane) (zbadane) (przeksztatcone) (niezbadane) (niezk )
(w tys. PLN) (w tys. PLN)

Dziatalnosé kontynuowana *
Przychody netto ze sprzedazy 288295 322264 399007 181881 239981
Zysk / (Strata) z dziatalnosci operacyjnej (7336) (124 928) (19 152) 24635 6171
Zysk / (Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (11 250) (123315) (26 620) 20475 (865)
Podstawowy zysk / (strata) netto na jedng akcje (0,96) (10,86) (2,35) 0,95 (0,15)

Na dzien 30 wrzesnia

Na dzien 30
2018 2017 2016 czerwca 2019
(zbadane)
(zbadane) (zbadane) (przeksztatcone) (niezbadane)
(w tys. PLN) (w tys. PLN)

Aktywa
Aktywa ogdtem 341006 388079 446 187 304 704
Pasywa
Kapitat wtasny 33094 34751 159476 69 646
Zobowigzania finansowe netto ** 273124 313484 223841 214750

Okres 12 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia Okres 9 miesigcy do 30 czerwca

2018 2017 2016 2019 2018

(zbadane)
(zbadane) (zbadane) (przeksztatcone) (niezbadane) (niezbadane)
(w tys. PLN) (w tys. PLN)

Dziatalnosé kontynuowana *
Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej (11621) (21482) 85687 (6 646) (20204)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w
dziatalnosci inwestycyjnej (1747) (12429) (13313) (1398) (1825)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 8314 10 894 (14 125) (6123) 1141
Przeptywy pieniezne netto razem (5054) (23 017) 58 249 (14 167) (20 888)

Zrédto: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2017/2018 i Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe 2016/2017
* Dziatalnos¢ kontynuowana dotyczy srddrocznego sk
danymi poréwnywalnymi
**Zdefiniowane jako: zobowigzania dtugoterminowe plus zobowigzania krétkoterminowe minus srodki pienigzne

0 spra nia fir goza okres dziewigciu miesigcy roku obrotowego 2018/2019 wrazz

B.2.3 Krotki opis charakteru zastrzezen zawartych w sprawozdaniu z badania dot. historycznych
informacji finansowych.

Raport biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych informacji finansowych dot. roku
obrotowego zakoriczonego 30 wrzesnia 2016 roku oraz 30 wrzesnia 2017 roku nie zawierat
zastrzezen.

Raport biegtego rewidenta, w odniesieniu do historycznych informacji finansowych, dot. roku
obrotowego zakoriczonego 30 wrzesnia 2018 roku zawierat zastrzezenie dot. przeprowadzonego
przez Zarzad testu na utrate wartosci firmy, ktdry nie wykazat utraty wartosci. Zarzad stoi na
stanowisku, ze ujeta w bilansie wartosc¢ firmy odzwierciedla rzeczywistg wartos¢ i nie podjat oraz
nie planuje zadnych dziatan w zwigzku z zaistniatg sytuacjg. Wartos¢ odzyskiwalna ustalona na
podstawie wyliczen wartosci uzytkowej, przewyzsza jego wartos¢ bilansowa, stgd nie rozpoznano
odpisu z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy.

Raport biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych informacji finansowych za okres 6
miesiecy od 1 pazdziernika 2018 r. do 31 marca 2019 r., nie zawierat zastrzezen.

B.3

Jakie sq kluczowe ryzyka wtasciwe dla Emitenta?
Najwazniejsze czynniki ryzyka dotyczace Grupy, jej dziatalnosci oraz branzy, w ktérej prowadzi
dziatalnos¢, prezentowane wedtug stopnia istotnosci sg nastepujace:
. ryzyko zwigzane z osigganymi wynikami finansowymi:
Spétka w latach poprzednich w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
odnotowata zdarzenia jednorazowe majgce istotny negatywny wptyw na osiggane wyniki
finansowe;
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. ryzyko utraty ptynnosci:
wystgpienie ryzyka ptynnosci, niezdolnos¢ do pozyskania wystarczajgcych srodkow na
finansowanie dziatalnosci oraz ewentualne niespetnienie przez Spotke kowenantéw
wynikajacych z Umowy Restrukturyzacyjnej dotyczacych ptynnosci, moga negatywnie
wptyna¢ na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki Spotki; w lipcu 2017 w wyniku
naruszenia kowenantéw przewidzianych w umowach kredytowych oraz warunkach
emisji obligacji powyzsze umowy zostaty wypowiedziane przez instytucje finansowe, co
skutkowato okresowa utratg ptynnosci przez Spotke;

. ryzyka zwigzane z kontraktami dtugoterminowymi:

Spétka w latach poprzednich w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
odnotowata odpisy aktualizujgce wycene kontraktéw dtugoterminowych, co skutkowato
znaczacym negatywnym wptywem na wyniki finansowe;

. ryzyko niezrealizowania postanowien umowy restrukturyzacyjnej oraz zagrozeniem
konsekwencji takiego stanu a takze ryzyka zwigzane z niewyptacalnoscia:
sytuacja finansowa Emitenta jest wrazliwa na dostep do srodkéw pienieznych, a Emitent
dazy do utrzymania takiego poziomu dtugu handlowego, aby zapewni¢ finansowanie bez
zaktécenia operacji biezgcych; naruszenie umowy restrukturyzacyjnej przez ktérgkolwiek
ze stron moze doprowadzi¢ do uruchomienia mechanizmdéw zabezpieczajgcych jej
wykonanie, ale takze podejmowanie innych czynnosci przez strony umowy w ramach
ochrony swoich praw;

. ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od duzych kontraktéw publicznych i prywatnych:
Grupa moze by¢ narazona na brak réwnowagi w stosunkach publicznoprawnych z
powodu powotania sie przez zamawiajagcego na zagrozenie lub dobro interesu
spotecznego (publicznego), jak réwniez ze wzgledu na obecny trend tworzenia przez
instytucje panstwowe wtasnych spotek celowych majacych realizowac projekty objete
m.in. przedmiotem dziatalnosci Emitenta, ktore dotychczas byty realizowane przez spoétki
prywatne, jak i na strukturalne decyzje o wstrzymaniu czy zawieszeniu branzowego
finansowania ze srodkow publicznych;

. ryzyko zwigzane z ostabieniem koniunktury w branzy informatycznej oraz konkurencja:
dziatalno$¢ Emitenta w wysokim stopniu uzalezniona jest od biezacej i przysztej
koniunktury w branzy informatycznej. W przypadku pogorszenia sie wzrostowych
tendencji w branzy informatycznej istnieje ryzyko zmniejszenia popytu na produkty i
ustugi oferowane przez Emitenta, co moze skutkowac pogorszeniem sie jego wynikéw
finansowych. Istnieje réwniez ryzyko, ze wzmozenie sie dziatan konkurencji moze
spowodowac koniecznos¢ oferowania korzystniejszych dla odbiorcéw warunkéw, co
moze wigza¢ sie z potrzeba zaangazowania dodatkowego kapitatu obrotowego oraz
spadkiem marz, jednoczesnie wptywajgc niekorzystnie na sytuacje finansowg Emitenta.
Ponadto, umocnienie firm konkurujacych z Emitentem moze przyczynic sie do ostabienia
pozycji rynkowej Emitenta.

. ryzyko zmiany kurséw walutowych:
wahania walutowe narazajg Emitenta na ryzyko aprecjacji/deprecjacji ztotego wzgledem
euro oraz dolara amerykanskiego. Zjawisko to naraza Emitenta na okreslone ryzyko
destabilizacji finansowej i jej skutki. Znaczaca czes¢ zobowigzan Spétki wyrazona jest w
EUR co powoduje zwiekszong ekspozycje na ryzyko kursowe. Ryzyko to zmaterializowato
sie w Spotce w roku obrotowym 2017/2018 i w pierwszym poétroczu roku obrotowego
2018/2019 poprzez wzrost kosztéw w rachunku zyskow i strat.

Sekcja C — Papiery wartosciowe
Podsekcja | Wymogi informacyjne
C.1 Jakie sqg giowne cechy papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem emisji?

C.1.1 Opis rodzaju i klasy papierow wartosciowych stanowiacych przedmiot oferty lub
dopuszczenia do obrotu, w tym kod identyfikacyjny papieréw wartosciowych.

Na podstawie Prospektu Emitent zamierza ubiegad sie o dopuszczanie i wprowadzanie do obrotu
na rynku regulowanym tgcznie 11.203.705 akcji, w tym:
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. 3.703.705 (stownie: trzy miliony siedemset trzy tysigce siedemset piec) akcji zwyktych na
okaziciela serii Z; o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda, zdematerializowane;
. 7.500.000 (stownie: siedem miliondw pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii AA;
o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda, zdematerializowane;
Zgodnie z art. 6 ust. 1 zd. 1 Ustawy o Obrocie, w przypadku papieréw wartosciowych wydanych
w formie dokumentu, emitent jest obowigzany, przed zawarciem umowy, ktérej przedmiotem
jest rejestracja tych papieréow wartosciowych w depozycie papierdw wartosciowych, ztozyc¢ te
papiery do depozytu prowadzonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez firme
inwestycyjng, KDPW lub spétke, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu swoich
zadan.
Akcje serii Z i serii AA majg forme dokumentu i nie zostaty dotychczas zarejestrowane w
depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW. Po otrzymaniu decyzji KNF w
sprawie zatwierdzenia Prospektu, Spétka zawrze z firmg inwestycyjng umowe o przechowanie
akcji i ztozy ww. papiery wartosciowe do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng oraz
wystgpi z odpowiednimi wnioskami do KDPW, a nastepnie do GPW w celu dokonania
odpowiednio rejestracji akcji serii Zi serii AA pod kodem PLCMPLD00016 oraz wprowadzenia akcji
serii Z i serii AA do obrotu na rynku podstawowym GPW.

C.1.2 Waluta, nominat, warto$¢ nominalna, liczba emitowanych papieréw wartosciowych oraz
ich termin zapadalnosci

Waluta: ztoty (PLN)

Nominat: 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda
Wartosc nominalna

emitowanych papieréw

wartosciowych: 11.203.705 ztotych

Liczba emitowanych

papieréw wartosciowych: 11.203.705

C.1.3 Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi.

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych, Ustawy o Obrocie oraz Statutem Emitenta z

akcjami zwigzane sg w szczegdlnosci:

e prawo do zbywania posiadanych akcji;

e prawo do udziatu w zysku;

e prawo do zadania zwotania Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad tego Zgromadzenia;

e prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo do gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu;

e prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu;

e prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia;

e prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji -
prawo poboru;

e prawo do udziatu w majagtku Spodtki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli w przypadku jej likwidacji.

C.1.4 Wzgledne uprzywilejowanie papierow wartosciowych w strukturze kapitatu Emitenta
w przypadku niewyptacalnosci, w tym réwniez informacje na temat stopnia podporzadkowania
papieréw wartosciowych i potencjalnego wptywu na inwestycje w przypadku restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji

Nie dotyczy. Akcjonariusze majg prawo do udziatu w majatku likwidacyjnym Emitenta, ktéry
pozostanie po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli. Pozostaty majatek dzieli sie miedzy
akcjonariuszy w stosunku do rzeczywiscie dokonanych przez nich wptat na kapitat zaktadowy.

C.1.5 Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papierow
wartosciowych.

Statut Emitenta nie ogranicza mozliwosci zbywania akcji. Nie istniejg faktyczne ograniczenia
swobody przenoszenia akcji Emitenta. Obrdt papierami wartoSciowymi Emitenta, jako spotki
publicznej, podlega natomiast ograniczeniom okreslonym w Ustawie o Ofercie, w Ustawie
o Obrocie oraz Rozporzadzeniu MAR.

C.1.6 Opis polityki dywidendy.

12



Dotychczas Emitent nie wyptacat dywidendy, co byto zwigzane z potrzebg pokrywania straty
finansowej. Wptyw na rekomendacje Zarzadu odnosnie wyptaty dywidendy kazdorazowo ma
aktualna sytuacja finansowa Emitenta, a w szczegdlnosci wysokos¢ osiggnietego zysku netto,
biezace oraz planowane naktady inwestycyjne oraz realizowane projekty i istniejgce
zobowigzania. Umowa Restrukturyzacyjna uniemozliwia wyptate dywidendy do momentu jej
catkowitego wykonania.

C.2 Gdzie papiery wartosciowe beda przedmiotem obrotu?
Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe s3 lub bed3 przedmiotem wniosku
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz wskazanie wszystkich rynkow
regulowanych, na ktorych papiery warto$ciowe s lub majg by¢ przedmiotem obrotu.
Na podstawie Prospektu Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczanie i wprowadzanie do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, akcji serii Z i AA. Akcje Emitenta nie sg i nie
majg by¢ przedmiotem obrotu na innych rynkach regulowanych.

Cc3 Czy papiery wartosciowe sg objete zabezpieczeniem?
Dopuszczane i wprowadzanie do obrotu przez emitenta papiery wartosciowe nie sg objete
zabezpieczeniem.

c4 Jakie sg kluczowe rodzaje ryzyka witasciwe dla papieréw wartosciowych?

¢ ryzyko zwigzane z przysztym kursem akcji oraz ptynnoscia obrotu:
kurs akcji i ptynnos¢ obrotu akcjami spoétek notowanych na GPW zalezy od zlecen kupna i
sprzedazy sktadanych przez inwestoréw gietdowych, na ktére wptyw ma m.in. koniunktura
gietdowa. Cena rynkowa akcji moze podlega¢ znacznym wahaniom w wyniku wptywu wielu
czynnikéw, na ktére Emitent nie bedzie miat wptywu; w przypadku polskiego rynku
kapitatowego ryzyko to jest relatywnie wieksze niz na rynkach rozwinietych, co zwigzane jest
z wczesShiejszg fazg jego rozwoju, a co za tym idzie — wiekszymi wahaniami cen i stosunkowo
mniejszg ptynnoscig; inwestorzy planujgcy obrét znacznymi pakietami akcji Emitenta
powinni wzig¢ pod uwage ryzyko okresowego spadku ptynnosci tych akcji oraz znacznych
wahan ich ceny;

¢ ryzyko zwigzane z niewyptacaniem dywidendy:
obecnie, zgodnie z zapisami Umowy Restrukturyzacyjnej, nie ma mozliwosci wyptaty
dywidendy przez Emitenta.

Sekcja D - Oferta

Podsekcje

Wymogi informacyjne

D.1

Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem inwestor moze inwestowac w dane
papiery wartosciowe?

Sporzgdzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papierow
wartosciowych. Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie
i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW 3.703.705 akgji
zwyktych na okaziciela serii Z oraz 7.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii AA wyemitowanych
przez Emitenta.

D.3

Dlaczego przedmiotowy prospekt jest sporzgdzany?
Sporzgdzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papierow
wartosciowych. Na podstawie Prospektu, Emitent zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym tacznie 11.203.705 akcji, w tym:
- 3.703.705 (stownie: trzy miliony siedemset trzy tysigce siedemset piec¢) akcji zwyktych na
okaziciela serii Z o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,
- 7.500.000 (stownie: siedem miliondw pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii AA
o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda.
Do Daty Prospektu akcje serii Z i serii AA Spdtki nie byty przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym. Emitent zamierza wprowadzi¢ Akcje serii Z i serii AA do obrotu na rynku
podstawowym GPW. Akcje serii Z i serii AA nie zostaty zarejestrowane dotychczas w depozycie
papieréw wartosSciowych w KDPW. Po otrzymaniu decyzji KNF w sprawie zatwierdzenia Prospektu,
Emitent wystgpi z odpowiednimi wnioskami do KDPW, a nastepnie do GPW w celu dokonania
odpowiednio rejestracji akcji serii Z i serii AA pod kodem PLCMPLD00016 oraz wprowadzenia akgcji
serii Z i serii AA do obrotu na rynku podstawowym GPW. na ktérym na dzien zatwierdzenia
Prospektu notowanych jest 11.886.242 akcji Emitenta pod skrotem SGN.
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ROZDZIAL 11 — CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka moga negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢ Emitenta lub Grupy, a w szczegdlnosci na ich sytuacje
gospodarczg, finansowg i majgtkowa oraz perspektywy rozwoju, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na cene akcji
Emitenta. Kurs akcji moze znizkowaé w efekcie wystapienia ryzyk ponizej opisanych oraz w wyniku wystgpienia innych
czynnikow. Inwestorzy mogg straci¢ czes¢ lub catos¢ zainwestowanych srodkéow finansowych. Wedle aktualnej wiedzy
ponizej opisane ryzyka mogg istotnie wptynac na sytuacje gospodarczg, finansowga i majgtkowa oraz perspektywy
rozwoju Spotki. Nalezy mie¢ swiadomosé, ze ryzyka opisane ponizej nie sg jedynymi ryzykami, na jakie narazony jest
Emitent oraz Grupa. Emitent przedstawit tylko te czynniki ryzyka, ktdre uznat za istotne. Mogg istnie¢ jeszcze inne
czynniki ryzyka, ktére w opinii Emitenta nie sg obecnie istotne lub ktdrych obecnie nie zidentyfikowat, a ktére mogtyby
wywotac skutki, o ktérych mowa powyze;j.

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W RAMACH KTOREGO GRUPA PROWADZI DZIALALNOSC
1.1. RYZYKO ZWIAZANE Z OStABIENIEM KONIUNKTURY W BRANZY INFORMATYCZNEJ ORAZ KONKURENCIA
Dziatalnos¢ Emitenta w wysokim stopniu uzalezniona jest od biezgcej i przysztej koniunktury w branzy informatycznej.
W chwili obecnej branza ta znajduje sie w stanie stabilnym. Wartos¢ rynku IT w najblizszych latach powinna sukcesywnie
wzrastac. Zgodnie z Programem Operacyjnym Polska Cyfrowa na lata 2014-2020, do 2021 roku Srednie tempo wzrostu
wydatkdw na ustugi IT powinno wynies¢ 4,5% w skali roku, a w latach 2014-2020 w ramach Programu Polska Cyfrowa
na inwestycje IT w sektorze publicznym planowane jest wydanie ponad 10 mld zt. Rynek ustug informatycznych cechuje
sie dynamicznym rozwojem i wysokim poziomem konkurencyjnosci. Emitent konkuruje z czotowymi polskimi
integratorami, miedzynarodowymi koncernami z branzy IT oraz globalnymi i krajowymi firmami konsultingowymi
oferujgcymi wdrazanie rozwigzan informatycznych.

Wysoce prawdopodobnym jest, ze duza atrakcyjnos¢ polskiego rynku teleinformatycznego bedzie powodowacé dalsze
wzmaganie sie konkurencji. W szczegdlnosci nalezy spodziewac sie jeszcze silniejszych préb wchodzenia na rynek polski
ze strony zagranicznych integratoréw oraz globalnych dostawcéw ustug informatycznych. Ponadto zachodzgce procesy
konsolidacji w sektorze bedg powodowac jeszcze silniejsze umacnianie sie na rynku czotowych koncernéw.

Wysoki stopien zaawansowania podpisanych umoéw na wykorzystanie srodkéw unijnych przemawia za utrzymaniem sie
wysokiej dynamiki absorpcji funduszy unijnych w latach 2017-2019. Jednakze w przypadku pogorszenia sie wzrostowych
tendencji w branzy informatycznej istnieje ryzyko zmniejszenia popytu na produkty i ustugi oferowane przez Emitenta,
co moze skutkowaé pogorszeniem sie jego wynikow finansowych. Istnieje rowniez ryzyko, ze wzmozenie sie dziatan
konkurencji moze spowodowac koniecznos$¢ oferowania korzystniejszych dla odbiorcow warunkow, co moze wigzacd sie
z potrzebg zaangazowania dodatkowego kapitatu obrotowego oraz spadkiem marz, jednoczesnie wptywajgc
niekorzystnie na sytuacje finansowg Emitenta. Ponadto, umocnienie firm konkurujgcych z Emitentem moze przyczynié¢
sie do ostabienia pozycji rynkowej Emitenta.

Emitent ocenia istotnosc¢ niniejszego czynnika ryzyka jako wysoka.

1.2. RYZYKO ZMIANY KURSOW WALUTOWYCH

Wahania walutowe narazajg Emitenta na ryzyko aprecjacji/deprecjacji ztotego wzgledem euro oraz dolara
amerykanskiego. W Grupie Sygnity wystepuje ryzyko walutowe krotkoterminowe oraz srednioterminowe na parach
walutowych EUR/PLN, USD/PLN, po stronie przychodowej oraz kosztowej, w tym w szczegdlnosci zwigzane ze sptatg
zobowigzan denominowanych w EUR wzgledem Microsoft Ireland Operations Limited. Na dzierh 30 czerwca 2019 roku
zobowigzanie wobec Microsoft wyniosto 12.075 tys. EUR (w tym objete Umowa Restrukturyzacyjng 12.075 tys. EUR
podlegajace sptacie zgodnie z harmonogramem do korica 2022 roku oraz nieobjete Umowa Restrukturyzacyjng zostato
na dzied 30 czerwca 2019 roku w catosci sptacone). Podstawowg walutg wystepujaca w kontraktach zagranicznych
zawieranych przez Emitenta jest euro. Aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach obcych to wytgcznie naleznosci
handlowe oraz zobowigzania handlowe denominowane w EUR, USD lub innych walutach. W zwigzku z tym, ze
ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe dotyczy przede wszystkim zobowigzania wobec Microsoft, Grupa nie dazy do
zabezpieczania wszystkich transakcji walutowych. Niemniej, zjawisko to naraza Emitenta na okreslone ryzyko
destabilizacji finansowej i jej skutki. Znaczaca czes¢ zobowigzan Spoétki wyrazona jest w EUR co powoduje zwiekszong
ekspozycje na ryzyko kursowe. Ryzyko to zmaterializowato sie w Spotce w roku obrotowym 2017/2018 i w pierwszym
pétroczu roku obrotowego 2018/2019 poprzez wzrost kosztéw w rachunku zyskow i strat.

Emitent ocenia istotnos¢ niniejszego czynnika ryzyka jako wysoka.

1.3. RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECIWDZIALANIEM i SKUTKAMI KORUPCJI

Obszary szczegdlnie narazone na mozliwos¢ wystgpienia incydentdw korupcyjnych obejmujg obszar zakupow oraz
obszar sprzedazy. Cze$¢ przychoddéw generowanych przez Emitenta pochodzi ze srodkéw publicznych i tym samym
wymagana jest szczegdlna uwaga oraz transparentnos¢ w dziataniu Emitenta w relacjach z gtéwnymi klientami.
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Zwigzane jest to z ryzykiem wptywu fraudu na wizerunek i postrzeganie przedsiebiorstwa Emitenta jego sytuacje
majatkowgq oraz perspektywy rozwoju Emitenta i Grupy Sygnity.

Emitent ocenia istotnosé niniejszego czynnika ryzyka jako srednia.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE BEZPOSREDNIO Z DZIAtALNO§CIA GRUPY

2.1 RYZYKO ZWIAZANE Z OSIAGANYMI WYNIKAMI FINANSOWYMI

W latach objetych Historycznymi Informacjami Finansowymi Grupa osiggneta strate netto w wysokosci 26.620 tys. zt w
roku 2015/2016 (po przeksztatceniu zgodnie ze Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym za rok obrotowy
zakonczony 30 wrze$nia 2017 roku), 123.315 tys. zt w roku 2016/2017 i 11.250 tys. PLN w roku 2017/2018. Ujemny
wynik operacyjny oraz ujemny wynik netto na prowadzonej dziatalnosci wymagat podjecia przez Zarzad Emitenta pilnych
dziatan restrukturyzacyjnych skoncentrowanych m. in. na optymalizacji portfela klientéw i projektéw, redukcji kosztow
prowadzonej dziatalnosci, optymalizacji struktury Grupy Kapitatowej Emitenta, uzgodnieniu nowych warunkéw sptaty
zadtuzenia finansowego Grupy.

Pomimo, ze w ocenie Zarzgdu Spotki etap restrukturyzacji zakonczyt sie sukcesem (po dziewieciu miesigcach roku
obrotowego 2018/2019 Grupa Emitenta osiggneta zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 24.635 tys. PLN i zysk
netto w wysokosci 19.819 tys. PLN) i dziatania Zarzadu skupiajg sie obecnie na poprawie efektywnosci, rozwoju i
umocnieniu pozycji biznesowej Spoétki, nie mozna wykluczy¢, ze ze wzgledu na wystgpienie nieprzewidzianych
okolicznosci, nieplanowanych kosztéw lub wskutek nieprzewidzianego obnizenia tempa pozyskiwania klientéw oraz
przychoddw, zwiekszajgcych kazdorazowo zapotrzebowanie na finansowanie, sytuacja finansowa Grupy istotnie
odbiegnie od zatozen, co moze wywrzec negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub
wyniki Grupy.

Spdtka w latach poprzednich w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych odnotowata zdarzenia jednorazowe
majgce istotny negatywny wptyw na osiggane wyniki finansowe.

W pierwszym pétroczu roku obrotowego 2016/2017 Spétka ujeta odpisy na tagczng kwote 95,9 min zt, z czego odpis w
wysokosci 76,2 min zt dotyczyt wyceny projektu dla Ministerstwa Finanséw na budowe, wdrozenie i utrzymanie Systemu
e-Podatki, Swiadczenie Ustug Dodatkowych oraz Umowy uzupetniajgcej do Umowy Gtéwnej. W drugim potroczu roku
obrotowego 2016/2017 Spdtka rozpoznata rezerwy i odpisy na kwote 24 min zt, ktére obejmowaty tgcznie 22
odpisy/rezerwy wynikajgce ze zmiany wyceny projektéw, rezygnacji z kontynuowania czesci projektow inwestycyjnych
oraz zmiany osgdu co do perspektyw sprzedazy czesci produktow Spoétki.

W roku obrotowym 2017/2018 Spétka ujeta odpis aktualizujgcy aktywa w wysokosci 20,3 min zt wynikajacy z
restrukturyzacji problematycznych projektow, ktdra byta przeprowadzana w pierwszym pétroczu roku obrotowego
2017/2018. Odpis dotyczyt zawarcia porozumien lub rozwigzania umow z nastepujgcymi kontrahentami: Bank
Gospodarstwa Krajowego, Prokuratura Krajowa, Zaktad Ubezpieczen Spotecznych, Ministerstwo Finanséw. Dodatkowo,
w zwigzku z pogarszajgca sie sytuacjg biznesowg, Spétka dokonata odpisu aktualizujgcego w wysokosci 10,9 min zt,
ktorym zostaty objete dwie spétki zalezne: Geomar S.A. i UAB Baltijos Kompiuteriu Centras. 18 stycznia 2019 r. Zarzad
Geomar ztozyt wniosek o upadtos¢ w Sadzie Rejonowym w Szczecinie.

Wszystkie ww. zdarzenia byty komunikowane w formie raportéw biezgcych.

Emitent ocenia istotnos¢ niniejszego czynnika ryzyka jako wysoka.

2.2 RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI

Spodtka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci czyli zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan. Grupa
zarzadza ptynnoscig poprzez przygotowanie projekcji przeptywow pienieznych. Grupa przewiduje, ze przyszte potrzeby
beda dotyczy¢ finansowania majatku obrotowego, naktadéw inwestycyjnych, obstugi i sptaty zadtuzenia z tytutu
kredytéw i obligacji oraz regulowania biezgcych zobowigzan. Na dzien 30 czerwca 2019 roku zobowigzania
krotkoterminowe Grupy wyniosty 218.076 tys. PLN podczas gdy zobowigzania dtugoterminowe wyniosty 16.982 tys.
PLN. Na dzien 30 czerwca 2019 roku krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug przeterminowane
niesptacone w okresie wyniosty 27.364 tys. PLN (w tym przeterminowane powyzej 6 miesiecy 18.981 tys. PLN, przy czym
zobowigzanie w wysokosci 18.640 tys. PLN jest przedmiotem toczgcego sie postepowania sgdowego z Fast Enterprises
LLC). Wystapienie ryzyka ptynnosci, niezdolnosé do pozyskania wystarczajacych srodkéw na finansowanie dziatalnosci
oraz ewentualne niespetnienie przez Spotke kowenantéw wynikajgcych z Umowy Restrukturyzacyjnej dotyczacych
ptynnosci, mogg negatywnie wptynac na dziatalnos$é, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki.

W lipcu 2017 w wyniku naruszenia kowenantéw przewidzianych w umowach kredytowych oraz warunkach emisji
obligacji powyzsze umowy zostaty wypowiedziane przez instytucje finansowe. Skutkowato to okresowg utratg ptynnosci
przez Spotke.

Emitent ocenia istotnosc¢ niniejszego czynnika ryzyka jako wysoka.
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23 RYZYKA ZWIAZANE Z KONTRAKTAMI DLUGOTERMINOWYMI
Wycena kontraktéw dtugoterminowych oraz ich realizacja w kolejnych okresach sprawozdawczych jest uzalezniona od
wielu czynnikéw, takze tych zewnetrznych, bedacych poza kontrolg Grupy. W zwigzku z przeprowadzong analizg
skutkéw finansowo - ksiegowych oraz perspektyw realizacji kontraktéw dtugoterminowych Grupa podjeta decyzje o
ujeciu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rezerw, korekt oraz odpiséw zwigzanych z realizowanymi przez
Grupe wybranymi kontraktami dtugoterminowymi. Z realizacjg i ujeciem kontraktéow dtugoterminowych w systemie
sprawozdawczosci finansowe] wigzg sie w szczegdlnosci nastepujace okolicznoscii ryzyka: (i) brak mozliwosci indeksacji
cen sprzedazy, (ii) zmiana marzowosci kontraktu w trakcie realizacji poprzez nieréwnomierne w stosunku do ponoszenia
przypisanie marzy do okreséw sprawozdawczych; (iii) wzrost cen ustug i towaréw zewnetrznych w trakcie realizacji,
majace najczesciej wptyw na spadek marzowos¢ kontraktu, (iv) wzrost zaangazowania organizacji w realizacje projektu,
majace wptyw na spadek marzowos¢ kontraktu; (v) réznice kursowe w strumieniach kontraktow, w ktérych wystepuja
transakcje walutowe, majgce wptyw na spadek marzowosci kontraktu, (vi) nieplanowane zmiany programdw
sprzedazowych przez dostawcéw i kooperantow Emitenta, (viii) brak mozliwosci aktualizacji lub trudnosci zwigzane ze
zmierzeniem stopnia zaawansowania realizowanego projektu na koniec okresow sprawozdawczych (aktualizacja kart
projektu), (ix) kary umowne, optaty gwarancyjne i inne optaty dodatkowe za opdznienia realizacji projektu, (x) zmiany
w przepisach podatkowych, w szczegdlnosci dot. momentu powstania obowigzku podatkowego lub finansowania VAT
oraz (xi) zmiany w przepisach prawnych skutkujacych, zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta kontraktami handlowymi,
koniecznoscig aktualizacji produktéw Emitenta. Materializacja powyzszych ryzyk i okolicznosci moze skutkowad
pogorszeniem sytuacji majgtkowej Emitenta oraz perspektyw rozwoju Emitenta i Grupy Sygnity.
Spdtka w latach poprzednich w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych odnotowata odpisy aktualizujgce
wycene kontraktéw dtugoterminowych, co skutkowato znaczgcym negatywnym wptywem na wyniki finansowe.
Emitent ocenia istotnos¢ niniejszego czynnika ryzyka jako wysoka.
2.4 RYZYKO NIEZREALIZOWANIA POSTANOWIEN UMOWY RESTRUKTURYZACYJNE) ORAZ ZAGROZENIEM
KONSEKWENCJI TAKIEGO STANU A TAKZE RYZYKA ZWIAZANE Z ZAGROZENIEM NIEWYPI.ACALNO§CIA
Sytuacja finansowa Emitenta jest wrazliwa na dostep do srodkéw pienieznych, a Emitent dgzy do utrzymania takiego
poziomu dtugu handlowego, aby zapewnic finansowanie bez zaktécenia operacji biezacych.
Podpisanie umowy restrukturyzacyjnej dotyczacej zobowigzan Emitenta nie byto poprzedzone wnioskiem o ogtoszenie
upadtosci albo restrukturyzacji Emitenta ze strony zadnego z wierzycieli i samego Emitenta. Umowa ma charakter
umowy cywilnoprawnej zwartej przez wskazane w niej podmioty na okreslonych w niej zasadach, nie byta formalnie
akceptowana przez sad. Umowa restrukturyzacyjna nie wigze innych podmiotow, za wyjgtkiem w niej wskazanych (tak
jak mogtoby to mie¢ miejsce w wypadku prawomocnie zatwierdzonego uktadu zawartego w postepowaniu
restrukturyzacyjnym albo upadtosciowym). Mozliwo$¢ egzekwowania naruszenia takiej umowy przez jej strony
przewidziana jest w oparciu o ogdlne Srodki prawne przewidziane przez prawo cywilne oraz postanowienia umowy
(ewentualnie wynikajgce z dodatkowych czynnosci zwigzanych z zabezpieczeniem wykonania umowy zabezpieczenia).
Naruszenie umowy restrukturyzacyjnej przez ktérgkolwiek ze stron moze doprowadzi¢ do uruchomienia mechanizméw
zabezpieczajgcych jej wykonanie, ale takze podejmowanie innych czynnosci przez strony umowy w ramach ochrony
swoich praw. Czynnosci te mogg by¢ podejmowane zaréwno w dobrej jak i w zlej wierze, w tym ostatnim wypadku w
celu zagwarantowania sobie lepszej pozycji ekonomicznej albo procesowej w stosunku do innych podmiotéw. Takie
czynnosci mogg miec rowniez charakter bezprawny, ale faktycznie, na okreslony czas, mogg spowodowac przewage
ekonomiczng, procesowa albo negocjacyjna.
Niezaleznie od tych ryzyk, wskaza¢ nalezy, ze zgodnie z art. 11 ust. 1 p.u. za niewyptacalny bedzie uznany podmiot, ktory
utracit zdolnos$¢ wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych. Dodatkowo uznaje sie, ze podmiot jest
niewyptacalny takze wtedy, gdy jego zobowigzania pieniezne przekraczajg wartos¢ jego majatku, a stan ten utrzymuje
sie przez okres przekraczajgcy dwadziescia cztery miesigce (art. 11 ust. 2 p.u.). Przepisy p.u. tworzg odrebny system
domnieman faktycznych zwigzanych z sytuacjg ekonomiczng spotki kapitatowej i zasad poréwnywania stanu majatku i
zobowigzan (art. 11 ust. 3-6 p.u. oraz art. 12-13 p.u., przepisy KSH).
Ryzyko niewyptacalnosci Emitenta — powodowane powstaniem stanu niewyptacalnosci wynikajacego przede wszystkim
ze ztego zarzadzania poziomem zadtuzenia — jest immanentng cechg gospodarki rynkowej, w ktérej zjawisko to petni
role mechanizmu regulujgcego funkcjonowanie gospodarki przez eliminowanie tych przedsiebiorstw, ktore funkcjonuja
nieefektywnie. Dla stwierdzenia, ze zaistniata podstawa do ogtoszenia upadtosci, stan braku ptynnosci musi mieé
charakter staty i definitywny. Nie moze to by¢ stan jedynie przejsciowy, krdotkotrwaty i odwracalny. Utrata zdolnosci
oceniana w danym momencie musi by¢ tego rodzaju, ze na ten moment nie ma zadnych perspektyw do zmiany tej
sytuacji i catkowitego przywrdcenia zdolnosci ptatniczej.
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Chodzi wiec o trwatg utrate zdolnosci wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, a wiec o sytuacje, w
ktorej dtuznikowi brakuje srodkéw na obstuge biezgcych zobowigzan pienieznych — jest to sytuacja tzw. braku cashflow
albo sytuacje, w ktdrej wskazniki ptynnosciowe albo kapitalowe sg na niskim poziomie, w stosunku do tych, ktére sg
przewidziane jako optymalne dla danej branzy.

Upadtos¢ konkretnego przedsiebiorstwa nie jest zawsze zjawiskiem autonomicznym i wywiera wptyw na szereg
podmiotow funkcjonujacych ,,w sgsiedztwie” upadtego. Moze to powodowac ryzyko popadniecia kolejnych podmiotow
w stan niewyptacalnosci wynikajgcej m.in. z nieuregulowania naleznosci kontraktowych (tzw. efekt domina). Tak wiec
rowniez upadtos¢ kontrahentéw Emitenta moze negatywnie rzutowac na poziom jego cashflow. W obecnym stanie
rzeczy, w opinii Emitenta, jego potrzeby finansowe dotyczace majatku obrotowego, naktadéw inwestycyjnych, obstugi
zadtuzenia i regulowania biezgcych zobowigzan sg zapewniane przez stan $rodkéw, srodki generowane z dziatalnosci
operacyjnej oraz posiadane aktywa tatwo zbywalne. Jednak charakter czynnika cashflow skonfrontowany z mozliwosciag
raptownej zmiany warunkéw rynkowych wskazujg na opisane ryzyko jako relewantne dla Emitenta.

Kolejnym ryzykiem zwigzanym ze sferg zewnetrzng jest ztozenie tzw. wniosku o ogtoszenie upadtosci albo otwarcie
postepowania sanacyjnego przez wierzyciela w ztej wierze. Sytuacja taka moze mie¢ zwigzek z dochodzeniem przez
wierzycieli np.: wierzytelnosci spornej (nieuznawanej przez podmiot), ktéry wykorzystujgc przepisy p.u. albo p.r. sktada
whniosek o ogtoszenie upadtosci albo otwarcie restrukturyzacji w celu ,.zaszantazowania” rzekomego dtuznika albo
»przymuszenia” do sptaty nieuznawanej, niezasadnej wierzytelnosci. Sytuacja podmiotu zwigzana z takim wnioskiem
rodzi co najmniej dwa zauwazalne ryzyka: (a) obowigzek poinformowania rynku o fakcie ztozenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci albo otwarcie restrukturyzacji oraz (b) mozliwos¢ prawnego ograniczenia zarzadu nad przedsiebiorstwem
poprzez ustanowienie zarzadcy (ograniczenie catkowite) albo nadzorcy (ograniczenie do czynnosci zwyktego zarzadu).
Opisane ryzyko, moze mie¢ charakter przejSciowy i odwracalny, stanowi¢ moze jednak o istotnej zmianie sposobu
postrzegania Emitenta na rynku regulowanym (odzwierciedlonym w kursie) albo moze istotnie wptyngc¢ na sposéb
zarzgdzania Emitentem na czas trwania postepowania.

W dniu 30 wrzesnia 2019 roku Emitent podpisat aneks do Umowy Restrukturyzacyjnej, zgodnie z ktérym w szczegdlnosci
dokonano zmian harmonogramu spfat zadtuzenia do korica 2022 roku, dokonano zmiany wybranych kowenantéw,
usunieto naruszenie Umowy Restrukturyzacyjnej w wyniku ogtoszenia upadtosci spotki zaleznej Geomar S.A., wyrazono
zgode na umorzenie akcji wtasnych w wysokosci 330 tysiecy.

Emitent ocenia istotnos¢ niniejszego czynnika ryzyka jako wysoka.

2.5 RYZYKO ZWIAZANE Z UZALEZNIENIEM OD DUZYCH KONTRAKTOW PUBLICZNYCH | PRYWATNYCH

Duza czes$¢ przychoddw Grupy jest generowana przez projekty pozyskiwane w ramach przetargéw organizowanych
przez instytucje i firmy panstwowe oraz duze spotki prywatne. W przypadku wielu takich przetargdw startujacy oferenci
stanowig czotdwke polskiego rynku informatycznego, co wymiernie zwieksza konkurencje. Efektem takiej sytuacji jest
ryzyko niepowodzenia ofert przedktadanych przez Grupe w czesci tego typu przetargéw i w przypadku braku projektow
alternatywnych — negatywny wptyw na wyniki finansowe.

Grupa moze by¢ narazona na brak rownowagi w stosunkach publicznoprawnych z powodu powotania sie przez
Zamawiajacego na zagrozenie lub dobro interesu spotecznego (publicznego), jak rowniez ze wzgledu na obecny trend
tworzenia przez instytucje panstwowe witasnych spoétek celowych majgcych realizowad projekty objete m.in.
przedmiotem dziatalnosci Emitenta, ktére dotychczas byty realizowane przez spoétki prywatne, jak i na strukturalne
decyzje o wstrzymaniu czy zawieszeniu branzowego finansowania ze srodkéw publicznych.

Emitent ocenia istotnosc¢ niniejszego czynnika ryzyka jako wysoka.

2.6 RYZYKO ZWIAZANE Z JAKO§CIA SWIADCZONYCH UStUG ORAZ SPORAMI SADOWYMI

Specyfikg branzy Grupy Sygnity jest szybki rozwdj stosowanych technologii i rozwigzan informatycznych, a w zwigzku z
tym stosunkowo krétki cykl zycia oferowanych ustug i produktéw. Grupa oferuje zaréwno produkty wtasne, jak rdwniez
korzysta z aplikacji globalnych oferowanych przez firmy miedzynarodowe, co oznacza, iz ze zmianami na rynku
nieodzowne sg zmiany we wtasnych produktach i ustawiczne szkolenia w produktach innych firm. Istnieje ryzyko, iz
pomimo ciggtego dostosowywania oferty, Grupa moze nie by¢ w stanie zaoferowac rozwigzan, ktére beda najlepiej
spetniaty oczekiwania Klientéw. Ponadto znaczna cze$¢ wszystkich realizowanych projektéw polega na wdrozeniu
aplikacji, ktore regulujg lub wrecz umozliwiajg realizacje waznych proceséw w przedsiebiorstwach Klientéw Grupy, a co
za tym idzie warunkujg ich prawidtowe funkcjonowanie.

Emitent jest strong kilkudziesieciu postepowan sgdowych. M.in. Emitent zostat pozwany przez podwykonawce w
projekcie e-Podatki, firme Fast Enterprises LLC. Firma Fast Enterprises LLC w dniu 6 pazdziernika 2016 roku wniosta
przeciwko Emitentowi dwa pozwy o zaptate wynagrodzenia z tytutu realizacji umowy podwykonawczej w kwocie
odpowiednio 16.857 tys. PLN i 7.564 tys. PLN.
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Istnieje ryzyko, iz w przypadku wadliwego dziatania aplikacji zainstalowanych u Klientow przez spétki Grupy, Klienci
mogg ponies¢ straty finansowe. Fakt wystapienia z roszczeniami, jak i samo niezadowolenie Klienta, moze mie¢
negatywny wptyw na wizerunek rynkowy Grupy. Nadrzednym celem dziatalnosci Grupy Sygnity jest osigganie
satysfakcjonujgcych wynikéw ekonomicznych przy jednoczesnym zapewnieniu jak najwyzszego poziomu jakosci oraz
bezpieczenstwa produktow informatycznych oraz swiadczonych ustug. Z tego tytutu Sygnity, Sygnity Business Solutions
oraz Geomar ustanowity, wdrozyty i doskonalg Zintegrowany System Zarzadzania zgodny z wymaganiami normy ISO
9001 oraz ISO 27001.
Emitent ocenia istotnos¢ niniejszego czynnika ryzyka jako srednia.
2.7 RYZYKO ZWIAZANE Z DOSTARCZENIEM KLIENTOM APLIKACII | SYSTEMOW O KLUCZOWYM ZNACZENIU DLA
DZIALALNOSCI KLIENTOW
Znaczna czes¢ wszystkich realizowanych projektéw polega na wdrozeniu aplikacji, ktére regulujg lub wrecz umozliwiajg
realizacje waznych proceséw w przedsiebiorstwach Klientéw Grupy, a co za tym idzie warunkujg ich prawidiowe
funkcjonowanie.
Istnieje ryzyko, iz w przypadku wadliwego dziatania aplikacji zainstalowanych u Klientow przez spétki Grupy, Klienci
mogg ponies¢ straty finansowe. W efekcie takich sytuacji Klienci mogg usitowaé wyegzekwowaé¢ odszkodowanie ze
strony Grupy. W opinii Zarzadu, w wiekszosci przypadkdw umowy zawierane przez spoétki Grupy ograniczajg ryzyko
wystgpienia takich roszczen poprzez ograniczenie odpowiedzialnosci do szkdd wynikajacych z ewentualnych btedéw
produktu i wytaczenie odpowiedzialnosci za szkody bedace nastepstwem uzytkowania produktu. Ponadto sam fakt
wystagpienia z roszczeniami, jak i samo niezadowolenie Klienta, moze mie¢ negatywny wptyw na wizerunek rynkowy
Grupy i jej perspektywy rozwoju.
Emitent ocenia istotnos¢ niniejszego czynnika ryzyka jako srednia.
2.8 RYZYKO UTRATY WARTOSCI ,WARTOSCI FIRMY”
Grupa corocznie oraz kazdorazowo w sytuacji zaistnienia przestanek testuje wartos¢ firmy pod katem utraty wartosci.
W modelu wyceny Zarzad wykorzystuje 5-letnig perspektywe budzetowg szacujac prognozowane wolne przeptywy
pieniezne w okresie prognoz oraz wartos¢ rezydualng poprzez przypisanie wartosci przeptywdw ostatniego roku statej
stopy wzrostu po okresie prognoz.
Dodatkowo za rok obrotowy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Sygnity bieglty rewident wydat sprawozdanie zawierajgce opinie z zastrzezeniem. Biegly rewident nie byt w stanie
wypowiedzie¢ sie co do kwoty utraty wartosci wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
wartosci firmy w kwocie 157.861 tys. PLN.
Z uwagi na istotny udziat wartosci firmy w sumie bilansowej Grupy oraz wskazang przez audytora niepewnos¢ zwigzang
z szacunkiem Zarzadu dotyczacym poziomu przysztych wynikéw dziatalnosci Spétki istnieje ryzyko, ze w wyniku
przeprowadzenia testu wartos¢ odzyskiwalna CGU - cash generating unit, bedzie nizsza od wartosci bilansowej aktywéw
netto CGU, co moze wywrzeé negatywny wptyw na dziatalnos$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki

Grupy.

Emitent ocenia istotnos¢ niniejszego czynnika ryzyka jako srednia.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCJONARIATU, DOPUSZCZENIEM ORAZ AKCIAMI
3.1. RYZYKO ZWIAZANE Z PRZYSZtYM KURSEM AKCJI ORAZ PI'.YNNOS'CIA OBROTU

Kurs akcji i ptynnos$¢ obrotu akcjami spétek notowanych na GPW zalezy od zlecer kupna i sprzedazy sktadanych przez
inwestoréw gietdowych, na ktére wptyw ma m.in. koniunktura gietdowa. Cena rynkowa akcji moze podlegac znacznym
wahaniom w wyniku wptywu wielu czynnikéw, na ktére Emitent nie bedzie miat wptywu. Wsréd takich czynnikéw nalezy
wymienié m.in. szacunki publikowane przez analitykdw gietdowych, zmiany koniunktury (w tym koniunktury branzowej),
0gdblng sytuacje na rynku papierow wartosciowych, prawo i polityke rzagdu oraz ogdlne tendencje gospodarcze i
rynkowe.

Cena rynkowa akcji Emitenta moze réwniez ulec zmianie w konsekwencji emisji przez Emitenta nowych akcji, zbycia
akcji przez gtdéwnego akcjonariusza Spoétki, zmian ptynnosci obrotu, obnizenia kapitatu zaktadowego, wykupu akcji
wtasnych przez Spétke i zmiany postrzegania Spétki przez inwestorow. W przypadku polskiego rynku kapitatowego
ryzyko to jest relatywnie wieksze niz na rynkach rozwinietych, co zwigzane jest z wczesniejszg fazg jego rozwoju, a co za
tym idzie — wiekszymi wahaniami cen i stosunkowo mniejszg ptynnoscia.

Zatem ryzyko bezposredniego inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest wysokie, co zwigzane jest z
nieprzewidywalnos$cig zmian kurséw akcji, tak w krotkim, jak i w dtugim okresie. W zwigzku z mozliwoscig wystgpienia
powyzszych lub innych czynnikdw nie mozna zagwarantowac, ze inwestor nabywajgcy akcje bedzie magt je zby¢ w
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dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej go cenie. Inwestorzy planujgcy obrét znacznymi pakietami akcji Emitenta
powinni wzig¢ pod uwage ryzyko okresowego spadku ptynnosci tych akcji oraz znacznych wahan ich ceny.

Emitent ocenia istotno$é niniejszego czynnika ryzyka jako wysoka.

3.2. RYZYKO ZWIAZANE Z NIEWYPLACANIEM DYWIDENDY

Mozliwos¢ wyptaty dywidendy oraz jej wysokos¢ zalezy od wielu czynnikdw determinujgcych kazdorazowg sytuacje
Emitenta, w szczegdlnosci: dostepnej do podziatu kwoty zysku i kapitatdow rezerwowych, wydatkéw i planow
inwestycyjnych, poziomu rentownosci. Czynniki te zwigzane sg zaréwno z bezposrednig dziatalnosciag Emitenta, jak
rowniez szeregiem zewnetrznych czynnikow, na ktére Emitent nie ma zadnego wptywu. Ponadto, zgodnie z Kodeksem
Spoétek Handlowych, dywidenda jest wyptacana wytgcznie w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie stosowng
uchwate o przeznaczeniu zysku do podziatu pomiedzy akcjonariuszy. Zarzad nie jest zobowigzany do proponowania
Walnemu Zgromadzeniu podjecia takiej uchwaty za dany rok obrotowy. Nawet, jezeli Zarzad zarekomenduje
przeznaczenie zysku za dany rok obrotowy na wyptate dywidendy, Zarzad nie moze zagwarantowaé, ze Walne
Zgromadzenie podejmie uchwate umozliwiajacg wyptate dywidendy. Obecnie, zgodnie z zapisami Umowy
Restrukturyzacyjnej, nie ma mozliwosci wyptaty dywidendy przez Emitenta.

Emitent ocenia istotnos¢ niniejszego czynnika ryzyka jako wysoka.
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ROZDZIAL 11l - DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE OSOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW ORAZ ZATWIERDZENIE
PRZEZ WEASCIWY ORGAN

1.1. EMITENT

Nazwa (firma): Sygnity Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Franciszka Klimczaka 1, 02-797 Warszawa

Numery telekomunikacyjne:

tel. Tel. +48 (22) 290 88 00

faks +48 (22) 290 88 01

Adres poczty elektronicznej: biuro@sygnity.pl

Adres strony internetowej: www.sygnity.pl

W imieniu Emitenta, jako podmiotu sporzgdzajgcego Prospekt, dziatajg nastepujace osoby:

Mariusz Marcin Jurak — Wiceprezes Zarzadu
Inga Jedrzejewska — Cztonek Zarzadu ds. Finansowych

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie.
Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osob dziatajacych w imieniu Emitenta
Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewni¢ taki stan,

informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne izgodne ze stanem faktycznym, i ze w Prospekcie nie
pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Mariusz Marcin Jurak — Wiceprezes Zarzadu

Inga Jedrzejewska — Cztonek Zarzadu ds. Finansowych
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1.2, OSWIADCZENIE DORADCY PRAWNEGO SPOLKI

Nazwa: Krolikowski Marczuk Geromin adwokaci i radcowie prawni spétka
partnerska

Siedziba: Warszawa (00-656 Warszawa)

Adres: ul. Sniadeckich 10

Numery telekomunikacyjne: tel.:+48 (22) 114 24 24

Adres poczty elektronicznej: biuro@kmg.legal

Adres strony internetowej: www.kmg.legal

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Doradcy Prawnego:
Marcin Marczuk —radca prawny, partner

Odpowiedzialnos¢ Doradcy Prawnego jest ograniczona do nastepujacych czesci Prospektu:

Kancelaria Krolikowski Marczuk Geromin adwokaci i radcowie prawni spotka partnerska jest odpowiedzialna za
sporzgdzenie nastepujacych czesci Prospektu:

(i) Dokument rejestracyjny — 19.2;

(ii) Dokument Ofertowy —4.1; 4.2; 4.5; 4.8; 4.9; 4.11.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osob dziatajacych w imieniu Doradcy Prawnego

Oswiadczam, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnié taki stan,
informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktére Doradca Prawny ponosi odpowiedzialnosé, sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym i ze w tychze czesciach Prospektu nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich
znaczenie.

Marcin Marczuk
Partner KMG Legal
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1.3. DORADCA FINANSOWY

Imie i nazwisko: Matgorzata Roszczyk
Adres: Al Sikorskiego 11/46, 02-758 Warszawa
Adres poczty elektronicznej: biuro@kmg.legal

Odpowiedzialnos¢ Doradcy Finansowego jest ograniczona do nastepujgcych czesci Prospektu:

Matgorzata Roszczyk jest odpowiedzialna za sporzadzenie pkt. 7. Analiza operacyjna i finansowa podpunkt 7.1.1
Informacje ogdlne w zakresie kalkulacji wskaznikow finansowych — zadtuzenia, rentownosci i ptynnosci Dokumentu
Rejestracyjnego w Prospekcie.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci Doradcy Finansowego
Oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnic taki stan, informacje

zawarte w czesciach Prospektu, za ktdore ponosze odpowiedzialnos$¢, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym i ze w tychze czesciach Prospektu nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Matgorzata Roszczyk
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1.4. FIRMA INWESTYCYJNA

Nazwa: Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
Numery telekomunikacyjne: tel.: +48 (22) 504 30 00
fax.: +48 (22) 504 30 00
Adres poczty elektronicznej: pierwotny@bossa.pl
Adres strony internetowej: www.bossa.pl

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Firmy Inwestycyjnej:
Elzbieta Urbanska — Cztonek Zarzadu
Agnieszka Wyszomirska - Prokurent

Oswiadczenie osob dziatajacych w imieniu Firmy Inwestycyjnej
Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie niniejszym o$wiadcza, iz zgodnie z
jej najlepsza wiedzg i przy dofozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié taki stan, informacje zawarte w czesciach
Prospektu, za ktére Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna jest odpowiedzialna (brata udziat w ich
sporzadzeniu), tj.:

e Czynniki Ryzyka - punkt 3

e Dokument Ofertowy - punkty 6, 7, 10.1
sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz w czesciach tych nie pominieto niczego, co mogtoby
wptywac na ich znaczenie.

Elzbieta Urbanska — Cztonek Zarzadu Agnieszka Wyszomirska - Prokurent
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1.5. ZATWIERDZENIE PROSPEKTU

Prospekt zostat zatwierdzony dnia 16.10.2019 r. przez Komisje Nadzoru Finansowego bedacy witasciwym organem
zgodnie z Rozporzadzeniem (UE) 2017/1129. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt wytgcznie jako
spetniajgcy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spdjnosci natozone rozporzadzeniem (UE) 2017/1129.
Zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie Emitenta, ktory jest przedmiotem Prospektu. Zatwierdzenie
nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie jakosci papieréw wartosciowych, ktére sg przedmiotem Prospekt.
Inwestorzy powinni dokona¢ wtasnej oceny adekwatnosci inwestowania w Akcje.

1.6. DANE NA TEMAT EKSPERTA

Nie dotyczy. W Rozdziale Il Prospektu nie zostaty zamieszczone oswiadczenia ani raporty oséb okreslanych jako
ekspereci.

1.7. POTWIERDZENIE, ZE INFORMACIJE UZYSKANE OD OSOB TRZECICH ZOSTALY DOKLADNIE POWTORZONE;

ZRODLA TYCH INFORMACJI
Nie dotyczy. W Rozdziale Il Prospektu nie zostaty zamieszczone informacje pochodzace od oséb trzecich.
2. BIEGLI REWIDENCI
2.1, BIEGLI REWIDENCI DOKONUJACY BADAN HISTORYCZNYCH INFORMACI)I FINANSOWYCH - IMIONA |
NAZWISKA (NAZWY), ADRESY ORAZ OPIS PRZYNALEZNOSCI DO ORGANIZACJI ZAWODOWYCH
Biegli rewidenci przeprowadzajacy badanie sprawozdan finansowych za okres 1.10.2015-30.09.2016
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.10.2015 - 30.09.2016 byto przedmiotem badania
przeprowadzonego przez PricewaterhouseCoopers sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 14, 00-638
Warszawa. PricewaterhouseCoopers sp. z 0. 0. jest cztonkiem Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw, wpisanym do rejestru
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 144. Opinia z badania
nie wskazywata zastrzezen do sprawozdania.
Badanie sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 01.10.2015 - 30.09.2016 w imieniu
PricewaterhouseCoopers sp. z 0. 0. przeprowadzit Pawet Wesotowski, biegty rewident wpisany przez Krajowa lzbe
Biegtych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 12150.
Biegli rewidenci przeprowadzajacy badanie sprawozdan finansowych za okres 01.10.2016-30.09.2017
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.10.2016 - 30.09.2017 byto przedmiotem badania
przeprowadzonego przez Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana
Pawta Il 22, 00-133 Warszawa. Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest cztonkiem Krajowe;j
Izby Biegtych Rewidentéw, wpisanym do rejestru podmiotédw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem ewidencyjnym 73. Opinia z badania nie wskazywata zastrzezen do sprawozdania.
Badanie sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 01.10.2016 - 30.09.2017 w imieniu Deloitte
Polska przeprowadzit Piotr Swietochowski, biegly rewident wpisany przez Krajowa lzbe Biegtych Rewidentéw na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 90039.
Biegli rewidenci przeprowadzajacy badanie sprawozdan finansowych za okres 01.10.2017-30.09.2018
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.10.2017 - 30.09.2018 byto przedmiotem badania
przeprowadzonego przez Deloitte Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana
Pawta Il 22, 00-133 Warszawa. Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest cztonkiem Krajowej
Izby Biegtych Rewidentdéw, wpisanym do rejestru podmiotédw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem ewidencyjnym 73.
Badanie sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 01.10.2017 - 30.09.2018 w imieniu Deloitte
Polska przeprowadzit Piotr Swietochowski, biegty rewident wpisany przez Krajowga lzbe Bieglych Rewidentéw na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 90039.
Biegli rewidenci przeprowadzajacy przeglad skonsolidowanych sprawozdan finansowych za okres 01.10.2018-
31.03.2019
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.10.2018 - 31.03.2019 byto przedmiotem przegladu
przeprowadzonego przez PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul.
Orzycka 6 lok. 1B, 02-695 Warszawa. PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest cztonkiem Krajowe;j
Izby Biegtych Rewidentéw, wpisanym do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem ewidencyjnym 477.
Przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 01.10.2018 - 31.03.2019
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k przeprowadzit Przemystaw Koblak, biegty rewident
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wpisany przez Krajowa lzbe Bieglych Rewidentéw na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 13416.

2.2, INFORMACJE NA TEMAT REZYGNACIJI, ZWOLNIENIA LUB ZMIANY BIEGLEGO REWIDENTA, JEZELI SA
ISTOTNE DLA OCENY EMITENTA

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie miata miejsca rezygnacja, badz zwolnienie biegtego

rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdan finansowych Emitenta, czy tez zmiana podmiotu

przeprowadzajgcego badania, istotna z punktu widzenia oceny Emitenta.

3. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka specyficzne dla Emitenta i jego otoczenia zostaty wskazane w Rozdziale Il Prospektu — ,,Czynniki Ryzyka”.

4. INFORMACIE O EMITENCIE

4.1. PRAWNA (STATUTOWA) | HANDLOWA NAZWA EMITENTA

Prawng (statutowg) nazwa Emitenta jest firma Emitenta okreslona w Statucie Emitenta jako: Sygnity Spotka Akcyjna.

Zgodnie z art. 305 KSH oraz na podstawie art. 1.2 Statutu, Emitent moze uzywac skrdoconej firmy (nazwy) w brzmieniu:

Sygnity S.A. Zgodnie z art. 1.2 Statutu, Emitent moze uzywac wyrdzniajgcego jg znaku graficznego. W obrocie

handlowym Emitent moze postugiwac sie zaréwno firmg w petnym brzmieniu, jak tez uzywac firmy (nazwy) skrécone;j.

4.2, MIEJSCE REJESTRACIJI EMITENTA, JEGO NUMER REJESTRACYJNY ORAZ IDENTYFIKATOR PODMIOTU
PRAWNEGO (,,LEI”)

W dniu 18 kwietnia 2001 roku Emitent zostat zarejestrowany w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000008162. W celu identyfikacji Emitenta nadano mu réwniez:

- identyfikator podmiotu prawnego LEIl: 2594000BBIW5Q2TITD9S;

- numer identyfikacji podatkowej NIP: 5860005293,

- statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 190407926.

4.3. DATA ZAtOZENIA EMITENTA ORAZ OKRES ISTNIENIA EMITENTA

Emitent powstat w wyniku przeksztatcenia ComputerlLand Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w

Warszawie, zarejestrowanej w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem RHB 35732,

REGON 190407926. Na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw ComputerLand Poland Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni z

dnia 29 marca 1994 r., Emitent zmienit forme prawng ze spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig na spotke akcyjng

dziatajacg pod firmg ComputerLand S.A. W dniach 14 i 15 marca 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia

Akcjonariuszy Emax S.A. i ComputerLand Poland S.A. podjety decyzje o fuzji obu spétek oraz o zmianie nazwy dla

nowopowstatego podmiotu na Sygnity S.A. W dniu 10 kwietnia 2007 roku Emitent otrzymat postanowienie Sadu

Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, wydane w dniu

5 kwietnia 2007 roku o zarejestrowaniu zmian Statutu Spétki, podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu

Spoétki w dniu 15 marca 2007 roku w zakresie zmiany brzmienia firmy Spétki na nowe, nastepujgce brzmienie: Sygnity

Spdtka Akcyjna, Emitent moze uzywacd skrétu Sygnity S.A. Dnia 31 maja 2007 roku Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy w

Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego wydat postanowienie w sprawie potgczenia Emax

S.A. i Sygnity S.A.

Emitent zostat utworzony na czas nieograniczony.

4.4 SIEDZIBA | FORMA PRAWNA EMITENTA, PRAWO, NA MOCY KTOREGO DZIAtA EMITENT, KRAJ ZALOZENIA
EMITENTA, ADRES, NUMER TELEFONU JEGO SIEDZIBY | STRONA INTERNETOWA EMITENTA

Emitenta dotyczg i okreslajg nastepujgce dane teleadresowe:

Dane teleadresowe Emitenta

Firma Sygnity Spdtka Akcyjna
Siedziba Warszawa
Forma prawna Spotka Akcyjna
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Przepisy prawa, na podstawie ktdrych i
zgodnie z ktérymi dziata Emitent

Emitent zostat utworzony i dziata na podstawie przepiséw prawa
polskiego.

Emitent dziata na podstawie KSH, Statutu Spodtki oraz innych
wtasciwych przepisow prawa, w tym w szczegdlnosci Ustawy
Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawy o Ofercie, Ustawy o
Nadzorze Nad Rynkiem Kapitatowym, Ustawy o Nadzorze Nad
Rynkiem Finansowym oraz stosownych aktéw wykonawczych.

Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska

ul. Franciszka Klimczaka 1
02-797 Warszawa

Adres rejestrowy

(+48 22) 290 88 00
(+48 22) 290 88 01

Telefon
Fax

Adres poczty elektronicznej biuro@sygnity.pl

www.sygnity.pl

Informacje zamieszczone na stronie internetowej nie stanowig
czesci Prospektu, chyba ze informacje te wtaczono do Prospektu
poprzez odniesienie do nich.

Adres strony internetowej

5. OGOLNY ZARYS DZIAtALNOSCI

5.1. DZIAtALNOSC PODSTAWOWA

Informacje ogdlne

Sygnity S.A. jest polska spdtka, ktora powstata z potgczenia dwéch podmiotéw ComputerLand S.A. i Grupy Emax S.A.
Spodtka prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza od 1991 roku. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢
zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnos¢ powigzana. Akcje Spétki sg
notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od 1995 roku.

Historia

Ponizszy schemat przedstawia wybrane wydarzenia historii powstania Grupy Kapitatowej Sygnity.
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Przewagi konkurencyjne

Grupa Sygnity S.A. specjalizuje sie w tworzeniu oprogramowania dla istotnych sektoréw gospodarki. Blisko 30 letnia
obecnos¢ na rynku ustug informatycznych, tysigce zrealizowanych projektéw, przektada sie na wysoki poziom
Swiadczonych ustug. Pracownicy Emitenta to specjalisci o wysokich kwalifikacjach zaréwno w obszarze technologii
informatycznych jak i w obszarze znajomosci biznesowego funkcjonowania klientéw.

Unikalne kompetencje technologiczne i doswiadczenie pracownikéw i specjalistow Sygnity S.A. pozwolito Emitentowi
osiggnac silng pozycje w kluczowych segmentach rynku.

Do gtéwnych przewag konkurencyjnych Emitenta zaliczy¢ nalezy:

. kompetencje w realizacji ztozonych przedsiewzie¢, pozwalajgce na wiarygodne przygotowywanie ofert i
dostarczanie projektéw,

. doswiadczenia w implementacji rozwigzan klasy COTS,

. tworzenie innowacyjnych rozwigzan IT na styku segmentéw rynku (administracja rzgdowa/administracja
samorzadowa),

. portfolio produktéw o zdefiniowanej i realizowanej $ciezce rozwoju, odpowiadajgcych na trendy nowe;j
perspektywy budzetowe;j,

. zrozumienie potrzeb i branzy klienta,

. posiadanie licznych certyfikatéw technicznych i biznesowych umozliwiajgcych realizacje duzych i ztozonych
projektéw informatycznych,

. doswiadczenie w zakresie dostarczania kompleksowych i innowacyjnych projektéw,

= wiedza branzowa ugruntowana wieloletnig wspdtpracg z wiodgcymi bankami, firmami sektora uzytecznosci
publicznej (,utilities”), oraz jednostkami administracji publicznej,

= unikalne kompetencje technologiczne i doswiadczenie specjalistow,

= elastyczne dostosowywanie dostarczanych rozwigzan do konkretnych potrzeb klienta,

. efektywne rozwigzania dostarczane z dbatos$cig o poziom jakosci;

. dostep do szerokiego portfolio Klientéw.

Strategia

Otoczenie biznesowe, w ktorym dziata Spdtka oraz Grupa pozostaje bardzo wymagajgce. Charakteryzuje sie wyraznym
ograniczeniem zamowien z sektora administracji publicznej i sektora uzytecznosci publicznej (, utilities”) oraz znacznym
popytem na specjalistéw z branzy informatyczne;j.

Sektor bankowo-finansowy

W sektorze bankowo-finansowym trwajg zaawansowane prace nad dostosowaniem oferty produktowej do oczekiwan
klientéw i wymagan rynku. Spétka przewiduje, ze rok 2019 bedzie kolejnym rokiem istotnych zmian w sektorze
bankowo-finansowym. Zmian determinowanych m.in. przez kolejny etap zmian regulacyjnych zgodnie z dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie ustug ptatniczych w ramach rynku wewnetrznego (,PSD2”), regulacji
dotyczacych obszaru AML polegajgcych na koniecznosSci implementacji europejskich regulacji tzw. "IV Dyrektywy AML",
dostosowaniem systeméw informatycznych do regulacji Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego a takze zmian w
Rozporzadzeniu i Dyrektywie dotyczacych wymogdw kapitatowych CRD V/CRR II.

Spodtka kolejny rok z rzedu spodziewa sie, ze zmiany regulacji w obszarze sprawozdawczosci obligatoryjnej bankdw i
instytucji finansowych w sposéb istotny wptyng na potrzeby implementacji zmian w systemach informatycznych
klientéw sektora bankowo-finansowego Sygnity. Rozwdj systemow informatycznych dedykowanych dla rynku
kapitatowego dotyczy¢ bedzie réwniez oczekiwanych zmian w zakresie wymagan GPW oraz KDPW. Spétka oczekuje, ze
istotng czes¢ jej przychoddw stanowi¢ bedg przychody wynikajgce z ustug rozwoju i utrzymania bankowych systemoéw
centralnych, a takze nowe projekty wynikajgce np. z potrzeb implementacji standardéw API, zmian w systemie ptatnosci
krajowych i transgranicznych w tym projekty integracyjne wynikajgce z fuzji bankéw oraz instytucji finansowych. Spétka
prowadzi intensywne dziatania akwizycyjne dla nowych projektéow, a takze uzgadnia zakres zmian w ramach aktualnie
obowigzujgcych umow zapewniajgcych stabilny strumien przychoddéw w nadchodzacych kwartatach.

Kolejnym z przyjetych dziatan jest koncentracja na obszarach strategicznych takich jak analityka biznesowa,
sprawozdawczosc¢ obligatoryjna, cyfrowe kanaty dostepu do produktow i ustug bankowych oraz systemy transakcyjne
dla bankéw w tym systemy wsparcia sprzedazy produktéw i ustug finansowych. Powyzsze dziatania majg na celu rozwdj
oferty produktowej dedykowanej dla klientéw sektora bankowo-finansowego czego efektem ma by¢ wzrost sprzedazy
produktéw i ustug wiasnych a takze osiggniecie wysokiej rentownosci prowadzonego biznesu w nadchodzgcych latach.
Sektor uzytecznosci publicznej (,,utilities”)
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W sektorze uzytecznosci publicznej (, utilities”) Spétka koncentruje sie na rozwigzaniach IT z zakresu procesu produkgcji i
sprzedazy energii, rozliczania sprzedazy i dystrybucji nosnikéw energii, a takze zarzadzania danymi pomiarowymi,
obstugi klientédw, zarzgdzania majatkiem sieciowym i obstudze proceséw wymiany informacji pomiedzy uczestnikami
rynku energetycznego. Obecnie Emitent prowadzi prace nad modernizacjg i rozwojem produktéw wtasnych w
nastepujgcych obszarach: Sygnity SUS (Sygnity Utilities for Sales) — nowe funkcjonalnosci w kompleksowym rozwigzaniu
dla sprzedawcéw energii i gazu; Sygnity - AMS (Automated Metering System) — rozwiniecie systemu proceséw
biznesowych w obszarze pomiardw; Sygnity Forecast — nowe modele predykcji i mechanizmy prognozowania energii,
ciepta i gazu; ACC&B (oprogramowaniu bilingowym dedykowanym dla przedsiebiorstw wod-kan) w zakresie budowy
rozwigzania dla przedsiebiorstw $redniej wielkos$ci - Sygnity EAM/GIS (systemy do zarzgdzania majatkiem sieciowym dla
przedsiebiorstw: energetycznych, cieptownictwa, podmiotéw z sektora gazowego oraz jednostek wodociggowych) w

tym zakresie rozwijamy nasze systemy o dodatkowe funkcjonalnosci ktére obstuguja procesy zarzadzania pracg w

terenie oraz Predictive Maintenance.

Sektor administracji publicznej

W sektorze administracji publicznej Spotka skupia sie na optymalnej realizacji podpisanych kontraktéw. Portfolio sektora

administracji publicznej opiera sie na tzw. ,projektach pod klucz”, ktére w zakresie merytorycznym sg mocno

zrdznicowane i unikalne. Spétka buduje przewage konkurencyjng wykorzystujgc doswiadczenia domenowe, zdobyte
wsrod licznej grupy klientdéw administracji publicznej. Sygnity skupia sie na projektach srednich i duzych, gdzie potencjat
szczegdblnie merytoryczny stanowi przewage rynkowa.

Sygnity tradycyjnie juz jest kluczowym dostawcg ustug dla obszaréw rynku pracy i zabezpieczenia spotecznego. Jako

dostawca rozwigzan IT, Spotka dynamicznie i skutecznie implementuje zmiany funkcjonalne i prawne w systemach

utrzymywanych i rozwijanych dla MRPiPS oraz modernizuje z sukcesami kluczowe systemy informatyczne w obszarze
resortu rolnictwa. Sygnity utrzymuje i rozwija kluczowy system dla Poczty Polskiej oraz jest waznym dostawcg ustug dla
resortu sprawiedliwosci, Policji oraz jednostek samorzadu terytorialnego.

W zwigzku z realizacjg projektu e-Podatki, ktéra doprowadzita do powaznych konsekwencji ksiegowych, Grupa uznaje

koniecznos¢ weryfikacji umownych zapisdw rozliczania nowych projektéw dla instytucji administracji publicznej i bedzie

sie tym kierowaé w przysztych decyzjach o udziale w przetargach. Grupa przystepuje tylko do tych projektow, ktorych
zakres i sposéb zaangazowania zasobow firmy jest precyzyjnie zdefiniowany i racjonalny przy zachowaniu godziwego

poziomu marzy. Spoétka rozwigzata na drodze ugody kontrakty, ktérych dalsza realizacja pozostawata w sprzecznosci z

interesem Skarbu Panstwa oraz w dtuzszej perspektywie mogta by¢ nieuzasadniona z punktu widzenia akcjonariuszy

Sygnity. Zasoby uwolnione z rozwigzanych projektow sg koncentrowane zaréwno na optacalnych tzw. ,zdrowych”

projektach jak i na dziataniach nastawionych na pozyskanie nowych zamdwien.

Sektory pozostate

W ramach jednostki biznesowej Sygnity, odpowiedzialnej za rozwigzania dla przemystu, trwajg prace przy rozbudowie

portfolio produktéw, dedykowanych przedsiebiorstwom, dla ktorych istotne jest efektywne zarzadzanie procesami

logistycznymi. Do obecnego na rynku systemu zarzgdzania ruchem (YMS) JANUS, dotgczony zostanie system zarzgdzania
transportem (TMS) oraz logistykg zatadunku (WMS). Odpowiadajgc na oczekiwania rynku petro i retail, stworzono nowg
linie produktowa, w ktdrej znajdg sie zaawansowane rozwigzania obstugujgce procesy lojalizujgce (systemy obstugi
programéw lojalnosciowych i flotowych), ktére zwieksza potencjat oferowanego obecnie, kompleksowego rozwigzania

Sygnity w zakresie zarzadzania siecig sprzedazy (w tym siecig stacji paliw).

Kierunki rozwoju Spétki oraz Grupy na najblizsze okresy zawierajg: organiczny wzrost poprzez zaangazowanie wigkszych

zasobow w rozwdj nowych produktédw i kompetencji wewnatrz Grupy, a takze weryfikacje nierentowanych obszaréw i

przesuwanie z nich srodkdw na obszary strategiczne dla Grupy.

Oferta i produkty Grupy Kapitatowej Sygnity

W portfolio produktowym Grupy w sektorze administracji publicznej, do najwazniejszych produktow zaliczy¢ nalezy:

. Syriusz STD - Oprogramowanie aplikacyjne Syriusz Std to dedykowany system teleinformatyczny
wspomagajgcy w sposdb kompleksowy realizacje statutowych zadan powiatowych urzedéw pracy. System
integruje dane, obszary dziatalnosci oraz procesy realizowane na wszystkich szczeblach zarzadzania
powiatowymi urzedami pracy.

o infoKadra to innowacyjny system analityczno-raportowy stworzony gtéwnie z myslg o kadrze zarzadczej
Panstwowych Stuzb Zatrudnienia jako narzedzie prezentujgce w formie graficznej dane z obszaru gtéwnych
zadan realizowanych przez urzad, a obstugiwanych przez system Syriusz Std.

° POMOST Std (Standard) jest systemem informatycznym przeznaczonym dla jednostek organizacyjnych
pomocy spotecznej i wspomagajacym je w realizacji zadan gminy i powiatu, wynikajacych z ustawy o pomocy
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spotecznej i towarzyszgcych jej aktéw prawnych. Podstawowym zadaniem oprogramowania jest wsparcie
procesu decyzyjnego w osrodku oraz procesu realizacji wynikajacych z decyzji Swiadczen.

Paleta produktéw dedykowana dla jednostek samorzadu terytorialnego realizujgcych zadania zwigzane z
obstugg Swiadczen rodzinnych (SR), $wiadczen wychowawczych (SW), funduszu alimentacyjnego (FA),
dodatkéw mieszkaniowych (DM), stypendiéw szkolnych (ST), obstugi zespotéw interdyscyplinarnych (ZI).
Zintegrowany System Teleinformatyczny WIiEmPost - System jest przeznaczony do wykorzystania we
wszystkich obiektach wchodzacych w sktad sieci logistycznej, w szczegdlnosci w weztach ekspedycyjno-
rozdzielczych — zaréwno gtéwnych, jak i terenowych (punkty rozdzielczo-przetadunkowe). Takie operacje, jak
roztadunek, zatadunek, czy sporzadzenie opakowania zbiorczego sg wykonywane na ogoét z wykorzystaniem
terminala mobilnego ze skanerem koddw kreskowych. Oferowane przez nas rozwigzanie automatycznie
tworzy niezbedng dokumentacje i etykiety.

Samorzadowa Platforma Elektroniczna SEPI - narzedzie, ktdrego zadaniem jest btyskawiczne udostepnianie
uprawnionym organom informacji gromadzonych przez poszczegdlne jednostki administracyjne,
jednoczesnie pozwalajgce na zainicjowanie kontaktu z urzedem bez koniecznosci wizyty.

Cyfryzacja i Archiwizacja - to aplikacja stuzgca do zarzadzania dokumentacjg archiwalng przechowywang
przez urzad, wspiera obstuge archiwdéw zaktadowych w ramach urzedéw pracy zgodnie z obowigzujgcymi w
tym zakresie przepisami prawa.

Mobilny Listonosz - Aplikacja ,Mobilny Listonosz” jest wykorzystywana nie tylko na potrzeby obstugi
korespondencji sgdéw, ale jest platformg skupiajgcg wiele innowacyjnych ustug Poczty Polskiej. Aplikacja
dostepna na tabletach i smartfonach otwiera przed Poczta mozliwos¢ zdalnego swiadczenia zupetnie nowych
jakosciowo ustug i znaczgco zwieksza jej konkurencyjnosé na krajowym rynku pocztowo-kurierskim.

System Elektronicznego Obiegu Dokumentow (eDOK/eDokweb) - system obiegu dokumentéw zgodny z
najnowszg instrukcja kancelaryjng, dedykowany dla administracji publicznej. Posiadajgcy integracje z
workflow z mozliwoscig projektowania wiasnych automatycznych procedur. Wdrozony w kilkuset
jednostkach.

W portfolio produktowym Grupy w sektorze bankowo-finansowym do najwazniejszych produktéw zaliczy¢ nalezy:

Sysytem SPID - Sprawozdawczo$¢ i Zarzadzanie Ryzykiem w jednym narzedziu. System SPID stuzy do
automatyzacji proceséw gromadzenia danych, raportowania obligatoryjnego oraz raportowania
wewnegtrznego.

Zarzadzanie Ryzykiem - rodzina rozwigzan SPID do szacowania ryzyka wg dziedzin, m.in.: Basel Il — ryzyko
kredytowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko rynkowe. Petna integracja z modutami sprawozdawczosci pozwala na
automatyczne raportowanie wg ITS.

DiMon - System klasy AML stuzacy do zapobiegania praniu pieniedzy i finansowania terroryzmu.

Sygnity Flexi Seizure — System do obstugi zaje¢ komorniczych

Sygnity Flexi Fee — System bilingowy wspomagajacy m.in. zarzadzanie prowizjami i opfatami, oraz
umozliwiajgcy testowanie elastycznosci cenowej nowych ustug.

Systemy obstugi rynku kapitatowego, biur maklerskich i KDPW zapewniajace komunikacje z systemami
gietdowymi, obstuge klientdw, realizacje zlecen i sprawozdawczosci biur maklerskich:

o System SIDOMA

o System MAESTRO

System realizacji przelewéw miedzybankowych — Elixir dla Krajowej Izby Rozliczeniowej SA.

Ustugi serwisowe systemow transakcyjnych — Profile,T24 oraz Flexcube

Sygnity UPPS — hub ptatniczy umozliwiajgcy obstuge ptatnosci krajowych i zagranicznych w bankach.
Rozwigzania Automatyki Bankowej

o Automaty kasjerskie z recyklingiem gotéwki, obnizajgce koszty funkcjonowania placéwek bankowych,

o Wrzutnie nocne,

o Automatyzacja pracy centrow obstugi gotowki.

W portfolio produktowym Grupy w sektorze uzytecznosci publicznej (, utilities”) do najwazniejszych produktow zaliczy¢

nalezy:

Sygnity Utilites for Distribution (SUD) — oprogramowanie obstugujace procesy realizowane w ramach
dystrybucji energii oraz obstugi rynku przez Operatora Sieci Dystrybucji, w tym: proces zawarcia umowy,
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rozliczenie i fakturowanie, windykacja, zarzadzanie kartotekg kontrahenta, gospodarka licznikowa,
publikowanie danych o fakturach sprzedawcdéw oraz proces zmiany sprzedawcy.

Sygnity Utilites for Sales (SUS) — oprogramowanie do kompleksowe]j obstugi niezaleznych sprzedawcéw
energii elektrycznej i gazu. Pozwala na pobieranie odczytow dostarczanych przez operatoréw sieci
dystrybucji, rozliczanie i fakturowanie sprzedazy, zawieranie i rozwigzywanie uméw, obstuge wptat oraz
obstuge procesu windykacji.

Aqua Customer Care & Billing (aCC&B) — oprogramowanie do obstugi przedsiebiorstw wodno-
kanalizacyjnych, pozwalajace na petne zarzadzanie procesami rozliczania i fakturowania mediéw, wraz z
obstugg gospodarki licznikowe;j.

Customer Switching System (CSS) — system informatyczny dedykowany dla operatoréw sieci dystrybucji,
obstugujacy wszystkie procesy zmiany sprzedawcy na uwolnionym rynku energetycznym.

System Operatywnej Wspétpracy z Elektrowniami (SOWE_EL) — rozwigzanie zapewniajace komunikacje
pomiedzy Krajowg Dyspozycjg Mocy a Jednostkami Wytwdrczymi Centralnie Dysponowanymi.

Wymiana Informacji o Rynku Energii Uczestnika Rynku (WIRE_UR) — rozwigzanie niezbedne do komunikacji
pomiedzy Uczestnikami Rynku a Operatorem Systemu Przesytowego.

Capacity Market — oprogramowanie dla uczestnika rynku mocy, wspomagajgce m.in. procesy prowadzenia
rejestru Jednostek Rynku Mocy, uczestnictwa w aukcji mocy oraz monitorowania obowigzku mocowego.
Sygnity Forecast — oprogramowanie wspomagajgce proces prognozowania zapotrzebowania na energie
elektryczng i paliwa gazowego oraz prognozowania produkcji.

System Rozliczen Portfela — system wspomagajacy prowadzenie rozliczen na rynku bilansujgcym.
Automated Metering System (AMS) — rozwigzanie klasy MDM obstugujace procesy pozyskiwania, weryfikacji,
analiz, bilansowania i udostepniania danych pomiarowych dla innych systemdéw biznesowych.

Masowa Akwizycja Danych (MAD) — oprogramowanie do zdalnych odczytéw licznikéw.

Work Managament System (WMS) — system zarzadzania pracg terenowg, w szczegdlnosci zarzadzania
manualnym pozyskiwaniem danych odczytowych.

Mobilna Akwizycja Inkasencka (mAl) — aplikacja mobilna do obstugi zlecen terenowych.

Energy Management System (EMS) — system do zarzadzania efektywnoscig energetyczna.

System Zarzadzania Nieruchomosciami (SZN) — system dedykowany dla branz sieciowych wspierajgcy
procesy zarzgdzania nieruchomosciami, obstugg stuzebnosci, obstuga roszczen.

SONET Energetyka — system zarzgdzania majgtkiem dedykowany dla przedsiebiorstw energetycznych
wspierajgcy procesy ewidencji majatku sieciowego, planowania inwestycji i remontow, przytgczania, realizacji
inwestycji i remontow, eksploatacji, uzgodnien technicznych, sprawozdawczosci, raportowania i analiz.
SONET Multimedia - system zarzgdzania majgtkiem dedykowany dla zaktadow produkcyjnych posiadajgcych
rozlegte sieci dystrybucyjne, wpierajacy procesy ewidencji majatku sieciowego (wszystkie media), a takze
procesy utrzymaniowe (eksploatacja, remonty, inwestycje, awarie).

Kataster WZ — system wspierajgcy prowadzenie podstawowych rejestréw publicznych (m.in. ewidencja
gruntéw i budynkdéw, mapa zasadnicza, ewidencja miejscowosci, ulic i adreséw, osnowy geodezyjne, rejestr
cen i wartosci nieruchomosci) wchodzacych w sktad Parstwowego Zasobu Geodezyjno-Kartograficznego.
MIDAS — system zarzgdzania nieruchomosciami wpierajacy procesy zarzgdzania mieniem, uzytkowaniem
wieczystym, najmem i dzierzawa, obstugi sprzedazy i zakupu nieruchomosci, obstugi spraw roszczeniowych i
sgdowych, obstugi odszkodowan, zarzadzania stuzebnosciami, obstugi zaje¢ terenu i bezumownego
korzystania z nieruchomosci, obstugi optat planistycznych i adiacenckich, wymiarowania i waloryzowania
optat i podatkéw, fakturowania i prowadzenia rejestrow sprzedazy, prowadzenia ksiegowosci analitycznej,
analizy i raportowania.

GEO-PLAN - oprogramowanie wspierajgce zarzadzanie miejscowymi planami zagospodarowania
przestrzennego (MPZP) i studium (SUiKZP).

Infrastruktura Informacji Przestrzennej — IIP — system wspierajgcy procesy zarzgdzania przestrzenia miejska
z wykorzystaniem geohurtowni danych.

Nowe produkty
Sektor bankowo — finansowy: nowa oferta produktowa to rozwigzania wspomagajace banki w realizacji wymogdw
prawnych, ktérych w ostatnim okresie ukazato sie bardzo duzo. Do najwazniejszych mozna zaliczy¢:
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. Obstuga ptatnosci podzielonych — Split Payment;

. Realizacja przepiséw ustawy uszczelniania VAT — obstuga systemu STIR;

. Mobilna obstuga dla biura maklerskiego — Sidoma Web oraz Sidoma Play;

. W obszarze Dyrektywy PSD2 — budowa i dostarczanie interfejsow API, w tym interfejs XS2A oraz serwis AlS
(pobieranie historii rachunku) dla firm takze spoza sektora finansowego, np. e-commerce.

. Dimon D4 — Dyrektywa IV AML w zakresie przeciwdziatania praniu brudnych pieniedzy i finansowaniu
terroryzmu.

Sektor uzytecznosci publicznej (,,utilities”) w najblizszym okresie planuje realizacje aplikacji, ktore bedg udostepniane
dla zaktaddw energetycznych, tzn.:

. Zarzadzanie brygadami w terenie

o System do prognozowania Energii.

Gtowni dostawcy

Oferta produktowa Emitenta tworzona jest w oparciu o rozwigzania wtasne oraz o obce oprogramowanie
informatyczne, z ktérego Spotki Grupy korzystajg na podstawie licencji. Spétki Grupy korzystajg z oprogramowania
narzedziowego oraz aplikacji tematycznych takich firm jak IBM, HP, Microsoft, Oracle oraz SAP. W zakresie sprzetu
kluczowymi dostawcami Grupy sg HP, IBM, Cisco a takze producenci innych komponentdéw infrastruktury (m.in.: Fujitsu,
Dell).

Gtowni odbiorcy

Do najwazniejszych klientow sektora administracji publicznej, dla ktérych Grupa realizuje ustugi, zaliczy¢ mozna przede
wszystkim: Ministerstwo Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej, Ministerstwo Finansdw, Ministerstwo Sprawiedliwosci,
Ministerstwo Spraw Zagranicznych, Komenda Gtéwna Policji, jednostki samorzadu terytorialnego (na poziomie gminy,
powiatu, wojewddztwa) oraz Poczte Polska.

Do najwazniejszych klientdw sektora bankowo-finansowego nalezg: Narodowy Bank Polski, Bank BnP Paribas Polska
S.A., Krajowa Izba Rozliczeniowa, Bank Gospodarstwa Krajowego, Santander Bank S.A., BOS Bank S.A., Grupa PKO Banku
Polskiego S.A., Plus Bank SA, Nordea Bank AB, Credit Agricole Bank Polska S.A., Bank Pekao S.A., Dom Maklerski Banku
BnP Paribas Polska S.A., Centralny Dom Maklerski Banku Pekao S.A., Dom Maklerski Banku BPS, Dom Maklerski Banku
Ochrony Srodowiska S.A.

Oferta produktowa sektora uzytecznosci publicznej (,utilities”) skierowana jest do blisko 100 wspétpracujacych
podmiotdéw, do najwazniejszych klientéw nalezg: Grupa PGE, Tauron, Energa, Enea, PSG, KGHM, Veolia, PSE, SEC, Urzedy
miast, przedsiebiorstwa wodociggowe, elektrocieptownie, Lotos, Zaktady Azotowe.

Wybrane nowe i realizowane kontrakty wg sektora

W dniu 26 czerwca 2018 roku pomiedzy Sygnity, a Ministerstwem Rodziny, Pracy i Polityki zostata zawarta umowa,
ktorej przedmiotem jest rozwdj oprogramowania, utrzymanie w sprawnosci oprogramowania, w tym wykonywanie
zmian prawnych oraz dostosowanie oprogramowania do obowigzujgcej wersji opisu systemu, wykonywanie zmian
funkcjonalnych, w tym wykonywanie zmian w oprogramowaniu na potrzeby integracji z centralnym systemem
informatycznym zabezpieczenia spotecznego, zgodnie z dyspozycja zmian, wdrazanie iutrzymanie tych zmian w
jednostkach organizacyjnych pomocy spotecznej oraz przeprowadzenie jednodniowych szkolen w zakresie obstugi
oprogramowania w nowo wdrazanych jednostkach organizacyjnych pomocy spotecznej. Termin realizacji umowy
ustalono do konca | pétrocza 2021 r., a maksymalne wynagrodzenie przystugujgce Sygnity z tytutu wykonania
przedmiotu umowy zostato okreslone do kwoty 26.175 tys. PLN.

W dniu 29 czerwca 2018 roku pomiedzy Sygnity a Pocztg Polskg S.A. zostata zawarta umowa, ktdrej przedmiotem jest
sprzedaz i dostawa przez Sygnity na rzecz zamawiajgcego oprogramowania standardowego wraz z bezterminowymi
licencjami, jak réwniez praw do aktualizacji oprogramowania standardowego, subskrypcji licencji oprogramowania
standardowego, standardowych ustug hostowanych oraz standardowych pakietéw ustug technicznych w ramach
umowy na uzytkowanie wyspecyfikowanego oprogramowania i ustug w okresie od daty zawarcia umowy do 30 kwietnia
2020 roku. Z tytutu wykonania przedmiotu umowy, Sygnity otrzyma wynagrodzenie w kwocie ok. 24 min PLN brutto. Na
poczet nalezytego wykonania umowy, wykonawca wnidst zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy w formie
gwarancji bankowej w wysokosci 5 % wartosci wynagrodzenia brutto, co stanowi kwote ok. 1,2 min PLN.

W dniu 13 sierpnia 2018 roku Spoétka zawarta dwie umowy z Pocztg Polska S.A.. Przedmiotem pierwszej z umow jest
Swiadczenie przez Spoétke ustug informatycznych, polegajacych na serwisie i utrzymaniu systemu ZST. Przedmiotem
drugiej umowy jest wykonywanie i wprowadzanie przez Wykonawce modyfikacji systemu ZST oraz udzielenie licencji na
korzystanie z elementéw autorskich modyfikacji. Umowy obowigzujg przez okres 24 miesiecy liczonych od daty ich
zawarcia. Maksymalne tgczne wynagrodzenie przystugujgce Sygnity z tytutu wykonania Umow to ok. 34 min PLN brutto
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(z tytutu wykonania umowy serwisowej ok. 12 min PLN brutto, z tytutu wykonania umowy rozwojowej ok. 22 min PLN
brutto).

W dniu 28 grudnia 2018 roku Spétka zawarta z Narodowym Bankiem umowe, ktdérej przedmiotem jest Swiadczenie przez
Spodtke na rzecz zamawiajgcego ustug serwisowych dla Podsystemdw Zintegrowanego Systemu Ksiegowego NBP.
Umowa zostata zawarta na czas okreslony od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2022 r., przy czym zamawiajgcy
jest uprawniony do przedtuzenia okresu obowigzywania umowy o kolejne 12 miesiecy, tj. do dnia 31 grudnia 2023 r. w
drodze ztozenia wykonawcy jednostronnego oswiadczenia. Zamawiajacy jest uprawniony do ztozenia ww. oSwiadczenia
w dowolnym czasie, nie pdzniej jednak niz w dniu 30 czerwca 2022 r. Strony ustality, ze maksymalne wynagrodzenie
Spotki z tytutu realizacji umowy (w tym réwniez ustug opcjonalnych) nie przekroczy kwoty ok. 65,9 min PLN brutto.

W dniu 8 lutego 2019 roku pomigdzy Konsorcjum w sktadzie: Sygnity oraz DHI Polska Sp. z 0.0. a Przedsiebiorstwem
Wodociggdw i Kanalizacji Spétka z 0.0. w Gdyni zostata zawarta umowa, ktérej przedmiotem jest wdrozenie systemu
zdalnego monitoringu przeptywoéw i rozbioréw wody i $ciekdw. Termin realizacji umowy zostat okreslony na Il kwartat
2020 roku. Wynagrodzenie wykonawcy wyniesie ok. 30,3 min PLN brutto, przy czym udziat Sygnity jako lidera
konsorcjum w wynagrodzeniu wyniesie ok. 16 min PLN brutto.

W dniu 25 lutego 2019 r. pomiedzy PGE Dystrybucja S.A. z siedzibg w Lublinie oraz PGE Systemy S.A. z siedzibg
w Warszawie, a Sygnity zostata zawarta umowa, ktérej przedmiotem jest Swiadczenie ustug serwisowych oraz
rozwojowych w zakresie billingowych systeméw informatycznych zamawiajgcego. Umowa zostata zawarta na okres
trzech lat. Strony Umowy ustality, ze wynagrodzenie wykonawcy z tytutu swiadczenia ustug serwisowych okreslonych
Umowa wyniesie ok. 15 min zt brutto za caty okres trwania Umowy, przy czym wynagrodzenie to bedzie ptatne
miesiecznie. Wynagrodzenie z tytutu ustug rozwojowych bedzie kalkulowane dodatkowo w przypadku wystgpienia po
stronie Zamawiajgcego zapotrzebowania na ustugi rozwojowe i wyniesie okoto 3 min zt brutto.

W dniu 29 lipca 2019 roku doszto do zawarcia umowy pomiedzy Emitentem, a Ministerstwem Rodziny, Pracy i Polityki
Spotecznej, ktérej przedmiotem umowy jest rozwdj, wsparcie uzytkownikow, usuwanie btedéw i awarii w zakresie
Oprogramowania SyriuszStd, administrowanie komponentami: Praca.gov.pl i Statystyki Centralne Oprogramowania
SyriuszStd oraz przeniesienie na Zamawiajgcego autorskich praw majgtkowych do komponentu Praca.gov.pl
Oprogramowania SyriuszStd. Z tytutu wykonania przedmiotu umowy Emitent otrzyma tgczne maksymalne
wynagrodzenie brutto do kwoty ok. 37 min zt.

Opis konkurencji

Polski rynek IT podzielony jest pomiedzy kilka tysiecy podmiotéw, ktére zajmujg sie dostarczaniem ustug,
oprogramowania oraz sprzedazg i produkcjg sprzetu. Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Spétka postrzega swoich
konkurentéw przez pryzmat ich ofert produktowych, ktére odpowiadajg technologicznie, funkcjonalnie oraz
zastosowaniem produktom Spotki kierowanym do konkretnych nisz rynkowych.

Zgodnie z raportem Computerworld TOP200 Edycja 2019 w 2018 roku Grupa Kapitatowa Sygnity zajmuje 17 pozycje
wsrod najwiekszych grup kapitatowych dziatajgcych na polskim rynku IT, 14 pozycje wsérdd firm o najwiekszym
zatrudnieniu, 15 pozycje wsréd najwiekszych dostawcow rozwigzan i ustug dla sektora administracji publicznej i stuzb
mundurowych oraz 18 pozycje wsréd najwiekszych dostawcow ustug IT, 27 pozycje wsréd najwiekszych dostawcow
oprogramowania, 7 pozycje wsréd najwiekszych dostawcow ustug serwisowych oraz 4 pozycje wsréd najwiekszych
dostawcéw ustug integracyjnych.

Na rynku rozwigzan IT dla sektora administracji publicznej za gtéwnych konkurentéw Grupa uwaza m.in. Asseco Poland
S.A., Comarch S.A., Atos Polska, S&T, Pentacomp Systemy Informatyczne.

Konkurentami dla Sygnity SA w przypadku sektora bankowo-finansowego sg nie tylko firmy krajowe, takie jak Asseco
Poland S.A., oraz Comarch S.A., lecz rowniez koncerny miedzynarodowe takie jak Atos Polska, IBM, Oracle, SAP, Diebold
Nixdorf Sp. z 0.0. W oparciu o raport IT@BANK 2017, do istotnych konkurentéw Emitenta sposrad firm krajowych mozna
zaliczy¢:

° Grupa Kapitatowa Asseco S.A.,

. Grupa Kapitatowa Comarch S.A.

Inne krajowe firmy ujete w rankingu IT@Bank 2017 nie sg dostawcami tak szerokiego zakresu rozwigzan dla sektora
bankowo-finansowego, specjalizujg sie z reguty w kilku obszarach funkcjonalnych np. Bazy i Systemy Bankowe, Advatech
Sp. z 0.0., Sii Polska SA.

Konkurentami dla Sygnity S.A. w przypadku sektora uzytecznosci publicznej s3 nastepujgce firmy: Asseco Poland S.A,,
NMG, Insoft, KartGIS, Transition Technologies , PSI, Rector, Globema.
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5.2. GLOWNE RYNKI, NA KTORYCH EMITENT KONKURUJE, W TYM PODZIAt CALKOWITYCH PRZYCHODOW
WG SEGMENTU DZIALALNOSCI | RYNKU GEOGRAFICZNEGO W OKRESIE OBJETYM HISTORYCZNYMI
INFORMACIJAMI FINANSOWYMI

Otoczenie rynkowe
Wybrane dane makroekonomiczne i statystyczne zawarte w niniejszym rozdziale zostaty przygotowane, w szczegolnosci,
w oparciu o: raporty makroekonomiczne przygotowane przez Departament Analiz Ekonomicznych NBP z marca 2019
roku, informacje prasowq firmy Gartner z dnia 17 kwietnia 2019 roku oraz Raport Computerworld TOP200 Edycja 2018,
jak rowniez na podstawie informacji zaczerpnietych ze zrédet publicznie dostepnych, publikacji branzowych, a takze
wewnetrznych analiz lub raportéw. Zrédfo pochodzenia informacji zewnetrznych podawane jest kazdorazowo w
przypadku uzycia takich informacji w Prospekcie. W przypadku informacji pochodzqcych od 0s6b trzecich, informacje te
zostaty doktadnie powtdrzone, jak rowniez w zakresie, w jakim Spdtka jest w stanie stwierdzi¢ oraz ustali¢ na podstawie
informacji pochodzqcych od oséb trzecich, nie pominieto zadnych faktow, ktdrych pominiecie mogtoby skutkowac
wprowadzeniem w btgd lub spowodowac niescistosci. Nie zamierzamy i nie zobowiqzujemy sie do uaktualniania danych
dotyczqcych branzy lub rynku, zaprezentowanych w Prospekcie, z zastrzezeniem obowigzkéw wynikajgcych z przepisow
prawa.

Otoczenie makroekonomiczne

Zgodnie z prognozami Narodowego Banku Polskiego z marca 2019 roku w kolejnych kwartatach 2019 roku dynamika

wzrostu PKB bedzie sie obniza¢ w zwigzku z ostabieniem wzrostu gospodarczego w strefie euro oraz wyhamowaniem

tempa absorpcji sSrodkéw z budzetu UE. Gtéwng sktadowg wzrostu PKB w najblizszym czasie bedzie spozycie prywatne
stymulowane przez korzystng sytuacje na rynku pracy oraz planowang przez rzagd ekspansywng polityke fiskalng.

2019 2020 2021
Prognoza Prognoza Prognoza

Srednioroczne tempo wzrostu PKB (% ,r/r) 4,0% 3,7% 3,5%
Tempo wzrostu PKB w strefie eur (%, r/r) 1,3% 1,2% 1,4%
Stopa bezrobocia rejestrowanego (%) 5,7% 5,6% 5,7%
Naktady brutto na srodki trwate (%, r/r) 5,4% 3,7% 2,6%
Inflacja cen dobr konsumpcyjnych CPI (%, $rednia) 1,7% 2,5% 2,4%
Stopa wzrostu. przecietnego nominalnego 7.1% 6.5% 5,4%
wynagrodzenia brutto (%, r/r)

Stopa referencyjna NBP (%) 1,50% 1,50% 1,70%
PLN/EUR ($rednia) 4,30 4,30 4,30

Zrédto: Wyniki ankiety makroekonomicznej NBP, projekcje Departamentu Analiz Ekonomicznych NBP,
marzec 2019

Zgodnie z prognozami NBP w latach 2019-2021 nastgpi ostabienie dynamiki naktadéw brutto na srodki trwate w zwigzku
m.in. z ograniczeniem tempa absorpcji funduszy UE, przy czym sektor finanséw publicznych ma w 2019 roku odnotowacé
stabnacg dodatnig dynamike wzrostu naktadéw na srodki trwate, natomiast w 2020 i 2021 roku oczekiwany jest spadek
naktadow sektora finanséw publicznych.

W 2018 roku wzrost inwestycji brutto na srodki trwate wynidst dla polskiej gospodarki 7,3%, w 2019 roku dynamika
wzrostu ma spasc¢ do 5,4% i kontynuowac trend spadkowy w kolejnych latach osiggajgc 2,6% w 2021 roku.

Globalny rynek IT

Wedtug szacunkéw firmy Gartner Swiatowe wydatki na IT siegnety 3.747 mld dolaréw w 2018 roku i urosty o0 4,0% w
stosunku do roku poprzedniego. Analitycy Gartnera szacujg, ze w roku 2019 roku $wiatowe wydatki na IT urosng o 1,1%
do kwoty 3.790 mld dolaréw. W roku 2020 dynamika wzrostu wydatkdw IT ma wréci¢ do wczesniej wystepujgcego
poziomu i ma wynies¢ 3,2%, globalny rynek wydatkéw IT ma osiggnaé wartos$¢ 3.925 mid dolaréow.
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2018 2018 2019 2019 2020 2020

mid USD Wydatki IT  Wazrost (%)
Wydatki IT  Wzrost (%) Woydatki IT Wozrost (%) Prognoza Prognoza
Systemy Data Center 210 15,5% 204 -2,8% 207 1,7%
Oprogramowanie dla przedsiebiorstw 399 9,3% 427 7,1% 462 8,2%
Urzadzenia 667 0,3% 655 -1,9% 677 3,5%
Ustugi IT 982 5,5% 1016 3,5% 1065 4,8%
Ustugi telekomunikacyjne 1489 2,1% 1487 -0,1% 1513 1,7%
Wydatki IT Razem 3747 4,0% 3790 1,1% 3925 3,2%

Zrédto: Gartner z kwietnia 2019 roku: https://www.gartner.com/en/newsroom/press-releases/2019-04-17-gartner-says-global-it-spending-to-
grow-1-1-percent-i

Oprogramowanie dla przedsiebiorstw

Zgodnie z szacunkami firmy Gartner w 2018 roku najwiekszg dynamike wzrostu za segmentem systemow data center
(wzrost 15,5%) miat sektor oprogramowania dla przedsiebiorstw (9,3%), wzrost ma sie takze utrzyma¢ w 2019 roku i
wynies¢ 7,1%. Wzrost sektora ma by¢ napedzany przez ustugi SaaS we wszystkich segmentach rynku oprogramowania
w tym szczegdlnie w segmencie CRM. Oprogramowanie i rozwigzania do przetwarzania w chmurze w 2019 roku maja
rosngc¢ o ponad 22%, wazng pozycje bedzie miec takze oprogramowanie zwigzane z cyber bezpieczeristwem.

Ustugi IT

W 2018 roku rynek ustug IT urdst globalnie o 5,5% do kwoty 982 mld USD. Zgodnie z prognozami firmy Garner rynek
ustug IT ma urosngc o 3,5% w 2019 roku. W roku 2020 oczekuje sie kontynuacji wzrostu rynku ustug IT z dynamika 4,8%,
na koniec roku globalny rynek ustug IT ma osiggna¢ wartos¢ 1.065 mid USD.

Polski rynek IT

Wedtug raportu Computerworld TOP200 Edycja 2019 przychody polskiego sektora IT wyniosty 65 mld PLN i wzrosty o
7,1% w 2018 roku w stosunku do roku poprzedniego. Rynek telekomunikacyjny odnotowat wzrost do kwoty 42,7 mlid
PLN tj. 0 0,2% w stosunku do roku poprzedniego. Po przerwie widocznej w latach ubiegtych polski sektor IT wypracowat
wzrosty na znaczacym poziomie. Po bardzo dobrym roku 2015 (10,5% wzrostu wartosci rynku) w 2016 roku nastgpito
zatamanie, w gospodarce wyhamowaty inwestycje, zostaty wstrzymane wielkie projekty informatyczne w administracji
publicznej co spowodowato, ze wartos¢ rynku IT w Polsce w 2016 roku spadta o 5,2%. W roku 2017 rynek sektora IT
urost tylko o 1,7%

Sprzedaz ustug, oprogramowania i sprzetu to prawie 60 mld PLN z catkowitej wartosci rynku w 2018 roku (65 mid PLN),
przy czym 62% stanowi sprzedaz sprzetu, ustugi generujg 25% przychoddw a oprogramowanie niespetna 13%. Niemal
caty sprzet i duza cze$¢ oprogramowania pochodzg z importu stanowigc okoto 2/3 wartosci rynku.

O wynikach polskiego sektora IT decydowata w znacznej mierze grupa kilkudziesieciu najwiekszych firm. Pierwsza
piecdziesigtka najwiekszych firm informatycznych w Polsce osiggneta przychody z rynku IT przekraczajace 48,2 mid PLN
co stanowito 74,2% wartosci catej branzy IT w Polsce w 2018 roku.

Zmiana
2018 2017 2018 do
2017
mid PLN mlid PLN %
Rynek IT 65,0 60,7 7,1%
Rynek telekomunikacyjny 42,7 42,6 0,2%
Razem ICT 107,7 103,3 4,3%

Zrédto: Computerworld TOP2000 Edycja 2019
Pie¢ sektordéw, ktdre kupowaty najwiecej informatyki to: bankowos$é, handel, administracja publiczna, przemyst wraz z
budownictwem oraz firmy IT. Wyrazny wzrost naktadéw widoczny byt w handlu, bankowosci, firmach IT, ochronie
zdrowia i utilities
W administracji publicznej rok 2018 byt okresem niewielkiego 1,6 % wzrostu podczas gdy w latach ubiegtych sektor
odnotowat spadek zakupdw IT odpowiednio 0 25,6% w 2016 r.i0 10% w 2017.
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Zarok

Zmiana Zmiana
2018 do 2017 do
2018 2017 2016 2017 2016
(mIn PLN) (min PLN) (min PLN) % %

Bankowos¢ 3646 3019 3531 20,8% -14,5%
Handel 2492 1830 1557 36,2% 17,5%
Administracja publiczna 2301 2265 2536 1,6% -10,7%
Przemyst i budownictwo 1701 1573 1566 8,1% 0,5%
Firmy IT 1316 850 1176 54,8% -27,7%
Finanse i ubezpieczenia 1021 990 1062 3,1% -6,8%
Opieka zdrowotna 613 484 414 26,7% 16,9%
Energetyka 580 586 751 -1,0% -22,0%
Transport, spedycja, logistyka 452 539 518 -16,1% 3,9%
Edukacja, nauka, badania 278 311 428 -10,7% -27,2%
Media 254 218 345 16,4% -36,7%
Utilities (bez energetyki) 232 161 274 44,2% -41,2%
Rolnictwo i przetwdrstwo 115 120 65 -4,6% 84,3%
15 000 12 946 14 222 15,9% -9,0%

Zrédto: Computerworld TOP2000 Edycja 2019

Dla firm, ktére rozpoczety procesy digitalizacji i transformacji, IT stat sie kluczowym zasobem majgcym zapewnié
przewage konkurencyjna. Dlatego przedsiebiorstwa wzmacniaty swoje zdolnosci w zakresie informatyki i decydowaty
sie na samodzielng budowe wtasnych rozwigzan informatycznych, idealnie dopasowanych do swoich potrzeb i
procesow. Przyktadem tego trendu byto przejecie w 2018 roku spétki Atena Ustugi Informatyczne i Finansowe przez
klienta Ergo Group AG.
Nasilajace sie zjawisko in-house development, byto wyraznie widoczne nie tylko w bankach, w przemysle ale i w
administracji publiczne;j.

5.3.

ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA

Rok

HISTORIA / ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIAtALNOSCI GOSPODARCZEJ EMITENTA

1991

Scandia Computer sp. z 0.0. zostata przeksztatcona w ComputerLand Poland Sp. z o.0.

1994

ComputerLand Poland sp. z 0.0. zostaje przeksztatcony w spotke akcyjng - ComputerLand Poland S.A.

1995

Powstaje Grupa ComputerLand. Nalezg do niej - oprécz ComputerLand Poland S.A. - OSI CompuTrain S.A.
oraz Positive S.A.

ComputerLand S.A. debiutuje na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie jako druga spotka z
branzy IT.

1996

Do Grupy dofaczajg: CL CITY S.A., CSBI EE — Computer Systems for Business International Eastern Europe
z siedzibg w Sankt Petersburgu, CSBI S.A., Przedsiebiorstwo Techniki Bankowej elba Sp. z o.0.
ComputerLand Poland inwestuje w Nexter i Info-Serwis Sp. z 0.0. (na ich bazie powstajg nowe oddziaty).
Spotka uzyskata certyfikat 1ISO 9001 w zakresie produkcji i wdrazania oprogramowania, projektowania,
budowy i integracji sieci komputerowych oraz swiadczenia ustug serwisowych.

1997

Z potaczenia ELBA i zorganizowanej czesci bankowej CSBI S.A. powstaje ELBA Computer Systems for
Banking Spotka Akcyjna. Do Grupy dotgcza GTI — Galicyjskie Towarzystwo Informatyczne, Dolnoslgska
Szkota Bankowa sp. z 0.0.

1998

Zmienia sie nazwa spotki z ComputerLand Poland S.A. na ComputerLand S.A.

Do Grupy ComputerLand dotaczaja: PiK Systemy Informatyczne i SQLab Laboratorium Systeméw
Informatycznych, PZU-CL Agent Transferowy S.A., UAB Baltijos Kompiuteriu Centras z siedzibg w Wilnie,
Radomska Wytwérnia Telefonéw Telefony Polskie S.A., Srodkowoeuropejskie Centrum Ratingu i Analiz
S.A. ,Cera” S.A., VideoTel Sp. z 0.0.

1999

Nastepuje potaczenie ComputerLand S.A. z CSBI S.A. oraz z ELBA CSB S.A. Ze struktur ComputerLand S.A.
wyodrebniona zostata spdtka LAN Serwis Sp. z o0.0.

2000

ComputerLand S.A. powotuje nowe spotki: eCard S.A., Clinika.pl S.A., Centrum Handlu Internetowego Sp.
Z 0.0. Z potgczenia PiK Systemy Informatyczne i SQLab Laboratorium Systemdw Informatycznych powstaje
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ComputerLand Zdrowie Sp. z 0.0. Galicyjskie Towarzystwo Informatyczne przeksztatca sie w
ComputerLand Mielec. Sprzedane zostaty udziaty w VideoTel Sp. z 0.0.

2001

Do Grupy dotgczyty: AgroComp sp. z 0.0., StalPortal S.A. ComputerLand S.A. dokonat sprzedazy PZU-CL
Agent Transferowy S.A. oraz OSI CompuTrain S.A. ComputerLand S.A. potgczyt sie z ComputerLand
Zdrowie oraz ze sp6tka Positive S.A.

2002

Do Grupy dotgczyto Centrum Informatyki Energetyki Sp. z 0.0. ComputerLand S.A. dokonat zbycia
posiadanych akcji spotki Clinika.pl S.A. oraz udziatéw Centrum Handlu Internetowego Sp. z o.0.

2003

W 2003 roku do Grupy dofaczyty: Przedsiebiorstwo Ustug Informatycznych Zespotu Elektrocieptowni
Wroctawskich INFOSERVICE Sp. z 0.0., ARAM sp. z 0.0., Projekty Bankowe Polsoft Sp. z 0.0., C2 System
Polska S.A., RUM IT S.A., Tetra System Polska S.A.

2004

W 2004 roku do Grupy dofaczyty: Geomar S.A., Zeto Rodan Sp. z 0.0., Support Sp. z 0.0., Support Data
Sp. z 0.0., KPG Sp. z 0.0., Global Services Sp. z 0.0. Zbyte zostaty udziaty w Radomskiej Wytwdrni
Telefondw Telefony Polskie S.A.

2005

W 2005 roku Grupa kontynuowata strategie konsolidacyjng, czego efektem byto nabycie udziatow lub
przejecie systemow informatycznych w nastepujacych firmach: Intelligence Software, Efekt Software,
Elpoinformatyka. Dokonano potgczenia Zeto Rodan Sp. z 0.0. ze spbtkg Projekty Bankowe Polsoft Sp. z 0.0.
Zakonczyt sie proces potaczenia ComputerLand S.A. ze spétkami CL Mielec Sp. z 0.0. i Centrum Informatyki
Energetyki Sp. z 0. 0. Zbyte zostaty udziaty w eCard S.A. Utworzona zostata celowa spétka jawna pod firma
Budimex Dromex S.A. ComputerLand S.A. Do Grupy dotaczyt ICD COMP Consulting Sp. z 0.0. oraz
Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. Zatozono ComputerLand CIS Sp. z 0. 0. z siedzibg w Moskwie.
Nastgpita likwidacja AgroComp sp. z 0.0.

2006

W maju 2006 roku spétki ComputerLand S.A. i Emax S.A. podpisaty porozumienie dotyczace procesu
potaczenia obu spétek. W lipcu 2006 roku Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydat zgode na
przeprowadzenie tej operacji. Do Grupy dotgczyta oprdcz spoétek z Grupy Emax réwniez Elpoinformatyka
Sp. z 0.0. Zbyte zostaty akcje Fitch Polska S.A.

2007

W dniu 15 lutego 2007 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sygnity ktére uchwalito
potaczenie Sygnity ze spotkg VBB Sp. z 0. 0. W dniach 14 i 15 marca 2007 roku, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenia Emax S.A. oraz ComputerLand S.A. podjety decyzje o fuzji obu firm oraz o zmianie nazwy dla
nowopowstatego podmiotu na Sygnity S.A. 31 maja 2007 roku Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego zarejestrowat potgczenie spétek Sygnity i Emax, cow
konsekwencji oznaczato prawne zakoriczenie procesu fuzji obydwu podmiotdéw, ktory zaczat sie w maju
2006 roku. Zbyte zostaty udziaty w EMCom Sp. z 0.0.

2008

W 2008 roku Spétka rozpoczeta proces konsolidacji w ramach Grupy Kapitatowej. Zbyte zostaty udziaty w
Global Services Sp. z 0.0. oraz w Europejskim Funduszu Hipotecznym S.A.

2009

W 2009 roku Grupa Kapitatowa prowadzita tez proces zwigzany z dostosowaniem jej struktury do popytu
na rynku. Spotka (spétka przejmujgca) potaczyta sie z Support Sp. z 0.0. Udziaty ZEC INFOSERVICE Sp. z o.0.
oraz Elpoinformatyka Sp. z 0.0. zostaty sprzedane spdétce Web Inn S.A. Sprzedane zostaty udziaty w spotce
zaleznej KPG Sp. z 0.0. dostarczajacej produkty i ustugi geodezyjne oraz w spétce ComputerLand CIS Sp. z
0.0. Sprzedana zostata réwniez spdtka zalezna Web Inn S.A. koncentrujgca sie na ustugach outsourcingu
IT.

2010

W 2010 roku Spétka przeprowadzata program restrukturyzacji, ktérego gtéwnym celem byto zwiekszenie
efektywnosci i rentownosci organizacji. Nastgpito potgczenie Spotki (spotka przejmujaca) z jednostka
zalezng Aram Sp. z 0.0. oraz nastepnie z jednostkg zalezng Winuel Sp. z 0.0. Zakonczyt sie proces likwidacji
spotek: Tetra System Polska S.A. oraz CL Agent Transferowy Sp. z 0.0. Zbyte zostaty akcje RUM IT S.A.

2011

W 2011 roku nastgpito potgczenie Spodtki z jednostky zalezng Sygnity Technology Sp. z 0.0., z jednostky
zalezng Projekty Bankowe Polsoft Sp. z 0.0. Zakonczyta sie likwidacja StalPortal S.A. Nastgpito potgczenie
Sygnity Research S.A. z ICD Comp Consulting Sp. o.0.

Spotka uzyskata certyfikat 1ISO 27001.

2012

W 2012 roku zostata powotana - w celu rozwoju biznesu Sygnity poza granicami Polski, poprzez budowe
sieci partnerskiej — spdtka Sygnity Europe Sp. z 0.0. Sprzedane zostaty udziaty w spétce Computer System
for Business International Eastern Europe.
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2013

W 2013 roku zlikwidowana zostata Dolnoslgska Szkota Bankowa sp. z 0.0. oraz rozpoczeta zostata
likwidacja sp6tki ICD Comp Consulting Sp. z 0.0.

Sygnity zawiera umowe ze Skarbem Parnstwa — Ministerstwem Finansdw, ktérej przedmiotem jest
Budowa, Wdrozenie i Utrzymanie Systemu e-Podatki.

2014

W 2014 roku Sygnity Europe Sp. z 0.0. zmienita nazwe na Sygnity International Sp. z 0.0. Utworzona
zostata spotka Enhandel Sp. z 0.0.

2015

W 2015 roku w wyniku potaczenia kompetencji spotki Max Elektronik specjalizujgcej sie w rozwigzaniach
wtasnych opartych na nowoczesnych technologiach informatycznych oraz czesci Sygnity, skupiajacej
kompetencje konsultingowe oraz wdrozeniowe w zakresie praktycznego wykorzystania Swiatowych
rozwigzan klasy ERP, CRM, BI, BPM, ESB, SOA i ECM powstato Sygnity Business Solutions S.A.

2016

W 2016 roku Spotka zwiekszyta udziat w kapitale spdtki Geomar S.A. do 100% oraz nabyta rozwigzanie
IntegraTIS skierowane do klientéw z rynku ochrony zdrowia (zintegrowana platforma, majaca
zastosowanie w telemedycynie przy $wiadczeniu ustug medycznych na odlegtos¢). Zakonczyt sie proces
likwidacji ICD COMP Consulting Sp. z 0.0.

2017

W zwigzku z przeprowadzong analizg skutkdéw finansowo - ksiegowych oraz perspektyw realizacji
kontraktow dtugoterminowych Spotka podjeta decyzje o ujeciu w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy 2016/2017 rezerw, odpiséw oraz korekt naleznosci niezafakturowanych
zwigzanych z realizowanymi przez Spotke kontraktami dtugoterminowymi. W zwigzku z naruszeniem
warunkow programu emisji obligacji z 2014 roku Spotka wypracowata oraz podpisata porozumienie ze
wszystkimi obligatariuszami oraz bankami finansujgcymi operacyjng dziatalnos¢ Spétki w zakresie
uzgodnienia zasad sptat zadtuzenia finansowego (standstill).

2018

W dniu 27 kwietnia 2018 roku Sygnity oraz Sygnity International Sp. z 0.0. podpisaty z ING Bank Slaski S.A.,
Deutsche Bank Polska S.A. i obligatariuszami posiadajacymi tagcznie ok. 99% obligacji serii 1/2014
wyemitowanych przez Sygnity oraz Microsoft Ireland Operations Ltd. Umowe Restrukturyzacyjng
dotyczaca restrukturyzacji zadtuzenia finansowego Grupy Kapitatowej Sygnity.

W dniu 31 sierpnia 2018 roku zrealizowane zostato, poprzez podniesienie kapitatu akcyjnego Spotki,
pierwsze dokapitalizowanie Sygnity - kapitat obrotowy Spétki zostat zasilony kwotg 9,6 min zt (po
pomniejszeniu o koszty emisji). W dniu 5 grudnia 2018 roku Sygnity dokonato dyskontowego wykupu
obligacji o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej okoto 23 min zt za cene wynoszacg okoto 17,3 min zt
(tj. przy dyskoncie wynoszgcym 25%) ze srodkéw pochodzacych w catosci z dokapitalizowania poprzez
podniesienie kapitatu w celu dyskontowego wykupu obligacji.

Ponadto w trakcie roku obrotowego zakonczonego 30 wrzesnia 2018 roku Spétka dokonata
restrukturyzacji istotnych i problematycznych kontraktéw poprzez ich rozwigzanie lub znegocjowanie
warunkdéw realizacji, w tym:

e wdniu 14 maja 2018 roku przed Sagdem Okregowym w Warszawie doszto do zawarcia ugody
sadowej pomiedzy Sygnity S.A. a Skarbem Panstwa — Centrum Systemoéw Informacyjnych
Ochrony Zdrowia dotyczgacej roszczen wynikajgcych z umowy zawartej w dniu 15 czerwca 2012
roku pomiedzy Spotka, a CSIOZ, ktérej przedmiotem byto zaprojektowanie, realizacja i nadzér
gwarancyjny Podsystemoéw.' ,,Hurtownia Danych" oraz ,Podsystem Wykrywania Naduzy¢” w
ramach Projektu ,Elektroniczna Platforma Gromadzenia, Analizy i Udostepniania zasobow
cyfrowych o Zdarzeniach Medycznych”;

e wdniu 30 maja 2018 roku zawarte zostato z Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych porozumienie
formalizujgce warunki zakonczenia wspotpracy w zakresie realizacji umowy, ktorej przedmiotem
byto opracowanie, wykonanie, dostarczenie oraz wdrozenie dla Centrali Zamawiajgcego oraz jego
jednostek terenowych rozwigzania informatycznego w postaci zintegrowanej hurtowni danych;

e wdniu 3 sierpnia 2018 roku Spdétka zawarta ze Skarbem Panstwa — Ministrem Finanséw
porozumienie dotyczace ustalenia warunkéw ugody, ktéra Zamawiajacy i Wykonawca zawarty
przed sgdem w dniu 30 sierpnia 2018 roku w przedmiocie kompleksowego uzgodnienia
wzajemnych rozliczen i dalszych obowigzkdéw Sygnity i Skarbu Paristwa zwigzanych z realizacjg
Umowy z dnia 1 lutego 2013 roku w przedmiocie Budowy, Wdrozenia i Utrzymania Systemu e-
Podatki oraz swiadczenia Ustug Dodatkowych jak rowniez Umowy Uzupetniajgcej;
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e wdniu 10 sierpnia 2018 roku Spotka zawarta porozumienie z Bankiem Gospodarstwa Krajowego
ustalajace warunki rozwigzania umowy z dnia 7 grudnia 2015 roku obejmujacej dostarczenie i
uruchomienie systemu CSB;

jak rowniez zrealizowata znaczne oszczednosci po stronie kosztow sprzedazy i ogélnego zarzadu.
Po zakoriczeniu najbardziej dynamicznego etapu restrukturyzacji, Zarzad Grupy przystapit do
porzadkowania i restrukturyzacji spétek zaleznych:

e  Sygnity Business Solutions - w zwigzku z porzgdkowaniem oferty produktowej w Grupie
kapitatowej, w czwartym kwartale roku obrotowego 2017/2018, w ramach sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do spotki zaleznej zostaty przekazane wszystkie kontrakty
zwigzane z wdrazaniem i utrzymaniem systemdéw ERP; dodatkowo rozszerzono certyfikacje 1ISO
27001 Systemy Zarzadzania Bezpieczennstwem Informacji na Spotke Sygnity Business Solutions;

e  Sygnity International Sp. z 0.0. zostata postawiona w stan likwidacji;

e  UAB Baltijos Kompiuteriu Centras, Geomar S.A. - w wyniku przegladu stanu realizacji kluczowych
projektow oraz uwzglednieniu odpiséw zwigzanych ze spisaniem produkcji w toku, a takze
zawigzaniu rezerw na potencjalne koszty, Zarzad Grupy podjat decyzje o dokonaniu odpiséw
dotyczacych dziatalnosci spoétek zaleznych.

Wynik netto pierwszego kwartatu roku obrotowego 2018/2019 - jest to pierwszy kwartat, po
dynamicznej restrukturyzacji, w ktérym Grupa Sygnity prowadzi standardowg, nieobarczong istotnymi,
problematycznymi kontraktami, dziatalno$¢ biznesowa - jest historycznie najlepszym kwartalnym
wynikiem jaki Spotka zanotowata w ciggu ostatnich pieciu lat obrotowych.

2019 | W trwajacym roku obrotowym 2018/2019 - po dynamicznym okresie restrukturyzacji przeprowadzonym
w poprzednim roku obrotowym — Spotka moze pochwali¢ sie trzecim z rzedu kwartatem zakornczonym
bardzo dobrymi wynikami finansowymi. Oprécz pozytywnych wynikow finansowych Spoétka stale obniza
swoje zadtuzenie realizujgc zobowigzania Umowy Restrukturyzacyjnej, koncentruje sie na dalszej poprawie
efektywnosci, rozwoju wtasnych produktéw oraz umacnianiu sytuacji finansowe;j.

Wybrane istotne umowy zawarte w 2019 roku:

e umowa zawarta z PWIK Gdynia, ktdrej przedmiotem jest wdrozenie systemu zdalnego monitoringu
przeptywow i rozbioréw wody i Sciekdw;

e umowa zawarta z PGE Dystrybucja S.A. i PGE Systemy S.A. na Swiadczenie ustug utrzymania
systemow bilingowych multiZBYT;

e umowa z Ministerstwem Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej, ktérej przedmiotem jest rozwdj,
wsparcie uzytkownikow, usuwanie btedéw i awarii w zakresie Oprogramowania SyriuszStd,
administrowanie komponentami: Praca.gov.pl i Statystyki Centralne Oprogramowania SyriuszStd
oraz przeniesienie na Zamawiajacego autorskich praw majatkowych do komponentu Praca.gov.pl
Oprogramowania SyriuszStd.

Aktualnie w sktad Grupy Kapitatowej Sygnity wchodza:

Sygnity S.A., Budimex Dromex S.A. Sygnity S.A. sp. j. (spétka wspoétzalezna), Emtal Sp. z o.0. (spotka
stowarzyszona), Enhandel Sp. z 0.0., Geomar S.A., Sygnity Business Solutions S.A., Sygnity International Sp.
z 0.0. w likwidacji, UAB Baltijos Kompiuteriu Centras.

5.4. STRATEGIA | CELE

Opis strategii biznesowej i celéw dziatalnosSci Emitenta, zaréwno finansowych, jak i niefinansowych, uwzgledniajacy

przyszte wyzwania i perspektywy Emitenta zostat zawarty w Rozdziale 3 pkt. 5.1. Prospektu.

5.5. PODSUMOWANIE PODSTAWOWYCH INFORMACII DOTYCZACYCH UZALEZNIENIA EMITENTA OD
PATENTOW LUB LICENCJI, UMOW PRZEMYStOWYCH, HANDLOWYCH LUB FINANSOWYCH, ALBO OD
NOWYCH PROCESOW PRODUKCYJNYCH

Emitent nie jest uzalezniony od patentow albo od nowych proceséw produkcyjnych. Istothe umowy przemystowe,

handlowe lub finansowe od ktorych Emitent jest uzalezniony, zostaty przedstawione ponize;j.

1. Umowa ,,System zdalnego monitoringu przeptywow i rozbiorow wody i Sciekow”.

Umowa zawarta pomiedzy Konsorcjum Sygnity S.A. (lider) oraz DHI Polska Sp. z 0.0., a PWIK Gdynia.

Opis zakresu umowy

Catkowita wartos¢ umowy: 30,3 min zt brutto
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System zdalnego monitoringu przeptywow i rozbioréw wody i sciekdw stanowié¢ bedzie jeden z gtéwnych i kluczowych
elementéw systemu informatycznego przedsiebiorstwa.

Umowa zaktada dostawe systemu GIS, SCADA oraz Modelowania hydraulicznego.

System zdalnego monitoringu przeptywdw i rozbioréw wody i Sciekdw obejmowac bedzie swoim zakresem takie obszary
jak: Ewidencja sieci, Paszportyzacja, Ustuga wprowadzenia i wrysowania danych, Digitalizacji dokumentacji technicznej,
NiezgodnosSci na sieci, Planowanie / rozwdj / inwestycje, Modut Awaryjnosci, Modut rozlicze,, System SCADA i
Dyspozytornia, Modut Obliczen Hydraulicznych (woda i kanalizacja), Laboratorium, Centralne Repozytorium Danych,
System zgtoszen, Szyna integracyjna.

Wraz z systemem dostarczony zostanie sprzet serwerowy, mobilny oraz urzagdzenia pomiarowe SCADA.

Wdrozony system zintegrowany z pozostatymi systemami PWIK bedzie usprawniat procesy eksploatacyjne, wykrywania
awarii i strat co znaczgco postuzy do obnizenia kosztéw funkcjonowania przedsiebiorstwa oraz poprawi komunikacje z
klientem poprzez eSerwisy dla mieszkaricéw, pozwoli na petng kontrole w czasie rzeczywistym pracy sieci oraz
prognozowanie zachowania sieci na najblizsze 24h. System w takiej skali jest unikatowy na skale europejskg ze wzgledu
na swojg ztozonos¢ i ilos¢ modutdw, procesow jakie bedzie obejmowat.

Okres realizacji umowy

Data zawarcia: 2019-02-08

Realizacja umowy zaktada wdrozenie w okresie 2 lat od podpisania umowy oraz gwarancje na system w okresie
60 miesiecy.

Kary umowne

Umowa przewiduje obowigzek zaptaty kar umownych przez Wykonawce na rzecz Zamawiajacego z tytutu wystgpienia
okreslonych zdarzen, w szczegdlnosci dotyczgcych terminowego i bezusterkowego wykonania przedmiotu umowy oraz
w przypadku odstgpienia od umowy przez Zamawiajgcego z przyczyn lezgcych po stronie Wykonawcy lub przez
Wykonawce z przyczyn niezawinionych przez Zamawiajgcego w wysokosci 10% wynagrodzenia umownego brutto.
Zamawiajacy zastrzegt prawo do dochodzenia odszkodowania uzupetniajgcego, przewyziszajgcego wysokosé
zastrzezonych kar umownych. Jednoczesnie, catkowita odpowiedzialnos¢ Wykonawcy wzgledem Zamawiajgcego
za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie umowy, wliczajgc w to odpowiedzialnos¢ z tytutu kar umownych obejmuje
wylacznie rzeczywistg strate Zamawiajgcego, z wytgczeniem w catosci utraconych korzysci Zamawiajgcego, a ponadto
ograniczona jest do kwoty wynoszacej 100% wynagrodzenia umownego Wykonawcy brutto wynikajgcego z umowy.
Przestanki uznania umowy za uzalezniajaca

Spdtka uznata umowe za uzalezniajgcg ze wzgledu na fakt, ze w wyniku podpisania umowy opartej na wtasnym
rozwigzaniu, Spétka ma nadzieje na wieloletnig wspodtprace w zakresie utrzymania i dalszego rozwoju oprogramowania,
mogacego miec istotny wptyw na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

2. Skonsolidowana umowa utrzymaniowa systemow bilingowych multizZBYT

Zawarta pomiedzy Sygnity S.A., a spotkami Grupy Kapitatowej PGE (PGE Dystrybucja S.A. i PGE Systemy S.A.)

Opis zakresu umowy

Catkowita warto$¢ umowy: 15,0 min zt brutto oraz pula na ustugi rozwojowe do 3 min zt brutto

Umowa na $wiadczenie ustug serwisu systemu bilingowego multiZBYT wraz ustugami rozwojowymi zwigzanymi
z dostosowaniem systemu do zmieniajgcego sie otoczenia biznesowego oraz regulacji prawnych.

Jest jedng z wazniejszych umow zawartych przez Sygnity S.A. pozwalajgca na czynny udziat w rozwoju ustug obstugi
klientéw Grupy Kapitatowej PGE oraz mozliwo$¢ dostosowania systemdw autorstwa Sygnity S.A. do wymogow
dynamicznie zmieniajacego sie rynku.

Okres realizacji umowy

Data zawarcia: 2019-02-25

Umowa zawarta na okres 3 lat

Kary umowne

Umowa przewiduje obowigzek zaptaty kar umownych przez Wykonawce na rzecz Zamawiajacego z tytutu wystgpienia
okreslonych zdarzen, w szczegdlnosci dotyczgcych terminowego i nalezytego wykonania przedmiotu umowy oraz
w przypadku wypowiedzenia umowy przez Zamawiajgcego z przyczyn dotyczacych Wykonawcy. Zamawiajacy zastrzegt
prawo do dochodzenia odszkodowania uzupetniajgcego, przewyiszajgcego wysokos¢ zastrzezonych kar umownych.
Jedoczesnie, odpowiedzialno$¢ Wykonawcy z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy dotyczy
wytgcznie szkdd rzeczywistych (z wytgczeniem utraconych korzysci) oraz zostata ograniczona do 1/3 tgcznej wysokosci
wartosci wynagrodzenia netto za ustugi serwisowe, przy czym tgczna wysokos¢ naliczonych kar umownych nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci wynagrodzenia netto za ustugi serwisowe, z zastrzezeniem, ze ograniczenie odpowiedzialnosci
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nie dotyczy szkéd wyrzadzonych Zamawiajgcemu z winy umysinej, wynikajgcych z wad prawnych dostarczonych przez

Wykonawce utwordw lub naruszenia przez Wykonawce zasad poufnosci, badz zasad ochrony i przetwarzania danych

osobowych.

Przestanki uznania umowy za uzalezniajaca

Spodtka uznata umowe za uzalezniajacg ze wzgledu na fakt, ze umowa zapewnia potencjat dtugoletniej wspotpracy

z Klientem oraz znaczacy poziom przychodéw dla Sygnity S.A. Klient za pomocg systemu billingowego Sygnity S.A.

realizuje irozlicza sprzedaz energii do 5 min odbiorcéw, a Sygnity S.A. zapewnia klientowi biezgce utrzymanie oraz

aktualizacje systemu w zakresie zmian prawnych.

3. Umowa na ,Dostawe i wdrozenie systemu informatycznego dla wspomagania zarzadzania majatkiem
sieciowym, gospodarka nieruchomosciami oraz zarzadzania pracg brygad w terenie” z Enea Operator.

Umowa zawarta pomiedzy Enea Operator sp. z 0. 0., a konsorcjum: Sygnity S.A. (lider), Sistemas S.A. i Indra Systiemas

Polska sp. z 0. 0.

Opis zakresu umowy

W ramach umowy Sygnity S.A. wdrozy dedykowany dla potrzeb operatora system informatyczny do wspierania obstugi

procesdéw biznesowych w nastepujgcych obszarach: zarzadzanie majgtkiem sieciowym, w tym prace eksploatacyjne i

inwestycje, zarzagdzanie praca brygad w terenie i gospodarka nieruchomosciami.

Docelowo zarzgdzanie majgtkiem sieciowym i gospodarka nieruchomosciami realizowane bedg za pomoca Systemu

SONET, ktéry zostat stworzony przez Sygnity S.A. i z powodzeniem wdrozony w wielu czotowych spdtkach

dystrybucyjnych z sektora utilities w Polsce. Platforma Sygnity EAM (SONET) jest elastycznym rozwigzaniem mogacym

mie¢ zastosowanie w kazdym niezaleznie od branzy przedsiebiorstwie posiadajagcym majgtek sieciowy. Bazuje na

narzedziach GIS wifasnych lub obcych iumozliwia budowanie ztozonych systemoéw informatycznych opartych

technologie GIS. System wykorzystywany jest w energetyce, gazownictwie, wodociggach, cieptownictwie,

telekomunikacji czy systemach miejskich jako platforma przestrzennych e-ustug publicznych. Zarzadzanie pracg brygad

w terenie, bedzie odbywac sie w oparciu o rozwigzanie stworzone przez Indra Sistemas - InGRID iWFM.

W zakresie zamdwienia przewidziana jest rdwniez integracja nowego systemu z systemami dziedzinowymi Enea

Operator, w szczegdlnosci z System Informacji o Sieci (SIS). Z poziomu uzytkownika systemy: SONET, InGRID iWFM i SIS

majg stanowi¢ jedno spdjne funkcjonalnie rozwigzanie informatyczne komunikujgce sie ze sobg poprzez platforme

integracyjng ESB i kompleksowo wspierajace dziatalnos$¢ operatora.

Centralny system zarzgdzania majgtkiem usprawni proces planowania zadan, sledzenie postepu realizacjiiich rozliczania

co w potfaczeniu z modutem obstugi brygad w terenie i innymi systemami ENEA Operator stanowi potezne narzedzie

$ledzenia kosztow operacyjnych spotki.

Optymalizacja przydziatu zadan i efektywniejsza realizacji prac eksploatacyjnych pozwolg na skrécenie czasu obstugi

pojedynczego zlecenia i zmniejszenie kosztéw co przy tak duzej ilosci pracownikdw przetozy sie na znaczace

oszczednosci kosztéw i poprawe jakosci obstugi klientow.

Modut gospodarki nieruchomosciami pozwoli uporzgdkowac procesy zwigzane z utrzymywaniem przez ENEA Operator

wielu nieruchomosci jakie posiada lub dzierzawi i usprawni obstuge roszczen.

Okres realizacji umowy

Data zawarcia: 2016-06-22

Projekt zostat zaplanowany na 62 miesiace i jest realizowany w pieciu etapach.

Kary umowne

Strony zastrzegly obowigzek zaptaty przez Wykonawce na rzecz Zamawiajacego kar umownych z tytutu wystgpienia

okreslonych przez strony zdarzen wptywajacych na nalezyte i terminowe wykonanie przedmiotu umowy, tj. w

szczegodlnosci za zwtoke w wykonaniu przedmiotu umowy, w tym za zwtoke zwigzang z realizacjg prac wdrozeniowych,

przekroczeniem czasu usuwania zgtoszen gwarancyjnych lub utrzymaniowych oraz powtarzania sie wystepowania

btedéw w ramach wskazanych wyzej swiadczen gwarancyjnych lub utrzymaniowych. Dodatkowo z tytutu odstgpienia

od umowy przez ktdrgs ze Stron z przyczyn za ktore ponosi odpowiedzialno$¢ Wykonawca, Zamawiajgcemu przystuguje

prawo zgdania kary umownej w wysokosci 20% kwoty tgcznego wynagrodzenia Wykonawcy wynikajgcego z umowy.

Kary umowne mogg by¢ naliczane niezaleznie od siebie, a ich tgczng wysokos$¢ strony ustality na 200% kwoty tacznego

wynagrodzenia Wykonawcy, w odniesieniu do prac wdrozeniowych oraz 100% kwoty tgcznego wynagrodzenia

Wykonawcy w zakresie roszczen gwarancyjnych oraz utrzymaniowych. Zamawiajgcy moze dochodzi¢ na zasadach

ogdlnych odszkodowan przewyzszajgcych zastrzezone na jego rzecz kary umowne.

Przestanki uznania umowy za uzalezniajgca
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Wdrozenie systemu informatycznego dla wspomagania zarzadzania majgtkiem sieciowym, gospodarkg
nieruchomosciami oraz zarzadzania pracg brygad w terenie jest jednym z najwiekszych projektéw realizowanych
w sektorze Utilities i ma strategiczne znaczenie zaréwno dla Sygnity S.A. jak i odbiorcy (Enea Operator).

Z systemu bedzie korzystac¢ 1 000 uzytkownikéw stacjonarnych i 2 500 uzytkownikdéw w terenie.

Spétka raportem biezgcym nr 19/2019 informowata o otrzymaniu w dniu 26 czerwca 2019 r. od Enea Operator noty
obcigzeniowej wzywajacej do zaptaty przez Konsorcjum kwoty ok. 5,9 min zt z tytutu nieterminowej realizacji ww.
umowy. Jednoczesnie informujgc, ze po dokonaniu analizy prawnej, w ocenie Emitenta na dzien publikacji
przedmiotowego raportu biezgcego nie zachodzg jednoznaczne podstawy do zawigzywania dodatkowych rezerw
zwigzanych z realizacjg umowy, za wyjatkiem ujetych juz w wynikach finansowych Sygnity S.A.

W dniu 14 pazdziernika 2019 r. Konsorcjum w sktadzie: Spdtka oraz Indra Soluciones Tecnologias de la Informacion
S.L.U., nastepca prawny Indra Sistemas S.A. i Indra Sistemas Polska sp. z 0. 0. podpisato z Enea Operator Sp. z 0.0. przed
mediatorem sgdowym ugode dotyczaca realizacji ww. umowy. Zgodnie z trescig ugody strony m.in. potwierdzity, iz
wigze je nadal ww. umowa, ktérej przedmiot wykonany zostanie przy zredefiniowanym sposobie ujecia i realizacji
poszczegdlnych funkcjonalnosci w uzgodnionym terminie, jednak bez zmiany funkcjonalnosci okreslonych w opisie
przedmiotu zamdwienia. Strony zadeklarowaty ponadto wole dalszej realizacji ww. umowy w sposéb wskazany powyzej,
z zastrzezeniem, iz takie oswiadczenie w ugodzie nie stanowi zrzeczenia sie jakiegokolwiek uprawnienia ktérejkolwiek
ze stron w zwigzku ze zdarzeniami, ktére mogg mie¢ miejsce po zawarciu i zatwierdzeniu przez sad ugody, w tym w
szczegodlnosci roszczen o zaptate kar umownych i roszczen odszkodowawczych oraz uprawnienia do odstgpienia od ww.
umowy. W celu unikniecia dtugotrwatego sporu sagdowego w tresci ugody Strony przyjety, ze z tytutu nieterminowe;j
realizacji ww. umowy po zatwierdzeniu ugody przez sgd Konsorcjum zaptaci na rzecz Enea Operator kare umowng w
tacznej wysokosci 3,5 min zt, przy czym zobowigzanie Spotki w powyzszym zakresie ograniczone jest do kwoty 0,55 min
zt. Ponadto na podstawie ugody Konsorcjum zobowigzato sie dostarczy¢ Enea Operator przedtuzone o uzgodniony
termin zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy.

4, Umowa z Agencjg Modernizacji i Restrukturyzacji
Umowa zawarta pomiedzy Sygnity, a Agencjg Modernizacji i Restrukturyzacji.
Opis zakresu umowy
Catkowita wartos¢ umowy: 31,9 min zt brutto
W ramach umowy realizowane sg nastepujgce prace:
1) Utrzymanie Aplikacji:
e EBS SGW/KIP - oprogramowanie wspierajgce obstuge finansowo-ksiegowg oraz kadrowo-ptacows;
e EBS UE - oprogramowanie wspierajagce obstuge finansowo-ksiegowg programéw pomocowych
wspotfinansowanych ze srodkéw Unii Europejskiej, wykonane na bazie Oracle EBS;
e B2B - oprogramowanie stuzace do obstugi komunikacji z bankami w zakresie obstugi rachunkéw bankowych;
e Ustugi serwisu obejmujg: utrzymanie srodowisk, utrzymanie jakosci (np. usuwanie wad, zarzadzanie kodem,
zarzadzaniem konfiguracjg, utrzymanie dokumentacji) oraz administracje systemem;
2) Rozwdj wszystkich Aplikacji (EBS SGW/KIP, EBS UE, B2B) oraz ustugi wsparcia;
3) Podniesienie wersji Aplikacji EBS SGW/KIP, modernizacje Aplikacji B2B oraz podniesienie wersji Aplikacji EBS UE.
Na dzien dzisiejszy, pozostajg do realizacji do kofica umowy prace w zakresie Utrzymanie Aplikacji oraz Rozwdj
wszystkich Aplikacji (EBS SGW/KIP, EBS UE, B2B) tacznie z ustugami wsparcia.
Okres realizacji umowy
Umowa z Agencjg Modernizacji i Restrukturyzacji zostata zawarta w dniu 03.12.2015 roku. Umowa zostata zawarta na
okres 48 miesiecy, przy czym Wykonawca udzielit Zamawiajagcemu gwarancji na system informatyczny na okres 4
miesiecy od dnia uptywu okresu obowigzywania umowy lub wygasniecia umowy lub wypowiedzenia umowy w
okreslonym zakresie.
Kary umowne
Ustugi utrzymania sg rozliczane miesiecznie. Od dnia $wiadczenia ustug, czyli od 03.12.2015 do dnia biezgcego nie
zostaty naliczone zadne kary za wykonywane prace.
Jezeli Wykonawca dopusci sie opdznienia w dotrzymaniu ktdregokolwiek z Czasdw Reakcji lub Realizacji wynikajgcego z
SLA okreslonego dla poszczegdlnych Ustug naliczana jest kara umowna.
taczny miesieczny limit odpowiedzialnosci Wykonawcy z tytutu kar umownych za swiadczenie Ustug z danej grupy Ustug
wynosi 150% miesiecznego wynagrodzenia ryczattowego brutto dla tej grupy Ustug.
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Przestanki uznania umowy za uzalezniajaca

Umowa o znaczacej wartosci przychodow, ktéra pozwala rozbudowac kompetencje w zakresie rozliczanie rolnikow z
funduszy Unii Europejskiej. Realizacja umowy umocnié pozycje Sygnity S.A. jako kluczowego dostawce rozwigzan dla
szeroko rozumianych Instytucji Panstwowych.

5. Umowa e-Podatki

Zawarta pomiedzy Sygnity, a Skarbem Panstwa - Ministrem Finansow.

Opis zakresu umowy

Catkowita wartos¢ umowy: 182,0 min zt brutto

Podstawy kontraktowe

Umowa Gtéwna - Kontrakt na Budowe, Wdrozenie i Umowa Uzupetniajgca na rozwdj Systemu e-Podatki
Utrzymanie Systemu e-Podatki wraz z Ustugami (stan po Ugodzie z dnia 30 sierpnia 2018 roku)
dodatkowymi (stan po Ugodzie z dnia 30 sierpnia 2018 - realizacja do 30 grudnia 2022 roku

roku): - wartos¢ 22,4 min zt
- wartosé 159,6 minzt W tym:

W tym: Zmiany 14,2 min zt
Realizacja 97,4 min zt Utrzymanie 5,4 min zt
Utrzymanie (do 30 grudnia 2022 roku) 32,9 minzt Konsultacje 2,8 min zt
Zmiany 10,4 min zt

Szkolenia i przekazywanie wiedzy 5,5 min zt

Konsultacje 2,6 min zt

Pozostate oprogramowanie 10,8 min zt

taczna wartos¢ umow 182 min zt brutto

Pozostato do rozliczenia (na dzien 1 kwietnia 2019 roku) 44,9 min zt brutto

Zrealizowane produkty Kontraktu
Dotychczas wdrozone istotne komponenty Systemu:
1) Portal Podatkowy Ogdlnodostepny;
2) Obstuga podatkéw PCC, SD i KP w 400 Urzedach Skarbowych:
e Scentralizowany System Poboru;
e Centrum Rozliczeniowe;
e Portal Podatkowy;
3) Zwroty pocztowe elektroniczne dla podatkéw PCC,SD i KP;
4) Mandaty:
® Obstuga wierzycielska;
o Obstuga magazynowa drukdéw Scistego zarachowania;
e Ptatnosci kartg za mandaty karne;
5) System Zarzadzania Dokumentami i Obiegiem Pracy — we wszystkich IS i US;
6) Ustuga weryfikacji NIP i VAT;
7) Uniwersalna Bramka Dokumentéw (UBD) - podstawowy kanat przyjmowania dokumentéw elektronicznych od
podatnikow z zewnetrznych systeméw;
8) Przekazywanie informacji o dochodach dla Miejskich Osrodkéw Pomocy Spotecznej (MOPS);
9) Obstuga predefiniowanych zeznan rocznych za kolejne lata 2015, 2016 i 2017 (PFR);
10) Pozyskiwanie danych i przygotowanie zeznan podatkowych za 2018 roku w ramach projektu ,Twoj e-PIT”;
11) Przekazywanie informacji w ramach ustugi Kanat Masowy dla Organéw Rentowych (KMdOR);
12) Centralny Rejestr Petnomocnictw Ogdlnych (CRPO);
13) System Informacji Podatkowej — cze$¢ portalowa;
14) Ustuga do Contact Center (CC);
15) Ustuga dla KRS w Systemie SeRCe, w tym Integracja CRP KEP z KRS w ramach , jednego okienka”;
16) System Analityczny Administracji Skarbowej (SAAS);
17) Rejestr Naleznosci Publicznoprawnych (RNP).
Dalsza realizacja Kontraktu
Gtéwne prace w zakresie ,Architektur Posrednich”, stanowigcych kolejne stany rozwoju Systemu
e-Podatki, zwigzane byly z implementacjg scentralizowanej obstugi trzech podatkéw (PCC, SD i KP) w procesach
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biznesowych realizowanych w czterystu Urzedach Skarbowych. Kluczowym zadaniem byto opracowanie nowych
proceséw biznesowych dotychczas obstugiwanych w rozproszonych instalacjach systeméw POLTAX. W znaczacej czesci
Scentralizowany System Podatkowy to procesy postepowan podatkowych, zas Centrum Rozliczen dla wszystkich tych
proceséw stanowi podsystem rachunkowosci podatkowej scentralizowany i obstugiwany przez ,Centrum
Kompetencyjnie Rachunkowosci”. Podsystemem odpowiedzialnym za wspétprace z podatnikiem jest ,Portal
Podatkowy”, ktéry umozliwia dostep do indywidualnych kont podatkowych w zakresie zaimplementowanych podatkéw.
Obecnie projekt jest na etapie realizacji czwartej ,,Architektury Posredniej Kontraktu e-Podatki (TA4), ktorej zakonczenie
przewidywane jest na koniec 2019 roku. Zakres tej architektury jest zwigzany z uzupetnieniem funkcjonalnym i
pogtebieniem raportowym proceséw dotychczas zaimplementowanych. W petni nowym produktem tej architektury jest
~Rejestr Naleznosci Publicznoprawnych”, ktéry zgodnie z zapisami ustawy ujawnia uzytkownikom rejestru
nieuregulowane naleznosci podatnikéw czerpigc informacje z Systemu e-Podatki i nadal funkcjonujacych POLTAX6w.
Pozostate prace w ramach umowy gtéwnej zwigzane s3 z utrzymaniem biezgcego zakresu systemu, czyli Swiadczeniem
ustugi serwisowej w rezimie SLA. Uzgodnienia miedzy stronami wprowadzone ugodg, w tym procedury utrzymaniowe,
pozwalajg na biezgco kontrolowac stan tej ustugi i nie dopuszczaé do powstania zalegtosci skutkujacych naliczeniem kar.
Ustugi rozwoju i konsultacji na wniosek zamawiajgcego, w zwigzku ze zmianami prawnymi oraz potrzebg rozszerzania
funkcjonalnego opracowanych rozwigzan, odpowiadajg na biezgce potrzeby Ministerstwa Finanséw i w odréznieniu do
zakresu architektury posredniej s dynamicznie dostosowywane do biezacych potrzeb resortu.

Kolejnym elementem zapewnianych w ramach umowy ustug s3 szkolenia prowadzone w formule ,train the trainers”
dostarczajgce biezgcych informacji o zaimplementowanych rozwigzaniach wraz z wprowadzonymi zmianami.

Umowa uzupetniajgca pozwala na prowadzenie szeroko zakrojonych prac rozbudowujgcych funkcjonalnosci zamdwione
w pierwotnym zamowieniu umowy gtéwnej. W tym zakresie zostat stworzony i obecnie jest utrzymywany , System
Analityczny Administracji Skarbowej” skupiajgcy dane z kilkunastu systemow wewnetrznych resortu i w powigzaniu z
rejestrami zewnetrznymi stanowi narzedzie do ujawniania naduzy¢ w obszarze podatku VAT.

W wyniku zlecen konsultacji i rozwoju na bazie doswiadczen z PFR zostat stworzony system pozyskujgcy dane
zsystemow wewnetrznych MF i przygotowujgcy propozycje zeznan rocznych w  ustudze ,Twdj
e-PIT”, ktéra obecnie stuzy do rozliczenia podatku dochodowego za rok 2018. Ustuga tegoroczna znaczaco uproscita
i skrocita proces indywidualnego rozliczenia z urzedem skarbowym, co wydatnie przyczynito sie na wiekszg jej
popularnos¢ wsérdd podatnikdw wzgledem lat ubiegtych.

Plany

W ramach umowy gtéwnej i uzupetniajacej jest zebrany pokazny zestaw wnioskow rozwojowych, ktdrych wartosé
przewyzsza obecnie zagwarantowane w umowie $rodki na ich realizacje. W pierwszej kolejnosci beda realizowane
zmiany o najwyzszym priorytecie dla zamawiajgcego zwigzane ze zmianami prawnymi i ulokowane na $ciezce rozwoju
systemdéw wewnetrznych resortu.

Zdobyte doswiadczenia w dziedzinie centralnych systeméw podatkowych pozwalajg na stworzenie ugruntowane;j
podstawy dla ustug eksperckich zarébwno w obszarze merytorycznych zastosowan podatkowych w kontekscie ich
informatyzacji oraz prowadzenia projektéw o unikatowej skali. Organizacja zespotéw Sygnity S.A. zostata dostosowana
do dynamiki i réznorodnosci wyzwan rynku publicznego oraz zespoty te dysponujg dostosowanymi do tych warunkow
metodami zwinnymi, ktére zostaty sprawdzone w praktyce.

Okres realizacji umowy

Data zawarcia:

Umowa gtéwna: 2013-02-01

Umowa uzupetniajgca: 2016-01-29

Wykonawca zobowigzat sie do realizacji przedmiotu umowy w terminie od dnia zawarcia umowy do dnia 30.12.2022 r.
Kary umowne

Strony zastrzegly obowigzek zaptaty przez Wykonawce na rzecz Zamawiajacego kar umownych z tytutu wystgpienia
okreslonych przez strony zdarzen wptywajgcych na wykonanie przedmiotu umowy. tgczna wysokos¢ zastrzezonych w
umowie kar umownych nie moze przekroczy¢ réwnowartosci 100% Wynagrodzenia, za$ ich ostateczna wysokos¢
uzalezniona jest od liczby zaistniatych zdarzen okreslonych w umowie lub czasu ich trwania. Zamawiajgcy zastrzegt
prawo dochodzenia odszkodowania przewyzszajgcego wysokos$¢ zastrzezonych kar umownych na zasadach ogdlnych.
Jednoczesnie tgczny limit wysokosci wszystkich kar umownych oraz odpowiedzialnosci Wykonawcy z tytutu
nienalezytego wykonania Umowy nie moze przekroczy¢ wartosci Wynagrodzenia.

Przestanki uznania umowy za uzalezniajgca
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Umowa, ktorej przedmiot obejmuje ,Budowe, wdrozenie i utrzymanie Systemu e-Podatki wraz z ustugami
dodatkowymi” (ePodatki) stanowi jedno z kluczowych przedsiewzie¢ realizowanych przez Emitenta. Powyzsze wynika z
faktu, iz system realizowany w ramach umowy, ze wzgledu na swdj rozmach dotyczacy m.in. rozlegtosci zapewnianych
funkcjonalnosci, w tym ich skomplikowania, réznorodnosci oraz ilosci interesariuszy stanowi jeden z elementéw
szerokiego dziatania jakim jest informatyzacja panstwa. W konsekwencji powyzszego znaczny budzet umowy powoduje,
ze ePodatki stanowig przedsiewziecie o najwiekszej wartosci wsrdd wykonywanych przez Spotke uméw. Nie bez
znaczenia jest fakt, iz Sygnity moze by¢ postrzegana jako firma posiadajgca potencjat do realizowania tego typu
przedsiewzieé¢, co klasyfikuje Spdtke jako podmiot profesjonalny, o szerokich kompetencjach, ktéry moze stanowié
rzetelnego partnera biznesowego.

6. Utrzymanie w sprawnosci i rozwéj POMOST Std w latach 2018 - 2021

Umowa zawarta pomigdzy Sygnity S.A., a Ministerstwem Rodziny, Pracy i Polityki Spofecznej.

Opis zakresu umowy

Catkowita wartos¢ umowy: 26,2 min zt brutto

Przedmiotem umowy jest rozwdj oprogramowania, utrzymanie w sprawnosci oprogramowania, w tym wykonywanie
zmian prawnych oraz dostosowanie oprogramowania do obowigzujgcej wersji opisu systemu, wykonywanie zmian
funkcjonalnych, w tym wykonywanie zmian w oprogramowaniu na potrzeby integracji z centralnym systemem
informatycznym zabezpieczenia spotecznego, zgodnie z dyspozycjg zmian, wdrazanie i utrzymanie tych zmian w
jednostkach organizacyjnych pomocy spotecznej oraz przeprowadzenie jednodniowych szkolen w zakresie obstugi
oprogramowania w nowo wdrazanych jednostkach organizacyjnych pomocy spotecznej. POMOST Std jest systemem
informatycznym przeznaczonym dla jednostek organizacyjnych pomocy spotecznej i wspomagajgcym je w realizacji
zadan gminy i powiatu, wynikajgcych z ustawy o pomocy spotecznej itowarzyszacych jej aktow prawnych.
Podstawowym zadaniem oprogramowania jest wsparcie procesu decyzyjnego w osrodku oraz procesu realizacji
wynikajacych z decyzji Swiadczen.

Okres realizacji umowy

Data zawarcia: 2018-06-26

Umowa zawarta na okres trzech lat.

Kary umowne

Umowa przewiduje obowigzek zaptaty kar umownych przez Wykonawce na rzecz Zamawiajgcego z tytutu wystgpienia
okreslonych zdarzen wptywajgcych na terminowe wykonanie przedmiotu umowy, jak rGwniez w przypadku rozwigzania
umowy z przyczyn nielezgcych po stronie Zamawiajgcego. Kary umowne, ktore bedg naliczane za nieusuniecie bteddéw i
awarii w okreslonych terminach, za nieusuniecie zastrzezen okreslonych w protokole rozbieznosci, niewykonanie zmian
funkcjonalnych oraz w przypadku rozwigzania umowy z przyczyn nielezacych po stronie Zamawiajgcego. Jednoczesnie
Zamawiajacy zastrzegt prawo do dochodzenia odszkodowania uzupetniajgcego, przewyzszajgcego wysokos¢ kar
umownych do wysokosci rzeczywiscie poniesionej szkody. Pozostate warunki realizacji umowy, w tym w zakresie
odpowiedzialnosci Sygnity z tytutu jej realizacji, w szczegdlnosci wysokos¢ i warunki naliczenia ww. kar umownych,
mozliwosci odstgpienia od umowy, jak réwniez jej wypowiedzenia réwniez nie odbiegajg od warunkdéw powszechnie
stosowanych dla danego typu umow.

Przestanki uznania umowy za uzalezniajaca

Umowa jest uzalezniajgca dla Spétki za rowno ze wzgledu na wartos¢ przychoddw jak i istotnos¢ w kontekscie polityki
realizowanej przez Panstwo oraz utrzymania pozycji Sygnity S.A. jako kluczowego dostawcy oprogramowania
dedykowanego dla instytucji pafistwowych.

7. Utrzymanie Oprogramowania Syriusz>* od lipca 2019

Umowa zawarta pomiedzy Sygnity S.A., a Ministerstwem Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej

Opis zakresu umowy

Catkowita wartos¢ umowy: 37, 0 min zt brutto

Przedmiotem umowy jest rozwdj, wsparcie uzytkownikéw, usuwanie btedéw i awarii w zakresie Oprogramowania
SyriuszStd, administrowanie komponentami: Praca.gov.pl i Statystyki Centralne Oprogramowania SyriuszStd oraz
przeniesienie na Zamawiajgcego autorskich praw majgtkowych do komponentu Praca.gov.pl Oprogramowania
SyriuszStd.

Okres realizacji umowy

Data zawarcia: 2019-07-29

Umowa zawarta na okres dwéch lat.

Kary umowne
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Strony zastrzegly obowigzek zaptaty przez Wykonawce na rzecz Zamawiajacego kar umownych z tytutu wystgpienia

okreslonych przez strony zdarzen wptywajacych na nalezyte i terminowe wykonanie przedmiotu umowy, tj. w

szczegblnosci za opdznienie w wykonaniu przedmiotu umowy. Ponadto z tytutu rozwigzania umowy z przyczyn lezgcych

po stronie Wykonawcy, Zamawiajgcemu przystuguje prawo zadania kary umownej w wysokosci 20% kwoty

maksymalnego wynagrodzenia brutto Wykonawcy wynikajgcego z umowy. Kary umowne podlegajg sumowaniu, a ich

taczng wysokosc strony ustality na 40% kwoty maksymalnego wynagrodzenia brutto Wykonawcy. W przypadku gdyby

taczna wysokos¢ naliczonych kar umownych przekroczyta ww. limit, Zamawiajgcy zastrzegt sobie prawo rozwigzania

umowy bez wypowiedzenia. Zamawiajgcy moze dochodzi¢ na zasadach ogdlnych odszkodowan przewyzszajgcych

zastrzezone na jego rzecz kary umowne.

Przestanki uznania umowy za uzalezniajaca

Umowa jest uzalezniajaca dla Spotki za rowno ze wzgledu na wartos¢ przychoddw jak i istotno$¢ w kontekscie polityki

realizowanej przez Panstwo oraz utrzymania pozycji Sygnity S.A. jako kluczowego dostawcy oprogramowania

dedykowanego dla instytucji panstwowych.

8. Utrzymanie SR,SW,DS,DC,FA,ST,DM,PZ,WR,ZI ,CDR w 2019

Umowa zawarta pomiedzy: Sygnity S.A. a Jednostkami Organizacyjnymi Pomocy Spotecznej i Samorzadu terytorialnego

(ponad 1 500).

Opis zakresu umowy

Produkty dla Jednostek Organizacyjnych Pomocy Spotecznej i Urzeddw Samorzgdu Terytorialnego miedzy innymi takie

jak: Oprogramowanie do Obstugi Swiadczer Rodzinnych (SR), Obstugi Swiadczerh Wychowawczych + Dobry Start, obstugi

Stypendiow (ST), Dodatkéw Mieszkaniowych (DM).

e Oprogramowanie do Obstugi Swiadczen Rodzinnych (SR) wspomaga pracownikdéw w realizacji zadan wynikajacych z
Ustawy z dnia 28 listopada 2003 r. o Swiadczeniach rodzinnych (Dz.U. 2003 nr 228 poz. 2255 ze zm.) oraz
towarzyszgcych ustawie aktow prawnych.

e Oprogramowanie do Obstugi Swiadczern Wychowawczych + Dobry wspomaga realizacje zadari wynikajacych
z Rozporzadzenia Rady Ministréow z dnia 30 maja 2018 roku w sprawie szczegétowych warunkow realizacji
rzgdowego programu ,, Dobry start” (Dz. U. z dnia 1 czerwca 2018 roku, poz. 1061).

e Oprogramowanie do obstugi Stypendidow (ST) ma za zadanie wspierac i usprawniac¢ prace uzytkownikom w realizacji
zapisow Ustawy o Systemie Os$wiaty, a takze windykacji naleznosci na poziomie gminy.

e Oprogramowanie do Obstugi Dodatkéw Mieszkaniowych (DM) wspiera prace w zakresie zadan wynikajacych
z zapis6w Ustawy z dnia 21 czerwca 2001 roku o dodatkach mieszkaniowych (Dz.U. 2001 nr 71 poz. 734 ze zm.),
a takze windykacji naleznosci na poziomie gminy. Oprogramowanie posiada rowniez modut Dodatek Energetyczny
(DE), ktora umozliwia obstuge $wiadczenia dla tzw. odbiorcéw wrazliwych energii elektryczne;j.

Okres realizacji umowy

Data zawarcia: 2019-01-01.

Umowa zawarta na okres jednego roku.

Kary umowne

Umowy, co do zasady nie zawierajg postanowien w sprawie obowigzku zaptaty kar umownych. W catym projekcie

(wszystkich ponad 1500 umédw) jest znikomy procent umdw, ktére przewidujg takie postanowienia.

Przestanki uznania umowy za uzalezniajaca

Umowa jest uzalezniajgca dla Spétki za rowno ze wzgledu na wartos¢ przychoddw jak i istotnos¢ w kontekscie polityki

realizowanej przez Panstwo oraz utrzymania pozycji Sygnity S.A. jako kluczowego dostawcy oprogramowania

dedykowanego dla instytucji paristwowych

9. Umowa z NBP

Umowa zawarta pomiedzy: Sygnity S.A. a Narodowym Bankiem Polskim.

Opis zakresu umowy

Catkowita wartos¢ umowy: 65,9 min zt brutto

Przedmiotem jest Swiadczenie przez Sygnity S.A. na rzecz zamawiajgcego ustug serwisowych dla Podsystemoéw

Zintegrowanego Systemu Ksiegowego. Zintegrowany System Ksiegowy stuzy do obstugi transakcji i operacji na

rachunkach wydatkéw jednostek budzetowych. W systemie prowadzone sg rachunki kluczowych jednostek publicznych

takich jak: Kancelaria Prezesa Rady Ministrow, wszystkie Ministerstwa, transakcje ptatnosci dotyczacych rozliczen

podatnikow z Urzedami Skarbowymi, ptatnosci sktadek ZUS, lokat over night Ministerstwa Finanséw, doptat
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realizowanych przez ARIMR dla rolnikéw i inne. System stanowi takze ksiege pomocniczg i ksiege gtéwna Klienta stuzgca
miedzy innymi budowie bilansu, a takze raportowaniu.

Okres realizacji umowy

Data zawarcia: 2018-12-28

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2022 r., przy czym Zamawiajacy
jest uprawniony do przedtuzenia okresu obowigzywania umowy o kolejne 12 miesiecy, tj. do dnia 31 grudnia 2023 r. w
drodze ztozenia Wykonawcy jednostronnego oswiadczenia.

Kary umowne
Umowa przewiduje obowigzek zaptaty kar umownych przez Wykonawce na rzecz Zamawiajgcego z tytutu
w szczegdlnosci wystgpienia okreslonych zdarzern wptywajacych na terminowe i bezusterkowe wykonanie przedmiotu
umowy. Strony wytgczyty wzajemnie odpowiedzialnos¢ z tytutu utraconych korzysci. £aczna odpowiedzialnosé¢ kazdej ze
Stron za straty poniesione przez drugg Strone, zwigzane z realizacjg umowy, jest ograniczona do kwoty 7,5 min ztotych,
z zastrzezeniem ze ograniczenia odpowiedzialnosci nie dotyczg sytuacji, gdy szkoda zostata wyrzgdzona umysinie, gdy
takie ograniczenia sg niedopuszczalne z uwagi na bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa oraz w sytuacji naruszenia
przez Wykonawce praw oséb trzecich. Dodatkowo, ograniczenie odpowiedzialnosci nie dotyczy szkody wyrzadzone;j
wskutek niezgodnego z umowa wypowiedzenia lub rozwigzania umow licencyjnych na korzystanie przez Zamawiajgcego
z Podsystemdw, wowczas kazdej ze stron umowy przystuguje uprawnienie do natozenia na drugg strone kary umownej
w wysokosci 7,5 min zt. Jednoczes$nie Zamawiajacy zastrzegt prawo do dochodzenia odszkodowania uzupetniajgcego,
przewyzszajgcego wysokos¢ zastrzezonych kar umownych do wysokosci rzeczywiscie poniesionej szkody. Pozostate
warunki realizacji umowy, w tym w zakresie odpowiedzialnosci Sygnity S.A. z tytutu jej realizacji, jak réwniez mozliwosci
jej wypowiedzenia nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umodw.
Przestanki uznania umowy za uzalezniajaca
Umowa z opinii Spétki uznana zostata za uzalezniajgca ze wzgledu na znaczgce wartosci przychodéw generowanych
w wyniku realizacji umowy, wieloletni okres realizacji, oraz umocnienie pozycji Spétki jako kluczowego dostawcy
rozwigzan dedykowanych dla kluczowej instytucji sektora bankowego w Polsce.
5.6. PODSTAWY WSZELKICH OSWIADCZEN EMITENTA DOTYCZACYCH JEGO POZYCJI KONKURENCYJNE)
Emitent swoje oswiadczenia w odniesieniu do otoczenia rynkowego oraz jego pozycji konkurencyjnej, opiera na
doswiadczeniu i informacjach posiadanych przez Zarzad Emitenta oraz oséb zarzadzajgcych wyzszego szczebla, a takze
cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta oraz na ogdlnodostepnych publikacjach prasowych, materiatach sporzgdzonych
przez podmioty opracowujgce dane statystyczne oraz na innych powszechnie dostepnych informacjach umozliwiajgcych
dokonywanie poréwnar rynkowych. Dokumenty te moge by¢ obarczone btedami. Zrédta wykorzystanych dokumentéw
sporzadzonych przez podmioty trzecie zostaty podane w miejscach, gdzie zostaty przytoczone.
5.7. INWESTYCJE
5.7.1. OPIS GLOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA ZA KAZDY ROK OBROTOWY W OKRESIE OBJETYM
HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI AZ DO DATY DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO
Inwestycje w niefinansowe aktywa trwate
W okresie od 1 lipca 2019 roku do Daty Prospektu Grupa poniosta naktady na niefinansowe aktywa trwate w wysokosci
88 tys. PLN, w 32 tys. PLN na zakup i modernizacje wartos$ci niematerialnych oraz 56 tys. PLN na koszty projektéw
badawczo-rozwojowych. Na inwestycje w zakresie zakupu i modernizacji wartosci niematerialnych sktadaty sie m.in.
zakup licencji obcych Microsoft o wartosci 32 tys. PLN. Na inwestycje w zakresie naktadéw na projekty badawczo-
rozwojowe sktadaty sie naktady na realizacje projektu obstugi optat i prowizji dla klientéw instytucji finansowych oraz
forecastowania przychoddw o wartosci 56 tys. PLN.
W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku Grupa poniosta naktady na niefinansowe aktywa
trwate w wysokosci 1.401 tys. PLN, w tym 679 tys. PLN na zakup srodkdéw trwatych, 122 tys. PLN na zakup i modernizacje
wartosci niematerialnych oraz 600 tys. PLN na koszty projektdw badawczo-rozwojowych.
Na inwestycje w zakresie srodkéw trwatych sktadaty sie m.in. notebooki oraz serwery o wartosci 620 tys. PLN. Na
inwestycje w zakresie zakupu i modernizacji wartosci niematerialnych sktadaty sie m.in. zakup licencji obcych (Microsoft,
Jira, VsPro) o wartosci 120 tys. PLN. Na inwestycje w zakresie naktaddw na projekty badawczo-rozwojowe sktadaty sie
m. in. naktady na realizacje projektu modutu pozwalajgcego na raportowanie statystyk monetarnych, ptatniczych oraz
finansowych oraz projekt CRM Sygnity ZAHO o tgcznej wartosci 484 tys. PLN.
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W roku zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku Grupa poniosta naktady na niefinansowe aktywa trwate w wysokosci 1.998

tys. PLN, w tym 857 tys. PLN na zakup Srodkdéw trwatych, 360 tys. PLN na zakup i modernizacje wartosci niematerialnych

oraz 781 tys. PLN na koszty projektow badawczo-rozwojowych. Na inwestycje w zakresie srodkdw trwatych sktadaty sie

m.in. zakupy laptopdw, monitoréw, macierzy oraz mebli o wartosci 705 tys. PLN. Na inwestycje w zakresie zakupu i

modernizacji wartosci niematerialnych sktadaty sie m.in. zakupy licencji obcych (Microsoft, VMWare, Jira) o wartosci

191 tys. PLN. Na inwestycje w zakresie naktadéw na projekty badawczo-rozwojowe sktadaty sie m.in. naktady na

realizacje prac zwigzanych z projektami: CRM Sygnity — ZAHO, Upgrade technologiczny i funkcjonalny w obszarze edycji

map w Srodowisku GIS, projekt rozwojowy zintegrowanego systemu informacji o nieruchomosciach o tagcznej wartosci

551 tys. PLN.

W roku zakoriczonym 30 wrzes$nia 2017 roku Grupa poniosta naktady na niefinansowe aktywa trwate w wysokosci 12.497

tys. PLN, w tym 829 tys. PLN na zakup srodkéw trwatych, 1.866 tys. PLN na zakup i modernizacje wartosci

niematerialnych oraz 9.802 tys. PLN na koszty projektéw badawczo-rozwojowych. Na inwestycje w zakresie srodkéw
trwatych sktadaty sie m.in. zakupy laptopdow, monitoréw, serwerdw o wartosci 749 tys. PLN. . Na inwestycje w zakresie
zakupu i modernizacji wartosci niematerialnych sktadaty sie m.in. zakupy licencji obcych (Microsoft, Windows, SQL
server) o wartosci 1.842 tys. PLN. Na inwestycje w zakresie naktadéw na projekty badawczo-rozwojowe sktadaty sie
m.in. naktady na realizacje projektu zapewniajgcego zgodnej z ustawa obstugi rachunkéw oséb zmartych, projektu
modutu pozwalajgcego na raportowanie statystyk monetarnych, ptatniczych oraz finansowych, rozwdj sytemu
wewnetrznego do obstugi finansowo-ksiegowej Grupy, projekt przygotowania baz nowego banknotu PLN do urzadzen
weryfikujgcych autentycznos¢, Upgrade technologiczny i funkcjonalny w obszarze edycji map w Srodowisku GIS,

wytworzenie nowego rozwigzania Intelli Banking, projekt obstugi kart ptatniczych kredytowych, obcigzeniowych i

przedptaconych, wdrozenie wewnetrznych procesow produkcyjnych o wartosci 4.921 tys. PLN.

W roku zakoriczonym 30 wrzesnia 2016 roku Grupa poniosta naktady na niefinansowe aktywa trwate w wysokosci 7.866

tys. PLN, w tym 1.388 tys. PLN na zakup s$rodkéw trwatych, 179 tys. PLN na zakup i modernizacje wartosci

niematerialnych oraz 6.299 tys. PLN na koszty projektéw badawczo-rozwojowych. Na inwestycje w zakresie srodkéw
trwatych sktadaty sie m.in. zakupy laptopdw, monitoréw, macierzy dyskowych o wartosci 1.337 tys. PLN. Na inwestycje

w zakresie zakupu i modernizacji wartosci niematerialnych sktadaty sie m.in. zakupy licencji obcych (Visual Studio,

JProfiler, VMWare) o wartosci 159 tys. PLN. Na inwestycje w zakresie naktadéw na projekty badawczo-rozwojowe

sktadaty sie m.in. naktady na realizacje projektu systemu zarzgdzania portfelem dystrybutorow energii, projektu systemy

wspomagania sprzedazy paliw oraz towardow, projektu wdrozenia systemu Microsoft EPM, projekt wdrozenia systemu

EX People w zakresie kadr i ptac, projekt wdrozenia systemu billingowego o wartosci 4.908 tys. PLN.

Inwestycje w spotki zalezne

W roku zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku Grupa poniosta naktady na inwestycje w spotki zalezne w facznej wysokosci

1.297 tys. PLN, na ktdre sktadato sie nabycie 21.225 akcji w Geomar S.A. o wartosci 647 tys. PLN oraz nabycie 50.510

akcji w Sygnity Business Solutions S.A. o wartosci 650 tys. PLN.

Poza powyzej wymienionymi naktadami w okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz do Daty

Prospektu Grupa nie ponosita naktadéw na inwestycje w spotki zalezne. Zatem Emitent nie podejmuje i nie zamierza

podejmowac inwestycji w spétki zalezne.

5.7.2. OPIS ISTOTNYCH INWESTYCJI EMITENTA, KTORE SA W TOKU LUB W STOSUNKU DO KTORYCH PODJETO JUZ
WIAiACE ZOBOWIAZANIA, WRAZ Z PODZIALtEM GEOGRAFICZNYM TYCH INWESTYCJI ORAZ SPOSOBAMI
FINANSOWANIA (WEWNETRZNE LUB ZEWNETRZNE)

Spoétka nie posiada istotnych zobowigzan dotyczacych dziatalnosci inwestycyjnej. Spdtka obecnie prowadzi jedynie

szereg projektow badawczo-rozwojowych, czyli projektow realizowanych wewnetrznie, w oparciu o koszty pracy

pracownikow wtasnych.

5.7.3 INFORMACJE DOT. SPOLEK JOINT VENTURE | PRZEDSIEBIORSTW, W KTORYCH POSIADANY PRZEZ
EMITENTA UDZIAt W KAPITALE MOZE MIEC ZNACZACY WPLYW NA OCENE JEGO WEASNYCH AKTYWOW |
PASYWOW, SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT

A. Sygnity Business Solutions S.A. z siedzibg w Zielonej Gérze, przy ul. Dgbrowskiego 12 (65-021 Zielona Géra).
Spétka wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Zielonej Gorze, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000037912.

Kapitat zaktadowy spétki wynosi 3.025.920,00 zt. Emitent posiada 100% w kapitale zaktadowym spétki oraz 100% na

walnym zgromadzeniu spoétki. Emitent optacit wszystkie udziaty w spétce.

Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci spotki jest dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem.
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Cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej spoétki s osoby powigzane z Emitentem:- Beata Krystyna Drzewicz — Cztonek

Zarzadu petni funkcje Dyrektora Biura Zarzadu i Nadzoru Wtascicielskiego w przedsigbiorstwie Emitenta,

- Mariusz Jurak - Cztonek Rady Nadzorczej petni funkcje Wiceprezesa Zarzagdu w przedsiebiorstwie Emitenta,

- Inga Monika Jedrzejewska - Cztonek Rady Nadzorczej petni funkcje Cztonka Zarzadu ds. Finansowych w

przedsiebiorstwie Emitenta.

Pomiedzy Emitentem a spotkg wystepujg powigzania gospodarcze — realizacja kontraktéw w konsorcjum przez obydwie

spotki, dziatanie spotki jako podwykonawcy Emitenta oraz korzystanie przez spétke z zasobéw ludzkich Emitenta przy

realizacji kontraktow.

Spodtka posiada rezerwy na dzierh 30.09.2018 r. w wysokosci 855.985,00 zt, ktére zostaty utworzone w szczegdlnosci w

odniesieniu do projektéw realizowanych przez spétke (np. na koszty podwykonawcze), jak i na inne cele zwigzane z

dziatalnoscig spétki (np. urlopowe).

Za rok obrotowy zakoriczony 30 wrze$nia 2018 r. spotka wykazata 1.528.000,00 zt zysku. taczna kwota przeznaczona na

wyptate dywidendy wyniosta 17.248.818,25 zt. Swiadczenie z tytutu wyptaty dywidendy zostato spetnione w formie

Emitent na dziern 30.09.2018 r. posiada wobec spotki zobowigzania w wysokosci 130.000,00 zt - zobowigzania dotyczg

przede wszystkim prac, ktére spétka wykonata jako podwykonawca w kontraktach realizowanych przez Emitenta, a

takze posiada od spétki naleznosci w wysokosci 1.864.000,00 zt za m.in. Swiadczenie ustug sprzedazowych, optaty za

korzystanie z gwarancji, za dzierzawe sprzetu.

Wartos¢, wedtug ktérej Emitent zobowigzany do publikowania dokumentéw rejestracyjnych, ujawnia akcje/udziaty

posiadane na rachunkach (wartos$¢ po jakiej udziaty/akcje zostaty ujawnione w ostatnim sprawozdaniu finansowym)

stanowi kwota PLN 27.770.811.

B. Geomar S.A. z siedzibg w Szczecinie, przy ul. Aleja Piastow 30 (71-064 Szczecin). Spdtka wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000071664.

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 1.564.400,00 zt. Emitent posiada 100% w kapitale zaktadowym spétki oraz 100% na

walnym zgromadzeniu spétki. Emitent optacit wszystkie udziaty w spétce.

Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci spotki jest dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo

techniczne.

W zwigzku ze zidentyfikowaniem przez Zarzad spotki Geomar przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ wystgpienia

potencjalnej niewyptacalnosci Geomar, Zarzad Geomar po ich przeanalizowaniu, w szczegdlnosci stwierdzeniu braku

mozliwosci pozyskania dofinansowania biezgcej dziatalnosci Geomar lub sprzedazy przedsiebiorstwa, podjat w dniu 18

stycznia 2019 roku decyzje o ztozeniu wniosku o upadtosc i przystapit do jego ztozenia w Sadzie Rejonowym Szczecin-

Centrum w Szczecinie, Xl Wydziat Gospodarczy. Wniosek o upadtos¢ ztozony przez Geomar jest rozpatrywany przez Sad;

z wniosku kontrahenta zostat wyznaczony nadzorca sgdowy.

Cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej spétki sg osoby powigzane z Emitentem:

- Mariusz Jurak - Cztonek Rady Nadzorczej petni funkcje Wiceprezesa Zarzagdu w przedsiebiorstwie Emitenta,

- Beata Krystyna Drzewicz — Cztonek Rady Nadzorczej petni funkcje Dyrektora Biura Zarzadu i Nadzoru Wtascicielskiego

w przedsiebiorstwie Emitenta,

- Inga Monika Jedrzejewska - Cztonek Rady Nadzorczej petni funkcje Cztonka Zarzadu ds. Finansowych w

przedsiebiorstwie Emitenta.

Pomiedzy Emitentem a spdtka wystepuja powigzania gospodarcze — sporadyczne, zwigzane ze wspdolnym sktadaniem

ofert handlowych oraz refakturowaniem kosztéw.

Spodtka posiada rezerwy na dzien 30.09.2018 r. w wysokosci 1.950.000,00 zt, ktore zostaty utworzone z przeznaczeniem

w szczegolnosci w odniesieniu do projektow realizowanych przez spotke oraz na cele zwigzane z dziatalnoscig spotki .

Za rok obrotowy zakonczony 30 wrzesnia 2018 r. spétka wykazata 7.947.000,00 zt straty. Z tytutu posiadanych akgcji

Emitent nie uzyskat w ostatnim roku obrotowym dywidendy.

Emitent na dzien 30.09.2018 r. nie posiada wobec spétki zobowigzan, natomiast posiada od spotki naleznosci w

wysokosci 179.000,00 zt - przede wszystkim naleznosci za rézne ustugi zwigzane z dziatalnoscig Spétki, np. odsetki od

udzielonych pozyczek.

C. Sygnity International Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Warszawie, przy ul. Franciszka Klimczaka 1 (02-797
Warszawa). Spétka wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru pod numerem KRS 0000409665.
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Kapitat zaktadowy spodtki wynosi 500.000,00 zt. Emitent posiada 100% w kapitale zaktadowym spétki oraz 100% na

walnym zgromadzeniu spétki. Emitent optacit wszystkie udziaty w spétce.

Przewazajacym przedmiotem dziatalnosci spoétki jest dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki.

Zgodnie z uchwatg nr 1 NWZ spétki z dnia 1 pazdziernika 2018 r., Emitent zdecydowat o rozwigzaniu spofki.

Likwidatorem spétki jest osoba powigzana z Emitentem - Inga Jedrzejewska — Cztonek Zarzadu ds. finansowych Emitenta.

Cztonkami Rady Nadzorczej sg: Pan Mariusz Marcin Jurak — Wiceprezes Zarzagdu Emitenta, Pani Katarzyna Kopycinska —

Dyrektor Biura Prawnego Emitenta.

Pomiedzy Emitentem a spdtka wystepowaty powigzania gospodarcze — sporadyczne, opierajgce sie na wykorzystywaniu

zasobow ludzkich Emitenta do realizacji kontraktéw zawieranych przez spétke. W dniu 1 pazdziernika 2018

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki podjeto uchwate o rozwigzaniu spétki i otwarciu jej likwidacji.

Spotka nie posiada rezerw.

Za rok obrotowy zakoriczony 30 wrzesnia 2018 r. spotka wykazata 1.661.000 zt zysku. Z tytutu posiadanych udziatéw

Emitent nie uzyskat w ostatnim roku obrotowym dywidendy.

Emitent na dzien 30.09.2018 r. posiada wobec spdtki zobowigzania w wysokosci 36.000 zt - zobowigzania dotyczg przede

wszystkim prac, ktore spdtka wykonata jako podwykonawca w kontraktach realizowanych przez Emitenta.

D. Enhandel Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Franciszka Klimczaka 1 (02-797 Warszawa). Spétka
wpisana do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000526903.

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 60.000,00 zt. Emitent posiada 100% w kapitale zaktadowym spétki oraz 100% na walnym

zgromadzeniu spotki. Emitent optacit wszystkie udziaty w spoétce.

Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci spotki jest handel energig elektryczna.

Cztonkami Zarzadu spotki s3 osoby powigzane z Emitentem:

- Beata Krystyna Drzewicz — Cztonek Zarzadu spotki petni funkcje Dyrektora Biura Zarzadu i Nadzoru Wtascicielskiego w

przedsiebiorstwie Emitenta.

Pomiedzy Emitentem a spdtka nie wystepujg powigzania gospodarcze — spdtka nie prowadzi dziatalno$ci gospodarcze;j.

Spétka nie posiada rezerw.

Za rok obrotowy zakonczony 30 wrzesnia 2018 r. spétka wykazata 6.550,15 zt straty. Z tytutu posiadanych udziatow

Emitent nie uzyskat w ostatnim roku obrotowym dywidendy.

Emitent na Date Prospektu nie posiada wobec spétki zobowigzan oraz nie posiada od spotki naleznosci.

5.7.4 OPIS KWESTII ZWIAZANYCH Z OCHRONA SRODKOWISKA, KTORE MOGA MIEC WPLYW NA WYKORZYSTANIE
PRZEZ EMITENTA RZECZOWYCH SRODKOW TRWALYCH

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta oraz spétki nalezace do Grupy Kapitatowej Emitenta, nie powoduje koniecznosci

dostosowywania do jakichkolwiek wymogdéw zwigzanych z ochrong $rodowiska, ktdre mogtyby mieé¢ wptyw na

wykorzystanie przez Emitenta i jego podmioty zalezne rzeczowych aktywodw trwatych. Dodatkowo, zaréwno Emitent

jak i spotki nalezagce do Grupy Kapitatowej Emitenta, nie wystepowaty oraz nie miaty obowigzku wystepowaé o

jakiekolwiek pozwolenia w przedmiocie ochrony srodowiska.

6. STRUKTURA ORGANIZACYIJNA

6.1. OPIS GRUPY KAPITAtOWEJ EMITENTA ORAZ MIEJSCA EMITENTA W TEJ GRUPIE

Na Date Prospektu, Emitent tworzy grupe kapitatowg, w sktad ktérej wchodzg Emitent jako podmiot dominujgcy oraz

nastepujace spotki zalezne:

. Sygnity Business Solutions S.A. z siedzibg w Zielonej Gdrze, w ktdrej Emitent posiada 3.025.920 akcji o tacznej
wartos$ci nominalnej 3.025.920 zt, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym spoéfki,

. Geomar S.A. z siedzibg w Szczecinie, w ktérej Emitent posiada 156.440 akcji o tgcznej wartosci nominalnej
1.564.400 zt, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym spétki,

° UAB Baltijos Kompiuteriu Centras z siedzibg w Wilnie, Litwa, w ktorej Emitent posiada 3.502.000 udziaty o
tacznej wartosci nominalnej 1.015.580 eur, co stanowi 100 % w kapitale zaktadowym spotki,

° Sygnity International sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent posiada 5.000 udziatow
o facznej wartosci nominalnej 500.000,00 zt, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym spétki,

. Enhandel sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej Emitent posiada 1.200 udziatow o tgcznej wartosci

nominalnej 60.000 zt, co stanowi 100 % w kapitale zaktadowym spotki.
Spdtka Sygnity International sp. z 0.0. byta dedykowana do prowadzenia dziatalnosci na rynkach zagranicznych. Ze
wzgledu na fakt, ze obecna strategia Emitenta nie obejmuje prowadzenia dziatalnosci na rynkach zagranicznych, zostata
podjeta decyzja o likwidacji ww. podmiotu.
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Na Date Prospektu, spotka wspotzalezng od Emitenta jest Budimex S.A. Sygnity S.A. Sp. j. z siedzibg w Warszawie.
Zgodnie zumowa spotki jawnej Budimex S.A. Sygnity S.A. sp. j. zdnia 24 marca 2005 roku wspdlnikami Spétki sg: Budimex
S.A. z siedzibg w Warszawie oraz Emitent. Budimex S.A. posiada 67% udziatu kapitatowego w Budimex S.A. Sygnity S.A.
sp. j. Pozostate 33% udziatu kapitatowego w Budimex S.A. Sygnity S.A. sp. j. nalezy do Emitenta.

Umowa Budimex S.A. Sygnity S.A. sp. j. stanowi, m.in. ze:

1) prowadzenie spraw spotki oraz reprezentowanie spotki i sktadanie oswiadczen w imieniu spétki nalezy do
obydwdch wspdlnikdéw dziatajacych tacznie,

2) wszelkie czynnosci z zakresu prowadzenia spraw spotki oraz jej reprezentowania wymagajg dziatania tgcznego
obydwdch wspdlnikow,

3) dysponowanie rachunkiem bankowym spétki wymaga facznego dziatania oséb wyznaczonych przez kazdego
ze wspolnikow,

4) wspdlnicy uczestniczg w majatku spotki oraz w zyskach i stratach spétki w nastepujacy sposéb: Budimex S.A.

uczestniczy w 67%, Sygnity S.A. uczestniczy w 33%.
W paragrafie 3 MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach wspdlne ustalenie
umowne zostato zdefiniowane jako ustalenie, nad ktérym wspdtkontrole sprawujg co najmniej dwie strony.
Wspotkontrola natomiast jest zdefiniowana jako okreslony w umowie podziat kontroli nad ustaleniem umownym, ktéry
wystepuje tylko wowczas, gdy decyzje dotyczace istotnej dziatalnosci wymagajg jednomysinej zgody stron sprawujacych
wspoétkontrole.
Wyzej przytoczone zapisy umowy Spoétki spetniajg sformutowang w MSR 28 definicje wspotkontroli Emitenta nad spotka
Budimex S.A. Sygnity S.A. sp.
6.2. WYKAZ ISTOTNYCH PODMIOTOW ZALEZNYCH OD EMITENTA
Do istotnych podmiotdw zaleznych Emitenta zalicza sie nastepujgce spoétki zalezne Emitenta: Sygnity Business Solutions
S.A., Geomar S.A. oraz UAB Baltijos Kompiuteriu Centras, z uwagi na funkcje petnione w Grupie Sygnity oraz osiggane
przychody.
7. ANALIZA OPERACYJNA | FINANSOWA
Ponizszy przeglqd sytuacji operacyjnej i finansowej zawiera wybrane dane finansowe na dzieri oraz za okres dziewieciu
miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku i 2018 roku, ktére pochodzq ze Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego oraz na dzien oraz za lata zakoriczone 30 wrzesnia 2018 roku oraz 30 wrzesnia 2017 roku,
ktore pochodzq ze Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2017 roku do 30
wrzesnia 2018 roku, jak rowniez dane finansowe na dzien oraz za okres zakoriczony 30 wrzesnia 2016 roku, ktdre
pochodzq ze Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok obrotowy od 1 paZdziernika 2016 roku do 30 wrzesnia
2017 roku.
Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe za lata zakoriczone 30 wrzesnia 2018 roku oraz 30 wrzesnia 2017
roku podlegaty badaniu przez Deloitte Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., niezaleznych biegtych
rewidentow Spotki wpisanych na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 73.
Zbadane Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok zakoriczony 30 wrzesnia 2016 roku podlegato badaniu przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 144.
Za rok obrotowy zakoriczony 30 wrzesnia 2018 roku dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Sygnity
biegty rewident wydat sprawozdanie zawierajqce opinie z zastrzezeniem. Biegty rewident nie byt w stanie wypowiedzie¢
sie co do kwoty utraty wartosci wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wartosci firmy w
kwocie 157.861 tys. PLN.
W Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku Grupa dokonata korekty
bilansu otwarcia dotyczqcej bfedow poprzedniego okresu w odniesieniu do realizowanych przez nig umoéw
dtugoterminowych (e-Podatki) w fgcznej wysokosci 55.212 tys. PLN.
Zgodnie z informacjq zawartq w nocie nr 3 do srodrocznego skréconego skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku, nocie nr 3 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego 2017/2018 oraz w nocie nr 3 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 2016/2017 Zarzqd przedstawit czynniki i dziatania lezqce u podstaw sporzgdzenia sprawozdania
finansowego Grupy przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.
Ze wzgledu na wdrozenie standardu MSSF 15 (od 1 pazdziernika 2018 roku) oraz MSSF 9 (od 1 paZdziernika 2018 roku)
zamieszczone ponizej dane finansowe na dzien oraz za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku nie sq w petni
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porownywalne z danymi na dzien oraz za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien i za lata
zakonczone 30 wrzesnia 2018 roku, 30 wrzesnia 2017 roku oraz 30 wrzesnia 2016 roku.

Dane przedstawione w niniejszym rozdziale nalezy analizowac tqcznie ze Skonsolidowanymi Sprawozdaniami
Finansowymi wraz z zatgczonymi informacjami dodatkowymi, jak rowniez z innymi danymi finansowymi
przedstawionymi w pozostatych rozdziatach Prospektu.

7.1. KONDYCJA FINANSOWA

7.1.1. INFORMACJE OGOLNE

Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej zostat przygotowany na podstawie Historycznych Informacji Finansowych
Grupy. Na Date Prospektu Grupa Sygnity obejmowata nastepujgce podmioty (w zwigzku z utratg kontroli nad Geomar
S.A. w wyniku ustanowienia w dniu 22 marca 2019 roku Tymczasowego Nadzorcy Sadowego, Zarzad Emitenta podjat

decyzje o zaprzestaniu konsolidacji Geomar S.A. z dniem 31 marca 2019 rok):
Udziat w Udziat w Udziat w Udziat w
Lp. Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci kapitale kapitale kapitale kapitale
30.06.2019 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2016

JEDNOSTKA DOMINUJACA
Dziatalnos¢ w zakresie
Warszawa, oprogramowania oraz doradztwo

1 Sygnity S.A. ) nd nd nd nd
Polska w zakresie sprzetu
komputerowego.
SPOLKI ZALEZNE
Szczecin, . .
1 Geomar S.A. (***¥*) Polsk Informacja przestrzenna, geodezja 100 100 100 86,43
olska
Sygnity Busi Ziel G6 Dost. iaiush
5 ygm.y usiness ielona Gdra, . ostawa oprogramowania i ustug 100 100 100 98,33
Solutions S.A. Polska informatycznych.

UAB Baltijos Kompiuteriu Ustugi w zakresie informatyzacji

3 Wilno, Litwa sektora przemystowego, handlu 100 100 100 100
Centras

oraz administracji publiczne;j.

. . Sprzedaz oprogramowania oraz
Sygnity International Sp. z Warszawa, P prog

4 0.0. w likwidacji (*) Polska sp.rzetu narynku 100 100 100 100
miedzynarodowym.
W E . .
5 Enhandel Sp. z 0.0. (**) Poa;zzaawa Obrét energig elektryczna. 100 100 100 100
SPOLKI WSPOLZALEZNE
Budimex S.A. Sygnity S.A. Warszawa, Spétka celowa do realizacji
. L . 33 33 33 33
Sp. j. Polska zadania inwestycyjnego.
AKTYWA DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
1 Emtal Sp. 2 0.0. (***) Gdansk, Dostawca i |ntegr.ator systeméw 50 %0 50 50
Polska dla transportu zbiorowego.

Zrédto: Spotka

(*) Spoétka zostata postawiona w stan likwidacji w dniu 1 pazdziernika 2018 roku.

(**) Spotka nie prowadz dziatalnos$ci operacyjnej. Grupa zdecydowata sie na niekonsolidowanie spétki ze wzgledu na fakt, iz jej dane finansowe sg nieistotne
z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansoweqo.

(***) Z uwagi na brak przedstawicieli Grupy w sktadzie Zarzadu jednostki, Grupa nie posiada zdolnos$ci kierowania politykg finansowg i operacyjng jednostki. W
okresie sprawozdawczym Grupa nie posiadata zdolno$ci wywierania znaczgcego wptywu na polityke i dziatalno$¢ jednostki, w zwigzku z czym jednostka ta nie
jestkonsolidowana i prezentowana jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Na dzien 30 czerwca 2019 roku w zwigzku z zastosowaniem zasady
ostroznej wyceny cato$ ¢ udziatow w spétce objeta jest odpisem ztytutu trwatej utraty warto$ci w kwocie 191 tys. PLN.

(****) Spotka Zozta wniosek o upadto$¢ w dniu 18 stycznia 2019 roku. W dniu 22 marca 2019 roku ustanowiono dla spoétki Tymczasowego Nadorce
Sadowego i w zwigzku ztym Emitent utracit kontrole nad Geomar. Zarzad Emitenta podjat decyzje o zaprzestaniu konsolidowania Geomar z koncem marca
2019 roku.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw we
wskazanych okresach.
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Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw i
ustug

Przychody ze sprzedazy towardw i
materiatéw

Koszt sprzedanych produktéw,
towardw i materiatéw

Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow i ustug

Wartos¢ sprzedanych towardw i
materiatow

Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk / (Strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik na operacjach finansowych

Udziat w wyniku wspélnego
przedsiewziecia oraz odpis wartosci
inwestycji we wspdlne
przedsiewziecie

Zysk [ (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk / (Strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Okres 12 miesiecy zakonczony 30

Okres 9 miesiecy do 30

wrzesnia czerwca
2018 2017 2016 2019 2018
(zbadane)
(zbadane (przeksztatcone (niezbadane (niezbadane
) (zbadane) ) ) )
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
265748 284 840 332264 174 991 217 697
22 547 37424 66 743 6 890 22284
288295 322264 399 007 181 881 239981
(228 (338
506) 025) (299 380) (124 853) (180 804)
(20 845) (32 706) (57 199) (5482) (19 615)
(249 (370
351) 731) (356 579) (130 335) (200 419)
38944 (48 467) 42 428 51 546 39 562
(12147) (21272) (24 067) (6 881) (9514)
(31689) (36594) (39 086) (20 983) (23 673)
2 668 256 2469 1961 2 603
(5112) (18851) (896) (1 008) (2 807)
(124
(7 336) 928) (19 152) 24 635 6171
836 446 560 5777 682
(5 184) (3327) (3857) (6978) (2 800)
(4 348) (2 881) (3297) (1201) (2 118)
(3) (1078) (763) (59) 17
(128
(11 687) 887) (23 212) 23375 4070
437 5572 (3 408) (2 900) (4 935)
(123
(11 250) 315) (26 620) 20475 (865)
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Strata netto z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto

Straty aktuarialne

Inne catkowite dochody
niepodlegajgce przeniesieniu do
rachunku zyskéw i strat

Rdéznice kursowe z przeliczenia
jednostek zaleznych

Inne catkowite dochody
podlegajace przeniesieniu do
rachunku zyskéw i strat

Catkowite dochody / (straty)

Zysk / (strata) netto przypadajacy:

- Akcjonariuszom jednostki
dominujgcej

- Udziatowcom
niekontrolujgcym

Catkowite dochody / (straty)
przypadajace:

- Akcjonariuszom jednostki
dominujacej

- Udziatowcom
niekontrolujgcym

Podstawowy zysk / (strata) netto
na jedna akcje

Okres 12 miesiecy zakonczony 30

Okres 9 miesiecy do 30

wrzesnia czerwca
2018 2017 2016 2019 2018
(zbadane)
(zbadane (przeksztatcone (niezbadane (niezbadane
) (zbadane) ) ) )
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
0 0 0 (656) (791)
(123
(11 250) 315) (26 620) 19 819 (1 656)
(5) (104) (15) 0 0
(5) (104) (15) 0 0
(2) (9) 42 (36) (127)
(2) (9) 42 (36) (127)
(7) (113) 27 (36) (127)
(123
(11 257) 428) (26 593) 19783 (1783)
(123
(11 250) 350) (26 687) 19 819 (1 656)
0 35 67 0 0
(123
(11 257) 463) (26 660) 19783 (1783)
0 35 67 0 0
(0,96) (10,86) (2,35) 0,95 (0,15)

Zrédto: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2017/2018 i

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2016/2017
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W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na wskazane
daty.

Na dzien 30 wrzesnia

Na dzier 30
czerwca
2018 2017 2016 2019
(zbadane)
(zbadane) (zbadane) (przeksztatcone) (niezbadane)
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 4 802 6 663 9431 3476
Wartosci niematerialne 16381 21789 36 336 12 355
Wartos¢ firmy 157861 157861 157 861 157 164
Inwestycja we wspodlne przedsiewziecie 1483 1486 2564 1424
Pozostate aktywa 60 60 60 0
Naleznosci dtugoterminowe 3705 4073 3169 0
Aktywa finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie* 0 0 0 5758
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 12 750 11 150 4761 9870
197 042 203 082 214182 190 047
Aktywa obrotowe
Zapasy 43 272 30418 27 907 745
Koszty realizacji umow z klientami ** 0 0 0 29330
Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci 64785 113866 141 228 42 725
w tym: niezafakturowane naleznosci od
klientow z tytutu prac wynikajgcych z uméw
dfugoterminowych 11125 58381 81867 0
Aktywa z tytutu uméw z klientami*** 0 0 0 21460
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1119 869 0 55
Srodki pieniezne i depozyty
krotkoterminowe 34788 39844 62 870 20308
Aktywa dfugoterminowe sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 34
143964 184997 232 005 114 657
AKTYWA RAZEM 341006 388079 446 187 304 704
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 18 786 15082 15082 26 286
Akcje wtasne (7234) (7 234) (7 234) (7 234)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej 199 354 193458 193 458 208 767
Kapitat zapasowy 22 327 22 327 22 327 22 327
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Kapitat rezerwowy
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Niepokryte straty

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej)

Udziaty niekontrolujace

Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzania handlowe i pozostate
zobowigzania

Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzania handlowe i pozostate
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Rezerwy
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

w tym: z tytutu prac wynikajgcych z umow
dtugoterminowych
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami****
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami trwatymi (grupg zbycia)
sklasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy

Na dzien 30 wrzes$nia

Na dzier 30
czerwca
2018 2017 2016 2019
(zbadane)
(zbadane) (zbadane) (przeksztatcone) (niezbadane)
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
6238 6238 6238 6238
(23) (21) (12) (59)
(206 (195

354) 099) (71771) (186 679)
33094 34751 158 088 69 646
0 0 1388 0
33094 34751 159 476 69 646
26194 0 0 0
33024 0 39 885 0
53337 9904 9742 6 040
11161 53553 18 482 10942
133 137 129 0
123 849 63 594 68 238 16 982
7711 29754 13685 32978
5768 39677 486 15537
113093 135994 141914 124 956
64 248 81 0
0 0 95 0
5055 5432 4924 6949
52372 78 629 57 288 0
1 866 5277 2771 0
0 0 0 37 656
0 0 0 0
184 063 289734 218 473 218 076
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Zobowigzania razem

PASYWA RAZEM

Na dzien 30 wrzes$nia

Na dzier 30
czerwca
2018 2017 2016 2019
(zbadane)
(zbadane) (zbadane) (przeksztatcone) (niezbadane)
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
307912 353328 286 711 235 058
341006 388079 446 187 304 704

Zrédto: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2017/2018 i
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2016/2017

* W bilansie sporzadzonym na dzier 30 wrzesnia 2018 roku oraz na lata poprzednie Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
byty prezentowane jako Naleznosci dtugoterminowe. Zmiana nazewnictwa wynika z wprowadzenia MSSF 9.

** W bilansie sporzagdzonym na dzier 30 wrzesnia 2018 roku oraz na lata poprzednie Koszty realizacji uméw z klientami byly prezentowane
jako zapasy. Zmiana nazewnictwa wynika z wprowadzenia MSSF 15

*** W bilansie sporzagdzonym na dziert 30 wrzesnia 2018 roku oraz na lata poprzednie Niezafakturowane naleznosci od klientéw z tytutu prac
wynikajacych z umoéw dtugoterminowych byty prezentowane w wierszu Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci. Na dzier 30 czerwca
2019 roku niezafakturowane naleznosci od klientdw sg prezentowane jako Aktywa z tytutu umoéw z klientami, zgodnie z MSSF 15.

**%X W bilansie sporzadzonym na dzier 30 wrzesnia 2018 roku oraz na lata poprzednie Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami byty
prezentowane jako Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw. Zmiana nazewnictwa wynika z wprowadzenia MSSF 15.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat skonsolidowanego rachunku przeptywéw srodkéw pienieznych we

wskazanych okresach.

Przeptywy srodkdéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

Strata przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku wspélnego
przedsiewziecia oraz odpis wartosci
inwestycji we wspdlne
przedsiewziecie

Amortyzacja

Przychody i koszty odsetkowe
Straty z tytutu rdznic kursowych
Dyskonto zobowigzan
dtugoterminowych

Straty z dziatalnosci inwestycyjnej

Okres 12 miesiecy zakonczony 30 Okres 9 miesiecy do 30

wrzesnia czerwca
2018 2017 2016 2019 2018
(zbadane)
(zbadane (zbadane (przeksztatcon (niezbadane (niezbadane
) ) e) ) )

(w tys. PLN) (w tys. PLN)

(128
(11 687) 887) (23 212) 23375 4070
66 107 405 108 899 (30021)  (24274)
3 1078 763 59 (17)
8064 13534 16 980 6 250 5810
4552 3142 3150 4422 2443
(405)  (314) (36) (81) (447)
0 0 0 0 (619)
969 16183 (534) 889 (245)
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Okres 12 miesiecy zakonczony 30

Okres 9 miesiecy do 30

wrzesnia czerwca
2018 2017 2016 2019 2018
(zbadane)
(zbadane (zbadane (przeksztatcon (niezbadane (niezbadane
) ) e) ) )
(w tys. PLN) (w tys. PLN)

Zysk z tytutu dyskontowego wykupu
obligacji 0 0 0 (5 750) 0
Zmiana stanu rezerw
dtugoterminowych (42392) 35071 (749) (219) (7 816)
Zmiana kapitatu obrotowego 30493 40038 93471 (36 271) (21 544)
Podatek dochodowy zaptacony (1218) (1327) (4 146) 680 (1839)

(11 621) (21482) 85 687 (6 646) (20 204)
Srodki pieniezne netto wykorzystane
w dziatalnosci inwestycyjnej (1747) (12 429) (13 313) (1398) (1 825)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 8314 10894 (14 125) (6123) 1141
Przeptywy pieniezne netto razem (5054) (23017) 58 249 (14 167) (20 888)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 39844 62870 4579 34 788 39844
Rdznice kursowe z przeliczenia
jednostek zaleznych (2) (9) 42 (36) (127)
Zmiana srodkow pienieznych z
dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 (277) (1 165)
Srodki pieniezne na koniec okresu 34788 39844 62 870 20308 17 664

Zrédto: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2017/2018 i

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2016/2017

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi nastepujace zdarzenia miaty istotny wptyw na

sprawozdania finansowe Grupy Emitenta:

e  restrukturyzacja zadtuzenia finansowego, podpisanie Umowy Restrukturyzacyjnej w dniu 27 kwietnia 2018

roku;

dokonanie odpisdw, zawigzanie rezerw dotyczgcych nierentownych kontraktow z klientami oraz zakonczenie
uméw lub podpisanie ugdd kontraktéw generujgcych ujemng marze lub ujemne przeptywy pieniezne ( w tym
e-Podatki, CSIOZ, BGK, ZUS);

rezygnacja z kontynuowania czesci projektow inwestycyjnych przez Grupe wynikajgca ze zmiany strategii
biznesowej;

dwukrotne podwyzszenie kapitatu oraz dyskontowy wykup obligacji;

korekta bilansu otwarcia w zwigzku z korektg wyceny projektu e-Podatki ujetej w poprzednich okresach
sprawozdawczych (w roku obrotowym zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku);

decyzja o zaniechaniu dziatalnosci Geomar S.A. i Sygnity International Sp. z 0.0.;

naruszenie jednego z warunkéw Umowy Restrukturyzacyjnej, naruszenie zostato usuniete w wyniku podpisania
aneksu do Umowy Restrukturyzacyjnej w dniu 30 wrzes$nia 2019 roku.
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Szczegétowe informacje dotyczgce opisu powyzszych zdarzen znajdujg sie w punkcie 7.2.2 Prospektu.

Wybrane wskazniki zadtuzenia

Na dzier 30 wrzesnia

Na dzierh 30 Na dzien 30
Wybrane wskazniki zadtuzenia czerwca 2019 wrze$nia 2018 2018 2017 2016
(zbadane)
(niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane) (przeksztaicone)
(w %) (w %) (w %) (w %) (w %)
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego (*) 77% 90% 90% 91% 64%
Wskaznik zadtuzenia odsetkowego(**) (****) 143% 380% 380% 200% 34%
Wskaznik dtugu do sumy dtugu i kapitatu wtasnego (***) (***¥) 59% 79% 79% 67% 25%

Zrédto: Obliczenia na podstawie Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego, Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego 2017/2018 oraz

Skonsolidowanego Sprawozdanie Finansowego 2016/2017.

(*) wskaznik zadtuzenia ogdlnego = (zobowigzania dtugoterminowe + zobowigzania krétkoterminowe) / aktywa

(**) wskaznik zadtuzenia odsetkowego = (oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe + leasing finansowy) / kapitaty wtasne

(***) wskaznik dtugu do sumy dtugu i kapitatu wtasnego = (oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe + leasing finansowy) /

(oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe + leasing finansowy + kapitat wlasny)

(****) uwzgledniono zadtuzenie wobec Microsoft Ireland Operations Limited objete Umowa Restrukturyzacyjng we wskaznikach po dniu 27 kwietnia 2018 roku

Wybrane wskazniki rentownosci
Okres 9 miesiecy do 30 czerwca

Za rok zakoriczony 30 wrzesnia

Wybrane wskazniki rentownosci 2019 2018 2018 2017 2016
(zbadane)

(niezbadane) (niezbadane) (zbadane) (zbadane) (przeksztaicone)

(w %) (w %) (w %) (w %) (w %)
Rentownosc brutto ze sprzedazy 28% 16% 14% -15% 11%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 14% 3% -3% -39% -5%
Rentownosc sprzedazy netto (ROS) 11% -1% -4% -38% -7%
Rentownosé aktywdw ogdtem (ROA) (*) 7% 0% -3% -32% -6%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) (*) 28% -5% -34% -355% -17%

Zrédto: Obliczenia na podstawie Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego, Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego 2017/2018 oraz

Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego 2016/2017.

Powyzej przedstawione wskazniki zostaty obliczone w oparciu o ponizej prezentowane formuty:

- rentownos$¢ brutto na sprzedazy — zysk brutto ze sprzedazy za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw i materiatow za dany okres

- rentownos$¢ dziatalnos$ci operacyjnej —zysk na dziatalno$ci operacyjnej za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towarédw i materiatéw za

dany okres

- rentownos$¢ sprzedazy netto (ROS) — zysk netto za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw i materiatéw,

- wskaznik rentownosci aktywéw (ROA) —zysk netto za dany okres / stan aktyw6w na koniec danego okresu,

- wskaznik rentownos$ci kapitatu wtasnego (ROE) — zysk netto za dany okres / stan kapitatdow wtasnych na koniec danego okresu.

(*) Dla wskaznika liczonego dla okresu 9 miesiecy do dnia 30 czerwca 2018 roku wykorzystano do kalkulacji pozycje bilansowa na dzier 30 wrzesnia 2018 roku.

Wybrane wskazniki ptynnosci
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Na dzierh 30 wrzesnia

Na dzierh 30 Na dzien 30
Wybrane wskazniki ptynnosci czerwca 2019 wrzesnia 2018 2018 2017 2016
(zbadane)
(niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane) (przeksztatcone)
(w %) (w %) (w %) (w %) (w %)
Wskaznik biezgcej ptynnosci 53% 78% 78% 64% 106%
Wskaznik szybkiej ptynnosci (*) 29% 49% 49% 33% 56%

Zrédto: Obliczenia na podstawie Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego, Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego 2017/2018 oraz
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego 2016/2017.

Powyzej przedstawione wskazniki zostaty obliczone w oparciu o ponizej prezentowane formuty:
-wskaznik biezgcej ptynnosci —stosunek stanu aktywdw obrotowych do sumy stanu zobowigzan biezacych na koniec danego okresu,
- wskaznik szybkiej ptynnosci —stosunek stanu aktywdw obrotowych pomniejszonych o zapasyoraz o rozliczenia miedzyokresowe do stanu zobowigzan biezacych

na koniec okresu.
(*) w kalkulacji wskaznika szybkiej ptynnosci na dzien 30 czerwca 2019 r. dodatkowo pozycje aktywdéw obrotowych pomniejszono o pozycje: koszty realizacji uméw z

klientami, aktywow z tytutu uméw z klientami oraz aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Przychody ze sprzedazy

Struktura przychodoéw ze sprzedazy wedtug segmentéow operacyjnych

Na podstawie oferowanych produktow i ustug Grupa Sygnity do dnia 30 wrzesnia 2018 roku wyrdzniata dwa segmenty
dziatalnosci: segment IT oraz segment Pozostate. Segment IT obejmuje gtdwnie produkcje, zakup i sprzedaz
zintegrowanych systemow informatycznych, infrastruktury oraz sprzetu realizowany dla sektoréw biznesowych:
administracji publicznej, bankowo-finansowego, uzytecznosci publicznej i pozostate. Segment Pozostate obejmuje
przychody osiggniete w obszarze niebedgcym gtéwnga dziatalnoscig Grupy- segment geodezja.

W zwigzku z faktem, ze 18 stycznia 2019 roku zarzad spotki zaleznej Geomar S.A. ztozyt wniosek o upadtosé oraz w dniu
22 marca 2019 roku ustanowiono dla Geomar Tymczasowego Nadzorce Sagdowego, dziatalnos¢ kontynuowana Grupy w
okresie 9 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2019 roku prowadzona byta wytgcznie w segmencie IT, dziatalnos¢ w
segmencie Pozostate zostata zaniechana i Zarzagd Emitenta podjat decyzje o zaprzestaniu konsolidacji Geomar S.A. z
dniem 31 marca 2019 rok.

Za okres 12 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

2018 2017 2016
(zbadane) (zbadane) (zbadane) (przeksztatcone)
Sprzedaz na rzecz Zysk netto Sprzedaz na rzecz Zysk netto Sprzedaz na rzecz Zysk netto

klientdw zewnetrznych segmentu (*) klientdw zewnetrznych segmentu (*)  klientow zewnetrznych segmentu (*)

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
Segment IT 267435 1772 311929 (125 141) 387762 (19492)
Pozostate 20 860 (9238) 10335 148 11 245 340
Razem 288 295 (11 250) 322264 (123 315) 399 007 (26 620)

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2017/2018 i Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2016/2017

(*) Kwota tacznego zysku zamieszczona w tabeli w pozycji Razem obejmuje zysk netto segmentu skorygowany o wytaczenia

i pozycje nieprzypisane
W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 najwiekszy przychdd ze sprzedazy do jednego z odbiorcow Grupy
wyniést 17,8 min PLN (9,8% przychodéw ze sprzedazy ogdétem Grupy), podczas gdy w okresie poréwnywalnym
najwiekszy przychdd ze sprzedazy do jednego z odbiorcéw Grupy wynidst 31,2 min PLN stanowigc 13% przychoddw ze
sprzedazy ogdtem Grupy.
W roku obrotowym 2017/2018 najwiekszy przychdd ze sprzedazy do jednego z odbiorcéw Grupy rozpoznawany w
segmencie IT wynidst 42.782 tys. PLN (14,8% przychodow ze sprzedazy ogétem Grupy), w roku obrotowym 2016/2017
najwiekszy przychdd do odbiorcy Grupy wynidst 24.571 tys. PLN (7,6% przychoddw ze sprzedazy ogétem Grupy), w
okresie poréwnywalnym 2015/2016 najwiekszy przychéd do jednego z odbiorcéw Grupy wynidst odpowiednio 57.729
tys. PLN stanowigc 13,4% przychodéw tamtego okresu.
Z uwagi na zdywersyfikowany portfel zaméwienn Grupy, w Dacie Prospektu nie wystepuje uzaleznienie Grupy od
gtéwnych klientow, ktdrzy mieliby istotny wptyw na dziatalno$¢ lub rentownos¢ Grupy.
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Okres 9 miesiecy do 30 czerwca Za rok zakoriczony 30 wrzesnia

Zmiana Zmiana
Zmiana 2019 2017/2018 do 2016/2017 do
2019 2018 do 2018 2018 2017 2016 2016/2017 2015/2015
(zbadane)
)  (niezbadane) % (zbadane) (zbadane) (przeksztaicone) % %
Przychody ze sprzedazy
Sektor administracji publicznej 65922 70943 -7% 80702 85436 134859 -6% -37%
Sektor bankowo-finansowy 58111 91 064 -36% 117951 136811 154 708 -14% -12%
Sektor uzytecznosci publicznej ("utilities ") 35168 49484 -29% 58 872 66 787 87 891 -12% -24%
Pozostate 22 680 28490 -20% 30770 33230 21549 -7% 54%
181881 239981 -24% 288295 322264 399 007 -10,5% -19%

Zrédto: Spétka

Dla celdéw zarzadczych Emitent planuje i raportuje przychody wedtug gtéwnych sektoréw, w ktdérych posiada
kompetencje i doswiadczenie wykonawcze i wdrozeniowe: bankowo-finansowy, administracji publicznej, uzytecznosci
publicznej, i pozostate ( w tym systemy ERP).

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 181.881 tys. PLN i spadty w
stosunku do okresu poréwnywalnego o 24%. Spadek przychodéw w okresie dziewieciu miesigcy roku obrotowego
2018/2019 wynikat gtéwnie z zastosowania standardu MSSF 15 (korekta przychoddw z tytutu zastosowania standardu
MSSF 15 w okresie dziewieciu miesiecy roku obrotowego 2018/2019 wyniosta tagcznie 18.980 tys. PLN) oraz zamkniecia
historycznie problematycznych projektow (w tym ograniczenia niskomarzowej sprzedazy sprzetu komputerowego).
Najwiekszy udziat w przychodach miaty przychody w sektorze administracji publicznej i bankowo-finansowym facznie
odpowiadajac za 68% przychodéw ogdtem okresu.

W roku obrotowym 2017/2018 przychody ze sprzedazy wyniosty 288.295 tys. PLN i spadty w stosunku do roku ubiegtego
0 10.5%. Przy czym najwiekszy spadek przychoddw wystapit w sektorze bankowo-finansowym i uzytecznosci publicznej
odpowiednio 0 14% i 12%.

W roku obrotowym 2016/2017 przychody ze sprzedazy wyniosty 322.264 tys. PLN i spadty w stosunku do roku ubiegtego
0 19%. Przy czym najwiekszy spadek przychoddw wystgpit w sektorze administracji publicznej i uzytecznosci publicznej
odpowiednio 0 37% i 24%.

Struktura geograficzna przychodow

Emitent generuje przychody przede wszystkim na terytorium Polski. W okresie dziewigciu miesiecy roku obrotowego
2018/2019 okoto 4% catkowitych przychodéw pochodzito od klientéw niemajgcych siedziby na terytorium Polski (ok
6,1% w okresie porownywalnym). W roku obrotowym 2017/2018 okoto 5,9% przychoddw ze sprzedazy pochodzito od
klientéow niemajacych siedziby na terytorium Polski, w roku obrotowym 2016/2017 i 2015/2016 byto to odpowiednio
6,8% i 3,6%.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi w strukturze sprzedazy Emitenta dominowaty przychody
ze sprzedazy produktow i ustug, w sprzedazy ustug najwiekszy udziat miaty ustugi wdrozeniowe dla klientow.

W okresie dziewieciu miesiecy roku obrotowego 2018/2019 przychody ze sprzedazy produktéw i ustug spadty o 20% w
poréwnaniu do dziewieciu miesiecy roku obrotowego 2017/2018. Korekta przychoddw z tytutu zastosowania standardu
MSSF 15 w okresie dziewieciu miesiecy roku obrotowego 2018/2019 wyniosta tacznie 18.980 tys. PLN, miata ona gtéwnie
wptyw na wartosé przychoddw z tytutu Licencje i oprogramowania oraz w pozycji sprzet komputerowy w przychodach
ze sprzedazy towardw i materiatow. W roku obrotowym 2017/2018 i 2016/2017 miat miejsce spadek przychodéw z
ustug wdrozeniowych spowodowany spadkiem szacowanych przychoddw dotyczacych projektéw wdrozeniowych dla
klientéw z obszaru administracji publicznej. Spadek ustug wdrozeniowych wynidst odpowiednio 31,4% w roku
obrotowym 2017/2018 i 16% w roku obrotowym 2016/2017.
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Okres 9 miesiecy do 30 czerwca Za rok zakoriczony 30 wrzesnia

Zmiana Zmiana
Zmiana 2019 2017/2018 do 2016/2017 do
2019 2018 do 2018 2018 2017 2016 2016/2017 2015/2015
(zbadane)
(niezbadane)  (niezbadane) % (zbadane)  (zbadane) (przeksztatcone) % %
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Licencje i oprogramowania 15588 58 611 -73% 87667 61927 74067 42% -16%
Ustugi wdrozeniowe 97 146 99 194 -2% 102570 149 467 178615 -31% -16%
Ustugi serwisowe 62 257 59743 4% 75481 72821 77711 4% -6%
Pozostate 0 149 -100% 30 625 1871 -95% -67%
174991 217697 -20% 265748 284840 332264 -7% -14%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Sprzet komputerowy 6890 22284 -69% 22547 37404 66 743 -40% -44%
Pozostate towary 0 0 nd 0 20 0 -100% nd

Zrédto: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2017/2018 i Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2016/2017

Alternatywne Pomiary Wynikéw (APM)

Zarzad Emitenta ocenia wyniki Grupy Emitenta za pomocg Alternatywnych Pomiaréw Wynikéw, ktére nie pochodzg ze
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, a zostaty jedynie obliczone na podstawie informacji finansowych
znajdujacych sie w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych. Przedstawione ponizej Alternatywne Pomiary
Wynikéw nie sg wymagane przez lub obliczone zgodnie z MSSF i nie podlegaty badaniu, ani przegladowi przez
niezaleznego biegtego rewidenta.

Tabela ponizej prezentuje stosowane przez Emitenta Alternatywne Pomiary Wynikéw

Okres 9 miesiecy do 30 czerwca Za rok zakoriczony 30 wrzesnia
Zmiana Zmiana
Zmiana 2019 2017/2018 do 2016/2017 do
2019 2018 do 2018 2018 2017 2016 2016/2017 2015/2015
(niezbadane)  (niezbadane) % % %
Zysk operacyjny przed amortyzacja - EBITDA 30885 11981 158% 728 (111394) (2172) -101% 5029%

Zrédto: Spétka, obliczenia wtasne w oparciu o Historyczne Informacje Finansowe
EBITDA=(strata)/zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje wartosci niematerialnych oraz $rodkéw trwatych
Uzasadnienie zastosowania Alternatywnego Pomiaru

N Al Pomiaru Wyniké P
azwa Alternatywnego Pomiaru Wynikow Wynikéw

EBITDA jest miarg zdolnosci Grupy Emitenta do
generowania gotéwki z podstawowe;j dziatalnosci
EBITDA operacyjnej (efektywnosci dziatalnosci operacyjnej).

Koszty dziatalnosci operacyjnej

W ponizszej tabeli przedstawiono strukture kosztéw dziatalnosci operacyjnej Emitenta za okres dziewieciu miesiecy
zakoniczony 30 czerwca 2019 roku wraz z danymi poréwnywalnymi, za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
2018 oraz 30 wrzes$nia 2017 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za okres 12 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016
roku oraz zmiany procentowe w poszczegdlnych pozycjach rodzajowych kosztow, ktére zaszty pomiedzy okresami.
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Okres 9 miesiecy do 30 czerwca Za rok zakoriczony 30 wrzesnia

Zmiana Zmiana
Zmiana 2019 2017/2018 do 2016/2017 do
2019 2018 do 2018 2018 2017 2016 2016/2017 2015/2015
(niezbadane)  (niezbadane) % (zbadane)  (zbadane) (pr: afcone) % %

Koszty wedtug rodzaju
Zuzycie materiatéw i energii (3220) (41 164) -92% (48781)  (56132) (63051) -13% -11%
Ustugi obce (51 665) (86342) -40% (132110) (127811) (134 178) 3% -5%
Wynagrodzenia (69717) (80787) -14% (109360) (110 696) (112 684) -1% -2%
Swiadczenia na rzecz pracownikéw (13 880) (15208) -9% (20817)  (21581) (21 765) -4% -1%
Amortyzacja (6 250) (5604) 12% (8064) (13534) (16 980) -40% -20%
Podatki i optaty (1574) (1121) 0% (1597)  (2288) (2702) -30% -15%
Pozostate (4736) 10221 -146% 3039 (31395) (11790) -110% 166%
Rezerwy na straty na kontraktach dtugoterminowych
wykorzystanie/(utworzenie) * (1675) 6014 -128% 45348  (32454) 617 -240% -5360%

(152717) (213991) -29% (272342) (395891) (362533) -31% 9%
Koszty sprzedazy (6881) (9514) -28% (12147) (21272) (24 067) -43% -12%
Koszty ogdlnego zarzadu (20983) (23673) -11% (31689)  (36594) (39 086) -13% -6%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug (124 853) (180804) -31% (228506) (338025) (299 380) -32% 13%

Zrodto: Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2017/2018 i Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2016/2017

* Rezerwy na straty na kontraktach dtugoterminowych dotycza réznych rodzajéow kosztéw, ale zaprezentowane zostaty w jednej linii w celu zachowania poréwnywalnosci Zrédtowych kosztéw rodzajowych
miedzy okresami

Zuzycie materiatow i energii

W pozycji zuzycie materiatéw i energii najwiekszy udziat miaty koszty licencji obcych. W okresie dziewieciu miesiecy roku
obrotowego 2018/2019 koszty materiatéw i energii spadly o 92% w poréwnaniu do dziewieciu miesiecy roku
obrotowego 2017/2018 przede wszystkim w wyniku zastosowania standardu MSSF 15. Zgodnie z MSSF 15 przychéd z
tytutu sprzedazy sprzetu IT oraz licencji obcych jest ujmowany w wartosci netto. Koszty materiatéw i energii spadty w
roku obrotowym 2017/2018 o 13% w pordownaniu do roku poprzedniego, w roku obrotowym 2016/2017 spadty 0 11%
w porownaniu do roku poprzedniego.

Udziat kosztow zuzycia materiatéw i energii w catkowitych kosztach rodzajowych w okresie dziewieciu miesiecy roku
obrotowego 2018/2019 wynidst 2%, w roku obrotowym 2017/2018 wynidst 18%, podczas gdy w roku obrotowym
2016/2017 i 2015/2016 udziat kosztéw zuzycia materiatéw i energii wyniést odpowiednio 14% i 17%.

Ustugi obce

Na ustugi obce sktadajg sie przede wszystkim koszty podwykonawcow, statych wspétpracownikéw, subskrypcje do
licencji, koszty najmu powierzchni biurowej i magazynowej, obstugi prawnej i doradztwa oraz koszty ustug
telekomunikacyjnych.

W okresie dziewieciu miesiecy roku obrotowego 2018/2019 koszty podwykonawcéw stanowity wartosciowo 29% catej
pozycji ustug obcych w poréwnaniu do 38% w okresie dziewieciu miesiecy roku obrotowego 2017/2018. Druga pozycj3
w strukturze kosztéw ustug obcych byly koszty wspotpracownikéw z udziatem odpowiednio 29% i 20% w okresie
dziewieciu miesiecy roku obrotowego 2018/2019 i dziewieciu miesiecy roku obrotowego 2017/2018. Spadek kosztow
ustug obcych wynikat przede wszystkim z dziatan restrukturyzacyjnych podejmowanych przez Emitenta oraz
zmniejszenia zapotrzebowania na ustugi podwykonawcow i wspétpracownikdow.

Koszty podwykonawcéw stanowity 44,5% catej pozycji ustug obcych w roku obrotowym 2017/2018 oraz 51% w roku
2016/2017. W roku obrotowym 2017/2018 znaczacy bo wynoszacy 20,6% udziat w kosztach miata pozycja subskrypcje
do licencji, w roku wczesniejszym udziat tej pozycji wynidst 7,6%. Trzecie miejsce pod wzgledem udziatu w kosztach
ustug obcych miaty koszty wspétpracownikéw, ktére stanowity 17,5% catej pozycji ustug obcych w roku obrotowym
2017/2018 oraz 19,6% w roku 2016/2017. Koszty najmu i utrzymania lokalizacji stanowity 11,2% catosci ustug obcych w
roku obrotowym 2017/2018 i 14,2% w roku wczesniejszym.

Koszty ustug obcych w okresie dziewieciu miesiecy roku obrotowego 2018/2019 miaty 34% udziat w catkowitych
kosztach operacyjnych dziatalnosci Emitenta i spadty 0 49% w stosunku do okresu poréwnywalnego. W roku obrotowym
2017/2018 koszty ustug obcych miaty najwiekszy udziat w catkowitych kosztach operacyjnych wynoszgc 49% i wzrosty o
3% w stosunku do roku poprzedniego. W roku obrotowym 2016/2017 koszty ustug obcych takze byty najwiekszg pozycja
kosztédw operacyjnych dziatalnosci wynoszgc 32% choé spadty w stosunku do roku poprzedniego o 5%.

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéow

Koszty wynagrodzen i Swiadczenia na rzecz pracownikdw sg obok kosztéw ustug obcych najwiekszg pozycjg w kosztach
dziatalnosci operacyjnej Emitenta.
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Koszty wynagrodzen spadty w okresie dziewieciu miesiecy roku obrotowego 2018/2019 o 14% w poréwnaniu do okresu
dziewieciu miesiecy roku obrotowego 2017/2018. W roku obrotowym 2017/2018 koszty wynagrodzen spadty 0 1,2% w
poréwnaniu do roku poprzedniego, w roku obrotowym 2017/2016 spadty o0 2% w poréwnaniu do roku poprzedniego.
Udziat kosztéw wynagrodzen i Swiadczen na rzecz pracownikdédw w catkowitych kosztach rodzajowych w okresie
dziewieciu miesiecy roku obrotowego 2018/2019 wynidst 55%, w roku obrotowym 2017/2018 48%, podczas gdy w
latach 2016/2017 i 2015/2016 wynidst odpowiednio 33% i 37%.

Pozostate i Rezerwy na straty na kontraktach dtugoterminowych

W okresie dziewieciu miesiecy roku obrotowego 2018/2019 Pozostate koszty w wysokosci 4.736 tys. PLN objety gtéwnie
odpisy aktualizacyjne warto$¢ naleznosci handlowych.

W pozycji Rezerwy na straty na kontraktach dtugoterminowych w roku obrotowym 2017/2018 ujeto wykorzystanie
rezerw na straty utworzonych w latach ubiegtych, w tym 37.161 tys. PLN dotyczyto projektu e-Podatki w zwigzku z
podpisang ugoda sgdowa z Ministerstwem Finanséw z dnia 31 sierpnia 2018 roku. W tej samej pozycji w roku
obrotowym 2016/2017 ujeto utworzong rezerwe na straty wynikajgce z realizowanych kontraktéw w kwocie 32.454 tys.
PLN z czego 23.846 tys. PLN dotyczyto projektu e-Podatki.

W pozycji Pozostate w roku obrotowym 2017/2018 koszty rodzajowe zostaty pomniejszone o otrzymane wynagrodzenie
za wykonany przez Spétke dla CSIOZ produkt dotyczacy projektu e-Zdrowie w kwocie 9.639 tys. PLN zgodnie z ugodg
sgdowa z dnia 14 maja 2018 roku. W tej samej pozycji w roku obrotowym 2016/2017 ujeto korekte niezafakturowanych
naleznosci w kwocie 8.357 tys. PLN dotyczaca realizacji projektu e-Zdrowie, gdyz zamawiajacy oswiadczyt, ze nie bedzie
kontynuowat rozpoczetych prac w pierwotnie uzgodnionym zakresie. W dniu 4 pazdziernika 2017 roku Emitent wnidst
pozew przeciwko CSIOZ o zaptate wynagrodzenia na rzecz Spotki.

Koszty sprzedazy

W okresie dziewieciu miesiecy roku obrotowego 2018/2019 koszty sprzedazy wyniosty 6.881 tys. PLN i spadty w
stosunku do dziewieciu miesiecy roku obrotowego 2017/2018 o 28%. W roku obrotowym 2017/2018 koszty sprzedazy
wyniosty 12.147 tys. PLN i spadty w stosunku do roku poprzedniego o 43%, kiedy wyniosty 21.272 tys. PLN. W roku
obrotowym 2016/2017 koszty sprzedazy spadty o 12% w stosunku do roku poprzedniego. Spadek kosztéw sprzedazy
wynikat przede wszystkim z podejmowanych przez Emitenta dziatan restrukturyzacyjnych, w tym redukcji zatrudnienia.
Koszty ogdlnego zarzadu

W okresie dziewieciu miesiecy roku obrotowego 2018/2019 koszty ogdlnego zarzadu wyniosty 20.983 tys. PLN i spadty
w stosunku do pierwszego pétrocza roku obrotowego 2017/2018 0 11%. W roku obrotowym 2017/2018 koszty ogdlnego
zarzadu wyniosty 31.689 tys. PLN i spadty w stosunku do roku poprzedniego o 13%, kiedy wyniosty 36.594 tys. PLN. W
roku obrotowym 2016/2017 koszty ogdlnego zarzgdu spadty o 6% w stosunku do roku poprzedniego. Spadek kosztow
ogdblnego zarzadu wynikat przede wszystkim z podejmowanych przez Emitenta dziatan restrukturyzacyjnych (w tym
m.in. redukcji zatrudnienia, zmniejszenia kosztu najmu powierzchni biurowej).

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W okresie dziewieciu miesiecy roku obrotowego 2018/2019 pozostate przychody operacyjne wyniosty 1.961 tys. PLN,
pozostate koszty operacyjne wyniosty 1.008 tys. PLN podczas gdy w okresie dziewieciu miesiecy roku obrotowego
2017/2018 pozostate przychody operacyjne wyniosty 2.603 tys. PLN a pozostate koszty operacyjne 2.807 tys. PLN.

W roku obrotowym 2017/2018 pozostate przychody operacyjne wyniosty 2.668 tys. PLN i obejmowaty przede wszystkim
w pozycji Inne tytuly rozwigzanie rezerwy na potencjalne zobowigzania. W roku obrotowym 2016/2017 i 2015/2016
pozostate przychody operacyjne wyniosty odpowiednio 256 tys. PLN i 2.469 tys. PLN.

W pozostatych kosztach operacyjnych w roku obrotowym 2017/2018 najwiekszy udziat miato utworzenie odpisu
aktualizujgcego wartos¢ naktadéw na wewnetrznie wytworzone wartosci niematerialne i prawne w kwocie 1.487 tys.
PLN oraz pozycja Inne tytuty w kwocie 1.627 tys. PLN zwigzana m.in. z odpisem dotyczgcym kontrahenta.

W roku obrotowym 2016/2017 Zarzad Spétki podjat decyzje o likwidacji wewnetrznie wytworzonych wartosci
niematerialnych i prawnych w kwocie 10.621 tys. PLN i spisaniu naktaddéw na wartosci niematerialne i prawne w kwocie
5,376 tys. PLN.

W roku obrotowym 2015/2016 catkowite pozostate koszty operacyjne wyniosty 896 tys. PLN.
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Okres 9 miesigcy do 30 czerwca Za rok zakoriczony 30 wrzesnia

Zmiana Zmiana
Zmiana 2019 2017/2018 do 2016/2017 do
2019 2018 do 2018 2018 2017 2016 2016/2017  2015/2015
(zbadane)
) (niezbadane) % (zbadane)  (zbadane) (przeksztaicone) % %
Pozostate przychody operacyjne
Dodatnie réznice kursowe 1113 0 nd 0 8 68 -100% -88%
Korekta swiadczen na rzecz pracownikow 0 0 nd 0 0 215 nd -100%
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 3 251 -99% 251 51 79 392% -35%
Rozliczenia zakoriczonych uméw leasingu 0 0 nd 0 0 818 nd -100%
Odszkodowania i kary otrzymane 0 0 nd 0 77 163 -100% -53%
Inne tytuty 845 2352 -64% 2417 120 1126 1914% -89%
1961 2603 -25% 2668 256 2469 942,2% -89,6%
Pozostate koszty operacyjne
Ujemne rdznice kursowe 0 (1994) -100% (501) (656) 0 -24% nd
Zawigzanie rezerwy na kary i koszty spraw sgdowych 0 (17) -100% 0 (48) (519) -100% -91%
Utworzenie odpisu aktualizujacego wartos¢ naktadow na
wartosci niematerialne i prawne 0 0 nd (1487) 0 0 nd nd
Likwidacja wartosci niematerialnych 0 0 nd (701)  (10621) 0 -93% nd
spisanie naktadéw na wartosci niematerialne i prawne 0 0 nd (267) (5376) 0 -95% nd
Odsetki od nieterminowo regulowanych zobowigzan (640) (664) -4% (460) (526) (250) -13% 110%
Darowizny 0 0 nd 0 (10) (18) -100% -44%
Koszty postepowania sagdowego 0 (31) -100% (69) 0 0 nd nd
Inne tytuty (368) (101) 264% (1627)  (1614) (109) 1% 1381%
(1008) (2807) -64% (5112)  (18851) (896) -72,9% 2003,9%

Zrodto: Spétka, Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2017/2018 i Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2016/2017

Przychody i koszty finansowe

W okresie dziewieciu miesiecy roku obrotowego 2018/2019 Emitent wykazat przychody finansowe z tytutu umorzenia
obligacji w wysokosci 5.670 tys. PLN w zwigzku z dokonaniem w dniu 5 grudnia dyskontowego wykupu obligacji o tgcznej
wartosci nominalnej wynoszacej 23 min PLN za cene wynoszacg ok. 17,25 min PLN (tj. przy dyskoncie wynoszacym 25%)
ze srodkéw pochodzacych w catosci z dokapitalizowania Emitenta poprzez podniesienie kapitatu.

W kosztach finansowych Emitenta dominujg odsetki od kredytéw bankowych, od wyemitowanych obligacji oraz odsetki
od zobowigzania handlowego wobec kluczowego dostawcy objetego Umowa Restrukturyzacyjng. W okresie dziewieciu
miesiecy roku obrotowego 2018/2019 catkowite koszty finansowe wyniosty 6978 tys. PLN i wzrosty w stosunku do
dziewieciu miesiecy roku obrotowego 2017/2018 o 149%. Wzrost kosztéw finansowych w okresie dziewieciu miesiecy
roku obrotowego 2018/2019 w stosunku do okresu poréwnywalnego wynikat przede wszystkim z naliczania kosztow
odsetek od zobowigzania wobec Microsoft Ireland Operations Limited, wzrostu ujemnych rdznic kursowych oraz
pozostatych kosztéw finansowych. W roku obrotowym 2017/2018 catkowite koszty finansowe wyniosty 5.184 tys. PLN
i wzrosty w stosunku do roku poprzedniego o 56%, w roku obrotowym 2016/2017 catkowite koszty finansowe wyniosty
3.327 tys. PLN i spadty w stosunku do roku poprzedniego o 14%. W roku obrotowym 2015/2016 catkowite koszty
finansowe wyniosty 3.857 tys. PLN
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Okres 9 miesiecy do 30 czerwca Za rok zakoriczony 30 wrzesnia

Zmiana Zmiana
Zmiana 2019 2017/2018 do 2016/2017 do
2019 2018 do 2018 2018 2017 2016 2016/2017  2015/2015
(zbadane)
(niezbadane)  (niezbadane) % (zbadane)  (zbadane) (przeksztaicone) % %

Przychody finansowe
Przychody finansowe z tytutu odsetek 107 63 70% 77 113 293 -32% 38%
Dodatnie rdznice kursowe 0 0 nd 0 292 0 -100% nd
Przychody finansowe z tytutu umorzenia obligacji 5670 0 nd 0 0 0 nd nd
Dyskonto zobowiazan dtugoterminowych 0 619 -100% 759 0 0 nd nd
Dyskonto rozrachunkdéw 0 0 nd 0 0 324 nd -100%
Pozostate przychody finansowe 0 0 nd 0 41 154 -100% -73%
5777 682 747% 836 a6 560 87% -20%

Koszty finansowe

Koszty finansowe z tytutu odsetek, w tym: nd nd
- od kredytéw i pozyczek (1081) (1022) 6% (1439) (1226) (997) 17% 23%
- od obligadji i innych papieréw dtuznych (1091) (1391) -22% (1902) (1868) (1747) 2% %
- od leasingu finansowego 0 0 nd 0 (1) (49) -100% -98%
- pozostate odsetki (2358) 0 nd (1288) (39) (417) 3203% -91%
Dyskonto rozrachunkdéw (458) (81) 465% (81) (162) 0 -50% nd
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe (60) 0 nd 0 0 0 nd nd
Ujemne réinice kursowe (1233) (306) 303% (455) (31) (553) 1368% -94%
Pozostate koszty finansowe (697) 0 nd (19) 0 (94) nd -100%
(6978) (2800) 149% (5184)  (3327) (3857) 56% -14%

Zrédio: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2017/2018 i Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2016/2017

7.1.2. PRAWDOPODOBNY PRZYSZtY ROZWOJ EMITENTA ORAZ DZIALANIA W ZAKRESIE BADAN | ROZWOJU
Rozwdj nowych produktow

Specyfikg branzy Grupy Sygnity jest bardzo szybki rozwdj stosowanych technologii i rozwigzan informatycznych, a w
zwigzku z tym stosunkowo krotki cykl zycia oferowanych ustug i produktéw. Grupa oferuje zarowno produkty wtasne,
jak rowniez korzysta z aplikacji globalnych oferowanych przez firmy miedzynarodowe, co oznacza, iz ze zmianami na
rynku nieodzowne sg zmiany we wtasnych produktach i ustawiczne szkolenia w produktach innych firm.

Istnieje ryzyko, iz pomimo ciggtego dostosowywania oferty, Grupa moze nie by¢ w stanie zaoferowac rozwigzan, ktore
beda najlepiej spetniaty oczekiwania klientéw. Taka sytuacja moze wptyngé¢ na wyniki finansowe Grupy. Ponadto,
pojawienie sie na rynku nowych rozwigzan moze spowodowaé, ze nieatrakcyjne rynkowo produkty znajdujgce sie w
portfelu Grupy, moga nie zapewni¢ Grupie wptywow oczekiwanych przy ich tworzeniu i rozwoju.

Koniecznos¢ przyciggania i utrzymania najbardziej wykwalifikowanych i kluczowych pracownikéw

Gtéwnym czynnikiem warunkujgcym sukces Grupy s3 jej pracownicy, w zwigzku z czym dalszy rozwdj Grupy jest
bezposrednio zwigzany z umiejetnoscig utrzymania, szkolenia i motywowania obecnych pracownikéw i zatrudniania
nowych. Znaczny popyt na specjalistow z branzy teleinformatycznej oraz dziatania firm o podobnym profilu moga
doprowadzi¢ do odejscia kluczowych oséb oraz utrudnic proces rekrutacji nowych pracownikéw.

Takie zjawisko moze mie¢ negatywny wptyw na zapewnienie klientom odpowiedniej jakosci oraz zakresu ustug oraz na
wzrost przychododw i zyskdw Grupy w przysztosci.

Wykonywanie Umowy Restrukturyzacyjnej, utrzymanie ptynnosci prowadzonej dziatalnosci i zdolnos$¢ do pozyskania
nowego kapitatu

Zgodnie z zapisami Umowy Restrukturyzacyjnej Emitent jest zobowigzany miedzy innymi do sptat wierzytelnosci nig
objetych zgodnie z harmonogramem do korca 2022 roku, realizacji programu restrukturyzacji finansowej, majgtkowej i
operacyjnej zgodnie z przyjetym harmonogramem. Umowa nakfada na Emitenta obowigzki informacyjne, zobowigzuje
do utrzymanie okreslonych wskaznikow finansowych na uzgodnionym poziomie oraz wprowadza sankcje za naruszenie
zapisow Umowy Restrukturyzacyjne;j.

Badania i rozwdj

Emitent nie prowadzi istotnych prac badawczo — rozwojowych.

Emitent ani Podmioty Zalezne Emitenta nie posiadajg patentdw na wynalazki w rozumieniu Ustawy Prawo Wtasnosci
Przemystowej.
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Emitent posiada licencje istotne dla jego dziatalnosci, ktére zostaty opisane w pkt. 6.4 Dokumentu Rejestracyjnego
Prospektu.

7.2. WYNIK DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

7.2.1. WYNIK FINANSOWY

W tabeli ponizej przedstawiono wyniki finansowe Emitenta za dziewie¢ miesiecy roku obrotowego 2018/2019 wraz z
danymi poréwnywalnymi oraz za lata obrotowe 2017/2018 i 2016/2017 wraz z danymi poréwnywalnymi.

Okres 9 miesigcy do 30 czerwca Za rok zakoniczony 30 wrzesnia
Zmiana Zmiana
Zmiana 2019 2017/2018 do 2016/2017 do
2019 2018 do 2018 2018 2017 2016 2016/2017  2015/2015
(zbadane)
(niezbadane)  (niezbadane) % (zbadane) (zbadane) (przeksztaicone) % %
Wynik brutto ze sprzedazy 51546 39562 30% 38944 (48467) 42428 -180% -214%
Zysk operacyjny przed amortyzacja - EBITDA 30885 11981 158% 728 (111394) (2172) -101% 5029%
Wynik operacyjny 24635 6171 299% (7336) (124928) (19152) -94% 552%
Wynik przed opodatkowaniem 23375 4070 474% (11687) (1288837 (23212 -91% 455%
2ysk/strata netto 19819 (1656) -1297% (11250) (123315) (26 620) -91% 363%

Zrodto: Spotka

EBITDA=(strata)/zysk z dziafalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje wartoéci niematerialnych oraz $rodkow trwatych

W okresie dziewieciu miesiecy roku obrotowego 2018/2019 wynik brutto na sprzedazy wynidst 51.546 tys. PLN i byt o
30% wyzszy od wyniku brutto za dziewie¢ miesiecy roku obrotowego 2017/2018. W roku obrotowym 2017/2018 wynik
brutto ze sprzedazy wyniost 38.944 tys. PLN i poprawit sie w poréwnaniu do roku poprzedniego, gdy strata brutto ze
sprzedazy wyniosta 48.467 tys. PLN. Wynik brutto roku obrotowego 2016/2017 byt obcigzony utworzonymi odpisami i
rezerwami zwigzanymi przede wszystkim z nierentownymi projektami w sektorze administracji publicznej m. in. e-
Podatki, e-Zdrowie. W roku obrotowym 2015/2016 zysk brutto ze sprzedazy wyniost 42.428 tys. PLN.

W okresie dziewieciu miesiecy roku obrotowego 2018/2019 zysk netto wynidst 19.819 tys. PLN, podczas gdy w okresie
porownywalnym Grupa wykazata strate netto w wysokosci 1.656 tys. PLN. Do poprawy rentownosci netto przyczynity
sie m. in. wyzsza rentownos¢ realizowanych projektdw, oszczednosci i dziatania optymalizacyjne podejmowane przez
Emitenta oraz jednorazowo przychody finansowe z tytutu dyskontowego wykupu obligacji. W roku obrotowym
2017/2018 strata netto wyniosta 11.250 tys. PLN i poprawita sie w stosunku do roku poprzedniego, gdy wyniosta 123.315
tys. PLN. W roku obrotowym 2015/2016 strata netto wyniosta 26.620 tys. PLN.

Sytuacja finansowa

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego bilansu Grupy Sygnity wedtug stanu na dzien 30
czerwca 2019 roku, 30 wrzesnia 2018 roku, 30 wrzesnia 2017 roku i 30 wrzesnia 2016 r. oraz zmiany procentowe w
poszczegolnych pozycjach bilansowych w stosunku do okresu poréwnywalnego.
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Na dzieri 30 wrze$nia

Zmiana
31/03/2019 Zmiana Zmiana
Na dzien 30 Na dzier 30 do 2017/2018 do 2016/2017 do
czerwca 2019 wrze$nia 2018 30/09/2018 2018 2017 2016 2016/2017 2015/2015
(zbadane)

(niezbadane) (zbadane) % (zbadane)  (zbadane) (przeksztatcone) % %
AKTYWA
Aktywa trwate 190 047 197 042 -4% 197042 203082 214182 -3% -5%
Rzeczowe aktywa trwate 3476 4802 -28% 4802 6663 9431 -28% -29%
Wartosci niematerialne 12355 16381 -25% 16 381 21789 36336 -25% -40%
Wartos¢ firmy 157 164 157 861 0% 157 861 157 861 157 861 0% 0%
Aktywa obrotowe 114657 143 964 -20% 143 964 184997 232005 -22% -20%
Zapasy 745 43272 -98% 43272 30418 27907 42% 9%
Koszty realizacji umoéw z klientami 29330 0 nd 0 0 0 nd nd
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 42725 64 785 -34% 64 785 113 866 141228 -43% -19%
SUMA AKTYWOW 304704 341006 -11% 341006 388079 446 187 -12% -13%
PASYWA
Kapitat wiasny 69 646 33094 110% 33094 34751 159 476 -5% -78%
Zobowiazania dtugoterminowe 16 982 123849 -86% 123849 63594 68 238 95% -7%
Kredyty i pozyczki 0 26194 -100% 26194 0 0 nd nd
Zobowigzania z tytutu obligacji 0 33024 -100% 33024 0 39 885 nd -100%
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 6040 53337 -89% 53337 9904 9742 439% 2%
Rezerwy 10942 11161 -2% 11161 53553 18482 -79% 190%
Zobowiazania krétkoterminowe 218076 184 063 18% 184 063 289734 218473 -36% 33%
Kredyty i pozyczki 32978 7711 328% 7711 29754 13685 -74% 117%
Zobowigzania z tytutu obligacji 15537 5768 169% 5768 39677 486 -85% 8064%
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 124 956 113093 10% 113093 135994 141914 -17% -4%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0 52372 -100% 52372 78629 57288 -33% 37%
Zobowigzania z tytutu umdw z klientami 37656 0 nd 0 0 0 nd nd
Suma zobowiazarn 235058 307912 -24% 307912 353328 286711 -13% 23%
SUMA PASYWOW 304704 341006 -11% 341006 388079 446 187 -12% -13%

Zrédto: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2017/2018 i Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2016/2017

Ponizsze omdéwienie sytuacji finansowej Grupy Sygnity obejmuje analize wybranych pozycji skonsolidowanego bilansu
Grupy Sygnity.

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne

Na dzieri 30 wrzesnia

Zmiana
31/03/2019 Zmiana Zmiana
Na dzien 30 Na dzieri 30 do 2017/2018 do 2016/2017 do
czerwca2019 wrze$nia2018 30/09/2018 2018 2017 2016 2016/2017  2015/2015
(zbadane)
(niezbadane) (zbadane) % (zbadane)  (zbadane) (przeksztaicone) % %
Rzeczowe aktywa trwate
Budynki i lokale 999 1513 -34% 1513 2170 2874 -30% -24%
Urzadzenia techniczne i maszyny 1772 2127 -17% 2127 2820 4068 -25% -31%
Srodki transportu 0 29 -100% 29 29 63 0% -54%
Inne srodki trwate 705 1090 -35% 1090 1601 2112 -32% -24%
Srodki trwate w budowie 0 43 -100% 43 43 314 0% -86%
3476 4802 -28% 4802 6663 9431 -28% -29%
Wartosci niematerialne
Licencje obce 359 1034 -65% 1034 2163 2981 -52% -27%
Licencje wtasne 11133 13854 -20% 13854 11271 22226 23% -49%
Znaki towarowe 112 157 -29% 157 169 209 -7% -19%
Wartos$ci niematerialne powstate na akwizycji 0 0 nd 0 0 6102 nd -100%
Naktady na wartosci niematerialne (Oprogramowanie w toku
tworzenia) 751 1336 -44% 1336 8186 4818 -84% 70%
12355 16381 -25% 16381 21789 36336 -25% -40%

Zrédto: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2017/2018 i Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2016/2017

Na koniec dziewieciu miesiecy roku obrotowego 2018/2019 rzeczowe aktywa trwaty wyniosty 3.476 tys. PLN i spadty w
stosunku do okresu poréwnywalnego o 28%. Na koniec roku obrotowego 2017/2018 rzeczowe aktywa trwate wyniosty
4.802 tys. PLN i spadty w stosunku do roku poprzedniego o 28%. Na koniec roku obrotowego 2016/2017 rzeczowe
aktywa trwate wyniosty 6.663 tys. PLN i spadty w stosunku do roku poprzedniego o 29%, na koniec roku obrotowego
2015/2016 rzeczowe aktywa trwate wyniosty 9.431 tys. PLN.

Na koniec dziewieciu miesiecy roku obrotowego 2018/2019 wartosci niematerialne wyniosty 12.355 tys. PLN i spadty w
stosunku do okresu poréwnywalnego o 25%. W okresie dziewieciu miesiecy Emitent nie dokonat materialnych odpiséw
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lub likwidacji pozycji wartosci niematerialnych a takze nie ponidst znaczacych naktadéw na wewnetrznie wytworzone
wartosci niematerialne.

Na koniec roku obrotowego 2017/2018 wartosci niematerialne wyniosty 16.381 tys. PLN i spadty w stosunku do roku
poprzedniego o okoto 25%. W roku obrotowym 2017/2018 Emitent nie dokonat materialnych odpiséw lub likwidacji
pozycji warto$ci niematerialnych. W roku obrotowym 2017/2018 Emitent nie ponosit takze znaczgcych naktadéw na
wewnetrznie wytworzone wartosci niematerialne.

Na koniec roku obrotowego 2016/2017 wartosci niematerialne wyniosty 21.789 tys. PLN i spadty w stosunku do roku
poprzedniego o 40%, gdyz, Emitent podjat decyzje o rezygnacji z prowadzenia czesci projektéow inwestycyjnych w
zwigzku ze weryfikacjg oceny co do perspektyw sprzedazy wewnetrznie wytworzonych wybranych produktéw Grupy, w
wyniku czego dokonano likwidacji wybranych wartosci niematerialnych oraz spisania czesci skapitalizowanych naktadéw
na wartosci niematerialne w tacznej wysokosci 15.998 tys. PLN.

Srodki trwate

Ponizej przedstawiono informacje na temat rzeczowych aktywow trwatych, wedtug wartosci ksiegowej, posiadanych
przez spoétki Grupy Kapitatowej Emitenta na dzier 30.06.2019 .

Sygnity S.A.

L.p. Rzeczowe aktywa trwate Wartos¢ (tys. zt)

1. Srodki trwate 3.367
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 999
c) urzadzenia techniczne i maszyny 1.695
d) Srodki transportu 0
e) inne $rodki trwate 673
2. Srodki trwate w budowie 0
Razem 3.367

Zrédto: Emitent

Na kategorie budynki i lokale sktadajg sie inwestycje w obce $rodki trwate, dotyczace inwestycji w powierzchnie biurowe
wynajmowane przez Emitenta.

Na kategorie urzadzenia techniczne i maszyny skfadajg sie komputery, serwery, projektory, laptopy, terminale
wideokonferencyjne.

Na kategorie inne Srodki trwate sktadajg sie meble.

Wartos¢ ksiegowa $rodkow trwatych na dzien 30 czerwca 2019 roku wynosi 3.367 tys. zt.

Srodki trwate wykorzystywane sg osobiécie przez Emitenta.

Sygnity Business Solution S.A.

L.p. Rzeczowe aktywa trwate Wartosé (tys. z4)

1. Srodki trwate 320
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Ilgdowej i wodnej 0
c) urzadzenia techniczne i maszyny 288
d) srodki transportu 0
e) inne $rodki trwate 32
2. Srodki trwate w budowie 0
Razem 320

Zrédto: Emitent

Na kategorie urzgdzenia techniczne i maszyny sktadajg sie komputery, projektory, serwery.

Na kategorie inne Srodki trwate sktadajg sie meble.

Srodki trwate wykorzystywane przez SBS stanowig jego wtasnoéé. Wartosé ksiegowa $rodkéw trwatych na dzien 30
czerwca 2019 roku wynosi 320 tys. zt.

Srodki trwate wykorzystywane sa osobiécie przez SBS.
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Spodtka UAB Baltijos Kompiuteriu Centras posiada rzeczowe aktywa trwate o niematerialnej wartosci. Spétka Sygnity
International sp. z 0.0. w likwidacji nie posiada rzeczowych aktywdw trwatych oraz prezentowana jest w srédrocznym
skréconym sprawozdaniu finansowym jako dziatalnos$¢ zaniechana . Spétka Geomar S.A. w zwigzku ze ztozeniem do sadu
w dniu 18 stycznia 2019 roku wniosku o upadto$¢ oraz ustanowieniem w dniu 22 marca 2019 roku Tymczasowego
Nadzorcy Sgdowego w srédrocznym skréoconym sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2019 roku jest prezentowana jako dziatalnos¢ zaniechana i w zwigzku z utratg nad nig kontroli przez Emitenta zostata
zdekonsolidowana na dziert 31 marca 2019 roku.

Grupa Emitenta nie wyrdznia podziatu srodkéw trwatych na podstawowe i pomocnicze. Wszystkie srodki trwate sg
wykorzystywane przez Emitenta i sp6tki od niego zalezne do prowadzenia dziatalnosci operacyjne;j.

Grupa Kapitatowa Emitenta nie posiada srodkéw trwatych istotnych dla prowadzonej przez nig dziatalnosci

(jednostkowa warto$¢ przekraczajaca 10% kapitatéw wiasnych).
Nie istniejg istotne obcigzenia Srodkéw trwatych znajdujacych sie w posiadaniu spoétek Grupy Kapitatowej Emitenta.
Nie istniejg istotne planowane przez Grupe aktywa trwate, co do ktérych Grupa zaciggneta wigzgce zobowigzania.
Grupa Kapitatowa Emitenta planuje nabywanie srodkow trwatych w przysztosci zakresie w jakim jest to niezbedne do
odtworzenia zamortyzowanego majatku i kontynuowania dziatalnosci w niezmniejszonym istotnie zakresie.
Nieruchomosci Emitenta
Emitent nie posiada nieruchomosci ani gruntdw wtasnych oraz znajdujacych sie w uzytkowaniu wieczystym. Wartos$¢
budynkdéw i budowli wskazana w aktywach wynika ze srodkéw zainwestowanych w obce s$rodki trwate. Emitent
prowadzi dziatalnos¢ we wskazanych w tabeli ponizej wynajmowanych powierzchniach biurowych.

Podmiot iy
: - Przyblizona
ey uprawniony wraz Zakres Miejsce
Tytut Okres na jaki zawarta . . L. faczna
Lp. . ze wskazaniem wykorzystania potozenia . .
prawny jest umowa . . . ., . | powierzchnia
tytutu do nieruchomosci | nieruchomosci . , .
. - nieruchomosci
nieruchomosci
REINO Dywidenda
5tk
Pomieszczenia 1: o Srzcr)licjozn Pomieszczenia 1 024,02 m?
(biurowe, 1012,65 m?) granic: 61' ) biurowe, , powiekszona o
1 naiem 15 stycznia 2020 odpowiedzialnoscig magazvnowe i Krakéw, ul. owierzchni
] P9mieszczenia 2: projekt & y Kapelanka 42 pl .. N
(biuro, ok. 104m?) inwestycyjny 1 sp miejsca dla 21 miejsc
2-9 listopada 2020 K ' garazowe parkingowych
Whtasciciel
Magdalena
Niezgoda,
prowadzaca
dziatalnos¢
gospodarczg pod
2 naiem 735 nieoznaczon firma MC-BETON pomieszczenia Lublin, ul. 329 m?
J ¥ WYROBY uzytkowe Metgiewska 74
BETONOWE
Magdalena
Niezgoda, REGON:
060387452
Wiasciciel
REINO Dywidenda
2 spotka z . . ) 837 m?
ograniczong Pomieszczenia Poznan, ul. .
odpowiedzialnoscig | biurowe oraz Abpa powigkszone o
3 najem do 13.06.2024 . . . powierzchnie
Projekt miejsca Antoniego L.
Inwestycyjny 2 s arkingowe Baraniaka 6 dla 12 miejsc
¥ kyj ¥ 2 %P P & parkingowych
Wiasciciel
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Podmiot .
. - Przyblizona
N uprawniony wraz Zakres Miejsce
Tytut Okres na jaki zawarta . . L. faczna
Lp. K ze wskazaniem wykorzystania potozenia . .
prawny jest umowa . P . . | powierzchnia
tytutu do nieruchomosci | nieruchomosci . , .
. - nieruchomosci
nieruchomosci
- - )
WKKC Logistics 1 Powierzchnia 593,4 m
sp. z 0. 0. z siedzibg magazynowa, Poznan, ul powigkszone o
4 najem do 31.03.2020 e biurowa oraz . o powierzchnie
w Poznaniu L Nieszawska 1 .
.. miejsca dla 2 miejsc
dzierzawca . .
parkingowe parkingowych
Hazel Investments Powierzchnia 5 288,45 m?
. sp.z0.0.2 5|e<?12|ba magazynovya, Warszawa, ul. pomgkszong o}
5 najem 31.12.2020 w Warszawie biurowa i . powierzchnie
. . . Klimczaka -
uzytkownik miejsca dla 64 miejsc
wieczysty parkingowe parkingowych
- - 5
JOBEL sp. 2 0. 0. 2 Powierzchnia 2.120 m
L magazynowa, | Warszawa, ul. | powiekszone o
6 najem siedziba w biurowa i Sochaczewska owierzchni
) 31.08.2020 Warszawie o powlerzennic
o miejsca 9 dla miejsc
wtasciciel . .
parkingowe parkingowych
452,7 2
Strzegomska Nowa | Powierzchnia 3 5 79 m
. powiekszone o
sp. z 0. 0. z siedzibg | magazynowa, Wroctaw, ul. owierzchni
9 najem do 24.09.2022 we Wroctawiu biurowa i Strzegomska P . €
. . . dla 65 miejsc
uzytkownik miejsca 140A .
. . parkingowych
wieczysty parkingowe
§ Powlerzchnla 1754 m?
»NRC”sp.zo0.0.z biurowa, Zabrze, ul. .
1.09.2024 dla . . L Powiekszone o
. . . , | siedzibg w Kalwarii | magazynowa, Wolnosci 273 . .
10 najem powierzchni 1754 m . . , powierzchnie
Zebrzydowskiej reklamowa i oraz $w. .
L . dla miejsc
wiasciciel miejsca Barbary 1 .
. parkingowych
parkingowe
Sygnlty Business Zielona Gora,
Solutions S.A. z Powierzchnia ul
11 | podnajem czas nieoznaczony siedzibg w Zielonej X C 44,34 m?
. uzytkowa Dabrowskiego
Gorze
. 12
najemca
. . Hydrokraft Sp. z Powierzchnia Bydgoszcz, ul. )
12 najem czas nieoznaczony o.0. biurowa M. Focha 18 236 m
Powierzchnia Gdansk ul.
13 najem do 12.06.2023 Torus Sp. z o.0. . Grunwaldzka 540,9 m?
biurowa 415

Zrédto: Emitent
Emitent na Date Prospektu nie planuje nabycia nowych znaczgcych aktywdéw trwatych w postaci prawa wtasnosci

nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego.

Wartos¢ firmy

Na dzien 30 czerwca 2019 roku wartosé firmy wyniosta 157.164 tys. PLN. Na date 30 czerwca 2019 roku nie
przeprowadzono testu na utrate wartosci firmy. Zarzad Emitenta podtrzymat zatozenia dotyczgce marzowosci
dziatalnosci operacyjnej uwzglednione do testu przeprowadzonego na dzier 30 wrzes$nia 2018 roku i nie zidentyfikowat
zadnych istotnych przestanek, ktére mogtyby wptyngé negatywnie na jego wynik. Na koniec roku obrotowego
2017/2018 wartos¢ firmy wyniosta 157.861 tys. PLN. W poprzednich latach obrotowych wartos¢ firmy pozostata na tym
samym poziomie.
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Na dzieri 30 wrzesnia

Zmiana
31/03/2019 Zmiana Zmiana
Na dzier 30 Na dzien 30 do 2017/2018 do 2016/2017 do
czerwca 2019 wrzesnia 2018 30/09/2018 2018 2017 2016 2016/2017 2015/2015
(zbadane)
badane) (zbadane) % (zbadane) * (zbadane) (przeksztatcone) % %
Wartos¢ firmy 157 164 157861 0% 157861 157 861 157861 0% 0%

Zrédto: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2017/2018 i Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2016/2017

* Za rok obrotowy zakonczony 30 wrze$nia 2018 roku dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Sygnity biegty rewident wydat sprawozdanie zawierajace opinig z zastrzezeniem. Biegly
rewident nie byt w stanie wypowiedzie¢sie co do kwoty utraty wartos$ci wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wartosci firmy w kwocie 157.861 tys. PLN.

Na wartos¢ firmy sktadajg sie gtéwnie wartos¢ firmy powstata przy akwizycji spétki Grupa Kapitatowa EMAX (61,1%
udziatu w wartosci firmy), potaczeniu ze spétka Projekty Bankowe Polsoft Sp. z 0.0. (20,8% udziatu w wartosci firmy),
potaczeniu ze spotka Sygnity Technology Sp. z 0.0. (10,7% udziatu w wartosci). tacznie wartos¢ firmy rozpoznana w
wyniku powyzszych transakcji stanowi 92,6% wartosci firmy. W zwigzku ze ztozeniem wniosku o upadtos¢ przez spoétke
Geomar S.A. Emitent dokonat catkowitego odpisu wartosci firmy Geomar na dzien 31 marca 2019 roku.

Nadzien30  Nadzieri 30 Zmiana
czerwca 2019 wrzesénia 2018 31/12/2018 do
roku roku 30/09/2018

Wartosc firmy
Wartos¢ firmy nabyta przy akwizycji GK EMAX 96 080 96 080 0%
Wartos¢ firmy nabyta przy potaczeniu z PB Polsoft Sp. z 0.0. 32722 32722 0%
Wartos¢ firmy Sygnity Technology 16814 16814 0%
Wartos¢ firmy Support 6258 6258 0%
Wartos¢ firmy Winuel 4197 4197 0%
Wartos¢ firmy Aram 1093 1093 0%
Wartos¢ firmy Geomar 0 697 -100%
157 164 157 861 0%

Zrédto: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2017/2018

Emitent przeprowadzit na dzien 30 wrzesnia 2018 roku test na utrate wartosci firmy. Zgodnie z uzyskanymi wynikami
testu Emitent ustalit, ze na podstawie wyliczen wartos¢ odzyskiwalna CGU - cash generating unit, przewyzszata jego
wartos¢ bilansowg, w zwigzku z tym nie rozpoznano odpisu z tytutu utraty wartosci firmy. Ze wzgledu na fakt, ze wycena,
na ktérej bazuje test na utrate wartosci jest uzalezniona od przysztych, przewidywanych wynikéw operacyjnych
dziatalnosci Emitenta, Zarzad Emitenta zwrdcit uwage na niepewnos$é zwigzang z realizacjg tych prognoz.

Audytor Emitenta badajac roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za rok
obrotowy konczacy sie 30 wrzesnia 2018 roku wydat opinie z zastrzezeniem. Zgodnie z wydang opinig audytor stwierdzit,
e przyjety przez Zarzad poziom kluczowych parametrow testu nie miat potwierdzenia w historycznych wynikach Grupy,
a ich korekta do osigganych w przesztosci pozioméw prowadzitaby do sytuacji, w ktorej test wykazatby utrate wartosci.
W zwigzku z tym, audytor nie byt w stanie wypowiedzie¢ sie, co do kwoty utraty wartosci wykazanej w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy wartosci firmy w kwocie 157.861 tys. PLN.

Tabela ponizej przedstawia wybrane zatozenia Testu na utrate wartosci przeprowadzonego na dziert 30 wrzesnia 2018
roku.
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Na dzieri 30 wrzesnia

2018 roku

Wybrane zatozenia

Stopa dyskontowa 11%
Stopa wzrostu do wyliczenia wartosci rezydualnej 0%
Poziom marzy zysku operacyjnego w latach 2019-2020 od 9,8% do 10,6%
Poziom marzy zysku operacyjnego w latach 2021-2023 od 10,7% do 11,0%
Wyniki

Wartos¢ odzyskiwalna 153799
Aktywa operacyjne netto (wartosé¢ bilansowa) 72 004
Nadwyzka wartosci odzyskiwalnej nad bilansowa 81795

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2017/2018

Na potrzeby testu przyjeto, ze stopa dyskontowa stuzgca do dyskontowania przysztych wolnych przeptywow pienieznych
wyniesie 11%, przyjeto stope wzrostu wolnych przeptywéw pienieznych powyzej 2023 roku w wysokosci 0%.
Oszacowano poziom marzy zysku operacyjnego w przedziale od 9,8% do 10,6% w okresie prognoz od 2019 do 2020iw
przedziale od 10,7% do 11,0% w okresie 2021 roku do 2023 roku.
Tabela ponizej przedstawia wybrane zatozenia Testu na utrate wartosci przeprowadzonego na dziert 30 wrzesnia 2017
roku.

Na dzieri 30 wrzesénia

2017 roku

Wybrane zatozenia

Stopa dyskontowa 10%
Stopa wzrostu do wyliczenia wartosci rezydualnej 2%
Poziom marzy zysku operacyjnego w latach 2018-2019 od 4,1% do 4,9%
Poziom marzy zysku operacyjnego w latach 2021-2023 od 5,8% do 7,3%
Wyniki

Wartosé odzyskiwalna 207 813
Aktywa operacyjne netto (wartos¢ bilansowa) 110143
Nadwyzka wartosci odzyskiwalnej nad bilansowg 97 670

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2016/2017
Na potrzeby testu przyjeto, ze stopa dyskontowa stuzgca do dyskontowania przysztych wolnych przeptywow pienieznych
wyniesie 10%, przyjeto stope wzrostu wolnych przeptywow pienieznych powyzej 2023 roku w wysokosci 2%.
Oszacowano poziom marzy zysku operacyjnego w przedziale od 4,1% do 4,9% w okresie prognoz od 2018 roku do 2019
roku i w przedziale od 5,8% do 7,3% w okresie 2021 roku do 2023 roku.
Zapasy
W bilansie na dzien 30 czerwca 2019 roku wartos¢ pétproduktéw i produktéw w toku zostata zaprezentowana w osobne;j
pozycji bilansu , Koszty realizacji uméw z klientami”. Zmiana prezentacji wynikata z wprowadzenia standardu MSSF 15.
Na dzien 30 czerwca 2019 roku Koszty realizacji umow z klientami wyniosty 29.330 tys. PLN.
Pozycja zapasow obejmuje towary i materiaty oraz pétprodukty i produkty w toku (do 30 wrzesnia 2018 roku), na ktore
sktadaja sie gtdwnie rozliczane w czasie koszty zakupu licencji obcych oraz ustug serwisowych (do 30 wrzes$nia 2018
roku). Na dzien 30 czerwca 2019 roku zapasy wyniosty 745 tys. PLN. Na koniec roku obrotowego 2017/2018 zapasy
wyniosty 43.272 tys. PLN i wzrosty w poréwnaniu do roku poprzedniego o 42% kiedy wyniosty 30.418 tys. PLN. Na koniec
roku obrotowego 2015/2016 zapasy wyniosty 27.907 tys. PLN
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Na dzieri 30 wrzesnia

Zmiana
31/03/2019 Zmiana Zmiana
Na dzien 30 Na dzier 30 do 2017/2018 do 2016/2017 do
czerwca 2019 wrze$nia 2018 30/09/2018 2018 2017 2016 2016/2017 2015/2015
(zbadane)
(niezbadane) (zbadane) % (zbadane)  (zbadane) (przeksztatcone) % %
Zapasy
Towary i materiaty 745 786 -5% 786 3914 4573 -80% -14%
Pétprodukty i produkty w toku * 0 42 486 -100% 42 486 26 504 23334 60% 14%
745 43272 -98% 43272 30418 27907 42% 9%

Zrédto: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2017/2018 i Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2016/2017

* W bilansie na dzien 30 czerwca 2019 roku warto$¢ pétprtroduktéw i produktéw w toku zaprezentowano w osobnej pozycji bilansu "Koszty realizacji uméw z klientami”. Zmiana wynika z wprowadzenia
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

W pozycji Naleznosci krotkoterminowe netto najwiekszy udziat majg naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
niezafakturowane naleznosci od klientéw z tytutu prac wynikajgcych z realizacji umow dtugoterminowych (dotyczy lat
obrotowych 2017/2018, 2016/2017, 2015/2016).

W bilansie na dzief 30 czerwca 2019 roku niezafakturowane naleznosci od klientdw s3g prezentowane jako Aktywa z
tytutu umoéw z klientami zgodnie z MSSF 15. Na dzien 30 czerwca 2019 roku Aktywa z tytutu umow z klientami wyniosty
21.460 tys. PLN. W bilansie sporzagdzonym na dzierh 30 wrzesnia 2018 roku Niezafakturowane naleznosci od klientéw z
tytutu prac wynikajgcych z umoéw dtugoterminowych byty prezentowane w wierszu Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci i wynosity 11.125 tys. PLN. W roku obrotowym 2017/2018 niezafakturowane naleznosci od klientéw z tytutu
prac wynikajgcych z umow dtugoterminowych spadty o 81% w stosunku do roku poprzedniego. Spadek wynikat ze
spadku szacowanych naleznosci dotyczgcych projektéw z zakresu administracji publicznej oraz sektora bankowo-
finansowego.

W roku obrotowym 2016/2017 niezafakturowane naleznosci od klientéw z tytutu prac wynikajacych z umoéw
dtugoterminowych spadty o 29% w stosunku do roku poprzedniego. Spadek wynikat przede wszystkim z korekt
zwigzanych z analizg realizacji projektu e-Podatki.

Na dzieri 30 wrzesnia

Zmiana
31/03/2019 Zmiana Zmiana
Na dzien 30 Na dzieri 30 do 2017/2018 do 2016/2017 do
czerwca 2019 wrze$nia 2018 30/09/2018 2018 2017 2016 2016/2017 2015/2015
(zbadane)
(i ) (zbadane) % ( ) (zbadane) (przeksztatcone) % %
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Kaucje zaptacone 5758 3176 81% 3176 3826 3166 -17% 21%
Rozliczenia miedzyokresowe 0 529 -100% 529 247 3 114% 8133%
5758 3705 55% 3705 4073 3169 -9% 29%
Naleznosci krétkoterminowe netto
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 39331 48717 -19% 48717 50130 54174 -3% -7%
Naleznosci z tytutu podatkéw (VAT, ZUS) 0 160 -100% 160 263 327 -39% -20%
Niezafakturowane naleznosci od klientéw z tytutu prac
wynikajacych zuméw dtugoterminowych 0 11125 -100% 11125 58381 81867 -81% -29%
Inne naleznosci 1444 3040 -53% 3040 3396 3113 -10% 9%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 40775 63042 -35% 63042 112170 139481 -44% -20%
Warto$¢ ustug rozliczanych w czasie 1950 1290 51% 1290 1485 305 -13% 387%
Ubezpieczenia 0 29 -100% 29 53 579
Inne 0 424 -100% 424 158 863 168% -82%
Przedptaty 1950 1743 12% 1743 1696 1747 3% -3%
42725 64785 -34% 64785 113866 141228 -43% -19%
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci (wielkos¢ dodatnia) 7878 7206 9% 7206 14470 8641 -50% 67%
Naleznosci brutto razem 56361 75696 -26% 75696 132409 153038 -43% -13%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 55 1119 -95% 1119 869 0 29% nd

Zrédto: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2017/2018 i Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2016/2017

Istotne zasady rachunkowosci, szacunki i profesjonalny osad
Podstawowe zasady rachunkowosci i oszacowania stosowane przy sporzadzaniu Skonsolidowanych Sprawozdan
Finansowych za lata objete Historycznymi Informacjami Finansowymi zostaty szczegétowo omdéwione w:

. Dodatkowej informacji i notach nr 3 i nr 4 do Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego i Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku;
. Dodatkowej informacji i notach nr 3, nr 4 inr 6 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego 2017/2018;
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. Dodatkowej informacji i notach nr 3, nr4inr 6 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego 2016/2017;
. Dodatkowej informacji i notach nr 3, nr4inr 6 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego 2015/2016.
Ponizej przedstawiono wybrane oszacowania stosowane przez Grupe Sygnity.

Sporzadzenie Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego wymaga dokonania szacunkdw i zatozen, ktére wptywajg
na wielkos$ci w nim wykazane. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu na temat
biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych.

Ponizej przedstawiono gtdéwne obszary, w ktérych w procesie stosowania zasad rachunkowosci oprécz szacunkéw
ksiegowych, miat duze znaczenie profesjonalny osad Zarzadu i co, do ktérych zmiana szacunkdw moze miec istotny
wptyw na wyniki Grupy Sygnity w przysztosci.

Przyjete przeptywy operacyjne do wyceny kontraktow IT oraz pomiar stopnia zaawansowania

Grupa Sygnity stosuje metode procentowego stopnia zaawansowania prac przy rozliczaniu przychodéw z umoéw o
okreslonej cenie na dostawe ustug projektowych. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji
dotychczas poniesionych kosztéw w stosunku do catosci kosztéw budzetowanych.

Budzety poszczegdlnych kontraktéw podlegajg procesowi aktualizacji w oparciu o biezgce informacje na kazdy dzien
bilansowy i sg przegladane przez Zarzady spétek w Grupie. W przypadku zaistnienia zdarzerh pomiedzy oficjalnymi
rewizjami budzetu, ktére w istotny sposob wptywajg na wynik kontraktu wartos$¢ catkowitych przychoddow lub kosztow
kontraktu moze zostac¢ zaktualizowana wczesniej.

Na kazdy dzien bilansowy istnieje znaczna cze$¢ wykonanych, ale niepotwierdzonych i niezafakturowanych prac przez
podwykonawcéw, ktére Grupa ujmuje jako koszty kontraktu zgodnie z zasadg memoriatowg. Wysokos¢ kosztow
podwykonawcéw z tytutu wykonanych, ale niezafakturowanych prac jest szacowana przez zespdt techniczny na
podstawie faktycznego zaawansowania prac i moze sie rézni¢ od wartosci okreslonej w formalnym procesie odbioru,
ktory zgodny jest z obustronnie zatwierdzonym harmonogramem.

Wartos¢ firmy — test na utrate wartosci

Zarzad Spotki corocznie i kazdorazowo w sytuacji zaistnienia przestanek przeprowadza test na utrate wartosci osrodkow
wypracowujacych przeptywy pieniezne, do ktorych przypisana jest wartosé firmy, ktéra powstata w wyniku nabycia
jednostek zaleznych oraz w wyniku potgczen.

Kazdorazowo, przeprowadzenie testu na utrate wartosci wymaga oszacowania wartosci uzytkowych osrodkow
wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérych przypisana jest wartosé firmy. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega
na ustaleniu przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne i
ustaleniu stopy dyskontowej, ktdra jest nastepnie wykorzystywana do obliczenia wartosci biezgcej tych przeptywow.
Kapitalizacja kosztow rozwoju technologii

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg kapitalizowane, jezeli mozna
uzna¢, ze:

. z technicznego punktu widzenia mozliwe jest ukonczenie sktadnika wartosci niematerialnych, tak aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy;

. kierownictwo jednostki zamierza ukonczy¢ sktadnik wartosci niematerialnych w celu jego uzytkowania lub
sprzedazy;

. istnieje mozliwos$¢ uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

. mozna wykazac, w jaki sposdb sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte
korzysci ekonomiczne;

. dostepne sg stosowne srodki techniczne, finansowe i inne zasoby niezbedne do ukoriczenia sktadnika
wartosci niematerialnych, tak, aby nadawat sie on do uzytkowania lub sprzedazy;

. istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia wartosci poniesionych naktadéw w czasie prac rozwojowych,

ktére mozna przyporzadkowaé temu sktadnikowi wartos$ci niematerialnych.
Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie - jesli sktadnik
aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej - gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie
przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartos$¢ bilansowa moze nie by¢é mozliwa do odzyskania.
Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa Sygnity corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.
Wartos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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Grupa rozpoznaje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety dochdd podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Na dzied 30 czerwca 2019 roku Grupa rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, netto w
wysokosci 9.870 tys. PLN. Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Grupa rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, netto w wysokosci 12.617 tys. PLN (aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie
12.750 tys. PLN zostaty pomniejszone o rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 133 tys. PLN).
Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku i 30 wrzesnia 2016 roku aktywa netto z tytuty odroczonego podatku dochodowego
wyniosty odpowiednio 11.013 tys. PLN i 4.632 tys. PLN.

Zastosowanie nowych standardow, zmian do standarddw i interpretacji

Emitent zdecydowat sie na zastosowanie standardu MSSF 15 od 1 pazdziernika 2018 roku i na wdrozenie standardu
MSSF 15 z zastosowaniem zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, tj. z facznym efektem pierwszego
zastosowania standardu ujetym w dniu jego pierwszego zastosowania jako korekta salda poczatkowego niepokrytych
strat.

Tabela ponizej prezentuje poréwnanie wybranych pozycji ze srodrocznego skréconego skonsolidowanego bilansu na
dzien 30 czerwca 2019 roku z odpowiednimi pozycjami z bilansu na ten sam dzier sporzadzonego zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi przed wdrozeniem w Grupie MSSF 15, tj. zgodnie z MSR 18 przychody oraz MSR 11 umowy o ustuge
budowlang wraz z obowigzujgcymi do nich interpretacjami.

Na dzien
30.06.2019
Odwrécenie Korekta z Kwoty bez
korekty ujetej tytutu zastosowania
Na dzien 30.06.2019 w bilansie zastosowania MSSF 15
(zgodnie z MSSF 15) otwarcia z MSSF 15w (wyliczane
tytutu MSSF okresie wg MSR 11
15 biezgcym MSR 18)
Aktywa 94 260 (4 249) 20 555 110 566
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 21 460 (4 249) (17 211) -
Naleznosci handlowe oraz pozostate 42 725 _ 37 766 80 491
naleznosci
Koszty realizacji uméw z klientami 29 330 - (29 330) -
Zapasy 745 - 29 330 30 075
Zobowiazania 55 547 (4 054) 21077 72570
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 37 656 (4 054) (33602) -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 55 732 55732
Rezerwy 17 891 - (1 053) 16 838
Wplyw netto na kapitaty wiasne (186 679) (195) (522) (187 396)
Niepokryte straty (186 679) (195) (522) (187 396)

W ponizszej tabeli przedstawiono wptyw zmiany standardu MSSF 15 na srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku.

Kwoty bez
Korekta z tytutu zastosowania
Za okres: od 01.10.2018 zastosowania MSSF 15
do 30.06.2019 MSSF 15w (wyliczane
biezgcym okresie zgodnie z MSR
11i MSR 18)
Przychody netto ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 174 991 18 940 193 931
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 6 890 40 6 930
181 881 18 980 200 861
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i
materiatow
Egizt wytworzenia sprzedanych produktow i (124 853) (19 502) (144 355)
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatéw (5 482) - (5 482)
(130 335) (19 502) (149 837)
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Zysk brutto ze sprzedazy 51 546 (522) 51 024

Koszty sprzedazy (6 881) - (6 881)
Koszty ogdinego zarzadu (20 983) - (20 983)
Pozostate przychody operacyjne 1961 - 1961
Pozostate koszty operacyjne (1 008) - (1 008)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 24 635 (522) 24 113
Przychody finansowe 5777 - 5777
Koszty finansowe (6 978) - (6 978)
Wynik na operacjach finansowych (1 201) - (1 201)

Udziat w wyniku wspodlnego przedsiewziecia oraz
odpis wartosci inwestycji we wspdine (59) - (59)
przedsiewziecie

Zysk przed opodatkowaniem 23 375 (522) 22 853
Podatek dochodowy (2 900) (2 900)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 20 475 (522) 19 953
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej (656) - (656)

Zysk netto 19 819 (522) 19 297

Inne catkowite dochody niepodlegajace
przeniesieniu do rachunku zyskéw i strat

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek

zaleznych (36) ) (36)

Inne catkowite dochody podlegajace

przeniesieniu do rachunku zyskoéw i strat (36) . (36)
(36) - (36)

Catkowite dochody 19783 (522) 19 261

(Strata)/zysk netto przypadajacy:
- Akcjonariuszom jednostki dominujacej 19 819 (522) 19 297
- Udziatowcom niekontrolujgcym - - -

Catkowite dochody przypadajace:
- Akcjonariuszom jednostki dominujacej 19783 (522) 19 261
- Udziatowcom niekontrolujgcym - - -

OMOWIENIE PRZYCZYN ZNACZACYCH ZMIAN W SPRZEDAZY NETTO LUB PRZYCHODACH EMITENTA, W SYTUACII,
GDY HISTORYCZNE INFORMACIJE FINANSOWE WSKAZUJA NA TAKIE ZMIANY

Restrukturyzacja zadtuzenia finansowego, podpisanie Umowy Restrukturyzacyjnej

W dniu 19 grudnia 2014 roku Spotka wyemitowata 4.000 obligacji serii 1/2014. Termin wykupu obligacji przypadat na
dzien 19 grudnia 2017 roku. Warunki emisji obligacji zobowigzywaty Emitenta do przestrzegania m.in. nastepujacych
warunkow umownych:

o utrzymywania wartosci kapitatéw wtasnych na poziomie nie nizszym niz 200 min PLN;

° spetnienia za kazdy kwartat roku kalendarzowego wskaznika: Dtug Finansowy Netto/EBITDA <3,5.

Zgodnie z opublikowanym przez Emitenta skréconym srdédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Sygnity za | pdtrocze roku obrotowego 2016/2017, opisane powyzej wskazniki finansowe zostaty naruszone, co
skutkowato postawieniem przez posiadaczy obligacji serii 1/2014 wynikajacych z nich zobowigzan Emitenta w stan
natychmiastowej wymagalnosci.

W wyniku podjetych przez Emitenta dziatan, w dniu 7 lipca 2017 roku przedstawiciele obligatariuszy oraz bankow
finansujgcych dziatalnos$¢ operacyjng Emitenta ztozyli deklaracje powstrzymania sie od jakichkolwiek dziatan zwigzanych
z egzekucjg przystugujgcych im praw w zwigzku z naruszeniem przez Emitenta wskaznikéw finansowych okreslonych w
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warunkach emisji obligacji, do chwili wynegocjowania formalnego porozumienia pomiedzy Emitentem, wszystkimi
obligatariuszami i bankami.

W dniu 21 lipca 2017 roku do Emitenta wptynety wypowiedzenie umowy linii kredytowej zawartej z Deutsche Bank
Polska S.A. oraz wypowiedzenie umowy kredytowej zawartej z ING Bank Slaski S.A. Zgodnie z trescig obu otrzymanych
wypowiedzen, powodem wypowiedzenia umow kredytowych byta pogarszajgca sie w ocenie bankdéw sytuacja
ekonomiczno-finansowa Emitenta moggca wptywaé na jego zdolnos¢ do wykonywania swoich zobowigzan oraz
wystgpienie przypadkow naruszen umow kredytowych oraz innych zdarzen stanowigcych w ocenie bankdw podstawe
do wypowiedzenia takich jak w szczegdlnosci nienalezyte wykonanie przez Emitenta zobowigzan z tytutu
wyemitowanych obligacji, wystgpienie z roszczeniami przez jednego z podwykonawcédw wspdtpracujagcym w realizacji
projektu z zakresu administracji publicznej z roszczeniem o zaptate kwot w wysokosci okoto 27.000 tys. PLN.

W dniu 18 sierpnia 2017 roku pomiedzy Emitentem, Sygnity International Sp. z 0.0. oraz ING Bank Slaski S.A., Deutsche
Bank Polska S.A. i obligatariuszami posiadajacymi tacznie okoto 99% obligacji serii 1/2014 zostata podpisana umowa
dotyczaca procesu uzgodnien zasad sptat zadtuzenia finansowego.

W dniu 14 listopada 2017 roku strony umowy z dnia 18 sierpnia 2017 r. zawarty drugg umowe powtarzajgca zasadniczo
wzajemne zobowigzania oraz wprowadzajgcg konieczno$¢ zapewnienia wsparcia niezaleznego doradcy dziatajacego na
rzecz wierzycieli, przedtuzono takze okres obowigzywania umowy do dnia 15 grudnia 2017 roku.

W dniu 15 grudnia 2017 roku strony umowy zawarty aneks, ktéry przedtuzat okres obowigzywania umowy do dnia 28
lutego 2018 roku albo do wczesniejszego dnia, w ktérym zostanie zawarte ostateczne porozumienie restrukturyzacyjne.
Umowa miafa ulec rozwigzaniu w przypadku jezeli w terminie do dnia 31 stycznia 2018 roku nie zostanie podjeta
uchwata NWZ przewidujgca zawarcie umow objecia akcji nowej emisji nie pdézniej niz w dniu 1 lipca 2018 roku.

W dniu 16 stycznia 2018 roku NWZ podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze
subskrypcji prywatnej. taczna kwota uzyskana w wyniku emisji miata wynosi¢ nie mniej niz 10.000 tys. PLN i nie wiecej
niz 12.000 tys. PLN.

W dniu 27 kwietnia 2018 roku Emitent i Sygnity International Sp. z 0.0. podpisaty z ING Bank Slgski S.A., Deutsche Bank
Polska S.A. i obligatariuszami posiadajgcymi tgcznie okoto 99% obligacji serii 1/2014 wyemitowanych przez Sygnity oraz
jako nowy wierzyciel przystepujgcy do umowy Microsoft Ireland Operations Ltd Umowe Restrukturyzacyjng dotyczaca
restrukturyzacji zadtuzenia finansowego Grupy Kapitatowej Sygnity. Umowa ta przewiduje realizacje uzgodnionych
dziatan restrukturyzacyjnych w trzech obszarach:

a) restrukturyzacja finansowa Grupy Kapitatowej Sygnity;
b) restrukturyzacja majgtkowa Grupy;
c) restrukturyzacja operacyjna Grupy.

Umowa ta przewiduje ostateczny termin sptaty wierzytelnosci nig objetych do korica 2022 roku.

W zakresie restrukturyzacji finansowej Grupy umowa wraz z pdzniejszymi aneksami przewiduje:

i dokapitalizowanie Sygnity poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji w
ofercie prywatnej, w kwocie od 10 min PLN do 12 min PLN do dnia 31 sierpnia 2018 roku;

ii. dyskontowy wykup obligacji, co oznacza wykup obligacji o tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej 23 min
PLN za cene wynoszacg 17,25 min PLN ze $rodkow pozyskanych w drodze emisji nowych akcji Sygnity w
ofercie prywatnej badz ze $rodkdw pozyskanych przez dodatkowe finansowanie dtuzne do dnia 6 grudnia
2018 roku. W razie niezrealizowania dyskontowego wykupu obligacji Spoétka byta zobowigzana do
zrealizowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sygnity w drodze skierowania oferty prywatnej akcji
Sygnity do obligatariuszy dotyczacej objecia akcji Sygnity w zamian za wktady w tacznej kwocie do 30 min PLN
whniesione wskutek potrgcenia wierzytelnosci z tytutu obligacji;

iii. zmiane warunkow zadtuzenia finansowego wobec bankéw wraz z jego roztozeniem w czasie i odroczeniem

jego sptaty;

iv. zmiane warunkow spfaty pozostatej czesci zadtuzenia finansowego wobec obligatariuszy wraz z jego
roztozeniem w czasie i odroczeniem spfaty;

V. roztozenie w czasie wierzytelnosci Microsoft Dublin wraz z odroczeniem spfaty;

Vi. udostepnienie Sygnity nowych linii gwarancyjnych.

W zakresie restrukturyzacji majatkowej Grupy Umowa Restrukturyzacyjna przewiduje:

i wyodrebnienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Sygnity niezwigzanej z podstawowg dziatalnosScig
Spotki i wykorzystywanej przez Sygnity Business Solutions S.A. oraz sprzedaz jej do Sygnity Business Solutions
S.A,;

ii. sprzedaz czesci aktywow Grupy niekluczowych z punktu widzenia celéw restrukturyzacji operacyjne;j.
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Wierzyciele powotali wskazanego przez siebie cztonka Rady Nadzorczej Spotki. W wyniku ztozenia przez wierzycieli

stosownego zgdania w sktad Rady Nadzorczej zostat w dniu 9 listopada 2018 roku powotany Pan Jarostaw Szpryngwald.

W dniu 31 sierpnia 2018 roku, w zakresie restrukturyzacji finansowej pierwsze dokapitalizowanie Sygnity zostato

zrealizowane.

W dniu 5 grudnia 2018 roku w zakresie restrukturyzacji finansowej Sygnity dokonato dyskontowego wykupu obligacji o

tacznej wartosci nominalnej okoto 23 min PLN za cene wynoszacg okoto 17,25 min PLN (tj. przy dyskoncie wynoszgcym

25%) ze srodkow pochodzacych w catosci z kolejnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

1. Informacja na temat odpisow, rezerw dotyczgcych nierentownych kontraktow z klientami oraz zakonczenia umow

lub podpisania ugdd kontraktow generujacych ujemng marze lub ujemne przeptywy pieniezne

e-Podatki

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016/2017

W roku obrotowym 2016/2017 Grupa rozpoznata strate przed opodatkowaniem w wysokosci 128.887 tys. PLN, z czego

strata w wysokosci 60.055 tys. PLN byta zwigzana z wyceng projektu Budowa, Wdrozenie i Utrzymanie Systemu e-

Podatki.

Dodatkowo w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2016/2017 Grupa dokonata korekty btedéw poprzedniego

okresu w odniesieniu do realizowanych przez nig umoéw dtugoterminowych rozliczanych zgodnie z MSR 11 w facznej

wysokosci 55.212 tys. PLN (dotyczy wyceny projektu e-Podatki).

Dokonana korekta wyceny projektu e-Podatki wynikata z niewtasciwego uwzglednienia informacji odnoszacych sie do

oczekiwan co do wysokosci strat na projekcie i kar, ktére byty dostepne na moment sporzgdzania sprawozdan

finansowych za poprzednie lata obrotowe oraz ze zmiany sposobu ujecia w tych sprawozdaniach znaczgcej umowy

ramowej o charakterze uzupetniajgcym do umowy na budowe, wdrozenie i utrzymanie systemu e-Podatki zawartej w

dniu 1 lutego 2013 roku. W poprzednich okresach sprawozdawczych umowa uzupetniajgca byta uwzgledniana w

catkowitym budzecie kosztéw i przychoddw projektu e-Podatki. Podczas gdy korekta zostata skalkulowana po

wytaczeniu umowy uzupetniajacej z budzetu projektu.

Z tytutu wykonania umowy uzupetniajacej podpisanej przez strony 29 stycznia 2016 roku Spdétka miata otrzymac taczne

wynagrodzenie w wysokosci maksymalnie 80.707 tys. PLN brutto, okres obowigzywania umowy uzupetniajacej to 30

grudnia 2022 roku.

Szczegoty dotyczgce powyzszej korekty znajdujg sie w nocie nr 4.2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy za rok obrotowy 2016/2017

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2017/2018

W dniu 3 sierpnia 2018 roku Spétka zawarta ze Skarbem Panstwa — Ministrem Finansow porozumienie dotyczgce

ustalenia warunkéw ugody, ktérg strony zawarty przed sgdem w dniu 30 sierpnia 2018 roku w przedmiocie

kompleksowego uzgodnienia wzajemnych rozliczen i dalszych obowigzkdéw stron zwigzanych z realizacjg umowy e-

Podatki oraz umowy uzupetniajace;.

Zgodnie z trescig ugody kary umowne z tytutu opdznien w realizacji umowy przez Sygnity zostaty pomniejszone z kwoty

ok. 27 mIn PLN do kwoty ok. 9,5 mIn PLN a ich zapfata nastgpita przede wszystkim poprzez zaliczenie na ich poczet

naleznosci przystugujgcych wykonawcy od zamawiajgcego. Strony w ugodzie zmienity zakres umowy i umowy

uzupetniajacej, w konsekwencji zmniejszyty sie ich maksymalne wartosci do odpowiednio ok. 159.550 tys. PLN i 22.377

tys. PLN.

Pozostate umowy

. W dniu 14 maja 2018 roku przed Sgdem Okregowym w Warszawie doszto do zawarcia ugody sagdowej pomiedzy
Sygnity a Skarbem Panstwa — Centrum Systemow Informacyjnych Ochrony Zdrowia (,,CSIOZ”) dotyczacej pozwu
o zapfate ztozonego przez Sygnity przeciwko kontrahentowi. Ugoda dotyczyta roszczen wynikajacych z umowy
zawartej w dniu 15 czerwca 2012 roku pomiedzy Spotkg a CSIOZ, ktérej przedmiotem byto zaprojektowanie,
realizacja i nadzor gwarancyjny podsystemow “Hurtownia Danych” oraz ,,Podsystem Wykrywania Naduzy¢” w
ramach projektu ,Elektroniczna Platforma Gromadzenia, Analizy i Udostepniania Zasobdow Cyfrowych o
Zdarzeniach Medycznych”. Zgodnie z trescig zawartej ugody CSIOZ zobowigzat sie do zaptaty na rzecz Spotki
kwoty w tgcznej wysokosci ok. 13.414 tys. PLN tytutem wynagrodzenia za wykonany przez Spoétke produkt oraz
tytutem wszelkich roszczen. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowym 2016/2017
ujeto korekte niezafakturowanych naleznosci w projekcie e-Zdrowie na kwote 8.357 tys. PLN.

° W dniu 10 sierpnia 2018 roku Spotka zawarta porozumienie z Bankiem Gospodarstwa Krajowego ustalajgce
warunki rozwigzania umowy z dnia 7 grudnia 2015 roku obejmujacej dostarczenie i uruchomienie na zasadach
szczegétowo okreslonych przez strony systemu CSB. Porozumienie uzgodnito warunki przedterminowego
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rozwigzania umowy. Zgodnie z trescig porozumienia po dokonaniu rozliczen wzajemnych naleznosci
okreslonych porozumieniem BGK zapfacito Spétce kwote 5,4 min PLN brutto.

. W dniu 30 maja 2018 roku Sygnity, Indra Sistemas S.A. oraz Ericpol Sp. z 0.0. (obecnie Ericsson Sp. z 0.0.)
dziafajacy tacznie jako konsorcjum oraz Zaktad Ubezpieczen Spotecznych zawarty porozumienie formalizujgce
warunki zakoniczenia wspétpracy pomiedzy konsorcjum a zamawiajgcym w zakresie realizacji umowy, ktorej
przedmiotem byto opracowanie, wykonanie, dostarczenie oraz wdrozenie dla centrali zamawiajgcego oraz jego
jednostek terenowych rozwigzania informatycznego w postaci zintegrowanej hurtowni danych.

2. W roku obrotowym zakoriczconym 30 wrzesnia 2017 roku rezygnacja z kontynuowania czesci projektow

inwestycyjnych przez Grupe wynikajgca ze zmiany strategii biznesowej.

W wyniku czego dokonano likwidacji wybranych wartosci niematerialnych oraz spisania czesci skapitalizowanych

naktadéw na wartosci niematerialne w tgcznej wysokosci 15.998 tys. PLN w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym za rok obrotowy 2016/2017.

3. W roku obrotowym zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku dokonano podwyiszenia kapitatu o kwote 9.600 tys.
PLN.

Podwyzszenie kapitatu stuzyto zasileniu Spotki w kapitat obrotowy oraz czesciowej sptacie wierzytelnosci Microsoft

Ireland Operations Limited nieobjetej Umowg Restrukturyzacyjng.

4. W pierwszym kwartale roku obrotowego 2018/2019 dokonano podwyzszenia kapitatu i dyskontowego wykupu
obligacji o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 23.000 tys. PLN za kwote 17.250 tys. PLN pochodzacg z w
catosci z dokapitalizowania.

W wyniku dokonania dyskontowego wykupu obligacji rozpoznano przychody finansowe z tytutu dyskontowego wykupu

obligacji w kwocie 5.670 tys. PLN.

5. W roku obrotowym zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku Grupa dokonata korekty bilansu otwarcia w zwigzku z
korektg wyceny projektu e-Podatki ujetej w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Korekta wynikata z niewtasciwego uwzglednienia informacji odnoszacych sie do oczekiwan co do wysokosci strat na

projekcie i kar, ktére byty dostepne na moment sporzadzania sprawozdan finansowych za poprzednie lata obrotowe

oraz ze zmiany sposobu ujecia w tych sprawozdaniach znaczacej umowy ramowej o charakterze uzupetniajgcym do
umowy na budowe, wdrozenie i utrzymanie systemu e-Podatki zawartej w dniu 1 lutego 2013 roku. Korekta btedéw
poprzedniego okresu wyniosta facznie 55.212 tys. PLN

6. Dziatalnos¢ zaniechana

W Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za okres szesciu miesiecy zakoriczony 31

marca 2019 roku Emitent dokonat prezentacji dziatalnosci zaniechanej dotyczacej dwdch spétek 100% zaleznych od

Sygnity S.A.:

. Geomar S.A. w zwigzku ze ztozeniem w dniu 18 stycznia 2019 roku przez Geomar S.A. wniosku o upadtosé w
Sadzie Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie. W dniu 22 marca 2019 roku Sad Rejonowy Szczecin-
Centrum w Szczecinie ustanowit dla Geomar S.A. Tymczasowego Nadzorce Sagdowego, w wyniku czego Emitent
utracit kontrole nad tg spotka. W marcu 2019 roku Grupa rozpoznata zysk z tytutu dekonsolidacji Geomar S.A.
w kwocie 3.882 tys. PLN, oraz

. Sygnity International Sp. z 0.0., ktéra zostata postawiona w stan likwidacji w dniu 1 pazdziernika 2018 roku.

7. Naruszenie jednego z warunkdw Umowy Restrukturyzacyjnej oraz mozliwos¢ wystgpienia braku sptaty czesci
kwot wymagalnych objetych Umowg Restrukturyzacyjng w ciggu nastepnych 12 miesiecy

W zwigzku z naruszeniem przez Emitenta warunkéw Umowy Restrukturyzacyjnej w punkcie 30.10 dotyczacym

przypadkow upadtosci spotki zaleznej Emitenta, zaistniato ryzyko, ze zobowigzania objete Umowg Restrukturyzacyjng

moga stac sie wymagalne na zgdanie. W zwigzku z powyzszym Emitent podjat decyzje, by na koniec | pétrocza roku
obrotowego 2018/2019 na dzieri 31 marca 2019 roku zaklasyfikowa¢ zobowigzania objete Umowa Restrukturyzacyjna:
e  kredyty bankowe;
e zobowigzania z tytutu obligacji oraz
e zobowigzania wobec Microsoft Ireland Operations Limited jako krétkoterminowe.

W dniu 30 wrzesnia 2019 roku Emitent podpisat aneks do Umowy Restrukturyzacyjnej, zgodnie z ktérym w szczegélnosci

dokonano zmian harmonogramu sptat zadtuzenia do korica 2022 roku, dokonano zmiany wybranych kowenantéw,

usunieto naruszenie Umowy Restrukturyzacyjnej w wyniku ogtoszenia upadtosci spotki zaleznej Geomar S.A., wyrazono
zgode na umorzenie akcji wtasnych w wysokosci 330 tysiecy.
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8. ZASOBY KAPITALOWE

Niniejszy rozdziat zawiera wybrane dane finansowe na dzien oraz za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2019 roku i 2018 roku, ktére pochodzq ze Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego oraz na dzier
oraz za lata zakoriczone 30 wrzesnia 2018 roku oraz 30 wrzesnia 2017 roku, ktdére pochodzq ze Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2017 roku do 30 wrzesnia 2018 roku, jak rowniez dane
finansowe na dzien oraz za okres zakoriczony 30 wrzesnia 2016 roku, ktére pochodzq ze Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego za rok obrotowy od 1 paZdziernika 2016 roku do 30 wrzesnia 2017 roku.

Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe za lata zakoriczone 30 wrzesnia 2018 roku oraz 30 wrzesnia 2017
roku podlegaty badaniu przez Deloitte Audyt Spdtka z ograniczonq odpowiedzialnoscig Sp. k., niezaleznych biegfych
rewidentow Spotki wpisanych na liste firm audytorskich prowadzonq przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 73.
Zbadane Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok zakoriczony 30 wrzesnia 2016 roku podlegafo badaniu przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod
numerem 144.

Za rok obrotowy zakoriczony 30 wrzesnia 2018 roku dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Sygnity
biegty rewident wydat sprawozdanie zawierajgce opinie z zastrzezeniem. Biegty rewident nie byt w stanie wypowiedziec¢
sie co do kwoty utraty wartosci wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wartosci firmy w
kwocie 157.861 tys. PLN.

W Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku Grupa dokonata korekty
bilansu otwarcia dotyczqgcqg bfedéw poprzedniego okresu w odniesieniu do realizowanych przez nig umow
dtugoterminowych (e-Podatki) w tqcznej wysokosci 55.212 tys. PLN.

Zgodnie z informacjq zawartq w nocie nr 3 do srodrocznego skréconego skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku, nocie nr 3 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego 2017/2018 oraz w nocie nr 3 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 2016/2017
Zarzqd przedstawit czynniki i dziatania lezgce u podstaw sporzqdzenia sprawozdania finansowego Grupy przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci.

Ze wzgledu na wdrozenie standardu MSSF 15 (od 1 pazdziernika 2018 roku) oraz MISSF 9 (od 1 pazdziernika 2018 roku)
zamieszczone ponizej dane finansowe na dzien oraz za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku nie sq w petni
porownywalne z danymi na dzien oraz za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien i za lata
zakoriczone 30 wrzesnia 2018 roku, 30 wrzesnia 2017 roku oraz 30 wrzesnia 2016 roku.

Dane przedstawione w niniejszym rozdziale nalezy analizowac tqcznie ze Skonsolidowanymi Sprawozdaniami
Finansowymi wraz z zatgczonymi informacjami dodatkowymi, jak réwniez z innymi danymi finansowymi
przedstawionymi w pozostatych rozdziatach Prospektu.

8.1. INFORMACJE DOTYCZACE ZASOBOW KAPITALOWYCH EMITENTA

Kapitat wtasny

Na koniec dziewieciu miesiecy roku obrotowego 2018/2019 kapitaty wtasne wyniosty 69.646 tys. PLN i wzrosty w
stosunku do okresu poréwnywalnego o 110% w wyniku podwyzszenia kapitatu i osiggniecia zysku netto w okresie
dziewieciu miesiecy roku obrotowego 2018/2019. Kapitaty wtasne na koniec roku obrotowego 2017/2018 wyniosty
33.094 tys. PLN i spadty w stosunku do roku poprzedniego o 5%. Na koniec roku obrotowego 2016/2017 kapitaty wtasne
wyniosty 34.751tys. PLN i spadty o 78% w stosunku do roku poprzedniego.
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Na dzieri 30 wrzesnia

Zmiana
31/03/2019 Zmiana Zmiana
Na dzieni 30 Na dzien 30 do 2017/2018 do 2016/2017 do
czerwca 2019 wrzesnia 2018 30/09/2018 2018 2017 2016 2016/2017 2015/2015
(zbadane)
badane) (zbadane) % (zbadane)  (zbadane) (przeksztatcone) % %
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 26286 18786 40% 18786 15082 15082 25% 0%
Akcje wtasne (7234) (7234) 0% (7234) (7234) (7234) 0% 0%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 208 767 199 354 5% 199 354 193458 193458 3% 0%
Kapitat zapasowy 22327 22327 0% 22327 22327 22327 0% 0%
Kapitat rezerwowy 6238 6238 0% 6238 6238 6238 0% 0%
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych (59) (23) 157% (23) (21) (12) 10% 75%
Niepokryte straty (186 679) (206 354) -10% (206 354) (195 099) (71771) 6% 172%
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej) 69 646 33094 110% 33094 34751 158 088 -5% -78%
Udziaty niekontrolujace 0 0 nd 0 0 1388 nd -100%
69 646 33094 110% 33094 34751 159 476 -5% -78%

Zrédto: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2017/2018 i Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2016/2017

Podwyiszenie kapitatu w roku obrotowym 2017/2018

Emitent wykonujac zapisy Umowy Restrukturyzacyjnej w dniu 31 sierpnia 2018 roku zakorczyt proces zawierania uméw
objecia akcji na okaziciela serii Z oraz przyjmowania wktadéw pienieznych na ich pokrycie w ramach uchwaty nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 16 stycznia 2018 roku.

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej, Spétka zawarta z 17 akcjonariuszami umowy objecia 3.703.705 akcji
na okaziciela serii Z, o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda akcja, po cenie emisyjnej 2,70 PLN za 1 akcje, o tgcznej cenie
emisyjnej 10.000 tys. PLN. Srodki uzyskane w wyniku emisji akcji serii Z zostaty przeznaczone na dokonanie czesciowe;j
sptaty wierzytelnosci Microsoft Ireland Operations Limited nieobjetej restrukturyzacja.

Podwyiszenie kapitatu w pierwszym kwartale roku obrotowego 2018/2019

Zgodnie z uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 25 czerwca 2018 roku, w dniu 26 listopada
2018 roku Spétka zakoriczyta proces zawierania umow objecia akcji na okaziciela serii AA.

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej, Spotka zawarta z 8 akcjonariuszami umowy objecia 7.500.000 akcji
na okaziciela serii AA, o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda akcja, po cenie emisyjnej 2,30 PLN za 1 akcje, o tagcznej
cenie emisyjnej okoto 17.250 tys. PLN.

Srodki uzyskane w wyniku emisji akcji serii AA zostaty przeznaczone na dyskontowy wykup obligacji o tacznej wartosci
nominalnej wynoszacej 23.000 tys. PLN za cene wynoszgcg 17.250 tys. PLN.

Niepokryte straty

Na koniec dziewieciu miesiecy roku obrotowego 2018/2019 na dzier 30 czerwca 2019 roku niepokryte straty wyniosty
186.679 tys. PLN. W roku obrotowym 2017/2018 na dzieri 30 wrze$nia 2018 roku niepokryte straty wyniosty 206.354
tys. PLN i wzrosty w stosunku do roku poprzedniego o 6%. W roku obrotowym zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku
niepokryte straty wyniosty 195.099 tys. PLN i wzrosty w stosunku do roku poprzedniego o 172%. Wzrost wynikat z
dokonania przez Emitenta odpisow i rezerw zwigzanych z realizowanymi kontraktami w obszarze gtownie administracji
publicznej (m.in. e-Podatki, i e-Zdrowie).

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2017 r. Emitent dodatkowo dokonat
korekty bilansu otwarcia dotyczgcej btedéw poprzedniego okresu w odniesieniu do realizowanych przez niego uméw
dtugoterminowych (projekt e-Podatki) w wysokosci 55.212 tys. PLN.

Zobowiazania

Ponizsza tabela przedstawia stan zobowigzan Grupy Sygnity na dzien 30 czerwca 2019 roku, 30 wrzesnia 2018 roku, 30
wrzesnia 2017 roku i 30 wrzesnia 2016 roku oraz zmiany procentowe w poszczegolnych pozycjach w stosunku do stanu
zobowigzan Grupy w stosunku do roku poprzedniego.

81



Na dzieri 30 wrzesnia

Zmiana
31/03/2019 Zmiana Zmiana
Na dzien 30 Na dzier 30 do 2017/2018 do 2016/2017 do
czerwca2019 wrze$nia2018 30/09/2018 2018 2017 2016 2016/2017  2015/2015
(zbadane)
) (zbadane) % (zbadane) (zbadane) (przeksztaicone) % %
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 0 26194 -100% 26194 0 0 nd nd
Zobowigzania z tytutu obligacji 0 33024 -100% 33024 0 39885 nd -100%
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 6040 53337 -89% 53337 9904 9742 439% 2%
Rezerwy 10942 11161 -2% 11161 53553 18482 -79% 190%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 133 -100% 133 137 129 -3% 6%
16 982 123849 -86% 123 849 63594 68238 95% -7%
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 32978 7711 328% 7711 29754 13685 -74% 117%
Zobowigzania z tytutu obligacji 15537 5768 169% 5768 39677 486 -85% 8064%
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowiazania 124956 113093 10% 113093 135994 141914 -17% -4%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 64 -100% 64 248 81 -74% 206%
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 0 nd 0 0 95 nd -100%
Rezerwy 6949 5055 37% 5055 5432 4924 -7% 10%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 52372 -100% 52372 78629 57288 -33% 37%
w tym: z tytutu prac wynikajgcych z uméw
dtugoterminowych 0 1866 -100% 1866 5277 2771 -65% 90%
Zobowigzania z tytutu umdw z klientami * 37656 0 nd 0 0 0 nd nd
Zobowigzania bezposednio zwigzane z aktywami trwatymi
(grupa zbycia) sklasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy 0 0 nd 0 0 0 nd nd
218076 184063 18% 184063 289734 218473 -36% 33%
Zobowiazania razem 235058 307912 -24% 307912 353328 286711 -13% 23%

Zrédto: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2017/2018 i Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2016/2017

* W bilansie na dzien 30 wrze$nia 2018 roku Zobowigzania z tytutu uméw z klientami byly prezentowane jako Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw. Zmiana wynika z wprowadzenia MSSF 15
Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe

W zwigzku z naruszeniem przez Emitenta warunkow Umowy Restrukturyzacyjnej w punkcie 30.10 dotyczacym
przypadkow upadtosci spotki zaleznej Emitenta, zaistniato ryzyko, ze zobowigzania objete Umowg Restrukturyzacyjng
mogg stac sie wymagalne na zadanie. W zwigzku z powyzszym Emitent podjat decyzje, by na koniec | pdtrocza roku
obrotowego 2018/2019 na dzien 31 marca 2019 roku zaklasyfikowa¢ kredyty bankowe objete Umowg
Restrukturyzacyjng jako krétkoterminowe.

W dniu 30 wrzesnia 2019 roku Emitent podpisat aneks do Umowy Restrukturyzacyjnej, zgodnie z ktérym w wyniku
usuniecia naruszenia Umowy Restrukturyzacyjnej zobowigzania objete Umowg Restrukturyzacyjna, ktérych termin
sptaty jest dtuzszy niz 12 miesiecy bedg klasyfikowane jako dtugoterminowe.

taczne zadtuzenie Grupy Sygnity na dzien 30 czerwca 2019 roku z tytutu zaciggnietych kredytow i emisji papierow
dtuznych wyniosto 49.110 tys. PLN, w tym zadtuzenie dtugoterminowe nie wystepowato, a zadtuzenie krotkoterminowe
wyniosto 48.647 tys. PLN, co oznacza spadek o 24.050 tys. PLN (spadek o 33%) w stosunku do poziomu 72.697 tys. PLN
na dzierr 30 wrzesnia 2018 roku, przy zadtuzeniu dfugoterminowym w wysokosci 59.218 tys. PLN, a krétkoterminowym
odpowiednio 13.479 tys. PLN.

taczne zadtuzenie Grupy Sygnity na dzien 30 wrzesnia 2018 roku z tytutu zaciggnietych kredytow i emisji papieréw
dtuznych wyniosto 72.697 tys. PLN, w tym zadtuzenie dtugoterminowe wyniosto 59.218 tys. PLN, a zadtuzenie
krétkoterminowe 13.479 tys. PLN, co oznacza wzrost o 3.266 tys. PLN (5%) w stosunku do poziomu 69.431 tys. PLN na
dzien 30 wrzesnia 2017 roku, przy braku zadtuzenia dtugoterminowego, a krétkoterminowym odpowiednio 69.431 tys.
PLN.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa wykorzystata 32.978 tys. PLN z kredytéw udzielonych przez Santander Bank Polska
S.A. (poprzednio Deutsche Bank Polska) i ING Bank Slaski, przyznane linie kredytowe byty zabezpieczone cesjami z
kontraktéw, udzielonymi petnomocnictwami do rachunkdéw oraz innymi zabezpieczeniami a takze oswiadczeniem o
poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa Sygnity wykorzystata 21.097 tys. PLN z przyznanych przez te banki linii
gwarancyjnych.
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Na dzieri 30 wrzesnia

Zmiana Zmiana
Zmiana 2017/2018 2016/2017
Nadzien30 Nadzien30 30/06/2019 do do do
czerwca 2019 wrze$nia 2018 30/09/2018 2018 2017 2016 2016/2017 2015/2015
(zbadane)
Oprocentowanie (ni )  (zbadane) % (zbadane) (zbadane) (przeksztatcone) % %
Diugoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym, w tym:
ING Bank Slaski S.A. WIBOR 1M+marza 0 14322 -100% 14322 0 0 nd nd
Santander Bank Polska S.A. (poprzednio
Deutsche Bank Polska S.A.) WIBOR 1M+marza 0 11872 -100% 11872 0 0 nd nd
0 26194 nd 26194 (1] (1] nd nd
Krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym, w tym:
ING Bank Slaski S.A. WIBOR 1M+marza 18 686 4947 278% 4947 14 891 1300 -67% 1045%
Santander Bank Polska S.A. (poprzednio
Deutsche Bank Polska S.A.) WIBOR 1M+marza 14292 2764 417% 2764 14 863 12 385 -81% 20%
32978 7711 nd 7711 29754 13 685 -74% 117%

Zrédto: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2017/2018 i Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2016/2017
Szczegétowe informacje dotyczace restrukturyzacji zadtuzenia finansowego oraz podpisania Umowy
Restrukturyzacyjnej znajdujg sie w punkcie 7.2.2.

Na dzien 30 wrzesnia

Zmiana Zmiana
Zmiana 2017/2018 2016/2017
Na dzie 30 Nadzien30 30/06/2019 do do do
czerwca 2019 wrzesnia 2018 30/09/2018 2018 2017 2016 2016/2017 2015/2015
(zbadane)
(przeksztatc
(niezbadane) (zbadane) % (zbadane) (zbadane) one) % %
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowiazania z tytutu obligacji 0 33024 -100% 33024 0 39 885 nd -100%
0 33024 33024 0 39 885
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji 15537 5768 169% 5768 39677 486 -85% 8064%
15537 5768 5768 39677 486

Zrédto: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2017/2018 i Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
2016/2017

W zwigzku z naruszeniem przez Emitenta warunkéw Umowy Restrukturyzacyjnej w punkcie 30.10 dotyczacym
przypadkow upadtosci spotki zaleznej Emitenta, zaistniato ryzyko, ze zobowigzania objete Umowg Restrukturyzacyjng
moga stac sie wymagalne na zadanie. W zwigzku z powyzszym Emitent podjat decyzje, by na koniec | pdtrocza roku
obrotowego 2018/2019 na dzierh 31 marca 2019 roku zaklasyfikowaé zobowigzania z tytutu obligacji objete Umowa
Restrukturyzacyjng jako krétkoterminowe.

W dniu 30 wrzesnia 2019 roku Emitent podpisat aneks do Umowy Restrukturyzacyjnej, zgodnie z ktorym w wyniku
usuniecia naruszenia Umowy Restrukturyzacyjnej zobowigzania objete Umowg Restrukturyzacyjng, ktérych termin
sptaty jest dtuzszy niz 12 miesiecy bedga klasyfikowane jako dtugoterminowe

W ramach programu emisji obligacji 19 grudnia 2014 roku wyemitowata 4.000 obligacji serii 1/2014 o wartosci
nominalnej 10.000 PLN. Termin wykupu obligacji przypadat na dzien 19 grudnia 2017 roku. W dniu 27 kwietnia 2018
roku Spoétka podpisata Umowe Restrukturyzacyjng dotyczacg restrukturyzacji zadtuzenia finansowego Grupy
Kapitatowej. Umowa Restrukturyzacyjna przewiduje m.in. ostateczny termin sptaty wierzytelnosci nig objetych do konca
2022 roku.

W dniu 5 grudnia2018 roku Spétka dokonata dyskontowego wykupu obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 23.000 tys.
PLN za kwote 17.250 tys. PLN.

Zobowigzania handlowe wobec Microsoft Ireland Operations Limited

W zwigzku z naruszeniem przez Emitenta warunkéw Umowy Restrukturyzacyjnej w punkcie 30.10 dotyczacym
przypadkow upadtosci spotki zaleznej Emitenta, zaistniato ryzyko, ze zobowigzania objete Umowg Restrukturyzacyjng
mogg stac sie wymagalne na zgdanie. W zwigzku z powyzszym Emitent podjat decyzje, by na koniec | pétrocza roku
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obrotowego 2018/2019 na dziert 31 marca 2019 roku zaklasyfikowa¢ zobowigzania handlowe wobec Microsoft Ireland
Operations Limited objete Umowg Restrukturyzacyjng jako krétkoterminowe

W dniu 30 wrze$nia 2019 roku Emitent podpisat aneks do Umowy Restrukturyzacyjnej, zgodnie z ktérym w wyniku
usuniecia naruszenia Umowy Restrukturyzacyjnej zobowigzania objete Umowg Restrukturyzacyjng, ktérych termin
sptaty jest dtuzszy niz 12 miesiecy bedg klasyfikowane jako dtugoterminowe.

W dniu 27 kwietnia 2018 Emitent zawart z bankami, obligatariuszami oraz Microsoft Umowe Restrukturyzacyjna
regulujgcg m.in. warunki dalszego finansowania Emitenta przez te podmioty oraz harmonogram sptaty zadtuzenia.
Zobowigzania wobec Microsoft zostaty podzielone na czes¢ objetg i nieobjetg Umowag Restrukturyzacyjng z oddzielnymi
zapisami dotyczgcymi oprocentowania i harmonogramu sptaty.

Na dzien podpisania Umowy Restrukturyzacyjnej zobowigzania wobec Microsoft objete Umowag Restrukturyzacyjna
wyniosty 12.638 tys. EUR. Na dziert 30 czerwca 2019 roku zobowigzanie wyniosto 12.075 tys. EUR. Zobowigzanie podlega
spfacie zgodnie z harmonogramem do korica 2022 roku.

Na dzien podpisania Umowy Restrukturyzacyjnej zobowigzanie wobec Microsoft nieobjete Umowg Restrukturyzacyjng
wyniosto 4.644 tys. EUR. Na dzien 30 czerwca 2019 roku zobowigzanie zostato w catosci sptacone. Zobowigzanie podlega
sptacie zgodnie z harmonogramem do 30 czerwca 2019 roku.

Zobowigzania Emitenta wobec Microsoft s3 denominowane w EUR i zgodnie z Umowag Restrukturyzacyjng Microsoft
nalicza odsetki od wartosci zobowigzania z tytutu finansowania Emitenta zaréwno w czesci zobowigzania objetej Umowg
Restrukturyzacyjna jak i czescig zobowigzania nieobjetej Umowa Restrukturyzacyjna.

Oprocentowanie zobowigzania objetego Umowg Restrukturyzacyjng jest oparte o stawke referencyjng WIBOR 1M
powiekszong o marze.

Konwersja wierzytelnosci Microsoft objetych Umowg Restrukturyzacyjng na obligacje

Zgodnie z zapisami Umowy Restrukturyzacyjnej na zgdanie Microsoft ztozone Sygnity, Sygnity jest zobowigzane w
terminie 3 miesiecy od dnia tego zgdania do dokonania nowacji wierzytelnosci Microsoft objetych Umowg
Restrukturyzacjg w drodze spetnienia tego samego $wiadczenia z innej podstawy prawnej tj. obligacji wyemitowanych

zgodnie z postanowieniami Umowy Restrukturyzacyjne;j.

W dniu 21 sierpnia 2018 roku Spoétka otrzymata od Microsoft pismo z zagdaniem dokonania konwersji wierzytelnosci na
warunkach przewidzianych w Umowie Restrukturyzacyjnej. Na date Prospektu Emitent oczekuje na okreslenie
stanowiska przez Microsoft odnosnie podjecia decyzji i ewentualnych dziatan zmierzajgcych do konwersji wierzytelnosci.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania Grupy Sygnity na dzien
30 czerwca 2019 roku, 30 wrzesnia 2018 roku, 30 wrzes$nia 2017 roku i 30 wrzesnia 2016 roku oraz zmiany procentowe
w poszczegdlnych pozycjach w stosunku do stanu zobowigzan Grupy w stosunku do roku poprzedniego
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Na dzieri 30 wrzesnia

Zmiana
31/03/2019 Zmiana Zmiana
Na dzien 30 Na dzier 30 do 2017/2018 do 2016/2017 do
czerwca 2019 wrze$nia 2018 30/09/2018 2018 2017 2016 2016/2017 2015/2015
(zbadane)
) (zbadane) % (zbadane) (zbadane) (przeksztaicone) % %
Dtugoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6040 53337 -89% 53337 9904 9742 439% 2%
6040 53337 -89% 53337 9904 9742 439% 2%
Krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 89353 73655 21% 73655 82804 93037 -11% -11%
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen
spotecznych i innych Swiadczen 8596 8732 -2% 8732 19827 21153 -56% -6%
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 6726 7612 -12% 7612 8390 8488 -9% -1%
Pozostate zobowigzania 1094 858 28% 858 650 407 32% 60%
105 769 90 857 16% 90 857 111671 123085 -19% -9%
Zobowiazania stanowiace rozliczenia migdzyokresowe
kosztéw, z tytutu:
Kosztéw zrealizowanych kontraktow 7396 10076 -27% 10076 16062 12387 -37% 30%
Badania i przegladu sprawozdan finansowych 120 193 -38% 193 107 123 80% -13%
Bonuséw, nagréd, prowizji 3656 5719 -36% 5719 2390 1909 139% 25%
Naliczonego czynszu 1611 1824 -12% 1824 2381 1900 -23% 25%
Niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych i nadgodzin 4606 2912 58% 2912 2482 2253 17% 10%
Odpraw, odszkodowar karencyjnych 1798 1512 19% 1512 901 72 68% 1151%
Pozostatych kosztéw biezacego okresu 0 0 nd 0 0 185 nd -100%
19187 22236 -14% 22236 24323 18829 -9% 29%
124956 113093 10% 113093 135994 141914 -17% -4%
130996 166 430 -21% 166 430 145 898 151 656 14% -4%

Zrédto: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2017/2018 i Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2016/2017

W zwigzku z naruszeniem przez Emitenta warunkéw Umowy Restrukturyzacyjnej w punkcie 30.10 dotyczacym
przypadkow upadtosci spotki zaleznej Emitenta, zaistniato ryzyko, ze zobowigzania objete Umowg Restrukturyzacyjng
moga stac sie wymagalne na zadanie. W zwigzku z powyzszym Emitent podjat decyzje, by na koniec | pétrocza roku
obrotowego 2018/2019 na dzier 31 marca 2019 roku zaklasyfikowaé zobowigzania wobec Microsoft Ireland Operations
Limited objete Umowa Restrukturyzacyjng jako krétkoterminowe.

W dniu 30 wrzesnia 2019 roku Emitent podpisat aneks do Umowy Restrukturyzacyjnej, zgodnie z ktérym w wyniku
usuniecia naruszenia Umowy Restrukturyzacyjnej zobowigzania objete Umowg Restrukturyzacyjng, ktérych termin
sptaty jest dtuzszy niz 12 miesiecy bedga klasyfikowane jako dtugoterminowe.

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug na dziert 30 czerwca 2019 roku wyniosty 6.040 tys. PLN i spadty
w poréwnaniu do stanu na koniec roku obrotowego 2017/2018 kiedy wyniosty 53.337 tys. PLN. Zobowigzania na koniec
roku obrotowego 2017/2018 wzrosty w stosunku do roku poprzedniego o 439%. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu
dostaw i ustug na koniec roku obrotowego 2016/2017 wyniosty 9.904 tys. PLN i wzrosty w stosunku do roku
poprzedniego o 2%. Pozycja obejmuje gtdéwnie zobowigzania handlowe wobec Microsoft Ireland Operations Limited,
ktore sg objete Umowg Restrukturyzacyjna.

Krotkoterminowe zobowigzania handlowe na koniec roku obrotowego 2017/2018 wyniosty 90.857 tys. PLN i spadty w
stosunku do roku poprzedniego o 19%. Najwiekszy udziat w zobowigzaniach miaty zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
stanowiac 81 % catej pozycji zobowigzan.

Krétkoterminowe zobowigzania handlowe na koniec roku obrotowego 2016/2017 wyniosty 111.671 tys. PLN i spadty o
9% w stosunku do roku poprzedniego. Najwiekszy udziat w zobowigzaniach miaty zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
stanowiac 74 % catej pozycji zobowigzan.

Na pozycje zobowigzan stanowigcych rozliczenia miedzyokresowe kosztéw sktadajg sie przede wszystkim koszty
zrealizowanych i niezafakturowanych kontraktéw, naliczone bonusy, nagrody i prowizje, naliczone czynsze,
niewykorzystane urlopy i nadgodziny.

Wiekowanie zobowiagzan
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Na dzieri 30 wrzesnia

Zmiana

31/03/2019 Zmiana Zmiana
Na dzien 30 Na dzier 30 do 2017/2018 do 2016/2017 do
czerwca 2019 wrze$nia 2018 30/09/2018 2018 2017 2016 2016/2017 2015/2015
(zbadane)
) (zbadane) % (zbadane) (zbadane) (przeksztaicone) % %

Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Nieprzeterminowane, zapadalne w okresie:
do 1 miesiaca 7325 7916 -7% 7916 14909 26705 -47% -44%
od 1 do 6 miesiecy 13109 2763 374% 2763 2037 25672 36% -92%
powyzej 6 miesiecy 41555 1964 2016% 1964 627 1230 213% -49%

61989 12643 390% 12643 17573 53 607 -28% -67%
Przeterminowane niesptacone w okresie:
do 1 miesiaca 4444 8871 -50% 8871 7609 14827 17% -49%
od 1do 6 miesiecy 3939 14755 -73% 14755 37508 16944 -61% 121%
powyzej 6 miesiecy 18981 37387 -49% 37387 20114 7659 86% 163%

27364 61012 -55% 61012 65231 39430 -6% 65%

Zrédto: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2017/2018 i Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2016/2017
Nieprzeterminowane zobowigzania handlowe na koniec okresu dziewieciu miesiecy roku obrotowego 2018/2019
wyniosty 61.989 tys. PLN i wzrosty w stosunku do okresu poréwnywalnego o 390 %. Na te pozycje zobowigzan skfadaty
sie zobowigzania wobec dostawcy objetego Umowg Restrukturyzacyjng, ktére na dzien 30 wrzesnia 2018 roku byty
prezentowane w przeterminowanych krotkoterminowych zobowigzaniach powyzej 6 miesiecy.

Nieprzeterminowane zobowigzania handlowe na dzien koniec roku obrotowego 2017/2018 wyniosty 12.643 tys. PLN i
spadty w stosunku do roku poprzedniego o 28%, na koniec roku obrotowego 2016/2017 nieprzeterminowane
zobowigzania handlowe wyniosty 17.573 tys. PLN i spadty w stosunku do roku poprzedniego o 67%.

Przeterminowane zobowigzania handlowe na koniec okresu dziewieciu miesiecy roku obrotowego 2018/2019 wyniosty
27.364 tys. PLN i spadty w stosunku do okresu poréwnywalnego o 55%, w wyniku spfaty przeterminowanych zobowigzan
i zmiany prezentacji zobowigzania wobec dostawcy objetego Umowg Restrukturyzacyjng. Przeterminowane
zobowigzania handlowe na dzien koniec roku obrotowego 2017/2018 wyniosty 61.013 tys. PLN i spadty w stosunku do
roku poprzedniego o 6%, na koniec roku obrotowego 2016/2017 przeterminowane zobowigzania handlowe wyniosty
65.231 tys. PLN i wzrosty w stosunku do roku poprzedniego o 65%.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku pozycja przeterminowanych krdotkoterminowych zobowigzan handlowych powyzej 6
miesiecy obejmowata gtdwnie kwote 18.640 tys. PLN zobowigzania wobec dostawcy Fast Enterprises LLC z tytutu umowy
podwykonawczej bedacego przedmiotem roszczenia w toczacej sie sprawie sgdowe;j.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku pozycja przeterminowanych krétkoterminowych zobowigzan handlowych powyzej 6
miesiecy obejmowata m.in.:

. kwote 18.640 tys. PLN zobowigzania wobec dostawcy Fast Enterprises LLC z tytutu umowy podwykonawczej
bedace przedmiotem roszczenia w toczgcej sie sprawy sadowej;

. kwote 16.177 tys. PLN zobowigzania wobec dostawcy, ktéry jest strong podpisanej Umowy
Restrukturyzacyjnej.

Rezerwy

Ponizsza tabela przedstawia stan rezerw Grupy Sygnity na dzien 30 czerwca 2019 roku, 30 wrzesnia 2018 roku, 30
wrzesnia 2017 roku i 30 wrzesnia 2016 roku oraz zmiany procentowe w poszczegdlnych pozycjach w stosunku do stanu
rezerw Grupy w stosunku do roku poprzedniego.
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Na dzieri 30 wrzesnia

Zmiana
31/03/2019 Zmiana Zmiana
Na dzien 30 Na dzier 30 do 2017/2018 do 2016/2017 do
czerwca 2019 wrze$nia 2018 30/09/2018 2018 2017 2016 2016/2017 2015/2015
(zbadane)
(niezbadane) (zbadane) % (zbadane) (zbadane) (przeksztaicone) % %
Dtugoterminowe
Rezerwy na potencjalne roszczenia zwigzane z toczacymi sie
sprawami sgdowymi 1000 1000 0% 1000 1000 1000 0% 0%
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 5397 6340 -15% 6340 6456 3702 -2% 74%
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 309 309 0% 309 328 229 -6% 43%
Rezerwy na straty na kontraktach dtugoterminowych * 4236 3512 21% 3512 45769 13315 -92% 244%
10942 11161 -2% 11161 53553 18246 -79% 194%
Krétkoterminowe
Rezerwy na potencjalne roszczenia zwigzane z toczacymi sie
sprawami sgdowymi 966 2548 -62% 2548 893 720 185% 24%
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 5393 1792 201% 1792 2489 3495 -28% -29%
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 229 229 0% 229 205 201 12% 2%
Rezerwy na kary 361 486 -26% 486 1845 508 -74% 263%
6949 5055 37% 5055 5432 4924 -7% 10%

Zrodto: Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2017/2018 i Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2016/2017

* w tym rezerwa na straty na kontrakcie e-Podatki: 0 na dzieri 30 wrze$nia 2018 r., 37.161 tys. PLN na dzieri 30 wrze$nia 2017 r. i 13.315 tys. PLN na dzier 30 wrze$nia 2016 .

Na dziern 30 czerwca 2019 roku rezerwy dfugoterminowe wyniosty 10.942 tys. PLN i spadty w stosunku do okresu
poréwnywalnego o 2%. Na dzierh 30 wrzesnia 2018 roku rezerwy dtugoterminowe wyniosty 11.161 tys. PLN i spadty w
stosunku do roku poprzedniego o 79%. Spadek rezerw dtugoterminowych wynikat ze spadku rezerw na straty na
kontraktach dtugoterminowych, przy czym rezerwa dotyczgca kontraktu e-Podatki spadta do 0 z kwoty 37.161 tys. PLN
na koniec wrzesnia 2017 roku.

Na dziern 30 wrzesnia 2017 roku rezerwy dfugoterminowe wyniosty 53.553 tys. PLN i wzrosty w stosunku do roku
poprzedniego o 190%. Wzrost rezerw dfugoterminowych wynikat ze wzrostu rezerw na straty na kontraktach
dtugoterminowych, przy czym rezerwa dotyczgca kontraktu e-Podatki wzrosta do kwoty 37.161 tys. PLN z kwoty 13.315
tys. PLN na koniec wrzesnia 2016 roku.

8.2. WYJASNIENIE ZRODEL | KWOT ORAZ OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH EMITENTA

Przeplywy pieniezne

W ponizszej tabeli przedstawiono informacje o przeptywach pienieznych netto Grupy Sygnity z dziatalnosci operacyjnej,
inwestycyjnej i finansowe] oraz srodkach pienieznych i ich ekwiwalentach na poczatek i na koniec okresu dziewieciu
miesiecy roku 2018/2019 oraz dane poréwnywalne, na poczatek i na koniec roku obrotowego 2017/2018, roku
obrotowego 2016/2017 oraz dane poréwnywalne a takze zmiany procentowe w poszczegdlnych pozycjach, ktére zaszty
odpowiednio w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

Okres 9 miesiecy do 30 czerwca Za rok zakoriczony 30 wrzesnia
Zmiana Zmiana
Zmiana 2019 2017/2018 do 2016/2017 do
2019 2018 do 2018 2018 2017 2016 2016/2017 2015/2015
(zbadane)
(niezbadane)  (niezbadane) % (zbadane) (zbadane) (pr: atcone) % %
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (6 646) (20204) -67% (11621) (21482) 85687 -46% -125%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1398) (1825) -23% (1747) (12429) (13313) -86% -7%
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (6123) 1141 -637% 8314 10894 (14125) -24% -177%
Przeptywy pieniezne netto razem (14 167) (20888) -32% (5054) (23017) 58249 -78% -140%
Rdznice kursowe netto z przeliczenia jednostek zaleznych (36) (127) -72% (2) 9) 42 -78% -121%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 34788 39844 -13% 39844 62 870 4579 -37% 1273%
Zmiana srodkdéw pienigznych z dziatalnosci zaniechanej (277) (1165) -76% 0 0 0 nd nd
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 20308 17 664 15% 34788 39844 62 870 -13% -37%

Zrédto: Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2017/2018 i Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2016/2017

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
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Okres 9 miesiecy do 30 czerwca Za rok zakoriczony 30 wrzesnia

Zmiana Zmiana
Zmiana 2019 2017/2018 do 2016/2017 do
2019 2018 do 2018 2018 2017 2016 2016/2017 2015/2015
(zbadane)
) (niezbadane) % (zbadane)  (zbadane) (przeksztatcone) % %
Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 23375 4070 474% (11687) (128887) (23212) -91% 455%
Korekty o pozycje: (30021) (24 274) 24% 66 107 405 108 899 -100% -1%
Udziat w wyniku wspdlnego przedsiewziecia oraz odpis
wartosci inwestycji we wspoélne przedsiewziecie 59 (17) -447% 3 1078 763 -100% 41%
Amortyzacja 6250 5810 8% 8064 13534 16 980 -40% -20%
Przychody i koszty odsetkowe 4422 2443 81% 4552 3142 3150 45% 0%
Straty z tytutu réznic kursowych (81) (447) -82% (405) (314) (36) 29% 772%
Dyskonto zobowiazarn dtugoterminowych 0 (619) -100% 0 0 0 nd nd
Straty z dziatalnosci inwestycyjnej 889 (245) -463% 969 16183 (534) -94% -3131%
Zysk z tytutu dyskontowego wykupu obligacji (5750) 0 nd 0 0 0 nd nd
Zmiana stanu rezerw dtugoterminowych (219) (7816) -97% (42392) 35071 (749) -221% -4782%
Zmiana kapitatu obrotowego (36271) (21544) 68% 30493 40038 93471 -24% -57%
Podatek dochodowy otrzymany / (zaptacony) 680 (1839) -137% (1218) (1327) (4 146) -8% -68%
(6 646) (20204) -67% (11621) (21482) 85687 -46% -125%

Zrédto: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2017/2018 i Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2016/2017

W okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku Grupa Sygnity wygenerowata ujemne saldo srodkéw
pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 6.646 tys. PLN oraz ujemne saldo w okresie poréwnywalnym
w wysokosci 20.204 tys. PLN. W okresie dwunastu miesiecy zakoniczonym 30 wrzesnia 2018 roku Grupa Sygnity
wygenerowata ujemne saldo sSrodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 11.621 tys. PLN, wobec
takze ujemnego salda w wysokosci 21.482 tys. PLN w okresie dwunastu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku
oraz wobec dodatniego salda w wysokosci 85.687 tys. PLN w okresie dwunastu miesiecy zakornczonym 30 wrze$nia 2016
roku.

Ujemne saldo srodkdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30
czerwca 2019 roku wynikato przede wszystkim z osiggniecia przez Grupe Sygnity zysku przed opodatkowaniem w
wysokosci 23.375 tys. PLN skorygowanego m. in. w doét o zysk z tytutu dyskontowego wykupu obligacji oraz ujemng
zmiane kapitatu obrotowego w wyniku sptaty zobowigzan handlowych netto w wysokosci 36.271 tys. PLN (w tym
catkowitej sptaty zgodnie z harmonogramem zobowigzania handlowego wobec Microsoft nieobjetego Umowg
Restrukturyzacyjna).

Ujemne saldo srodkéw pienieznych netto w roku obrotowym 2017/2018 wynikato z osiggniecia przez Grupe Sygnity
straty przed opodatkowaniem w wysokosci 11.687 tys. PLN powiekszonej o korekty w tym w szczegdlnosci zmiane stanu
rezerw dtugoterminowych w wysokosci 42.392 tys. PLN i pomniejszonej o zmiane stanu kapitatu obrotowego bedgcego
zrédtem gotéwki w kwocie 30.493 tys. PLN.

Ujemne saldo $rodkdéw pienieznych netto w roku obrotowym 2016/2017 wynikato z osiggniecia przez Grupe Sygnity
straty przed opodatkowaniem w wysokosci 128.887 tys. PLN pomniejszonej o korekty w tym w szczegdlnosci zmiane
stanu rezerw dtugoterminowych w wysokosci 35.071 tys. PLN i zmiane stanu kapitatu obrotowego bedacego zrédtem
gotéwki w kwocie 40.038 tys. PLN.

Dodatnie saldo $rodkéw pienieznych netto w roku obrotowym 2015/2016 wynikato z osiggniecia przez Grupe Sygnity
straty przed opodatkowaniem w wysokosci 23.212 tys. PLN pomniejszonej o korekty w tym w szczegdlnosci zmiane
stanu kapitatu obrotowego bedgcego zrédtem gotéwki w kwocie 93.471 tys. PLN.

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjne;j

Okres 9 miesiecy do 30 czerwca Za rok zakoriczony 30 wrzesnia
Zmiana Zmiana
Zmiana 2019 2017/2018 do 2016/2017 do
2019 2018 do 2018 2018 2017 2016 2016/2017 2015/2015
(zbadane)
) (ni ) % ( )  (zbadane) (przeksztaicone) % %

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Woptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz
wartosci niematerialnych 3 251 -99% 251 60 0 318% nd
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci
niematerialnych innych niz prace rozwojowe (801) (222) 261% (1217) (2687) (7014) -55% -62%
Wydatki na prace rozwojowe (600) (1854) -68% (781) (9802) (6299) -92% 56%

(1398) (1825) -23% (1747) (12429) (13313) -86% -7%

Zrédto: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2017/2018 i Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2016/2017
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W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku srodki pieniezne wykorzystywane w dziatalnosci
inwestycyjnej wykazaty ujemne saldo o wartosci 1.398 tys. PLN wobec ujemnego salda w wysokosci 1.825 tys. PLN w
okresie porownywalnym. W okresie dwunastu miesiecy zakoficzonym 30 wrzes$nia 2018 roku $rodki pieniezne netto
wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej wykazaty saldo ujemne o wartosci 1.747 tys. PLN, wobec ujemnego salda w
wysokosci 12.429 tys. PLN w okresie dwunastu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku oraz wobec ujemnego
salda w wysokosci 13.313 tys. PLN w okresie dwunastu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2016 roku.

W roku obrotowym 2017/2018 ujemne saldo srodkéw pienieznych wykorzystanych w dziatalnosci inwestycyjnej byto w
znacznej mierze efektem zrealizowanych wydatkéw z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych o charakterze
odtworzeniowym i wydatkdéw na prace rozwojowe, ktére wyniosty odpowiednio 1.217 tys. PLN i 781 tys. PLN.

W roku obrotowym 2016/2017 ujemne saldo srodkéw pienieznych wykorzystanych w dziatalnosci inwestycyjnej byto w
znacznej mierze efektem zrealizowanych wydatkéw z tytutu nabycia rzeczowych aktywdéw trwatych o charakterze
odtworzeniowym i wydatkéw na prace rozwojowe, ktére wyniosty odpowiednio 2.687 tys. PLN i 9.802 tys. PLN.

W roku obrotowym 2015/2016 ujemne saldo srodkéw pienieznych wykorzystanych w dziatalnosci inwestycyjnej byto w
znacznej mierze efektem zrealizowanych wydatkéw z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych o charakterze
odtworzeniowym i wydatkéw na prace rozwojowe, ktére wyniosty odpowiednio 7.014 tys. PLN i 6.299 tys. PLN.
Przeptywy pienieine z dziatalnosci finansowej

Okres 9 miesiecy do 30 czerwca Za rok zakoriczony 30 wrzesnia
Zmiana Zmiana
Zmiana 2019 2017/2018 do 2016/2017 do
2019 2018 do 2018 2018 2017 2016 2016/2017 2015/2015
(zbadane)
) (niezbadane) % (zbadane)  (zbadane) (przeksztatcone) % %
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wydatki z tytutu nabycia akcji w jednostkach zaleznych 0 0 nd 0 (1297) 0 -100% nd
Wydatki z tytutu nabycia akcji wtasnych 0 0 nd 0 0 (1305) nd -100%
Wptywy z tytutu emisji akgji 16913 0 nd 9600 0 0 nd nd
Wydatki z tytutu wykupu dtuznych papieréw warto$ciowych (17 687) (679) 2505% (885) (300) 0 195% nd
Wptywy/(wydatki) z tytutu zaciggnietych/(sptaconych)
kredytoéw i pozyczek (927) 4251 -122% 4151 16 069 (9618) -74% -267%
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego 0 0 nd 0 (95) (456) -100% -79%
Zaptacone odsetki (4422) (2431) 82% (4552) (3483) (2 746) 31% 27%
(6123) 1141 -637% 8314 10894 (14125) -24% -177%

Zrédto: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2017/2018 i Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2016/2017

W okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
wykazaty ujemne saldo w wysokosci 6.123 tys. PLN w poréwnaniu do dodatniego salda w wysokosci 1.141 tys. PLN w
okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku.

Najwiekszy wptyw na saldo srodkéw pienieznych miaty wptywy z tytutu emisji akcji w kwocie 16.913 tys. PLN oraz
wydatki z tytutu dyskontowego wykupu obligacji w kwocie 17.687 tys. PLN.

Za okres dwunastu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
wykazaty dodatnie saldo o wartosci 8.314 tys. PLN, za rok zakoriczony 30 wrzesnia 2017 roku dodatnie saldo w wysokosci
10.894 tys. PLN oraz ujemne saldo w wysokosci 14.125 tys. PLN za rok zakoriczony 30 wrzesnia 2016 roku.

Najwiekszy wptyw na saldo srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej w roku obrotowym 2017/2018 miata pozycja
wptywy z tytutu emisji akcji w wysokosci 9.600 tys. PLN, wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw w kwocie 4.151 tys.
PLN oraz wyptywy z tytutu zaptaconych odsetek w wysokosci 4.552 tys. PLN.

Najwiekszy wptyw na saldo $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w roku obrotowym 2016/2017 miata pozycja
wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow w kwocie 16.069 tys. PLN oraz wyptywy z tytutu zaptaconych odsetek w
wysokosci 3.483 tys. PLN. Emitent ponidst takze naktady w wysokosci 1.297 tys. PLN na nabycie akcji w jednostkach
zaleznych Geomar S.A. i Sygnity Business Solutions S.A.

Najwiekszy wptyw na saldo srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w roku obrotowym 2015/2016 miata pozycja
wydatki z tytutu sptaty kredytéw w kwocie 9.618 tys. PLN oraz wyptywy z tytutu zaptaconych odsetek w wysokosci 2.746
tys. PLN.

Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

W wyniku przeptywow Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej w okresie szesciu
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty zmniejszyty sie o 14.167 tys. PLN z
34.788 tys. PLN na dzien 1 pazdziernika 2018r. do 20.308 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2019 roku.
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W wyniku przeptywdw srodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej w okresie dwunastu

miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty zmniejszyty sie o 5.054 tys. PLN z

39.844 tys. PLN na dzien 1 pazdziernika 2017 r. do 34.788 tys. PLN na dzier 30 wrzesnia 2018 roku.

W wyniku przeptywow srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej w okresie dwunastu

miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 roku $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty zmniejszyty sie o 23.017 tys. PLN z

62.870 tys. PLN na dzien 1 pazdziernika 2016 r. do 39.844 tys. PLN na dzien 30 wrzesnia 2017 roku.

W wyniku przeptywow srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej w okresie dwunastu

miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zwiekszyty sie 0 58.249 tys. PLN z 4.579

tys. PLN na dzien 1 pazdziernika 2015 r. do 62.870 tys. PLN na dziert 30 wrzesnia 2016 roku.

8.3. INFORMACJE NA TEMAT POTRZEB POZYCZKOWYCH ORAZ STRUKTURY FINANSOWANIA EMITENTA

Informacje na temat potrzeb kredytowych

Emitent zgodnie z zapisami Umowy Restrukturyzacyjnej jest w trakcie jej wykonywania oraz spfacania zobowigzan nig

objetych zgodnie z harmonogramem. Emitent ma zakaz zaciggania zadtuzenia finansowego niezgodnego z Umowg

Restrukturyzacyjng. Emitent planuje finansowac¢ dziatalnos¢ z wiasnych srodkéw wygenerowanych na prowadzonej

dziatalnosci.

Na dzien ztozenia prospektu Spétka nie ma innych potrzeb kredytowych.

Struktura finansowania Emitenta

Emitent finansuje dziatalnos¢ przede wszystkim z wtasnych srodkéw wygenerowanych na prowadzonej dziatalnosci. Na

dzien 30 czerwca kapitaty wtasne Grupy Emitenta wyniosty 69.646 tys. PLN, zysk netto wypracowany w okresie

dziewieciu miesiecy roku obrotowego 2018/2019 wynidst 19.819 tys. PLN.

Emitent korzysta takze z zewnetrznych zrdédet finansowania, w szczegdlnosci objetych Umowa Restrukturyzacyjng

kredytéw bankowych, zobowigzan z tytutu emisji obligacji i zobowigzan handlowych oprocentowanych wobec Microsoft

Ireland Operations Limited. Zobowigzania objete Umowag Restrukturyzacyjng podlegajg sptacie zgodnie z

harmonogramem do korica 2022 roku.

Na dzier 30 czerwca 2019 roku warto$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych wyniosta 32.978 tys. PLN, zobowigzania

z tytutu obligacji wyniosty 15.537 tys. PLN, zobowigzania wobec Microsoft Ireland Operations Limited wyniosty 50.824

tys. PLN.

8.4. INFORMACJE DOTYCZACE JAKICHKOLWIEK OGRANICZEN W WYKORZYSTYWANIU ZASOBOW
KAPITALOWYCH, KTORE MIALY LUB KTORE MOGLYBY MIEC BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ISTOTNY
WPLYW NA DZIAtALNOSC EMITENTA

Spodtka jest strong Umowy Restrukturyzacyjnej, w ktérej Spotka zobowigzata sie m. in. do utrzymywania okreslonych

wskaznikow finansowych oraz innych parametréw na wymaganym poziomie (w tym takie do podejmowania

wymaganych przez Umowe Restrukturyzacyjna dziatann albo powstrzymania sie od zakazanych przez Umowe

Restrukturyzacyjng dziatan). Opis Umowy Restrukturyzacyjnej znajduje sie w Rozdziale Il pkt. 20 Prospektu.

Poza wymienionymi powyzej w Dacie Prospektu nie istniejg ograniczenia w wykorzystywaniu zasobow kapitatowych,

ktore majg lub ktére mogtyby mieé bezposrednio lub posrednio istotny wptyw, na dziatalnos¢ operacyjng Spotki.

8.5. INFORMACJE DOTYCZACE PRZEWIDYWANYCH ZRODEt SRODKOW POTRZEBNYCH DO WYWIAZANIA SIE
z ZOBOWIAZAN, O KTORYCH MOWA W POZYCJI 5.7.2

Nie dotyczy. Spotka nie posiada zobowigzan, o ktédrych mowa w pozycji 5.7.2. Spdtka obecnie prowadzi jedynie szereg

projektdw badawczo-rozwojowych, czyli projektéw realizowanych wewnetrznie, w oparciu o koszty pracy pracownikéw

wtasnych.

9. OTOCZENIE REGULACYJNE

ASPEKTY PRAWNE

Zmiany w otoczeniu prawnym Grupy Sygnity

Jednym z istotnych elementéw charakteryzujacych prowadzong w Polsce dziatalnos¢ jest wzgledny brak stabilnosci

systemu prawnego, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego, prawa pracy, systemu ubezpieczen spotecznych,

prawa gospodarczego i cywilnego, przez co sektor informatyczny w Polsce cechuje niestabilnos¢ instytucjonalno-

prawna. Brak jednolitego prawa, jego czeste zmiany oraz sprzeczne przepisy prawne w wielu przypadkach prowadza do

powstawania stanu niepewnosci. Nietrwato$¢ przepiséow prawa i ich wyktadni utrudnia prowadzenie dziatalnosci

gospodarczej. Dodatkowo, zmienno$¢ przepisdw prawa uzalezniona jest od zmian regulacji prawnych dokonywanych na

szczeblu unijnym. Zmiany przepiséw unijnych powodujg koniecznos¢ ich implementacji do prawa krajowego. Liczne

zmiany przepisow prawa, a takze rézne jego interpretacje, w szczegdlnosci przepisow podatkowych, przepiséw prawa

pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego (w tym prawa spoétek i prawa regulujgcego zasady funkcjonowania
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rynku kapitatowego), prawa dotyczgcego dziatalnosci w zakresie teleinformatyki mogg zmierza¢ w kierunku
powodujagcym wystapienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci Grupy. Emitent i Grupa nie majg wptywu na
ksztattowanie sie przepisdw prawa oraz na ich interpretacje, moga jedynie, z zachowaniem nalezytej starannosci,
dostosowywac sie do zmieniajgcego sie otoczenia prawnego.

Rynek kapitatowy

W Polsce rynek kapitatowy jest regulowany przede wszystkim nastepujgcymi aktami prawnymi: (i) Ustawa o Ofercie, (ii)
Ustawg o Obrocie, (iii) Ustawg o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym. Poza tym szczegétowe kwestie sg regulowane
aktami wykonawczymi uchwalonymi na podstawie wspomnianych wyzej ustaw. W zwigzku z tym, ze akcje Spotki sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, to na Spotce cigzg okreslone w ww. przepisach
obowigzki zwigzane z uczestnictwem w rynku kapitatowym.

Zmiany w polskim systemem podatkowym

Polski system podatkowy oparty jest na wielu aktach prawnych, a w szczegdélnosci na (i) Ustawie o Podatku Dochodowym
od Osdb Fizycznych, (ii) Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, (iii) Ustawie o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych, (iv) Ustawie o Podatku od Spadkdéw i Darowizn. Charakteryzuje sie on czestymi zmianami przepisow,
wiele z nich nie zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni.
Mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktorej wraz z wprowadzeniem nowych regulacji Emitent bedzie musiat podjg¢
dziatania dostosowawcze, co moze skutkowa¢ powstaniem znaczacych kosztdw wymuszonych okolicznosciami
zwigzanymi z niestosowaniem sie do nich. Stosowaniu przepiséw prawa podatkowego czesto towarzyszg kontrowersje
oraz spory, ktore zazwyczaj rozstrzygane sg dopiero przez sady administracyjne. Interpretacje przepisow podatkowych
ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organdow skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania
nie sg jednolite, w orzecznictwie sadow administracyjnych w zakresie prawa podatkowego wystepujg istotne
rozbieznosci. Z uwagi na powyzsze nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej powstang potencjalne spory z organami
podatkowymi, w wyniku ktérych organy podatkowe zakwestionujg prawidtowos¢ rozliczen podatkowych Emitenta.
Jednym z aspektow niedostatecznej precyzji unormowan podatkowych jest brak przepisow przewidujgcych formalne
procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres. Deklaracje
podatkowe oraz wysokos¢ faktycznych wyptat z tytutu podatkdw moga by¢ kontrolowane przez organy skarbowe przez
pie¢ lat od konca roku, w ktérym mingt termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe
odmiennej interpretacji przepisow podatkowych niz zaktadana przez spotki Grupy, sytuacja taka moze miec istotny
negatywny wptyw na dziatalnos$¢ Grupy, sytuacje finansowg, wyniki i perspektywy rozwoju.

ASPEKTY POLITYKI MONETARNEJ

Aspekt polityki monetarnej, w ktorej dziata Grupa Sygnity, cechuje ryzyko walutowe krétkoterminowe oraz
$rednioterminowe na parach walutowych EUR/PLN, USD/PLN, po stronie przychodowej oraz kosztowej. Aktywa i
zobowigzania wyrazone w walutach obcych to wyfacznie naleznosci handlowe oraz zobowigzania handlowe
denominowane w EUR, USD lub innych walutach, Najistotniejszg pozycjg zobowigzarn denominowanych w EUR sg
zobowigzania handlowe wobec Microsoft Ireland Operations Limited. Na dzien 30 czerwca 2019 roku zobowigzanie
wobec Microsoft objete Umowa Restrukturyzacyjng wyniosto 12.075 tys. EUR. Zobowigzanie podlega sptacie zgodnie z
harmonogramem do konca 2022 roku. Na dzien 30 czerwca 2019 roku zobowigzanie wobec Microsoft nieobjete Umowg
Restrukturyzacyjna zostato w catosci sptacone. Zobowigzanie podlega sptacie zgodnie z harmonogramem do 30 czerwca
2019 roku. Grupa nie dazy do zabezpieczania wszystkich transakcji walutowych. Gtéwnym celem podejmowanych
dziatan zabezpieczajacych przed ryzykiem walutowym jest ochrona przed wahaniami kurséw wymiany, ktére towarzyszg
realizowanym w obcych walutach pfatnosciom za dostawy lub otrzymywanym ptatnosciom od Klientéw. Grupa nie
stosuje rachunkowosci zabezpieczen i nie stosuje instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych ryzyko zmiany kursu
walut.

ASPEKTY POLITYKI RZADOWEJ, GOSPODARCZEJ i STRATEGII POLITYCZNE)J

Wielkos¢ przychodéw i kosztéw Grupy jest uzalezniona od wzrostu PKB w Polsce, poziomu wydatkéw publicznych na
rozwdj i utrzymanie infrastruktury IT, poziomu inwestycji w przedsiebiorstwach oraz od tempa rozwoju przemystu i
sektora ustug, proceséw restrukturyzacji przedsiebiorstw i sektora publicznego, proceséw prywatyzacyjnych, poziomu
inflacji oraz zmian kurséw walut wzgledem PLN, w szczegdlnosci kursu dolara amerykanskiego, ktory jest podstawowa
walutg spotek Grupy w kontraktach zagranicznych.

Ewentualne pogorszenie sytuacji gospodarczej w kraju, wywotane efektami kryzysu, nasilenie proceséw inflacyjnych lub
gwattownie zmieniajacy sie kurs PLN w relacji do innych walut mogg negatywnie wptyng¢ na wielko$¢ generowanych
przez Grupe przychoddw ze sprzedazy oraz wyniki finansowe.

91



10. INFORMACJE O TENDENCJACH
Niniejsza czes¢ Prospektu zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci i szacunki. Stwierdzenia i oszacowania zawarte w
niniejszym rozdziale opierajg sie na szeregu zatozen i osaddw uznanych przez Emitenta za racjonalne oraz sg obcigzone
szeregiem niepewnosci i zdarze warunkowych dotyczacych dziatalnosci gospodarczej i operacyjnej oraz uwarunkowan
ekonomicznych i konkurencyjnych, z ktorych wiele jest poza kontrolg Grupy, a takze na zatozeniach, co do przysztych
decyzji biznesowych, ktére mogg ulec zmianie. Nie ma pewnosci, ze dziatalnos¢ i wyniki Grupy bedg zgodne z
przedstawionymi stwierdzeniami i szacunkami. W zwigzku z tym, Emitent nie moze zapewnic¢, ze wskazane stwierdzenia
i oszacowania zostang zrealizowane.
Przedstawione stwierdzenia i oszacowania mogg znaczaco odbiega¢ od faktycznych wynikdéw. Niniejszg cze$¢ Prospektu
nalezy czytac tacznie z rozdziatem ,Czynniki ryzyka”.
10.1. NAJISTOTNIEJSZE OSTATNIO WYSTEPUJACE TENDENCIE W PRODUKCII, SPRZEDAZY | ZAPASACH ORAZ
KOSZTACH | CENACH SPRZEDAZY ZA OKRES OD DATY ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO
DO DATY DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO ORAZ WSZELKIE ZNACZACE ZMIANY WYNIKOW FINANSOWYCH
GRUPY ZA OKRES OD KONCA OSTATNIEGO OKRESU OBROTOWEGO, W ODNIESIENIU DO KTOREGO
OPUBLIKOWANO INFORMACIJE FINANSOWE, DO DATY DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO
Sprzedaz i produkcja ustug wdrozeniowych, licencji i oprogramowania, ustug serwisowych
W okresie od konica ostatniego roku obrotowego do Daty Prospektu Emitent zanotowat spadek przychodéw ze
sprzedazy wynikajacy przede wszystkim z:
e zmiany strategii Emitenta w zakresie zmniejszenia udziatu w sprzedazy nisko marzowych kontraktow i
projektédw (w tym przede wszystkim sprzedazy licencji obcych oraz sprzedazy infrastruktury);
e  braku przychodow z projektow, ktére zostaty zrestrukturyzowane w poprzednim roku obrotowym;
e braku rozpoznanych przychodéw ze sprzedazy licencji obcych wynikajacy z wprowadzenia standardu MSSF 15
w zakresie rozpoznawania przychoddéw agencyjnych.
Backlog Emitenta wynosit w sierpniu 2019 roku blisko 260 min PLN netto. Emitent dokonat restrukturyzacji portfela
realizowanych projektow i kontraktow, zwiekszajgc udziat w sprzedazy projektéw o wyzszej marzy, w wyniku czego
wzrosta znaczgco marza zysku brutto i wyniosta ponad 28% po dziewieciu miesigcach biezgcego roku obrotowego.
Zapasy
W okresie od konca ostatniego roku obrotowego do Daty Prospektu Emitent zanotowat 14%i spadek pozycji zapaséw
wynikajacy ze spadku zakupow licencji obcych (gtéwnie licencji Microsoft). Dodatkowo w zwigzku z wprowadzeniem
MSSF 15 miata miejsce zmiana prezentacji wartosci potproduktéow i produktéw w toku obejmujgcych koszty zakupu
licencji obcych wczesniej prezentowanych w zapasach do osobnej pozycji bilansu Koszty realizacji umoéw z klientami.
Poza tym Emitent nie zanotowat innych istotnych zmian tendencji w zapasach.
Koszty
W okresie od konca ostatniego roku obrotowego do Daty Prospektu w wyniku przeprowadzenia restrukturyzacji Grupy
spadty koszty operacyjne. Emitent rozwigzat nierentowne kontrakty oraz przeprowadzit program redukcji kosztow
operacyjnych. Emitent osiggnat najwieksze oszczednosci w kosztach zuzycia materiatéw i energii, kosztach ustug obcych
oraz kosztach wynagrodzen.
Emitent przeprowadzit restrukturyzacje Grupy Kapitatowe;j:
e Geomar S.A. ztozyt wniosek o upadtos¢, w wyniku ustanowienia Tymczasowego Nadzorcy Sadowego Emitent
utracit kontrole na tg spotka i zaprzestat jej konsolidacji z dniem 31 marca 2019 roku;
e Sygnity International Sp. z .0.0. zostata postawiona w stan likwidacji w dniu 1 pazdziernika 2018 roku.
W okresie od konca ostatniego roku obrotowego do Daty Prospektu ulegta zmianie struktura kosztéw finansowych
wynikajgca z dyskontowego wykupu obligacji ze sSrodkéw pochodzacych z podniesienia kapitatu oraz wzrostu udziatu
kosztow finansowych denominowanych w EUR dotyczgcych zobowigzan handlowych wobec spétki Microsoft Ireland
Operations Limited.
W okresie od konca ostatniego roku obrotowego do Daty Prospektu Emitent wykonuje zapisy Umowy
Restrukturyzacyjnej w zakresie zgodnych z harmonogramem sptat wierzycieli nig objetych (w tym dyskontowego
wykupu obligacji). Dodatkowo Emitent dokonat catkowitej sptaty zobowigzania wobec Microsoft Ireland Operations
Limited nieobjetego Umowg Restrukturyzacyjna.

10.2. INFORMACJE NA TEMAT JAKICHKOLWIEK ZNANYCH TENDENCJI, NIEPEWNYCH ELEMENTOW, ZADAN,
ZOBOWIAZAN LUB ZDARZEN, KTORE WEDLE WSZELKIEGO PRAWDOPODOBIENSTWA MOGA MIEC

92



ZNACZACY WPLYW NA PERSPEKTYWY EMITENTA, PRZYNAJMNIEJ DO KONCA BIEZACEGO ROKU

OBROTOWEGO.
10.2.1. TRENDY RYNKOWE ORAZ CZYNNIKI MAJACE ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI DZIALALNOSCI GRUPY
10.2.1.1. CZYNNIKI | TENDENCJE ZEWNETRZNE MOGACE MIEC WPLYW NA PERSPEKTYWY GRUPY
Rozwaj sytuacji ekonomicznej, gospodarczej i politycznej Polski
Rozwdj branzy ustug informatycznych pozostaje w bliskiej korelacji z ogdlng sytuacjg gospodarczg kraju. Wielkos¢
przychodow i kosztow Grupy jest uzalezniona od wzrostu PKB w Polsce, poziomu wydatkow publicznych na rozwdj i
utrzymanie infrastruktury IT, poziomu inwestycji w przedsiebiorstwach oraz od tempa rozwoju przemystu i sektora
ustug, proceséw restrukturyzacji przedsiebiorstw i sektora publicznego, procesdw prywatyzacyjnych, poziomu inflacji
oraz zmian kurséw walut wzgledem PLN, w szczegdlnosci kursu dolara amerykanskiego, ktéry jest podstawowg walutg
spotek Grupy w kontraktach zagranicznych.
Ewentualne pogorszenie sytuacji gospodarczej w kraju, wywotane efektami kryzysu, nasilenie proceséw inflacyjnych lub
gwattownie zmieniajgcy sie kurs PLN w relacji do innych walut mogg negatywnie wptyngé¢ na wielkos¢ generowanych
przez Grupe przychoddw ze sprzedazy oraz wyniki finansowe.
Zapotrzebowanie na rozwigzania informatyczne w sektorze bankowo - finansowym, administracji publicznej i w
sektorze uzytecznosci publicznej
Grupa Sygnity koncentruje swojg dziatalnos¢ na sektorze bankowo-finansowym, sektorze administracji publicznej i
sektorze uzytecznosci publicznej.
Dziatalno$¢ Grupy w sektorze administracji publicznej uzalezniona jest od poziomu wydatkéw panistwa i jednostek
samorzadu terytorialnego na rozwdj infrastruktury IT, w tym uruchamiania znacznych srodkéw inwestycyjnych na IT z
programdéw centralnych (Program Operacyjny Polska Cyfrowa 2014-2020 - POPC 2014-2020) jak i programéw
regionalnych (Regionalny Program Operacyjny 2014-2020 - RPO 2014-2020) Ponadto, na perspektywy sektora
administracji publicznej wptywajg procesy dostosowawcze w ramach UE oraz absorpcja funduszy unijnych.
Na pozycje Grupy Sygnity w sektorze bankowo — finansowym w najblizszych latach bedzie mie¢ wptyw umiejetnosé
pozyskania kompetencji i zbudowanie oferty produktowej bazujacej na najnowszych tendencjach jakimi sg: obszar
analizy danych — Big Data, Al i Bl, zastosowanie biometrii, technologia blockchain, rozwigzania w chmurze obliczeniowej,
specyficznej dla sektora ustug finansowych ,, prywatnej”, ustugi SaaS oraz PaaS.
Bardzo istotne znaczenie dla dalszej pozycji Sygnity S.A. w sektorze uzytecznosci publicznej w najblizszych latach mogg
mie¢ nastepujgce czynniki: wymagania unijne w zakresie zmian w obszarze energetyki i emisji dwutlenku wegla,
wprowadzanie taryf antysmogowych, ustawa o efektywnosci energetycznej, potrzeba udoskonalania ustug w zakresie
obstugi klienta, dostep dla mieszkaricdw miast do e-ustug.
Konkurencja ze strony polskich i zagranicznych przedsiebiorstw informatycznych
Emitent dziata na rynku ustug informatycznych, ktéry charakteryzuje sie bardzo szybkim rozwojem i jednoczesnie
wysokim poziomem konkurencyjnosci. Do grona konkurentéw Grupy mozna zaliczy¢ czotowych polskich integratorow,
miedzynarodowe koncerny z branzy IT, globalne i krajowe firmy konsultingowe oferujace wdrazanie rozwigzan
informatycznych.
Zarzad Grupy ocenia, iz utrzymujgca sie duza atrakcyjnos¢ polskiego rynku teleinformatycznego bedzie powodowac
dalsze wzmaganie sie konkurencji. W szczegdlnosci nalezy spodziewac sie jeszcze silniejszych prob wchodzenia na rynek
polski ze strony zagranicznych integratoréw oraz globalnych dostawcdéw ustug informatycznych. Ponadto zachodzace
procesy konsolidacji w sektorze bedg powodowac jeszcze silniejsze umacnianie sie na rynku najwiekszych graczy.
Istnieje ryzyko, iz wzmozenie sie dziatan konkurencji moze spowodowaé konieczno$¢ oferowania korzystniejszych dla
odbiorcéw warunkdw, co moze wigzac sie z potrzebg zaangazowania dodatkowego kapitatu obrotowego oraz spadkiem
marz, wptywajgc niekorzystnie na sytuacje finansowa Grupy. Ponadto, umocnienie firm konkurujgcych ze spotkami
Grupy moze przyczynic sie do ostabienia pozycji rynkowej Grupy.
Szybkie tempo rozwoju technologicznego
Sektor informatyczny charakteryzuje sie szybkim rozwojem rozwigzan i technologii, w zwigzku z czym czas zycia
produktu jest na tym rynku stosunkowo krétki. Dlatego tez wyniki finansowe Grupy Sygnity sg uzaleznione w gtdwne;j
mierze od umiejetnosci zastosowania w oferowanych przez nig produktach i ustugach najnowszych rozwigzan
technologicznych. W celu utrzymania konkurencyjnej pozycji na rynku niezbedne jest prowadzenie prac rozwojowych i
inwestowanie w nowe produkty.
Zmiany w otoczeniu prawnym Grupy Sygnity
Zagrozeniem dla dziatalnosci Grupy Sygnity sg zmieniajgce sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne
zmiany przepisOw prawa, a w szczegoélnosci przepisdw podatkowych, przepisdow prawa pracy i ubezpieczen spotecznych,
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prawa handlowego (w tym prawa spotek i prawa regulujgcego zasady funkcjonowania rynku kapitatowego), prawa
dotyczacego dziatalnosci w zakresie teleinformatyki moga zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych
skutkéw dla dziatalnos$ci Grupy.

Zmiany w polskim systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisdw, wiele z nich nie zostato sformutowanych w
sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg
czestym zmianom, a zaréwno praktyka organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania nie sg
jednolite. W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami przepisow podatkowych w przypadku polskiej spétki zachodzi
wigksze ryzyko niz w przypadku spétki dziatajgcej w bardziej stabilnych systemach podatkowych, iz dziatalnos$¢ spofki i
jej ujecie podatkowe w deklaracjach i zeznaniach podatkowych zostang uznane za niezgodne z przepisami podatkowymi.
Jednym z aspektdw niedostatecznej precyzji unormowan podatkowych jest brak przepiséw przewidujacych formalne
procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres. Deklaracje
podatkowe oraz wysokos¢ faktycznych wyptat z tytutu podatkéw moga by¢ kontrolowane przez organy skarbowe przez
pie¢ lat od konca roku, w ktérym mingt termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe
odmiennej interpretacji przepisow podatkowych niz zaktadana przez spétki Grupy, sytuacja taka moze miec istotny
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy rozwoju.

Wahania kurséw walut

W Grupie Sygnity wystepuje ryzyko walutowe krdtkoterminowe oraz srednioterminowe na parach walutowych
EUR/PLN, USD/PLN, po stronie przychodowej oraz kosztowe]. Aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach obcych to
wytacznie naleznosci handlowe oraz zobowigzania handlowe denominowane w EUR, USD lub innych walutach,
Najistotniejszg pozycja zobowigzan denominowanych w EUR s3 zobowigzania handlowe wobec Microsoft Ireland
Operations Limited. Na dzien 30 czerwca 2019 roku zobowigzanie wobec Microsoft objete Umowg Restrukturyzacyjng
wyniosto 12.075 tys. EUR. Zobowigzanie podlega sptacie zgodnie z harmonogramem do kornca 2022 roku. Na dzien 30
czerwca 2019 roku zobowigzanie wobec Microsoft nieobjete Umowa Restrukturyzacyjng zostato w catosci sptacone.
Zobowigzanie podlega sptacie zgodnie z harmonogramem do 30 czerwca 2019 roku. Grupa nie dazy do zabezpieczania
wszystkich transakcji walutowych. Gtéwnym celem podejmowanych dziatan zabezpieczajacych przed ryzykiem
walutowym jest ochrona przed wahaniami kurséw wymiany, ktdre towarzysza realizowanym w obcych walutach
ptatnosciom za dostawy lub otrzymywanym ptatnosciom od Klientéw. Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen i
nie stosuje instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych ryzyko zmiany kursu walut.

10.2.1.2. CZYNNIKI | TENDENCJE WEWNETRZNE MOGACE MIEC WPLYW NA PERSPEKTYWY GRUPY

Uzaleznienie od dostawcéw kluczowych rozwigzan

Specyfika dziatalnosci biznesowej Grupy polega na bliskiej wspdtpracy z duzymi korporacjami swiatowymi, ktére tworzg
kluczowe rozwigzania informatyczne, oprogramowanie i sprzet komputerowy. Od poczatku istnienia rynku integracji
systeméw informatycznych w Polsce przewazajgca wiekszos¢ swiatowych koncernéw budowata swojg obecnos¢ w
Polsce w oparciu o partnerstwo z lokalnymi dostawcami ustug informatycznych. W takim uktadzie to witasnie lokalni
partnerzy obstugujg proces implementacji systemow informatycznych u klientéw oraz $wiadczenie dodatkowych ustug
z zakresu serwisu, szkolen, rozbudowy oraz aktualizacji oprogramowania.

Istnieje ryzyko, iz kluczowi dostawcy przeformutujg swoje strategie w dziedzinie wspdtpracy z lokalnymi parteramii bedg
starali sie zaciesni¢ wspotprace tylko z jednym wybranym partnerem lub sami rozpoczng oferowanie ustug
implementacji swoich produktéw. Takie zjawisko moze mie¢ niekorzystny wptyw na przychody Grupy i osiggane przez
nig wyniki finansowe.

Jako$¢ dostarczanych klientom aplikacji i systeméw o kluczowym znaczeniu dla dziatalnosci Klientow

Znaczna czes¢ wszystkich realizowanych projektéw polega na wdrozeniu aplikacji, ktére regulujg lub wrecz umozliwiajg
realizacje waznych proceséw w przedsiebiorstwach Klientéw Grupy, a co za tym idzie warunkujg ich prawidtowe
funkcjonowanie.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku wadliwego dziatania aplikacji zainstalowanych u klientéw przez spétki Grupy, klienci mogg
ponies¢ straty finansowe. W efekcie takich sytuacji klienci mogg usitowaé¢ wyegzekwowac odszkodowanie ze strony
Grupy.

W opinii Zarzadu, w wiekszosci przypadkéw umowy zawierane przez spotki Grupy ograniczajg ryzyko wystgpienia takich
roszczen poprzez ograniczenie odpowiedzialnosci do szkdd wynikajgcych z ewentualnych btedéw produktu i wytgczenie
odpowiedzialnosci za szkody bedace nastepstwem uzytkowania produktu. Ponadto sam fakt wystgpienia z roszczeniami,
jak i samo niezadowolenie klienta, moze mie¢ negatywny wptyw na wizerunek rynkowy Grupy.

Uzaleznienie od duzych kontraktéw publicznych i prywatnych
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Duza czes$¢ przychoddédw Grupy jest generowana przez projekty pozyskiwane w ramach przetargdw organizowanych
przez instytucje i firmy panstwowe oraz duze spotki prywatne. W przypadku wielu takich przetargéw startujacy oferenci
stanowig czotéwke polskiego rynku informatycznego, co wymiernie zwieksza konkurencje. Efektem takiej sytuacji jest
ryzyko niepowodzenia Grupy w czesci tego typu przetargdw i w przypadku braku alternatywy — negatywny wptyw na
wyniki finansowe.

Grupa moze by¢ narazona na brak rownowagi w stosunkach publicznoprawnych z powodu powotania sie przez
zamawiajgcego na zagrozenie lub dobro interesu spotecznego (publicznego).

Optymalizacja posiadanego i realizowanego portfela zamoéwien przy utrzymaniu wymaganego poziomu rentownosci
kontraktow

Istotnym czynnikiem wptywajacym na dtugoterminowa stabilizacje przychoddw i wynikdw Grupy Sygnity jest realizacja
kluczowych kontraktow takich jak projekty w sektorze bankowo - finansowym i dla administracji publicznej.

W szczegdlnosci wycena kontraktdw dtugoterminowych oraz ich realizacja w kolejnych okresach sprawozdawczych jest
uzalezniona od wielu czynnikdw, takze tych zewnetrznych, bedacych poza kontrolg Grupy, co moze mie¢ wptyw na
zmiane na niekorzys¢ rentownosci kontraktu w stosunku do budzetowanej rentownosci.

Rozwdj nowych produktéow

Specyfikg branzy Grupy Sygnity jest bardzo szybki rozwdj stosowanych technologii i rozwigzan informatycznych, a w
zwigzku z tym stosunkowo krotki cykl zycia oferowanych ustug i produktédw. Grupa oferuje zaréwno produkty wtasne,
jak réwniez korzysta z aplikacji globalnych oferowanych przez firmy miedzynarodowe, co oznacza, iz ze zmianami na
rynku nieodzowne sg zmiany we wtasnych produktach i ustawiczne szkolenia w produktach innych firm.

Istnieje ryzyko, iz pomimo ciggtego dostosowywania oferty, Grupa moze nie by¢ w stanie zaoferowac rozwigzan, ktére
beda najlepiej spetniaty oczekiwania klientéw. Taka sytuacja moze wptyngé¢ na wyniki finansowe Grupy. Ponadto,
pojawienie sie na rynku nowych rozwigzan moze spowodowad, ze nieatrakcyjne rynkowo produkty znajdujace sie w
portfelu Grupy, mogg nie zapewni¢ Grupie wptywow oczekiwanych przy ich tworzeniu i rozwoju.

Koniecznos¢ przyciggania i utrzymania najbardziej wykwalifikowanych i kluczowych pracownikéw

Gtéwnym czynnikiem warunkujgcym sukces Grupy sg jej pracownicy, w zwigzku z czym dalszy rozwdj Grupy jest
bezposrednio zwigzany z umiejetnoscig utrzymania, szkolenia i motywowania obecnych pracownikdéw i zatrudniania
nowych. Znaczny popyt na specjalistow z branzy teleinformatycznej oraz dziatania firm o podobnym profilu moga
doprowadzi¢ do odejscia kluczowych oséb oraz utrudnic proces rekrutacji nowych pracownikéw.

Takie zjawisko moze mie¢ negatywny wptyw na zapewnienie klientom odpowiedniej jakosci oraz zakresu ustug oraz na
wzrost przychodow i zyskow Grupy w przysztosci.

Wykonywanie Umowy Restrukturyzacyjnej, utrzymanie ptynnosci prowadzonej dziatalnosci i zdolnos$¢ do pozyskania
nowego kapitatu

Zgodnie z zapisami Umowy Restrukturyzacyjnej Emitent jest zobowigzany miedzy innymi do spfat wierzytelnosci nig
objetych zgodnie z harmonogramem do konca 2022 roku, realizacji programu restrukturyzacji finansowej, majgtkowej i
operacyjnej zgodnie z przyjetym harmonogramem. Umowa naktada na Emitenta obowigzki informacyjne, zobowigzuje
do utrzymanie okreslonych wskaznikow finansowych na uzgodnionym poziomie oraz wprowadza sankcje za naruszenie
zapisow Umowy Restrukturyzacyjne;j.

Realizacja inicjatyw oszczednos$ciowych i optymalizacyjnych

Grupa Sygnity kontynuuje proces wewnetrznej restrukturyzacji i reorganizacji. Spétka oczekuje, ze restrukturyzacja
struktury Grupy i portfela kontraktow przyczyni sie do stopniowej poprawy rentownosci prowadzonej dziatalnosci oraz
do poprawy wskaznikéw efektywnosci.

Poza wskazanymi powyzej tendencjami oraz czynnikami ryzyka opisanymi w rozdziale ,,Czynniki Ryzyka”, Emitent nie
zidentyfikowat jakichkolwiek innych istotnych i znanych na Date Prospektu tendencji, niepewnych elementéw, zadan,
zobowigzan lub zdarzen, ktére wedle wszelkiego prawdopodobienstwa mogg miec¢ znaczgcy wptyw na perspektywy
Grupy w okresie do konca biezgcego roku obrotowego.

11. PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw lub wynikéw szacunkowych.

12. ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE ORAZ CZtONKOWIE KADRY KIEROWNICZE)
WYZSZEGO SZCZEBLA

12.1. INFORMACIJE DOTYCZACE SKtADU ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH,

ZAtOZYCIELI ORAZ CZLONKOWIE KADRY KIEROWNICZEJ WYZSZEGO SZCZEBLA
12.1.1. Zarzad
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Organem zarzgdzajgcym Emitenta jest Zarzad, ktory sktada sie z nie wiecej niz dziewieciu cztonkdw. Na Date Prospektu

Zarzad Emitenta jest dwuosobowy.

W sktad Zarzadu wchodza:

e  Mariusz Jurak — Wiceprezes Zarzadu,

e Inga Jedrzejewska — Cztonek Zarzadu ds. Finansowych.

WSszyscy cztonkowie Zarzagdu wykonujg swoje obowigzki w Warszawie (02-797), przy ul. Franciszka Klimczaka 1.

12.1.2. Rada Nadzorcza

Organem nadzorujgcym Emitenta jest Rada Nadzorcza, w ktérej sktad wchodzi nie mniej niz pieciu do dziewieciu

cztonkéw. Na Date Prospektu Rada Nadzorcza jest siedmioosobowa.

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

e  Piotr Kwasniewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

e Rafat Wnorowski - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

e Btfazej Dowgielski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Raimondo Eggink — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Jarostaw Szpryngwald — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Tomasz Zdunek — Cztonek Rady Nadzorczej.

WSszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki w Warszawie (02-797), przy ul. Franciszka Klimczaka 1.

Kryteria niezaleznosci okreslone w ustawie o biegtych rewidentach i w Dobrych Praktykach Spdtek Notowanych na

Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. spetniaja:

e  Piotr Kwasniewski,

e Raimondo Eggink,

e  Rafat Wnorowski,

e Tomasz Zdunek,

e Btazej Dowgielski,

e Jarostaw Szpryngwald.

Ponadto, Piotr Kwasniewski, Raimondo Eggink oraz Tomasz Zdunek posiadajg kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci.

12.1.3. Informacje o cztonkach kadry kierowniczej wyiszego szczebla

A. Mariusz Marcin Jurak — Cztonek Zarzadu

Mariusz Jurak jest absolwentem Wydziatu Ekonomicznego Uniwersytetu Marii Curie Sktodowskiej w Lublinie. Posiada

dyplom MBA Uniwersytetu lllinois w Urbana-Champaign. Ukonczyt szereg certyfikowanych szkolen z zakresu sprzedazy

oraz zarzgdzania projektami oraz programami IT.

Przebieg kariery zawodowej:

Pan Mariusz Jurak jest doswiadczonym menadzerem, ktory w istotny sposéb wptynat na dzisiejsza pozycje rynkowa

Sygnity w Sektorze Bankowo-Finansowym.

Z Sygnity S.A. zwigzany jest od poczatku swojej kariery w branzy IT — do zespotu ComputerLand (dzisiejsze Sygnity S.A.)

dotaczyt w 2001 r.

Przez niemal 18 lat odpowiadat za realizacje projektow, rozwaj oferty produktowe] i wspoétprace z kluczowymi klientami

z Sektora Bankowo-Finansowego. Stopniowo awansujac, w ostatnich pieciu latach zajmowat kluczowe stanowiska w

spotce Sygnity. Jako Dyrektor Zarzgdzajgcy Sektora Bankowo-Finansowego byt odpowiedzialny za wdrozenie

najwiekszych projektow realizowanych na rzecz strategicznych klientéw Sygnity z Sektora Bankowo-Finansowego.

05.2017 — nadal — Sygnity International Sp. z 0.0. w likwidacji — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

02.2016 — nadal — UAB Baltijos Kompiuteriu Centras — Cztonek Organu Nadzoru

Oprécz wyzej wymienionych, Mariusz Jurak nie petni i nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka organu

administracyjnego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego w spétkach osobowych lub kapitatowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia poza przedsiebiorstwem Emitenta Mariusz Jurak nie wykonuje zadnej dziatalnosci,

ktora moze miec istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Mariusz Jurak:

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa lub inne przestepstwo okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-
XXXVII oraz art. 585, 587, 590 i 591 KSH w okresie poprzednich pieciu lat,

- w okresie ostatnich pieciu lat nie zostaty skierowane przeciwko niemu jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze
strony organdow wtadzy publicznej, samorzgdu zawodowego lub innych organizacji zawodowych, jak rowniez
nie zostaty na niego natozone zadne sankcje, , za wyjgtkiem ponizszego:
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- nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie pozostaje wpisany w rejestrze dfuznikdw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS,

- zaden podmiot, w ktérym petnit funkcje (i) cztonka organu zarzadzajgcego (np. zarzadu) lub (ii) cztonka organu
nadzorczego (np. rady nadzorczej) lub (iii) inng funkcje kierowniczg wyzszego szczebla (np. dyrektora,
prokurenta), nie zostat postawiony w stan upadtosci likwidacyjnej lub z mozliwoscig zawarcia uktadu (lub
whniosek o ogtoszenie upadfosci tego podmiotu zostat oddalony ze wzgledu na brak srodkéw na koszty
postepowania upadtosciowego), nie zostata otwarta likwidacja tego podmiotu lub nie zostato wobec niego
wszczete postepowanie naprawcze lub tez w podmiocie tym zostat ustanowiony zarzad komisaryczny -
réwniez po zakonczeniu petnienia przeze Niego funkcji w tej spotce, za wyjatkiem ponizszego:

e w dniu 1 pazdziernika 2018 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Sygnity International Sp. z o.o.
podjeto uchwate o rozwigzaniu Spoétki i otwarciu jej likwidacji;

- nie ma powigzan rodzinnych pomiedzy nim a innymi cztonkami zarzadu i rady nadzorczej Spotki oraz
cztonkami organdw zarzadzajgcych i nadzorczych podmiotéw z Grupy Kapitatowej Spotki, a takze osobami
zarzadzajgcymi wyzszego szczebla ( w tym prokurentami),

- wedtug wiedzy oswiadczajgcego w okresie ostatnich 5 lat (do chwili obecnej) nie zostaty zawarte jakiekolwiek
transakcje pomiedzy Spotkg a podmiotami, w ktérych Osoby Bliskie dla Mariusza Jurak petnig lub petnity
funkcje zarzadcze, nadzorcze, stanowig lub stanowity personel zarzadzajacy wyzszego szczebla lub sprawuja
(sprawowaty) kontrole, wspédtkontrole, majg (miaty) znaczacy wptyw na dany podmiot lub dysponuja
(dysponowaty) w nim znaczacg liczbg gtosow,

- zawart ze Spdétka umowe o zakazie konkurencji, ktéra przewiduje wyptacenie na rzecz Mariusza Jurak
wynagrodzenie w razie rozwigzania stosunku pracy, ktora zostata opisana w pkt. 14.2 Dokumentu
Rejestracyjnego; poza powyzszg umowa, nie zawart ze Spoétka lub jej podmiotami zaleznymi zadnych uméw o
Swiadczenie ustug lub pracy, ktére przewidywatyby wyptacenie na rzecz Mariusza Jurak jakichkolwiek
Swiadczen w razie rozwigzania stosunku pracy lub innego stosunku zatrudnienia.

B. Pani Inga Jedrzejewska

Pani Inga Jedrzejewska jest absolwentka Szkoty Gtéwnej Handlowej na kierunkach Finanse i Bankowos$¢ oraz Zarzadzanie

i Marketing. Ponadto Pani Inga Jedrzejewska uzyskata w 2005 roku wpis na liste Doradcéw Podatkowych.

Przebieg kariery zawodowej:

Deloitte Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. :

09-2002 do 11-2011 (zajmowane stanowiska: Konsultant; Starszy Konsultant; Menedzer)

Sygnity S.A.:

grudzien 2011 do grudzien 2015 Menedzer ds. Podatkowych

styczen 2016 do sierpient 2016 p.o. Dyrektora Biura Finansowego

wrzesien 2016 do maj 2018 Dyrektor Biura Finansowego

maj 2018 do marzec 2019 Dyrektor Zarzadzajgcy ds. Finansowych

marzec 2019 - obecnie Cztonek Zarzadu ds. Finansowych

Poza wyzej wymienionymi Pani Inga Jedrzejewska od dnia 24 maja 2018 roku petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej w

Spodtce Geomar S.A.

W okresie od 18 pazdziernika 2018 roku do 18 stycznia 2019 roku Pani Inga Jedrzejewska petnita funkcje Cztonka Rady

Nadzorczej delegowanego do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu.

Oprdécz wyzej wymienionych, Inga Jedrzejewska nie petni i nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka organu

administracyjnego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego w spétkach osobowych lub kapitatowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia poza przedsiebiorstwem Emitenta Inga Jedrzejewska nie wykonuje zadnej dziatalnosci,

ktora moze miec istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Inga Jedrzejewska:

- nie zostata skazana za przestepstwo oszustwa lub inne przestepstwo okreslone w przepisach rozdziatow
XXXII-XXXVII oraz art. 585, 587, 590 i 591 KSH w okresie poprzednich pieciu lat,

- w okresie ostatnich pieciu lat nie zostaty skierowane przeciwko niej jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze strony
organow wtadzy publicznej, samorzagdu zawodowego lub innych organizacji zawodowych, jak réwniez nie
zostaty na nig natozone zadne sankcje,
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12.1.4.
A.

nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

nie pozostaje wpisana w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS,
nie petnita funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujgcej lub
zarzadzajgcej wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazty sie w stanie
upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzagd komisaryczny, poza ponizszym:

e w zwigzku ze zidentyfikowaniem przez Zarzad spétki Geomar przestanek wskazujgcych na mozliwosé

wystgpienia potencjalnej niewyptacalnosci Geomar, Zarzad Geomar po ich przeanalizowaniu, w
szczegolnosci stwierdzeniu braku mozliwosci pozyskania dofinansowania biezacej dziatalnosci Geomar lub
sprzedazy przedsiebiorstwa, podjat w dniu 18 stycznia 2019 roku decyzje o ztozeniu wniosku o upadtosc i
przystapit do jego ztozenia w Sadzie Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie, XIl Wydziat Gospodarczy;
nie ma powigzan rodzinnych pomiedzy nig a innymi cztonkami zarzadu i rady nadzorczej Spétki oraz cztonkami
organow zarzadzajgcych i nadzorczych podmiotdw z Grupy Kapitatowej Spotki, a takie osobami
zarzadzajgcymi wyzszego szczebla ( w tym prokurentami),
wedtug wiedzy oswiadczajgcego w okresie ostatnich 5 lat (do chwili obecnej) nie zostaty zawarte jakiekolwiek
transakcje pomiedzy Spdtkg a podmiotami, w ktorych Osoby Bliskie dla Ingi Jedrzejewskiej petnig lub petnity
funkcje zarzadcze, nadzorcze, stanowia lub stanowity personel zarzadzajgcy wyzszego szczebla lub sprawujg
(sprawowaty) kontrole, wspédtkontrole, majg (miaty) znaczacy wptyw na dany podmiot lub dysponuja
(dysponowaty) w nim znaczaca liczba gtoséw,
nie zawarta ze Spotka lub jej podmiotami zaleznymi zadnych umoéw o $wiadczenie ustug lub pracy, ktére
przewidywatyby wyptacenie na rzecz Ingi Jedrzejewskiej jakichkolwiek swiadczen w razie rozwigzania
stosunku pracy lub innego stosunku zatrudnienia.
Informacje o cztonkach organéw nadzorczych
Piotr Wiodzimierz Kwasniewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Piotr Kwasniewski ukoiczyt Wyzszg Szkote Morska w Gdyni. W 1994 r. uzyskat licencje maklera papieréw wartosciowych.
Ukonczyt réwniez kurs dla doradcéw inwestycyjnych i dyrektoréw finansowych.

Przebieg kariery zawodowej:

kwiecien 1996 — lipiec 1996 — Centrum Operacji Kapitatowych BH S.A. — makler papieréw wartosciowych,
sierpien 1996 — styczen 1997 — Fabryka samochoddw w Lublinie — specjalista ds. operacji finansowych,
2001 — LZPS Protektor S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,

luty 1997 — kwiecient 2002 — Lubelskie Towarzystwo Kapitatowe Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,

1998 — 2002 — Lubelskie Fabryki Wag Fawag S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,

1999 — 2002 — Permedia S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,

styczen 2002 — kwiecier 2006 — Lubelskie Zaktady Przemystu Skérzanego Protektor S.A. — Prezes Zarzadu,
grudzien 2007 — luty 2009 — MST Deweloper Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu.

luty 2008 — luty 2009 — Masters S.A. — Prezes Zarzadu,

styczen 2009 — kwiecienn 2009 — Sanwil Polska Sp. z 0.0 — Prezes Zarzadu,

styczen 2009 — wrzesien 2012 — Sanwil Holding S.A. — Prezes Zarzadu,

pazdziernik 2009 — maj 2017 — Draszba S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,

kwiecien 2013 — pazdziernik 2013 — Bumech S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,

maj 2013 — marzec 2017 — Herkules S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,

maj 2015 — nadal — Polski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,

luty 2016 — nadal — Triton Development S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,

grudzien 2017 — nadal — Herkules S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,

grudzien 2017 — nadal — Biomed S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,

kwiecien 2019 — nadal — Wikana S.A. — Prezes Zarzadu,

kwiecier 2019 — nadal — Wikana Meritum Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,

kwiecien 2019 — nadal — Wikana Prim Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,

kwiecien 2019 — lipiec 2019 — Wikana Project Sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu,

kwiecien 2019 — nadal — Wikana Property Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,

kwiecien 2019 — nadal — TBS ,Nasz Dom” Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,

kwiecien 2019 — nadal — Bioenergia Plus Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,
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czerwiec 2019 — nadal — Zielone Tarasy S.A. — Prezes Zarzadu,

lipiec 2019 — nadal - Wikana Project Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,

lipiec 2019 — nadal — Sygnity S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j.

Oprdcz wyzej wymienionych, Piotr Kwasniewski nie petni i nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka organu

administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego w spdtkach osobowych lub kapitatowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia poza przedsiebiorstwem Emitenta Piotr Kwasniewski nie wykonuje zadnej dziatalnosci,

ktora moze miec istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Piotr Kwasniewski:

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa lub inne przestgepstwo okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-
XXXVII oraz art. 585, 587, 590 i 591 KSH w okresie poprzednich pieciu lat,

- w okresie ostatnich pieciu lat nie zostaty skierowane przeciwko niemu jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze
strony organdéw wtadzy publicznej, samorzadu zawodowego lub innych organizacji zawodowych, jak réwniez
nie zostaty na niego natozone zadne sankcje,

- nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie pozostaje wpisany w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS,

- nie petnit funkcji cztonka organdw administracyjnych, osoby zarzgdzajgcej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajgcej wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazty sie w stanie
upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny poza Draszba Distribution Sp. z 0.0. w
otwartej likwidacji z powodu zaprzestania dziatalnosci, zakoniczonej sptatg wierzycieli i wykresleniem z KRS,

- nie ma powigzan rodzinnych pomiedzy Nim a innymi cztonkami zarzadu i rady nadzorczej Spotki oraz
cztonkami organow zarzadzajgcych i nadzorczych podmiotdéw z Grupy Kapitatowej Spotki,

- wedtug wiedzy Oswiadczajgcego w okresie ostatnich 5 lat (do chwili obecnej) nie zostaty zawarte jakiekolwiek
transakcje pomiedzy Spdtka a podmiotami, w ktdrych Osoby Bliskie dla Piotra Kwasniewskiego petnig lub
petnity funkcje zarzadcze, nadzorcze, stanowig lub stanowity personel zarzadzajacy wyzszego szczebla lub
sprawujg (sprawowaty) kontrole, wspdtkontrole, majg (miaty) znaczagcy wptyw na dany podmiot lub
dysponujg (dysponowaty) w nim znaczacg liczbg gtosow,

- nie zawart ze Spdtka lub jej podmiotami zaleznymi zadnych umdéw o Swiadczenie ustug lub pracy, ktore
przewidywatyby wyptacenie na rzecz Piotra Kwasniewskiego jakichkolwiek $wiadczen w razie rozwigzania
stosunku pracy lub innego stosunku zatrudnienia.

B. Rafat Wnorowski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Rafat Wnorowski studiowat na Wydziale Biznesu i Administracji PWSBIA. Jest absolwentem programu Personal
Leadership Academy w ICAN Institute.

Posiada wieloletnie doswiadczenie w sprzedazy do sektora publicznego i prywatnego.

Przebieg kariery zawodowej:

1999 — 2004 - Specjalista w Departamencie Ptatnosci Elektronicznych i Przedstawiciel ds. Sprzedazy Instytucjonalnej w
Banku Zachodnim WBK S.A.;

2002 - 2004 - Menedzer ds. Sprzedazy i Marketingu w firmie Ustugi Finansowe Sp. j.;

2004 — 2007 - dyrektor Sprzedazy Wapro Sp. z 0.0. (Grupa Kapitatowa Asseco Poland S.A.);

2007 — 2010 - Dyrektor Handlowy w Asseco Business Solutions S.A. (Grupa Kapitatowa Asseco Poland S.A.).

Udziat w organach spoétek:

maj 2010 — sierpien 2015 - Wiceprezes Zarzadu w Grupie SIMPLE, gdzie odpowiadat za sprzedaz i marketing oraz
rozbudowe Grupy SIMPLE.

maj 2011 r. — marzec 2014 r. - Wiceprezes Zarzagdu w Bazus Sp. z 0.0.

czerwiec 2012 r. — maj 2015 r. - Wiceprezes Zarzgdu w Simple S.A.

grudzien 2013 r. — maj 2015 r. - Wiceprezes Zarzgdu w Simple Invest Sp. z 0. o.

marzec 2014 r. — 29 maj 2015 r. - Wiceprezes Zarzadu w Medinet Systemy Informatyczne Sp. z 0.0.

wrzesien 2015 r. — luty 2016 r. - Wiceprezes Zarzagdu CUBE.ITG S.A., gdzie odpowiadat za pion handlowy, wsparcie
sprzedazy i marketing.
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16 lutego 2016 roku powotany na stanowisko Prezesa Zarzgdu SIMPLE S.A. obejmujgc nadzér nad obszarami: sprzedazy
i marketingu, komunikacji zewnetrznej, realizacji strategii, bezpieczenstwa informacji, rozwigzan biznesowych, relacji
partnerskich i inwestorskich.

Od 18 lutego 2016 roku powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Simple Invest Sp. z o.0.

Obecnie - Simple Sp. z 0.0.— Cztonek Rady Nadzorczej

Obecnie - Sygnity S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

Obecnie - EQ SYSTEM Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig - Cztonek Rady Nadzorczej

Od 2015 roku prowadzi jednoosobowa dziatalnos¢ gospodarczg pod firmg RWN CONSULTING Rafat Wnorowski, ktora

zwigzana jest z doradztwem IT i nie stanowi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta.

Oproécz wyzej wymienionych, Rafat Wnorowski nie petni i nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka organu

administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego w spdtkach osobowych lub kapitatowych.

Rafat Wnorowski aktualnie jest lub w okresie ostatnich 5 lat byt wspdlnikiem (rozumianym réwniez jako akcjonariusz) w

nastepujgcych spotkach osobowych lub kapitatowych:

- Sygnity S.A.;

- Simple S.A.;

- ePorts sp. z 0. 0.

Wedtug ztozonego oswiadczenia poza przedsiebiorstwem Emitenta, Rafat Wnorowski nie wykonuje zadnej dziatalnosci,

ktéra moze miec istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Rafat Wnorowski:

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa lub inne przestepstwo okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-
XXXVIl oraz art. 585, 587, 590 i 591 KSH w okresie poprzednich pieciu lat,

- w okresie ostatnich pieciu lat nie zostaty skierowane przeciwko niemu jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze
strony organdow wtadzy publicznej, samorzgdu zawodowego lub innych organizacji zawodowych, jak réwniez
nie zostaty na niego natozone zadne sankcje,

- nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie pozostaje wpisany w rejestrze dtuznikédw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS,

- nie petnit funkcji cztonka organdw administracyjnych, osoby zarzgdzajgcej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajgcej wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazty sie w stanie
upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny,

- nie ma powigzan rodzinnych pomiedzy Nim a innymi cztonkami zarzadu i rady nadzorczej Spétki oraz
cztonkami organdw zarzadzajgcych i nadzorczych podmiotéw z Grupy Kapitatowej Spétki, a takze osobami
zarzadzajgcymi wyzszego szczebla ( w tym prokurentami),

- wedtug wiedzy Oswiadczajgcego w okresie ostatnich 5 lat (do chwili obecnej) nie zostaty zawarte jakiekolwiek
transakcje pomiedzy Spdtka a podmiotami, w ktérych Osoby Bliskie dla Rafata Wnorowskiego petnig lub
petnity funkcje zarzadcze, nadzorcze, stanowig lub stanowity personel zarzadzajacy wyzszego szczebla lub
sprawujg (sprawowaty) kontrole, wspétkontrole, majg (miaty) znaczacy wptyw na dany podmiot lub
dysponujg (dysponowaty) w nim znaczaca liczba gtoséw,
nie zawart ze Spdtka lub jej podmiotami zaleznymi zadnych uméw o $wiadczenie ustug lub pracy, ktére
przewidywatyby wyptacenie na rzecz Rafata Wnorowskiego jakichkolwiek Swiadczerr w razie rozwigzania
stosunku pracy lub innego stosunku zatrudnienia.

C. Btazej Dowgielski — Cztonek Rady Nadzorczej

Doswiadczenie zawodowe:

2006 r. — dziennikarz, redaktor w BiznesPolska

Dziennikarz i redaktor prowadzgcy dwutygodnika o profilu biznes lokalny/rynek nieruchomosci.

2007-2008 — dziennikarz w Dziennik. Polska — Europa-Swiat

Dziennikarz w dziale ekonomicznym gazety ,Dziennik. Polska — Europa-Swiat”, specjalizujgcy sie w tematyce rynku
surowcéw, nieruchomosci i rynkow kapitatowych.

2009-2011 — dziennikarz w Gazeta Gietdy Parkiet.

Dziennikarz, specjalizujgcy sie m. in. w tematyce rynku nieruchomosci, rynku motoryzacyjnego.

2012 r.- nadal - dziatalno$¢ gospodarcza
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Swiadczenie ustug doradczych w zakresie Public Relations oraz Relacji Inwestorskich.

Udziat w organach spoétek:

2013 - 2014 - The Farm 51 Group S.A., cztonek rady nadzorczej

2014 - 2016 - Pixel Ventures S.A., cztonek rady nadzorczej

2014 - 2016 — prezes zarzadu w EastSideCapital S.A.

Prezes zarzadu notowanej na NewConnect spétki prowadzacej, za posrednictwem podmiotu zaleznego, dziatalnos¢

inwestycyjng (seed, start-up).

2017 — nadal - MakMedia Group sp. z 0.0., prezes zarzadu.

Prezes zarzadu, partner w firmie $wiadczacej ustugi z szeroko pojetego zakresu PR & IR, wsparcia proceséw IPO i SPO

oraz doradztwa biznesowego.

2017 — nadal - Herkules S.A. cztonek rady nadzorczej

2018 — nadal - Danks Europejskie Centrum Doradztwa Podatkowego S.A. — cztonek rady nadzorczej

2018 — nadal - Sygnity S.A. — cztonek rady nadzorczej

Oprdcz wyzej wymienionych, Btazej Dowgielski nie petni i nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka organu

administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego w spétkach osobowych lub kapitatowych.

Btazej Dowgielski aktualnie jest lub w okresie ostatnich 5 lat byt wspdlnikiem (rozumianym réwniez jako akcjonariusz)

w nastepujgcych spoétkach osobowych lub kapitatowych:

- MakMedia Group sp. z 0.0.;

- Exchanges PR&IR Consulting sp. z 0.0.

Wedtug ztozonego oswiadczenia poza przedsiebiorstwem Emitenta Btazej Dowgielski nie wykonuje zadnej dziatalnosci,

ktora moze miec istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Btazej Dowgielski:

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa lub inne przestepstwo okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-
XXXVIl oraz art. 585, 587, 590 i 591 KSH w okresie poprzednich pieciu lat,

- w okresie ostatnich pieciu lat nie zostaty skierowane przeciwko niemu jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze
strony organdw wiadzy publicznej, samorzgdu zawodowego lub innych organizacji zawodowych, jak réwniez
nie zostaty na niego natozone zadne sankcje,

- nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie pozostaje wpisany w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS,

- nie petnit funkcji cztonka organdw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajgcej wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazty sie w stanie
upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzagd komisaryczny,

- nie ma powigzan rodzinnych pomiedzy Nim a innymi cztonkami zarzadu i rady nadzorczej Spétki oraz
cztonkami organow zarzadzajgcych i nadzorczych podmiotéw z Grupy Kapitatowe]j Spotki,

- wedtug wiedzy Oswiadczajgcego w okresie ostatnich 5 lat (do chwili obecnej) nie zostaty zawarte jakiekolwiek
transakcje pomiedzy Spétka a podmiotami, w ktdrych Osoby Bliskie dla Btazeja Dowgielskiego petnig lub
petnity funkcje zarzadcze, nadzorcze, stanowig lub stanowity personel zarzadzajacy wyzszego szczebla lub
sprawujg (sprawowaty) kontrole, wspoétkontrole, majg (miaty) znaczacy wptyw na dany podmiot lub
dysponujg (dysponowaty) w nim znaczaca liczba gtoséw,

- nie zawart ze Spdtka lub jej podmiotami zaleznymi zadnych uméw o Swiadczenie ustug lub pracy, ktére
przewidywatyby wyptacenie na rzecz Btazeja Dowgielskiego jakichkolwiek swiadczen w razie rozwigzania
stosunku pracy lub innego stosunku zatrudnienia.

D. Raimondo Eggink — Cztonek Rady Nadzorczej

Raimondo Eggink w 1994 r. uzyskat tytut magistra, a nastepnie w 2010 r. tytut doktora nauk matematycznych na
Uniwersytecie Jagielloriskim. Ponadto, w 1994 r. uzyskat tytut maklera papieréw wartosciowych, a w 1995 r. doradcy
inwestycyjnego. W 2000 r. stowarzyszenie AIMR (obecnie — CFA Institute) przyznato mu tytut CFA (Chartered Financial
Analyst)

Przebieg kariery zawodowej:

1997-2001 - ABN AMRO Asset Management (Polska) S.A. — Cztonek i Prezes Zarzadu, nastepnie likwidator

1996 — 1997 — ABN AMRO Bank (Polska) S.A. — Dyrektor ds. inwestycji kapitatowych,
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1995 — 1996 — Bank Slaski S.A./ING BSK Asset Management S.A. — Doradca Inwestycyjny,

1995 — ING Bank N.V., Oddziat w Warszawie — Doradca Inwestycyjny,

Pan Raimondo Eggink od 2002 roku prowadzi samodzielnie dziatalnos$¢ konsultingowa i szkoleniowa na rzecz podmiotéw
dziatajgcych na rynku finansowym. W okresie 2004-2010 prowadzit te dziatalnos¢ w ramach jednoosobowej dziatalnosci
gospodarczej, natomiast obecnie poprzez spétke z o.0.

Udziat w organach spoétek:

1997 — 2001 — ABN AMRO Asset Management (Polska) S.A. - Cztonek i Prezes Zarzadu, potem likwidator.

sierpien 2002 — nadal — Dukat Inwestycje Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,

sierpie 2004 — pazdziernik 2012 — KOFOLA S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,

marzec 2006 — maj 2014 — Netia S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,

maj 2008 — grudzien 2012 — Firma Oponiarska Debica S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,

marzec 2009 — nadal — Zespét Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,

czerwiec 2010 — grudzien 2016 — AmRest Holdings S.E. — Cztonek Rady Nadzorczej,

pazdziernik 2011 — nadal — PERtA-Browary Lubelskie S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,

kwiecien 2012 — pazdziernik 2015 — Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,

styczen 2015 — kwiecien 2016 — Gérnos$laskie Przedsiebiorstwo Wodociggdw S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,

marzec 2015 — nadal — Suwary S.A. — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

kwiecien 2015 — nadal — PKP Cargo S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,

listopad 2015 — nadal — Prime Car Management S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,

listopad 2016 — lipiec 2019 — Sygnity S.A. — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

lipiec 2019 — nadal — Sygnity S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,

lipiec 2017 — nadal — Skarbiec Holding S.A. — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Oprdcz wyzej wymienionych, Raimondo Eggink nie petni i nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka organu
administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego w spdtkach osobowych lub kapitatowych.

Raimondo Eggink aktualnie jest lub w okresie ostatnich 5 lat byt wspdlnikiem (rozumianym réwniez jako akcjonariusz)
w nastepujgcych spoétkach osobowych lub kapitatowych:

- Dukat Inwestycje Sp. z 0.0.;

- Gérnoslaskie Przedsiebiorstwo Wodociggéw S.A.;

- Asseco Central Europe, a.s. (Stowacja);

- Teroplan S.A;

- Global City Holding N.V. (Holandia).

Wedtug ztozonego oswiadczenia poza przedsiebiorstwem Emitenta Raimondo Eggink nie wykonuje zadnej dziatalnosci,
ktora moze miec istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Raimondo Eggink:

nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa lub inne przestepstwo okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-
XXXVII oraz art. 585, 587, 590 i 591 KS w okresie poprzednich pieciu lat,

w okresie ostatnich pieciu lat nie zostaty skierowane przeciwko niemu jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze
strony organdéw wtadzy publicznej, samorzgdu zawodowego lub innych organizacji zawodowych, jak réwniez
nie zostaty na niego natozone zadne sankcje,

nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

nie pozostaje wpisany w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS,
nie petnit funkcji cztonka organdw administracyjnych, osoby zarzgdzajgcej, osoby nadzorujgcej lub
zarzadzajgcej wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazty sie w stanie
upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny,

nie ma powigzan rodzinnych pomiedzy nim a innymi cztonkami zarzadu i rady nadzorczej Spoétki oraz
cztonkami organdw zarzgdzajgcych i nadzorczych podmiotéw z Grupy Kapitatowej Spofki,

wedtug wiedzy Oswiadczajgcego w okresie ostatnich 5 lat (do chwili obecnej) nie zostaty zawarte jakiekolwiek
transakcje pomiedzy Spdtkg a podmiotami, w ktérych Osoby Bliskie dla Raimondo Eggink petnig lub petnity
funkcje zarzadcze, nadzorcze, stanowig lub stanowity personel zarzagdzajacy wyzszego szczebla lub sprawuja
(sprawowaty) kontrole, wspdtkontrole, majg (miaty) znaczacy wptyw na dany podmiot lub dysponujg
(dysponowaty) w nim znaczaca liczbg gtoséw,
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- nie zawart ze Spdtka lub jej podmiotami zaleznymi zadnych umoéw o $Swiadczenie ustug lub pracy, ktére
przewidywatyby wyptacenie na rzecz Raimondo Eggink jakichkolwiek $wiadczen w razie rozwigzania stosunku
pracy lub innego stosunku zatrudnienia.

E. Jarostaw Szpryngwald — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Szkoty Gtéwnej Planowania i Statystyki, Wydziatu Finansow i Statystyki, kierunek bankowos¢ (1995).

W 1999 roku ukonczyt Podyplomowe Studium Podatkowe w Szkole Gtownej Handlowej w Warszawie.

2003 roku ukonczyt takze kurs oraz zdat egzamin dla kandydatéw na cztonkéw rad nadzorczych w spétkach Skarbu

Panstwa — organizowany przez Ministerstwo Finansow.

Doswiadczenie zawodowe:

1994 — 1997 analityk ryzyka kredytowego w Banku Rozwoju Eksportu.

1997- 2002 Apple IMC Poland —S.A.D. Sp. z 0. 0. — Corporate Finance Controller

2002 — 2003 — PT SZEPTEL S.A. — dyrektor ds. finansowych

2003-2004 — BRE Bank S.A. doradca ds. analiz

Od 2005 - obecnie prowadzi wtasng dziatalno$¢ gospodarczg; realizacja projektow doradczych w branzy finansowej,

FMCG, chemicznej, outsourcingu ustug, budowalnej, hotelarskiej: zazwyczaj na stanowisku doradcy Zarzadu

2005-2009 — ROLMEX S.A. — dyrektor ds. ekonomiczno-finansowych

Udziat w organach spaétek:

2006-2007 — Zaktady Chemiczne WIZOW S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do pracy w Zarzadzie

2009-2010 — Stoczek sp. z 0. 0. — Wiceprezes Zarzgdu — dyr ds. finansowych

2010-2012 - Call Center Poland S.A./ContactPoint sp. z 0. 0./Webtel sp. z 0. 0./Grupa PINO sp. z 0. 0. — cztonek Rad

Nadzorczych

2012-2016 — Call Center Poland S.A./ContactPoint sp. z 0. 0./Webtel sp. z 0. 0./Call Connect sp. z 0. 0./Communication

One Consulting sp. z 0. 0./ccp.pl sp. z 0. 0./ businesspoint sp. z 0. 0. — dyrektor generalny/Prezes Zarzadu

2015-2016 — CC Telecom sp. z 0. 0. — Prezes Zarzadu

2015-2017 — CLIM4.PL sp. z 0. 0. — Prezes Zarzadu

2018-2018 — JOBDEVELOPER sp. z 0. 0. — Prezes Zarzadu

2018-obecnie — Sygnity S.A. — cztonek Rady Nadzorczej

Zatrudniony Biuro Doradztwa Finansowego Jarostaw Szpryngwald

Oprdécz wyzej wymienionych, Jarostaw Szpryngwald nie petni i nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka organu

administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego w spétkach osobowych lub kapitatowych.

Jarostaw Szpryngwald aktualnie jest lub w okresie ostatnich 5 lat byt wspdlnikiem (rozumianym réwniez jako

akcjonariusz) w nastepujgcych spdtkach osobowych lub kapitatowych:

- Call Center Poland S.A.

- Contactpoint sp. z 0. o.

- Communication One Consulting sp. z 0. o.

- Call Connect sp. zo. o.

- Ccp.plsp.zo.o.

- Businesspoint sp. z 0. o.

- CC Telecom sp. z 0. 0.

- CLIM4.PL sp. z 0. 0.

- JOBDEVELOPER sp. z 0. 0.

Wedtug ztozonego oswiadczenia poza przedsiebiorstwem Emitenta Jarostaw Szpryngwald nie wykonuje zadnej

dziatalnosci, ktéra moze miec istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Jarostaw Szpryngwald:

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa lub inne przestepstwo okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-
XXXVII oraz art. 585, 587, 590 i 591 k.s.h. w okresie poprzednich pieciu lat,

- w okresie ostatnich pieciu lat nie zostaty skierowane przeciwko niemu jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze
strony organdow wtadzy publicznej, samorzagdu zawodowego lub innych organizacji zawodowych, jak réwniez
nie zostaty na niego natozone zadne sankcje,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,
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- nie pozostaje wpisany w rejestrze dtuznikédw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,

- nie petnit funkcji cztonka organdw administracyjnych, osoby zarzadzajgcej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazty sie w stanie
upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzgd komisaryczny poza ponizszymi:

e byt Prezesem Zarzadu w Ccp.pl sp. z 0. 0. w upadtosci likwidacyjnej, ogtoszenie upadtosci: 31 stycznia
2015, wykreslenie z KRS: 17 pazdziernika 2017 roku,

e byl Prezesem Zarzadu w Businesspoint sp. z 0. 0. w upadtosci likwidacyjnej, ogtoszenie upadtosci: 26
czerwca 2015, wykreslenie z KRS: 29 czerwca 2018 roku,

e byt Prezesem Zarzagdu w Communication One Consulting sp. z 0. o. w upadtosci likwidacyjnej,
ogtoszenie upadtosci: 04 maja 2016, wykreslenie z KRS: 23 czerwca 2017 roku,

- nie ma powigzan rodzinnych pomiedzy Nim a innymi cztonkami zarzadu i rady nadzorczej Spotki oraz
cztonkami organdw zarzadzajgcych i nadzorczych podmiotéw z Grupy Kapitatowej Spotki, a takze osobami
zarzadzajgcymi wyzszego szczebla ( w tym prokurentami),

- wedtug wiedzy Oswiadczajgcego w okresie ostatnich 5 lat (do chwili obecnej) nie zostaty zawarte jakiekolwiek
transakcje pomiedzy Spdtka a podmiotami, w ktérych Osoby Bliskie dla Jarostawa Szpryngwalda petnig lub
petnity funkcje zarzadcze, nadzorcze, stanowig lub stanowity personel zarzadzajgcy wyzszego szczebla lub
sprawujg (sprawowaty) kontrole, wspdtkontrole, majg (miaty) znaczacy wptyw na dany podmiot lub
dysponujg (dysponowaty) w nim znaczacg liczbg gtosow,

- nie zawart ze Spodtka lub jej podmiotami zaleznymi zadnych uméw o $wiadczenie ustug lub pracy, ktore
przewidywatyby wyptacenie na rzecz Jarostawa Szpryngwalda jakichkolwiek $wiadczen w razie rozwigzania
stosunku pracy lub innego stosunku zatrudnienia.

F. Tomasz Zdunek — Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Zdunek ukonczyt studia prawnicze w 1987 roku. W 2000 r. ukonczyt Studium Doradztwa Podatkowego dla
prawnikow.

Doswiadczenie zawodowe:

1989-1994 — Dyrektor Generalny sieci hurtowni elektronicznych ,,Tomtronic”

1997- 1998 — Dyrektor handlowy ,HTL” producent sprzetu medycznego

1998-2003 — Witasciciel ,,LAB MASTER” import sprzetu medycznego

2009-obecnie — wtasna dziatalnos$¢ gospodarcza ,,Tomasz Zdunek Kancelaria Prawna”

Udziat w organach spoétek:

1994-1996 — Prezes Zarzadu ,Bajax” fabryka rajstop

1999-2013 — Prezes i wspotwtasciciel spétki ,Controlling Robakiewicz Zdunek” sp. j. biuro rachunkowe i kancelaria
prawna

2003 - nadal — Prezes Zarzgdu w spétce IACL sp. z 0.0. (100% udziatéw w Corn Sp. z 0. 0.)

2008 - nadal — Prezes Zarzadu w spotce E-Query sp. z 0.0.

2012 - nadal — Prezes Zarzadu w spotce Query S.A.

2012 - nadal — Prokurent spétki Cron sp. z 0.0. i Locon sp. z 0.0. (reprezentacja spotek przed sgdami i bankami)

2013 - nadal — Prezes Zarzadu Controlling Biuro Rachunkowe sp. z o0.0. i udziatowiec spotki

2013 - nadal — Cztonek Rady Nadzorczej SIMPLE S.A. (sprawowanie funkcji Przewodniczgcego Komitetu Audytu RN)
2015 - nadal — Cztonek Zarzadu Lex Kancelaria Odszkodowawcza sp. z 0. 0. z siedzibg w Krakowie

2015 - nadal — Cztonek Zarzadu oraz udziatowiec w rumunskiej kancelarii odszkodowawczej w Bukareszcie Lex Birou
Despagubiri S.R.L.

2018 — nadal — Cztonek rady Nadzorczej Sygnity S.A

Oprdcz wyzej wymienionych, Tomasz Zdunek nie petni i nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka organu
administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego w spétkach osobowych lub kapitatowych.

Tomasz Zdunek aktualnie jest lub w okresie ostatnich 5 lat byt wspdlnikiem (rozumianym réwniez jako akcjonariusz) w
nastepujgcych spotkach osobowych lub kapitatowych:

- Controlling Biuro Rachunkowe Sp. z 0.0.;

- 1Smile Sp. z o.0.

Wedtug ztozonego oswiadczenia poza przedsiebiorstwem Emitenta Tomasz Zdunek nie wykonuje zadnej dziatalnosci,
ktora moze miec istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.
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Wedtug ztozonego oswiadczenia, Tomasz Zdunek:

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa lub inne przestepstwo okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-
XXXVII oraz art. 585, 587, 590 i 591 k.s.h. w okresie poprzednich pieciu lat,

- w okresie ostatnich pieciu lat nie zostaty skierowane przeciwko niemu jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze
strony organow wtadzy publicznej, samorzgdu zawodowego lub innych organizacji zawodowych, jak rowniez
nie zostaty na niego natozone zadne sankcje,

- nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie pozostaje wpisany w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,

- nie petnit funkcji cztonka organdw administracyjnych, osoby zarzadzajgcej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajgcej wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazty sie w stanie
upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny,

- nie ma powigzan rodzinnych pomiedzy Nim a innymi cztonkami zarzadu i rady nadzorczej Spotki oraz
cztonkami organdw zarzadzajacych i nadzorczych podmiotéw z Grupy Kapitatowej Spotki poza ponizszym:

. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Pawet Zdunek jest bratem Pana Tomasza Zdunka,

- wedtug wiedzy o$wiadczajgcego w okresie ostatnich 5 lat (do chwili obecnej) nie zostaty zawarte jakiekolwiek
transakcje pomiedzy Spdtka a podmiotami, w ktdrych Osoby Bliskie dla Pawta Zdunka petnig lub petnity
funkcje zarzadcze, nadzorcze, stanowig lub stanowity personel zarzadzajacy wyzszego szczebla lub sprawujg
(sprawowaty) kontrole, wspdtkontrole, majg (miaty) znaczacy wptyw na dany podmiot lub dysponujg
(dysponowaty) w nim znaczacg liczbg gtosow poza wskazanymi w pkt. 15.2 Dokumentu Rejestracyjnego,

- nie zawart ze Spdtka lub jej podmiotami zaleznymi zadnych umdéw o Swiadczenie ustug lub pracy, ktoére
przewidywatyby wyptacenie na rzecz Tomasza Zdunek jakichkolwiek swiadczen w razie rozwigzania stosunku
pracy lub innego stosunku zatrudnienia.

12.2. INFORMACJE NA TEMAT KONFLIKTU INTERESOW W ORGANACH ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH
| NADZORCZYCH ORAZ WSROD 0SOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

12.2.1. KONFLIKT INTERESOW

Wedtug wiedzy Emitenta, nie wystepujg zadne, w tym potencjalne, konflikty intereséw wskazanych w Rozdziale Ill pkt.

12 Prospektu cztonkéw organéw Emitenta, pomiedzy obowigzkami wzgledem Emitenta a ich prywatnymi interesami lub

innymi obowigzkami.

12.2.2. UMOWY ZAWARTE ODNOSNIE POWOLANIA CZEONKOW ORGANOW

Zgodnie z trescig Umowy Restrukturyzacyjnej, Spotka zobowigzata sie do spowodowania, ze w sktad jej Rady Nadzorczej

zostanie powotany Cztonek z ramienia wierzycieli - Pan Jarostaw Szpryngwlad - oraz, ze powotany w ten sposéb Cztonek

Rady Nadzorczej nie zostanie odwotany przez Walne Zgromadzenie Sygnity przed catkowitg sptata wierzytelnosci

wierzycieli bez uprzedniej pisemnej zgody wierzycieli.

Wedtug wiedzy Emitenta, poza wskazang wyzej, nie wystepujg zadne umowy ani porozumienia z akcjonariuszem,

znaczgcymi klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych zostali wybrani cztonkowie organéw Emitenta

wskazani w Rozdziale Il pkt. 12 Prospektu.

12.2.3. UZGODNIONE OGRANICZENIA W ZBYWANIU AKCJI EMITENTA

Wedtug wiedzy Emitenta, nie wystepuja zadne ograniczenia uzgodnione przez osoby wymienione w Rozdziale 11l pkt. 12

Prospektu, w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nie papieréw wartosciowych Emitenta.

13. WYNAGRODZENIE | INNE SWIADCZENIA ZA OSTATNI PEENY ROK OBROTOWY W ODNIESIENIU DO
CZtONKOW ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH |NADZORCZYCH ORAZ 0SOB
ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

13.1. WYSOKOSC WYPLACONEGO WYNAGRODZENIA (W TYM SWIADCZEN WARUNKOWYCH LUB
ODROCZONYCH) ORAZ PRZYZNANYCH PRZEZ EMITENTA | JEGO PODMIOTY ZALEZNE SWIADCZEN W
NATURZE ZA USLtUGI SWIADCZONE NA RZECZ SPOLKI LUB JEJ PODMIOTOW ZALEZNYCH

13.1.1. Cztonkowie Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu — Mariusz Jurak - jest zatrudniony w przedsiebiorstwie Emitenta na podstawie umowy o prace z

dnia 31 pazdziernika 2001 r. zawarte]j na czas nieokreslony, zmienionej porozumieniem z dnia 11.09.2017 r.
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Wysokos¢ wynagrodzenia wyptaconego Cztonkom Zarzadu oraz przyznanych im przez Emitenta swiadczen w naturze za
Swiadczenie przez te osoby pracy na rzecz Emitenta w roku obrotowym zakoriczonym w dniu 30.09.2018 r. prezentuje
ponizsza tabela.

Inga Jedrzejewska zostata powotana - na wspdlng kadencje - na funkcje Cztonka Zarzadu ds. Finansowych z dniem 25
marca 2019 r. uchwatg Rady Nadzorczej nr 18/2019 z dnia 25 marca 2019 r. W roku obrotowym zakoriczonym w dniu
30.09.2018 r. z tytutu wynagrodzenia za prace Swiadczong na rzecz Emitenta, Emitent wyptacit jej 298.000,00 zt brutto
tytutem wynagrodzenia podstawowego oraz tytutem pozostatych swiadczen 66.017,03 zt (MBO, nagroda, opieka
medyczna, ubezpieczenie, ZFSS)

W roku obrotowym zakoriczonym w dniu 30.09.2018 r. Inga Jedrzejewska za prace Swiadczong na rzecz spotki zaleznej
od Emitenta - Geomar S.A. — z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej delegowanego do czasowego
wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu otrzymata 15.000,00 zf brutto.

Imie nazwisko Okres petnienia funkcji w Wynagrodzenie Wartosc¢ innych
zakonczonym Swiadczen*
Jurak Mariusz 01.10.2017-30.09.2018 598 737,46 117 820,36
Kozdryk Tomasz 01.10.2017-27.09.2018 600 000,00 162 249,46
Nowak Mariusz 01.10.2017-30.09.2018 600 000,00 160 434,15
Wierzbicki Piotr 01.10.2017-04.05.2018 367 000,00 175 146,94
Zdunek Pawet 08.06.2017 —08.09.2017 17 733,33 0

* specyfikacja w tabeli ponizej
Zrédfo: Emitent
Specyfikacja innych $wiadczen

Imie nazwisko Zwrot Premia MBO  Zaliczkana  Ekwiwalent Dodatek za Opieka med.,

sktadek ZUS poczet za urlop samochdéd ubezpieczenie

premii MetLife, ZFSS
Jurak Mariusz 0 12 439,00 100 000,00 0 0 5831,36
Kozdryk Tomasz 0 0 100 000,00 0 54 000,00 8 249,46
Nowak Mariusz 0 0 100 000,00 0 54 000,00 6 434,15
Wierzbicki Piotr 6 729,55 0 100 000,00 31 071,04 31 950,00 5 396,35

Zrédto: Emitent

Cztonkowie Zarzadu nie pobierali w roku obrotowym zakoriczonym w dniu 30.09.2018 r. od Emitenta innych $wiadczen
niz wskazane w powyzszych tabelach.

Cztonkowie Zarzadu nie pobierali w roku obrotowym zakonczonym w dniu 30.09.2018 r. swiadczen od podmiotow
zaleznych Emitenta.

W roku obrotowym zakonczonym w dniu 30.09.2018 r. nie wyptacono Cztonkom Zarzadu swiadczen warunkowych i
odroczonych.

13.1.2. Rada Nadzorcza

Wysokos¢ wynagrodzenia wyptaconego Cztonkom Rady Nadzorczej oraz przyznanych im przez Emitenta $wiadczen
W naturze za ustugi swiadczone przez te osoby w kazdym charakterze na rzecz Emitenta w roku obrotowym
zakoriczonym w dniu 30.09.2018 r. prezentuje ponizsza tabela.

Imie nazwisko Okres petnienia funkgcji Wynagrodzenie Wartosc¢ innych
Swiadczen*

Eggink Raimondo 01.10.2017-30.09.2018 60 000,00 1426,96
Miterski Konrad 01.10.2017-30.09.2018 48 533,33 755,60
Rewald Roman 01.10.2017-30.09.2018 48 000,00 0
Wierzbicki Piotr 01.10.2017-30.09.2018 400,00 0
Wnorowski Rafat 01.10.2017-30.09.2018 48 533,33 1381, 52
Zdunek Pawet 01.10.2017-30.09.2018 76 400,00 5667,49

*specyfikacja w tabeli ponizej
Zrédto: Emitent
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Specyfikacja innych $wiadczen

Imie nazwisko Zwrot kosztéow podrézy Zwrot nadptaty z ZUS
Eggink Raimondo 0 1426,96
Miterski Konrad 755,60 0
Wnorowski Rafat 0 1381, 52
Zdunek Pawet 0 5667,49

Zrédfo: Emitent

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali w roku obrotowym zakoriczonym w dniu 30.09.2018 r. od Emitenta innych

Swiadczen niz wskazane w powyzszej tabeli.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali w roku obrotowym zakonczonym w dniu 30.09.2018 r. $wiadczen od

podmiotow zaleznych od Emitenta.

W roku obrotowym zakoriczonym w dniu 30.09.2018 r. nie wyptacono Cztonkom Rady Nadzorczej swiadczen

warunkowych i odroczonych.

Cztonkowie Rady Nadzorczej pobierajg wynagrodzenie od Emitenta z tytutu powotania. Wynagrodzenie Cztonkéw Rady

Nadzorczej jest adekwatne do wykonywanych zadan oraz zréznicowane ze wzgledu na petnione funkcje.

13.1.3. POLITYKA WYNAGRODZEN

W Spodtce ustalono zasady w odniesieniu do wynagradzania Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w nastepujgcych

dokumentach:

1) Uchwata Rady Nadzorczej nr 45/2017 z dnia 11 wrzesnia 2017 r. w sprawie wyrazenia zgody na podpisanie uméw
0 prace na czas nieokreslony z Cztonkami Zarzgdu Spotki

Zgodnie z powyzszg uchwata Rada Nadzorcza wyrazita zgode na podpisanie nowych umoéw o prace z cztonkami Zarzadu

Spotki (Mariuszem Jurakiem, Mariuszem Nowakiem, Tomaszem Kozdrykiem, Piotrem Wierzbickim) z ponizszymi

istotnymi warunkami:

- poziom wynagrodzenia zasadniczego — 50.000,00 zt brutto miesiecznie;

- umowy zawarte na czas nieokreslony;

- samochdd stuzbowy lub ekwiwalent na koszty utrzymania samochodu prywatnego w wysokosci 4.500,00 zt

miesiecznie.

2) Uchwata Walnego Zgromadzenia nr 6 z dnia 30 lipca 2019 r. w sprawie zmiany zasad i wysokosci wynagrodzenia
Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta

Zgodnie z powyzszg uchwatg Walne Zgromadzenie ustalito nastepujace wysokosci wynagrodzen dla Cztonkéw Rady

Nadzorczej:

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej — 6.000 (szes$¢ tysiecy) zt miesiecznie;

- Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej — 5.000 (piec tysiecy) zt miesiecznie;

- Cztonek Rady Nadzorczej — 4.000 (cztery tysigce) zt miesiecznie;

- niezaleznie od wynagrodzenia okreslonego powyzej — Cztonkom Komitetu Audytu przystuguje dodatkowe

wynagrodzenie w wysokos$ci 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych) brutto;

- niezaleznie od wynagrodzenia okreslonego powyzej — Cztonkowi Rady Nadzorczej delegowanemu do samodzielnego

petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych w Spétce przystuguje dodatkowe wynagrodzenie w wysokosci 25.000 PLN

(dwadziescia piec tysiecy ztotych).

Cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie bez wzgledu na czestotliwos¢ formalnie zwotanych posiedzen.

Jednakze, wynagrodzenie nie przystuguje za ten miesigc, w ktérym cztonek Rady Nadzorczej nie byt obecny na zadnym

z formalnie zwotanych posiedzen z powoddéw nieusprawiedliwionych. Wynagrodzenie Przewodniczacego i Zastepcy

Przewodniczagcego Rady Nadzorczej jest obliczane proporcjonalnie do liczby dni petnienia funkcji w przypadku gdy

powotanie lub odwotanie nastgpito w czasie trwania miesigca kalendarzowego.

Wynagrodzenie dla Cztonka Rady Nadzorczej delegowanego do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci

nadzorczych w Spétce jest obliczane proporcjonalnie do liczby dni wykonywania faktycznych czynnosci nadzorczych w

Spoétce, w przypadku gdy powotanie lub odwotanie nastgpito w czasie trwania miesigca kalendarzowego lub jesli

czynnosci nadzorcze nie byty wykonywane w sposéb ciggty z innych przyczyn, np. nieobecnosé delegowanego cztonka

Rady Nadzorczej.

3) Zasady premiowania pracownikow - okreslone w Regulaminie Premiowania MBO ustanowionym na podstawie
Regulaminu Wynagradzania

Nadrzednymi celami regulaminu premiowania MBO jest powigzanie celdw strategicznych i finansowych Grupy z celami

pracownikow, zapewnienie wspdlnego kierunku dziatania wszystkich jednostek organizacyjnych Grupy, zapewnienie
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statosci stanu zatrudnienia i wyeliminowania niekorzystnych dla Grupy fluktuacji w tym zakresie poprzez premiowanie

pozostawania pracownika w zatrudnieniu w Grupie przez okres wskazany w regulaminie.

Regulamin premiowania MBO skierowany jest do pracownikéw zatrudnionych na stanowiskach wskazanych w § 8 ust.

6 Regulaminu MBO tj.: (I) Dyrektor Zarzadzajacy Sprzedazy; (II) Pracownik w roli handlowca; (l1l) Dyrektor Sprzedazy;

(IV) Starszy Menadzer Sprzedazy, (V) Menadzer Sprzedazy, (V1) Dyrektor Obszaru Biznesowego; (VII) Dyrektor Dziatu

Konsultingu i Wdrozen; (VIII) Pracownik w roli kierownika MPK w obszarze Realizacji i Wsparcia Realizacji, zgodnie z

obowigzujaca listg MPK.

Przyjete u Emitenta zasady wynagradzania pracownikow sg wyrazem powigzania celéw strategicznych i finansowych

Grupy z indywidualnymi celami pracownikéw. Aktualnie wysokos¢ premii przyznawanej pracownikowi zalezna jest od

kategorii celéw premiowych MBO, ktére oscylujg w granicach od 30% do 50% podstawy wynagrodzenia, w przypadku

realizacji 100% postawionych celdw. Wysokos$é premii kazdorazowo wyliczana jest na podstawie oceny realizacji danego

celu, ktéra dokonywana jest co kwartat. Gtéwnym celem przyznawanych premii jest retencja pracownikow i

premiowanie tylko takich pracownikow, ktérzy kontynuujg umowe o prace na dzien wyptaty premii. Za wyznaczenie

pracownikowi celow odpowiedzialny jest bezposredni przetozony pracownika, ktory zobowigzany jest do potwierdzenia

tych celéw z pracownikiem. Ponadto kazdy pracownik powinien zostac¢ zapoznany z celami i kryteriami oceny realizacji

wyznaczonych mu celéw.

W przypadku pracownikéw, ktérym w danym okresie rozliczeniowym nie zostaty wyznaczone cele z powodu: (l)

zatrudnienia nowego pracownika; (I) zmiany stanowiska z nieobjetego regulaminem premiowania MBO na stanowisko

objete MBO lub (lll) powrotu pracownika do pracy z dtugotrwatej nieobecnosci, objecie pracownika systemem

premiowania MBO nastepuje od pierwszego dnia roboczego kwartatu nastepujgcego po dacie, odpowiednio -

zatrudnienia, zmiany stanowiska, powrotu do pracy, chyba, ze pierwszy dzien roboczy pokrywa sie z pierwszym dniem

kwartatu, wowczas pracownik zostaje objety programem tego dnia.

13.2. OGOLNA KWOTA WYDZIELONA LUB ZGROMADZONA PRZEZ EMITENTA LUB JEGO PODMIOTY ZALEZNE NA
SWIADCZENIA RENTOWE, EMERYTALNE LUB PODOBNE SWIADCZENIA

Na dzier 30.09.2018 r. Emitent wydzielit rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne w wysokosci 455.334,00 zt.

Na dzier 30.09.2018 r podmiot zalezny Emitenta - Sygnity Business Solutions S.A. wydzielit rezerwe krétkoterminowa

na odprawy emerytalne w wysokosci 46.398,00 zt oraz rezerwe dtugoterminowa na odprawy emerytalne w wysokosci

36.588,00 zt. Pozostate podmioty zalezne Emitenta nie wydzielity ani nie zgromadzity Srodkéw pienieznych na

Swiadczenia rentowe, emerytalne lub inne podobne Swiadczenia.

14. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO, ZARZADZAJACEGO | NADZORUJACEGO

14.1. DATA ZAKONCZENIA OBECNEJ KADENCJI ORAZ OKRES PRZEZ JAKI CZtONKOWIE ORGANOW
ADMINISTRACYINYCH, ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH SPRAWOWALY SWOIJE FUNKCJE

14.1.1. Zarzad

Zgodnie ze Statutem Spotki, Zarzad sktada sie z nie wiecej niz 9 (dziewieciu) osdb, w tym Prezesa Zarzadu. Kadencja

Zarzadu trwa 3 lata i jest kadencjg wspdlng. Zarzad jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorczg. Na Date

prospektu Zarzad jest dwuosobowy.

Obecna kadencja Zarzadu rozpoczeta sie w dniu 25 marca 2019 r. i zakonczy sie w dniu 25 marca 2022 r.

W sktad Zarzadu wchodzi Mariusz Jurak (Wiceprezes Zarzadu) oraz Pani Inga Jedrzejewska (Cztonek Zarzadu ds.

Finansowych).

Mariusz Jurak zostat powotany na funkcje Cztonka Zarzgdu z dniem 19 maja 2017 r. uchwatg Rady Nadzorczej nr 19/2017

z dnia 19 maja 2017 r.

Dnia 13 lutego 2019 roku, Rada Nadzorcza podjeta uchwaty: nr 6/2019 o powotaniu Mariusza Nowaka jako Prezesa

Zarzadu oraz nr 7/2019 o powotaniu Mariusza Juraka jako Wiceprezesa Zarzadu na kolejng wspdlng trzyletnig kadencje,

ktora rozpoczeta sie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta zatwierdzajgcego sprawozdanie

finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 30 wrzesnia 2018 roku.

Inga Jedrzejewska zostata powotana - na wspdlng kadencje - na funkcje Cztonka Zarzadu ds. Finansowych z dniem 25

marca 2019 r. uchwatg Rady Nadzorczej nr 18/2019 z dnia 25 marca 2019 r.

Zgodnie z Artykutem 7.1. Statutu Zarzad Spétki jest powotywany na wspdlng kadencje, ktéra trwa trzy lata. Poprzednia

kadencja rozpoczeta sie dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Spotki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok

obrotowy zakonczony w dniu 30.09.2015 r. i zakonczyta sie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Spotki

zatwierdzajgcego sprawozdanie za rok obrotowy zakoriczony w dniu 30.09.2018, tj. 25.03.2019 r. Majac na uwadze

powyzsze, Rada Nadzorcza Spétki powotujgc Panig Inge Jedrzejewska oraz Mariusza Juraka, jak rowniez obecnie bytego

cztonka Zarzgdu Mariusza Nowaka, na stanowiska cztonkéw Zarzadu nowej kadencji, oznaczyta poczatek trwania
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kadencji na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sygnity S.A. zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy, ktéry zakorczyt sie 30 wrzednia 2018 roku.

14.1.2. Rada Nadzorcza

Zgodnie ze Statutem Spotki, Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz 5 (pieciu) i nie wiecej niz 9 (dziewieciu) cztonkow.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Rada Nadzorcza jest powotywana i odwotywana przez Walne Zgromadzenie.

Obecna wspdlna kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta sie w dniu 16 listopada 2016 r. i zakoriczy sie w dniu 16 listopada

2019 r. W sktad Rady Nadzorczej wchodza: Piotr Kwasniewski, Rafat Wnorowski, , Btazej Dowgielski, Raimondo Eggink

Konrad Miterski, , Jarostaw Szpryngwald oraz Tomasz Zdunek.

Piotr Kwasniewski powofany zostat na funkcje Cztonka Rady Nadzorczej uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spétki z dnia 30 lipca 2019 r.

Rafat Wnorowski powotany zostat na funkcje Cztonka Rady Nadzorczej uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spotki z dnia 27 wrzednia 2017 r.

Btazej Dowgielski powotany zostat na funkcje Cztonka Rady Nadzorczej uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spétki z dnia 5 grudnia 2018 r.

Raimondo Eggink powotfany zostat na funkcje Cztonka Rady Nadzorczej uchwatg nr 8 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spotki z dnia 16 listopada 2016 r.Jarostaw Szpryngwald powotany zostat na funkcje Cztonka Rady

Nadzorczej uchwatg nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 9 listopada 2018 r.

Tomasz Zdunek powotany zostat na funkcje Cztonka Rady Nadzorczej uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spotki z dnia 30 pazdziernika 2018 r.

Piotr Kwasniewski, Raimondo Eggink, i Tomasz Zdunek spetniajg kryterium niezaleznosci z zatacznika nr Il Zalecenia

Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektoréow nie wykonawczych lub bedacych

cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej) oraz kryteria niezaleznosci z ustawy o biegtych

rewidentach.

14.2. INFORMACJE O UMOWACH O SWIADCZENIE UStUG CZEONKOW ORGANOW ADMINISTRACYIJNYCH,
ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH Z EMITENTEM LUB KTORYMKOLWIEK Z JEGO PODMIOTOW ZALEZNYCH
OKRE§LAJACYCH SWIADCZENIA WYPLACANE W CHWILI ROZWIAZANIA STOSUNKU PRACY

Umowa o zakazie konkurencji po ustaniu stosunku pracy zawarta pomiedzy Spétka a Panem Mariuszem Jurakiem.

Zakaz prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej zostat ustanowiony na okres szesciu miesiecy po rozwigzaniu umowy o

prace. W zawigzku z zakazem prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej w przypadku rozwigzania umowy o prace, Spdtka

wyptaci Panu Mariuszowi Jurakowi odszkodowanie w kwocie stanowigcej iloczyn 50% zasadniczego wynagrodzenia
miesiecznego otrzymywanego przez Pana Mariusza Juraka w ostatnim miesigcu przed ustaniem stosunku pracy,
pomnozonego przez liczbe miesiecy okresu obowigzywania zakazu konkurencji, ptatne w réwnych miesiecznych ratach.

Spoétka ma prawo zrezygnowac z umowy o zakazie konkurencji w razie ustania przyczyn uzasadniajacych taki zakaz lub

skrdcic czas obowigzywania umowy.

Wedtug wiedzy Emitenta, nie istniejg zadne inne, niz wymieniona wyzej, umowy o $wiadczenie ustug cztonkéw organéw

administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych z Emitentem lub z jego podmiotem zaleznym okreslajace Swiadczenia

wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

14.3. INFORMACIJE O KOMISJI DS. AUDYTU | KOMISJI DS. WYNAGRODZEN EMITENTA, DANE CZtONKOW DANE)
KOMISJI ORAZ PODSUMOWANIE ZASAD FUNKCJIONOWANIA TYCH KOMISJI

14.3.1. Komitet Audytu

Komitet Audytu Rady Nadzorczej Emitenta dziata na podstawie (1) Ustawy o biegtych rewidentach, (2) Regulaminu Rady

Nadzorczej Spétki, oraz (3) Regulaminu Komitetu Audytu.

Komitet Audytu powotuje Rada Nadzorcza Spétki. W sktad Komitetu Audytu wchodzi co najmniej trzech cztonkéw, w tym

co najmniej jeden posiadajgcy wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych.

Cztonkowie Komitetu Audytu posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Spétka, wszyscy

cztonkowie Komitetu Audytu spetniajg ustawowe warunki niezaleznosci.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej zatwierdzonym uchwatg nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia

27 wrzesnia 2017 roku do zadan Komitetu Audytu nalezy m.in.:

a) przedktadanie zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej w
Spotce;
b) monitorowanie:

(i) procesu sprawozdawczosci finansowej,
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(i) skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego,
w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,
(iii) wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania przez firme audytorska

badania;

c) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej;

d) dokonywanie przegladu sprawozdan finansowych Spétki oraz przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii na ich
temat;

e) informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposdb badanie to przyczynito
sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spétce, a takze jaka byfa rola Komitetu Audytu w procesie
badania;

f) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na Swiadczenie przez niego
dozwolonych ustug niebedacych badaniem w Spofce;

g) opracowywanie polityki:

(i) wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania,
(i) Swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcy badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg
audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem;

h) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spoétke;

i) rekomendowanie Radzie Nadzorczej wyboru firmy audytorskiej wraz z uzasadnieniem rekomendacji, zgodnie
z politykami, o ktérych mowa w lit. g) powyzej;

j) przeglad transakcji z podmiotami powigzanymi.

W uzasadnionych przypadkach Komitet Audytu ma prawo korzysta¢ z pomocy ekspertow w celu wykonywania swoich
obowigzkow. Wspdtpraca Rady Nadzorczej z biegtym rewidentem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
Spoétki powinna zosta¢ udokumentowana. Komitet Audytu opracowat wtasciwg polityke wyboru firmy audytorskiej do
przeprowadzania badania; polityke $wiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajacg badanie, przez podmioty
powigzane z tg firmg audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem,
jak rowniez okredlit procedury wyboru firmy audytorskiej przez Rade Nadzorczg Spotki.

Komitet Audytu sktada Radzie Nadzorczej sprawozdania ze swojej dziatalnosci przynajmniej raz na pét roku, w terminie
zatwierdzania sprawozdan rocznych i pétrocznych.

Sktad Komitetu Audytu

W roku obrotowym zakoriczonym w dniu 30 wrzesnia 2018 roku Komitet Audytu dziatat w nastepujgcym sktadzie:

a) na dzien 1 pazdziernika 2017 roku: Pan Raimondo Eggink — Przewodniczacy Komitetu Audytu; Pan Roman
Rewald — Cztonek Komitetu Audytu;

b) od dnia 2 pazdziernika 2017 roku: Pan Raimondo Eggink — Przewodniczacy Komitetu Audytu; Pan Konrad
Miterski — Cztonek Komitetu Audytu; Pan Rafat Wnorowski — Cztonek Komitetu Audytu;

c) od dnia 30 pazdziernika 2018 roku: Pan Raimondo Eggink — Przewodniczgcy Komitetu Audytu; Pan Konrad

Miterski — Cztonek Komitetu Audytu; Pan Rafat Wnorowski — Cztonek Komitetu Audytu; Pan Tomasz Zdunek
— Cztonek Komitetu Audytu.
Kryteria niezaleznosci stawiane niezaleznemu cztonkowi Komitetu Audytu - w rozumieniu art. 129 ust. 3 Ustawy o
biegtych rewidentach - spetfniajag wszyscy aktualni Cztonkowie Komitetu Audytu. Cztonkami Komitetu Audytu
posiadajacymi wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych - w rozumieniu
art. 129 ust. 1 Ustawy o biegtych rewidentach s3: Pan Raimondo Eggink — Przewodniczgcy Komitetu Audytu oraz Pan
Tomasz Zdunek — Cztonek Komitetu Audytu.
Cztonkami Komitetu Audytu posiadajgcymi wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Spotka —
w rozumieniu art. 129 ust. 5 Ustawy o biegtych rewidentach - s3: Pan Rafat Wnorowski — Cztonek Komitetu Audytu oraz
Pan Tomasz Zdunek — Cztonek Komitetu Audytu.
Dziatalnos¢é Komitetu Audytu
Komitet Audytu zostat powotany Uchwatg Rady Nadzorczej Spétki nr 40/2016 z dnia 2 grudnia 2016 roku. Posiedzenia
Komitetu Audytu odbywajg sie w biurze siedziby Spétki w Warszawie, przy udziale Cztonkéw Zarzgdu, wybranych
pracownikow Spétki i Grupy, protokolanta oraz - tam gdzie obejmuje to porzadek obrad - przedstawicieli firmy
audytorskie;j.
Analiza obszarow ryzyka dokonana przez Komitet Audytu w roku obrotowym 2018
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W roku obrotowym 2018 Komitet Audytu dokonywat analizy obszardw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Spotki i Grupy

Sygnity oraz analizy sposobu zarzadzania tymi ryzykami. Polityka zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki obejmowata

w szczegdlnosci nastepujace kluczowe obszary:

a) ryzyko zwigzane z dziatalnoscig operacyjna, w tym ryzyko zwigzane z realizowaniem oraz dostarczaniem
Klientom aplikacji i systemow o kluczowym znaczeniu dla dziatalnosci Klientow, ryzyko zwigzane
z uzaleznieniem od duzych kontraktéw publicznych i prywatnych, ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od
dostawcéw kluczowych rozwigzan, ryzyko zwigzane z utratg kluczowych Pracownikéw, ryzyko zwigzane
z rozwojem nowych produktéw;

b) ryzyko finansowe, w tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stopy procentowej, ryzyko kredytowe,
ryzyko ptynnosciowe, ryzyko zwigzane z zarzgdzaniem kapitatem Spétki;
c) ryzyko zwigzane z otoczeniem, w tym ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng, ryzyko zmiany

przepisdw prawnych, ryzyko zwigzane z systemem podatkowym, ryzyko konkurencji.
Ocena systemu kontroli wewnetrznej Spotki przez Komitet Audytu w roku obrotowym 2018
W roku obrotowym 2018 w Spétce funkcjonowat system kontroli wewnetrznej, ktéry obejmowat wszystkie gtéwne
procesy Spotki. W ocenie Komitetu Audytu wyrazonej w Sprawozdaniu Komitetu Audytu funkcjonujgcego w ramach
Rady Nadzorczej Spétki z dziatalnosci w roku obrotowym zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku (,Sprawozdanie”)
systemy kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem byly adekwatne do wielkos$ci Spotki oraz rodzaju i skali
prowadzonej dziatalnosci. Komitet Audytu zwrdcit uwage, ze na dzien sporzadzenia Sprawozdania tj. 27 lutego 2019
roku, w Spétce nie ma wyodrebnionej funkcji audytora wewnetrznego. Komitet Audytu ocenit, ze mimo braku funkcji
audytora wewnetrznego, procesowanie w zakresie kontroli wewnetrznej Emitenta byto w roku obrotowym
zakoniczonym 30 wrzesnia 2018 na adekwatnym poziomie i odbywato sie w formie kontroli zdecentralizowane;j
(rozproszonej) sprawowanej w ramach obowigzkéw stuzbowych przez pracownikéw zatrudnionych na stanowiskach
kierowniczych w odniesieniu do kierowanych przez nich pionéw i komérek organizacyjnych. Tym niemniej — w ramach
doskonalenia systemoéw kontroli wewnetrznej — Komitet Audytu zarekomendowat Zarzagdowi Spétki formalne wskazanie
w strukturze organizacyjnej Spotki stanowiska, w ktdérego zakresie odpowiedzialnosci bedzie wskazana
odpowiedzialnos¢ za przeprowadzane w Spoétce audyty wewnetrzne.
Analiza obszarow ryzyka dokonana przez Komitet Audytu w roku obrotowym 2019
W roku obrotowym 2019 Komitet Audytu dokonuje analizy obszaréw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Spotki i Grupy
oraz analizy sposobu zarzadzania tymi ryzykami. Polityka zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spoétki obejmuje w
szczegodlnosci nastepujace kluczowe obszary:
a) ryzyko zwigzane z dziatalnoscig operacyjna, w tym ryzyko zwigzane z realizowaniem oraz dostarczaniem
Klientom aplikacji i systeméw o kluczowym znaczeniu dla dziatalnosci Klientdw, ryzyko zwigzane
z uzaleznieniem od duzych kontraktéw publicznych i prywatnych, ryzyko zwigzane z uzaleznieniem
od dostawcéw kluczowych rozwigzan, ryzyko zwigzane z utratg kluczowych Pracownikéw, ryzyko zwigzane
z rozwojem nowych produktéw;

b) ryzyko finansowe, w tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stopy procentowej, ryzyko kredytowe,
ryzyko ptynnosciowe, ryzyko zwigzane z zarzgdzaniem kapitatem Spétki;
c) ryzyko zwigzane z otoczeniem, w tym ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng, ryzyko zmiany

przepisdw prawnych, ryzyko zwigzane z systemem podatkowym, ryzyko konkurencji.
Ocena systemu kontroli wewnetrznej Spétki przez Komitet Audytu w roku obrotowym 2019
W roku obrotowym 2019 — podobnie jak w roku obrotowym 2018 - w Spétce funkcjonuje system kontroli wewnetrznej,
ktory obejmuje wszystkie gtéwne procesy Spotki. Systemy kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem sg
adekwatne do wielkosSci Spétki oraz rodzaju i skali prowadzonej dziatalnosci. W Spodtce nie ma wyodrebnionej funkcji
audytora wewnetrznego. Procesowanie w zakresie kontroli wewnetrznej Emitenta jest na adekwatnym poziomie i
odbywa sie w formie kontroli zdecentralizowanej (rozproszonej) sprawowanej w ramach obowigzkéw stuzbowych przez
pracownikéw zatrudnionych na stanowiskach kierowniczych w odniesieniu do kierowanych przez nich pionéw i komérek
organizacyjnych.
RADA NADZORCZA
Rada Nadzorcza Emitenta dziata na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych, Statutu Emitenta oraz Regulaminu Rady
Nadzorczej Emitenta, a takze zgodnie z wytycznymi Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016 (,DPSN 2016”).
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad wszystkimi dziedzinami dziatalnosci Spotki. W szczegdlnosci do jej zadan
nalezy ocena sprawozdan finansowych Spétki oraz Grupy Kapitatowej, sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz
Grupy Kapitatowej w zakresie ich zgodnosci zaréwno z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, oraz
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whnioskow Zarzadu co do podziatu zysku/pokrycia straty, a takze przekazywanie Walnemu Zgromadzeniu Spotki
corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw tej oceny. Ponadto zgodnie z zasadami wyrazonymi w pkt. [1.Z.10 DPSN
2016 raz w roku Rada Nadzorcza Spétki sporzadza oraz przedstawia Walnemu Zgromadzeniu oceneg:

a) sytuacji Spétki, z uwzglednieniem oceny systemoéw kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance
oraz funkcji audytu wewnetrznego;
b) sposobu wypetniania przez Spotke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych stosowania zasad fadu

korporacyjnego opisanego w ramach DPSN 2016 (wynikajgcych z Regulaminu GPW) oraz w przepisach
dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych;

c) racjonalnosci prowadzonej przez Spotke polityki w zakresie dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub
innej o podobnym charakterze.
Sktad Rady Nadzorczej

W roku obrotowym 2018 Rada Nadzorcza Spétki dziatata w nastepujgcym sktadzie: Pan Pawet Zdunek - Przewodniczacy

Rady Nadzorczej; Pan Raimondo Eggink - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej; Pan Roman Rewald - Cztonek

Rady Nadzorczej; Pan Konrad Miterski - Cztonek Rady Nadzorczej; Pan Rafat Wnorowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 30 pazdziernika 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Tomasza

Zdunka jako Cztonka Rady Nadzorczej na okres trwajacej wspdlnej kadencji. Uchwata o powotaniu weszta w zycie z

chwilg jej powziecia.

W dniu 9 listopada 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty, zgodnie z ktérymi odwotato z Rady

Nadzorczej Spotki Pana Romana Rewalda oraz powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Jarostawa Szpryngwalda na okres

trwajacej wspolnej kadencji ze skutkiem na chwile podjecia tych uchwat.

W dniu 5 grudnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Btazeja

Dowgielskiego na okres trwajgcej wspdlnej kadencji.

Aktualny Sktad Rady Nadzorczej Spotki jest nastepujacy: Pan Pawet Zdunek - Przewodniczagcy Rady Nadzorczej; Pan

Raimondo Eggink - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej; Pan Btazej Dowgielski - Cztonek Rady Nadzorczej; Pan

Konrad Miterski - Cztonek Rady Nadzorczej; Pan Rafat Wnorowski - Cztonek Rady Nadzorczej; Pan Jarostaw Szpryngwald

- Cztonek Rady Nadzorczej; Pan Tomasz Zdunek - Cztonek Rady Nadzorczej. Wspdlna, trzyletnia kadencja Cztonkéw Rady

Nadzorczej Spoétki rozpoczeta sie w dniu 16 listopada 2016 roku.

ROK OBROTOWY 2018

Ocena systemow kontroli wewnetrznej, zarzqdzania ryzykiem, compliance i audytu wewnetrznego Rady Nadzorczej

W roku obrotowym zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku Rada Nadzorcza dokonywata statej analizy obszarow ryzyka

zwigzanych z dziatalnoscig Spétki i Grupy Kapitatowej oraz analizy sposobu zarzadzania tymi ryzykami przez Zarzad.

Polityka zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki obejmowata w szczegdlnosci nastepujace kluczowe obszary:

a) ryzyko zwigzane z dziatalnoscig operacyjng, w tym ryzyko zwigzane z realizowaniem oraz dostarczaniem
Klientom aplikacji i systemow o kluczowym znaczeniu dla dziatalnosci Klientéw, ryzyko zwigzane
z uzaleznieniem od duzych kontraktéw publicznych i prywatnych, ryzyko zwigzane z uzaleznieniem
od dostawcéw kluczowych rozwigzan, ryzyko zwigzane z utratg kluczowych Pracownikdéw, ryzyko zwigzane
z rozwojem nowych produktow;

b) ryzyko finansowe, w tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stopy procentowej, ryzyko kredytowe,
ryzyko ptynnosciowe, ryzyko zwigzane z zarzgdzaniem kapitatem Spétki;
c) ryzyko zwigzane z otoczeniem, w tym ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng, ryzyko zmiany przepiséw

prawnych, ryzyko zwigzane z systemem podatkowym, ryzyko konkurenciji.

W ocenie Rady Nadzorczej systemy zarzadzania ryzykiem byly adekwatne do wielkosci Spoétki oraz rodzaju i skali
prowadzonej dziatalnosci. W roku obrotowym zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku na poziomie operacyjnym wdrozono
m.in.: zmiany struktury organizacyjnej Emitenta., zaktualizowany Regulamin Premiowania MBO, nowe narzedzia
umozliwiajgce poprawe rentownosci realizowanych projektéw.

W zakresie zarzgdzania finansami ptynnosé Spoétki byta kontrolowana w perspektywie dziennej, tygodniowej, pétrocznej
oraz rocznej. Dziatat proces biezgcego monitorowania ptynnosci finansowej zaréwno na poziomie projektow, sektoréw,
jak i catej Spotki. W celu zapewnienia realizacji celdow i zadan w Grupie funkcjonowaty procesy: budzetowy (roczny) i
prognostyczny (kwartalny, tygodniowy) oraz raportowania wynikdbw w pordownaniu do przyjetych zatozen. Za
sporzadzanie raportéw okresowych odpowiedzialne byto Biuro Ksiegowosci i Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
podlegato Dyrektorowi Zarzadzajgcemu ds. Finansowych. Dyrektor Zarzadzajgcy ds. Finansowych sprawowat
bezposredni nadzér i kontrole nad procesem przygotowania sprawozdan. Na poziomie Zarzagdu nadzér nad Pionem
Finanséw sprawowat Prezes Zarzadu.
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Ostateczng weryfikacje i akceptacje sprawozdan przeprowadzat Zarzad Spotki. Sprawozdania byty sporzadzane

w oparciu o obowigzujgce przepisy prawa, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Roczne i potroczne sprawozdania finansowe podlegaty niezaleznemu badaniu oraz przeglagdowi przez podmiot

uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

W okresie sprawozdawczym w Spodtfce funkcjonowat system kontroli wewnetrznej, ktory obejmowat wszystkie gtéwne

procesy Spoétki. W ocenie Rady Nadzorczej systemy kontroli wewnetrznej byly adekwatne do wielkosci Spétki oraz

rodzaju i skali prowadzonej dziatalnosci.

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci w roku obrotowym 2018, tj. na dzien 22 marca 2019

roku, w Spofce nie byto wyodrebnionej funkcji audytora wewnetrznego. Rada Nadzorcza ocenita, ze mimo braku funkcji

audytora wewnetrznego, procesowanie w zakresie kontroli wewnetrznej Emitenta byto w roku obrotowym
zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 na adekwatnym poziomie i odbywato sie w formie kontroli zdecentralizowane;j

(rozproszonej) sprawowanej w ramach obowigzkdw stuzbowych przez pracownikéw zatrudnionych na stanowiskach

kierowniczych w odniesieniu do kierowanych przez nich piondw i komdrek organizacyjnych. Rada Nadzorcza zwrdcita

uwage, iz — w ramach doskonalenia systeméw kontroli wewnetrznej — Komitet Audytu zarekomendowat Zarzadowi

Spotki formalne wskazanie w strukturze organizacyjnej Spotki stanowiska, w ktérego zakresie odpowiedzialnosci bedzie

wskazana odpowiedzialno$é za przeprowadzane w Spétce audyty wewnetrzne.

W okresie sprawozdawczym w strukturze organizacyjnej Spotki nie byto wyodrebnionej jednostki organizacyjnej

odpowiedzialnej za compliance. Odpowiedzialno$¢ za dostosowywanie sie Spotki do zmian w otoczeniu regulacyjnym

rozproszona byta pomiedzy jednostkami organizacyjnymi back office oraz wsparcia sprzedazy, w tym m.in. Biurem

Prawnym, Biurem Ksiegowosci i Sprawozdawczosci Finansowej, Biurem Finansowym, Biurem Personalnym, Biurem

Zakupéw, Biurem Zarzadu, w tym Zespotem Bezpieczenstwa i Jakosci. W ocenie Rady Nadzorczej system nadzoru

zgodnosci dziatalnosci z prawem w Spodtce byt adekwatny do wielkosci Spétki oraz rodzaju i skali prowadzonej

dziatalnosci.

Emitent posiada wdrozony Zintegrowany System Zarzadzania Jakoscig i Bezpieczenstwem Informacji zgodny

z wymaganiami norm 1SO 9001:2015 oraz ISO 27001:2017. Nadzdr nad przestrzeganiem zasad okreslonych w ramach

Zintegrowanego Systemu Zarzgdzania sprawowany jest poprzez przeprowadzanie audytéw wewnetrznych,

identyfikowanie niezgodnosci oraz rekomendowanie wdrozenia dziatan korygujacych. W pazdzierniku 2018 roku zostat

przeprowadzony audyt w nadzorze przez akredytowang jednostke certyfikacyjng Centrum Certyfikacji JakosSci przy

Wojskowej Akademii Technicznej. W wyniku audytu nie stwierdzono niezgodnosci oraz wydano rekomendacje do

utrzymania certyfikatéw na kolejny rok. Dodatkowo rozszerzono zakres certyfikatu 1SO27001 na Sygnity Business

Solutions S.A.

W opinii Rady Nadzorczej procesy zarzadzania ryzykiem oraz systemy kontroli wewnetrznej w roku obrotowym

zakoriczonym 30 wrzes$nia 2018 roku byly dopasowane do struktury organizacyjnej i dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Zalecane jest kontynuowanie rozwoju tych proceséw i systeméw w celu ich petnego dostosowania do najlepszych

standardéw i praktyk.

SYSTEMY KONTROLI WEWNETRZNEJ SPOLKI W ZAKRESIE SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

Za system kontroli wewnetrznej w Grupie Kapitatowej i jego skutecznos¢ funkcjonowania w procesie sporzgdzania

sprawozdan finansowych odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki Dominujacej.

Projektujac i wdrazajac kontrole wewnetrzne na poziomie operacyjnym, jak i na poziomie ogdlnym w zakresie

sprawozdawczosci finansowej Zarzad opiera swoje podejscie o pie¢ elementéw kontroli wewnetrzne;j:

a) Srodowisko kontroli - w ramach $rodowiska kontroli Zarzad opiera swoje dziatania o kulture uczciwosci
i etycznego zachowania. Grupa Kapitatowa kfadzie duzy nacisk na kompetencje oséb zwigzanych ze
sprawozdawczoscig finansowq. Praktyka zarzgdzania zasobami ludzkimi nakierowana jest na zatrudnianie
kompetentnego personelu z zakresu finansow, rachunkowosci i IT, tym samym ograniczajgc ryzyko btedow przy
przetwarzaniu informacji finansowych. Istotnym elementem $rodowiska kontroli wewnetrznej jest takze
zaangazowanie oséb sprawujgcych nadzoér poprzez Komitet Audytu dziatajagcy w ramach Rady Nadzorczej.
Ponadto, struktura organizacyjna zostata uksztattowana w taki sposdb, aby zapewnic¢ podziat uprawnien
i odpowiedzialnosci w zakresie sprawozdawczosci finansowej;

b) Proces oceny ryzyka — Zarzad identyfikuje ryzyka gospodarcze znaczace dla sprawozdawczosci finansowej
poprzez monitorowanie biezgcej dziatalnosci;
c) Systemy informacyjne znaczqce dla sprawozdawczosci finansowej — Grupa Kapitatowa stosuje systemy IT

stanowigce zrédto danych niezbednych do sporzadzenia sprawozdan finansowych. Mechanizmy kontrolne
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przeciwdziatajg nieuprawnionemu dostepowi do danych oraz ich utracie. Ponadto Grupa posiada odpowiednie
procedury tworzenia kopii zapasowych i odzyskiwaniu danych po wystapieniu awarii;

d) Dziatania kontrolne — dokonywane sg w ramach proceséw IT oraz procedur manualnych. Polegaja
na stosowaniu czynnosci kontrolnych takich jak autoryzacja, przeglad wynikéw, przetwarzanie informacji,
kontrole fizyczne oraz podziat obowigzkéw;

e) Monitorowanie kontroli — jest procesem stuzgcym ocenie skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
na przestrzeni czasu. Polega ono na ocenie skutecznosci kontroli w odpowiednim czasie oraz podejmowaniu
niezbednych dziatan naprawczych. Monitorowanie kontroli w Grupie opiera sie na biezgcych czynnosciach,
wbudowanych w zwykte, powtarzalne dziatania jednostki obejmujgce dziatania zarzadcze i nadzorcze (cykliczne
spotkania zarzqdu, rady nadzorczej, analiza wynikéw na cotygodniowych spotkaniach).

Za zadania w zakresie sprawozdawczosci na poziomie operacyjnym odpowiada Biuro Ksiegowosci i Sprawozdawczosci

Finansowej. Za jego prawidtowe funkcjonowanie odpowiada Dyrektor Biura Ksiegowosci i Sprawozdawczosci

Finansowej. Do gtdwnych zadan Biura nalezy sporzadzanie jednostkowych i skonsolidowanych raportow okresowych

oraz nadzor nad catym procesem sprawozdawczosci. Skonsolidowane sprawozdania sg sporzadzane w oparciu

o obowigzujgce przepisy prawa, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Roczne

i potroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe podlegajg niezaleznemu badaniu oraz przeglagdowi przez podmiot

uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Schemat organizacyjny w zakresie Srodowiska kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sprawozdawczosci

finansowej przedstawia ponizszy schemat:

. Cztonek Zarzadu
Komitet Audytu ds. Finansowych

Dyrektor Biura
Ksiegowosci i
Sprawozdawczosci
Finansowej

Dyrektor ds.
Finansowych

B Dziat Kontrolingu

Biznesowego

Dziat Ksiegowosci Sprawozdawczosci

Finansowej

Bezposrednig kontrole w ukfadzie pionowym w zakresie sprawozdawczosci finansowej wobec Biura Ksiegowosci
i Sprawozdawczosci Finansowej sprawuje Zarzad. W ramach systemu kontroli wewnetrznej w zakresie ksiegowosci
i sprawozdawczosci finansowej realizowane sg nastepujgce czynnosci:

a) uzgadniane sg miesieczne harmonogramy czynnosci wykonywanych w ramach zamykania ksigg rachunkowych
i sporzgdzania sprawozdan finansowych;
b) zapisy ksiegowe dokonywane sg wytacznie na podstawie prawidtowo sporzadzonych i zaakceptowanych pod

wzgledem formalnym, merytorycznym i rachunkowym dokumentéw Zrédtowych oraz dodatkowych informacji
przekazywanych przez Spoétke;

c) wykonywane sg cykliczne czynnosci kontrolne zwigzane z zamykaniem ksigg rachunkowych, w tym przeglad
i rozliczanie kont bilansowych, uzgodnienia sald, weryfikacja kosztéw i przychodédw w uzgodnieniu
z kierownikami projektodw oraz Zarzagdem;

d) sprawozdanie finansowe przed zatwierdzeniem przez Zarzad jest weryfikowane przez Biuro Ksiegowosci
i Sprawozdawczosci Finansowe] poprzez sprawdzenie poprawnosci kluczowych ujawnien oraz dokonanie
przegladu analitycznego, pod katem kompletnosci ujecia istotnych zdarzen gospodarczych oraz prawidtowosci
prezentacji.

W Grupie Kapitatowe] funkcjonujg uzgodnione zasady dotyczace planowania i rozliczania wydatkéw oraz autoryzacji

ptatnosci. Ksiegi rachunkowe Emitenta prowadzone sg w systemie informatycznym, ktory zapewnia przejrzysty podziat
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kompetencji, spdéjnos¢ zapisow operacji w ksiegach oraz biezgcg kontrole ksigg. System informatyczny posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostepem oséb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu. Kontrola dostepu
do oprogramowania prowadzona jest na kazdym etapie sporzadzania sprawozdania finansowego, poczawszy od
wprowadzania danych Zrédtowych, poprzez przetwarzanie danych, az do generowania informacji wyjsciowych. Opis
systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. c) Ustawy o Rachunkowosci.

Sprawozdania finansowe s3g weryfikowane przez niezaleznego audytora zewnetrznego. W ramach badania
sprawozdania finansowego, biegty rewident bierze pod uwage system kontroli wewnetrznej w celu zaprojektowania
adekwatnych procedur audytowych. Zakres jego prac nie obejmuje jednakze wydania opinii na temat efektywnosci
systemu kontrolnego Grupy Kapitatowej. Audytor uzyskuje pozytywna rekomendacje do przeprowadzania badania
sprawozdan finansowych od Komitetu Audytu, a nastepnie jest wybierany przez Rade Nadzorczg.

14.3.2. Komitet ds. Wynagrodzen

W sktad Komitetu ds. Wynagrodzen wchodzi trzech cztonkéw. Zadania Komitetu ds. Wynagrodzedn mogg zostaé
powierzone Radzie Nadzorczej. W dniu 6 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powierzeniu zadan
Komitetu ds. Wynagrodzen Radzie Nadzorczej. Kadencja cztonkéw Komitetu ds. Wynagrodzen odpowiada ich kadencji
w Radzie Nadzorcze;j.

Do zadan Komitetu ds. Wynagrodzen nalezy w szczegdlnosci:

a) planowanie polityki wynagrodzen cztonkdéw zarzadu;
b) dostosowywanie wynagrodzen cztonkdéw zarzgdu do dtugofalowych intereséw Spétki i wynikéw finansowych
Spotki.

Komitet ds. Wynagrodzen powinien sktada¢ Radzie Nadzorczej roczne sprawozdanie ze swojej dziatalnosci.

Sprawozdania te Spétka powinna udostepni¢ akcjonariuszom.

14.4. INFORMACJE NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA ZASAD tADU KORPORACYJNEGO

Zarzad Spotki doktada nalezytej starannosci w celu przestrzegania zasad Dobrych Praktyk. Na Date Prospektu Emitent

stosuje zasady okreslone w ,Dobrych praktykach spoétek notowanych na GPW 2016” w brzmieniu nadanym przez

zatgcznik do uchwaty Rady Gietdy nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 r.

W minionym rocznym okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 30 wrzed$nia 2018 roku oraz srédrocznym

zakonczonym 31 marca 2019 roku, Spoétka przestrzegata wiekszosci zasad tadu korporacyjnego okreslonych Dobrymi

Praktykami, za wyjatkiem wskazanych ponize;j.

I. Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

Spdtka spetnia wszystkie rekomendacje i zasady dotyczgce polityki informacyjnej i komunikacji z inwestorami.

Il. Zarzad i Rada Nadzorcza

Spodtka spetnia wszystkie rekomendacje i zasady dotyczgce Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

Rozdziat lll. Systemy i funkcje wewnetrzne

Spdtka spetnia wszystkie rekomendacje i zasady dotyczgce systemow i funkcji wewnetrznych, za wyjagtkiem:

IIl.R.1. Spotka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialne za realizacje zadan w poszczegdlnych systemach

lub funkcjach, chyba ze wyodrebnienie jednostek organizacyjnych nie jest uzasadnione z uwagi na rozmiar lub rodzaj

dziatalnosci prowadzonej przez spotke.

Powyzsza rekomendacja nie jest stosowana. Spdtka posiada strukture organizacyjng bez wyodrebnionej jednostki

organizacyjnej ,Audyt wewnetrzny”. W ocenie Zarzadu Spétki Spdtka utrzymuje skuteczne systemy kontroli

wewnetrznej, zarzagdzania ryzykiem oraz nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem odpowiednie do wielkosci Spoétki i

rodzaju oraz skali prowadzonej dziatalnosci.

Rozdziat IV. Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

Spodtka spetnia wszystkie rekomendacje i zasady dotyczace walnego zgromadzenia i relacji z akcjonariuszami za

wyjatkiem:

A. IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spdtce oczekiwania
akcjonariuszy, o ile spdtka jest w stanie zapewnic infrastrukture technicznq niezbednq dla sprawnego
przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej, powinna
umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkéw, w szczegdlnosci
poprzez: 1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, 2) dwustronng komunikacje w czasie
rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze mogq wypowiadac¢ sie w toku obrad walnego zgromadzenia,
przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia, 3) wykonywanie, osobiscie lub przez
petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromad_zenia.
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Powyzsza rekomendacja nie jest stosowana. Wedtug opinii Zarzgdu Spotki wprowadzenie mozliwosci udziatu w walnych

zgromadzeniach przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej niesie za sobg zbyt wysokie koszty, a z uwagi

na strukture akcjonariatu oraz fakt, ze walne zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki w Warszawie, nie stosowanie
tej zasady nie utrudnia akcjonariuszom udziatu w walnych zgromadzeniach Spétki.

B. IV.R.3. Spdtka dqzy do tego, aby w sytuacji gdy papiery wartosciowe wyemitowane przez spotke sq przedmiotem
obrotu w réznych krajach (lub na roznych rynkach) i w ramach réznych systemow prawnych, realizacja zdarzen
korporacyjnych zwigzanych z nabyciem praw po stronie akcjonariusza nastepowata w tych samych terminach we
wszystkich krajach, w ktorych sq one notowane.

Powyzsza rekomendacja nie dotyczy Spétki poniewaz papiery wartosciowe wyemitowane przez Sygnity S.A. (akcje,

obligacje) s3 notowane tylko w Polsce na rynkach prowadzonych przez GPW.

Rozdziat V. Konflikt intereséw i transakcje z podmiotami powigzanymi

Spotka spetnia wszystkie rekomendacje i zasady dotyczgce konfliktu intereséw i transakcji z podmiotami powigzanymi.

Rozdziat VI. Wynagrodzenia

Spodtka spetnia wszystkie rekomendacje i zasady dotyczgce wynagrodzen. Przy czym zasada:

VI.Z.2. Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkow zarzqdu i kluczowych menedzerow z dfugookresowymi celami

biznesowymi i finansowymi spdtki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu motywacyjnego opcji lub innych

instrumentdw powigzanych z akcjami spdtki, a mozliwosciq ich realizacji powinien wynosi¢ minimum 2 lata.

nie ma zastosowania w stosunku do Spotki poniewaz w Spdtce nie ma programu motywacyjnego opartego na akcjach

lub innych instrumentach finansowych.

15. PRACOWNICY
15.1. INFORMACIJE O LICZBIE | STRUKTURZE PRACOWNIKOW
Liczba zatrudnionych w przedsiebiorstwie Emitenta
Stan na dzien Liczba zatrudnionych Umowa zlecenie Umowa o dzieto
30.09.2016 901 105 0
30.09.2017 876 90 0
30.09.2018 715 72 0

Zrédto: Emitent
Zatrudnienie wg struktury wyksztatcenia pracownikéw w przedsiebiorstwie Emitenta

30.09.2018 30.09.2017 30.09.2016
Wyksztatcenie Liczba oséb Liczba oséb Liczba oséb
/(%) /(%) /(%)
Podstawowe 0(0%) 0(0%) 0(0%)
Zawodowe 34(4,76%) 41(4,68%) 41(4,55%)
Srednie ogdlne 35(4,90%) 36(4,11%) 30(3,33%)
Policealne 17(2,38%) 23(2,63%) 24(2,66%)
Wyzsze 629(87,97%) 776(88,58%) 806(89,46%)
RAZEM: 715(100%) 876(100%) 901(100%)

Zrédto: Emitent
Zatrudnienie w podziale na podstawowe kategorie dziatalnos$ci w przedsiebiorstwie Emitenta

30.09.2016
30.09.2018 30.09.2017
Dziat Liczba Liczba 0s6b(%) Liczba os6b(%)
0s0b(%)

Kadra inzynieryjna 568(79,44%) 700(79,91%) 713(79,13%)
Administracja 111(15,52%) 150(17,12%) 159(17,65%)
Zarzad i najwyisze 36(5,03%) 26(2,97%) 29(3,22%)

kierownictwo

RAZEM: 715(100%) 876(100%) 901(100%)

Zrédto: Emitent
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Zatrudnienie wg struktury wiekowej w przedsiebiorstwie Emitenta

Lata 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2016

Liczba 0s6b(%) Liczba 0sob(%) Liczba os6b(%)
19-30 107(14,97%) 124(14,16%) 135(14,98%)
31-40 246(34,41%) 335(38,24%) 376(41,73%)
41-50 274(38,32%) 323(36,87%) 301(33,41%)
51-60 67(9,37%) 68(7,76%) 58(6,44%)
61+ 21(2,94%) 26(2,97%) 31(3,44%)
RAZEM: 715 (100%) 876 (100%) 901 (100%)

Zrédto: Emitent
Stopien ptynnosci kadr w przedsiebiorstwie Emitenta

Lata Liczba zatrudnionych Liczba zwolnionych
1.10.2015 - 30.09.2016 186 242
1.10.2016 - 30.09.2017 158 193
1.10.2017 - 30.09.2018 104 272

Zrédto: Emitent
Zatrudnieni w podziale na rejony geograficzne w przedsiebiorstwie Emitenta

Miejscowos¢ 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2016
Liczba 0s6b(%) Liczba 0s6b(%) Liczba os6b(%)
Biatystok 0(0%) 6 (0,68%) 7(0,78%)
Bydgoszcz 15(2,10%) 18(2,05%) 24(2,66%)
Gdansk 34(4,76%) 41(4,68%) 35(3,88%)
Krakow 66(9,23%) 68(7,76%) 64(7,10%)
Lublin 16(2,24%) 18(2,05%) 17(1,89%)
Ptock 0(0%) 1(0,11%) 5(0,55%)
Poznan 64(8,95%) 72(8,22%) 71(7,88%)
Telepraca 25(3,50%) 25(2,85%) 27(3,00%)
Warszawa 229(32,03%) 328(37,44%) 349(38,73%)
Wroctaw 139(19,44%) 161(18,38%) 180(19,98%)
Zabrze 119(16,64%) 121(13,81%) 115(12,76%)
Zielona Géra 8(1,11%) 6(0,68%) 6(0,67%)
Szczecin 0(0%) 0(0%) 1(0,11%)
Brak danych 0(0%) 11(1,26%) 0(0%)
RAZEM: 715(100%) 876(100%) 901(100%)

Zrédto: Emitent
Liczba zatrudnionych w Sygnity International sp. z 0.0. w likwidacji

Stan na dzien Liczba zatrudnionych Umowa zlecenie Umowa o dzieto

30.09.2016 3 0 0
30.09.2017 0 0 0
30.09.2018 0 0 0

Zrédfo: Emitent
Liczba zatrudnionych w Sygnity Business Solutions S.A.

Stan na dzien Liczba zatrudnionych Umowa zlecenie Umowa o dzieto

30.09.2016 109 15 0
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30.09.2017 111 20 0

30.09.2018 113 8 0

Zrédto: Emitent
Zatrudnienie wg struktury wyksztatcenia pracownikow w Sygnity Business Solutions S.A.

Wyksztatcenie 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2016
Liczba oséb (%) Liczba os6b(%) Liczba osdb(%)

Podstawowe 0(0%) 0(0%) 0(0%)

Zawodowe 2(1,77%) 2(1,80%) 2(1,83%)

Srednie ogdlne 6(5,31%) 5(4,50%) 5(4,59%)

Policealne 0(0%) 0(0%) 0(0%)

Wyisze 105(92,92%) 104(93,69%) 102(93,58%)

RAZEM: 113(100%) 111(100%) 109(100%)

Zrédto: Emitent
Zatrudnienie w podziale na podstawowe kategorie dziatalnosci w Sygnity Business Solutions S.A.

30.09.2016
30.09.2018 30.09.2017
Dziat Liczba oséb (%) Liczba 0s6b(%) Liczba o0s6b(%)
Kadra inzynieryjna 109(96,46%) 107(96,40%) 105(96,33%)
Administracja 2(1,77%) 2(1,80%) 2(1,83%)
. oo 5(1.839

Z.arzqd .| najwyisze 2(1,77%) 2(1,80%) (1,83%)
kierownictwo
RAZEM: 113(100%) 111(100%) 109(100%)

Zrédto: Emitent

Zatrudnienie wg struktury wiekowej w Sygnity Business Solutions S.A.
Lata 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2016

Liczba 0s6b(%) Liczba 0séb (%) Liczba osdb (%)

19-30 20(17,70%) 18(16,22%) 19(17,43%)
31-40 38(33,63%) 44(39,64%) 45(41,28%)
41-50 38(33,63%) 33(29,73%) 31(28,44%)
51-60 15(13,27%) 14(12,61%) 12(11,01%)
61+ 2(1,77%) 2(1,80%) 2(1,83%)
RAZEM: 113(100%) 111(100%) 109(100%)

Zrédto: Emitent

Stopien ptynnosci kadr w Sygnity Business Solutions S.A.

Lata Liczba zatrudnionych Liczba zwolnionych
1.10.2015-30.09.2016 64! 27
1.10.2016-30.09.2017 10 11

W tym 47 pracownikow, ktérzy zostali przejeci z dniem 1.10.2015 z Sygnity S.A. w wymiarze 0,875 etatu, w Sygnity S.A.

pozostato 0,125 etatu.
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1.10.2017-30.09.2018 16

Zrédto: Emitent

12

Zatrudnieni w podziale na rejony geograficzne w Sygnity Business Solutions S.A.

Miejscowos¢ 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2016
Liczba osob(%) Liczba 0sob(%) Liczba osdb(%)
Biatystok 0(0%) 3(2,70%) 3(2,75%)
Gdansk 2(1,77%) 2(1,80%) 2(1,83%)
Krakéw 2(1,77%) 3(2,70%) 1(0,92%)
Telepraca 14(12,39%) 11(9,91%) 11(10,09%)
Warszawa 33(29,20%) 31(27,93%) 32(29,36%)
Wroctaw 2(1,77%) 5(4,50%) 6(5,50%)
Zabrze 16(14,16%) 14(12,061%) 12(11,01%)
Zielona Géra 44(38,94%) 42(37,84%) 40(36,70%)
RAZEM: 113(100%) 111(100%) 109(100%)

Zrédto: Emitent

Liczba zatrudnionych w Geomar S.A.

Stan na dzien

Liczba zatrudnionych

Umowa zlecenie

Umowa o dzieto

30.09.2016 81 0 40
30.09.2017 84 38 23
30.09.2018 92 56 18
Zrédfo: Emitent
Zatrudnienie wg struktury wyksztatcenia pracownikéw w Geomar S.A.
Wyksztatcenie 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2016
Liczba o0séb (%) Liczba 0s6b(%) Liczba
0s6b(%)
Podstawowe 0(0%) 1(1,19%) 1(1,23%)
Zawodowe 17(18,48%) 1(1,19%) 1(1,23%)
Srednie ogdlne 5(5,43%) 10(11,90%) 12(14,81%)
Policealne 9(9,78%) 1(1,19%) 2(2,47%)
Wyzsze 61(66,30%) 71(84,52%) 65(80,25%)
RAZEM: 92(100%) 84(100%) 81(100%)
Zrédto: Emitent
Zatrudnienie w podziale na podstawowe kategorie dziatalnosci w Geomar S.A.
30.09.2016
30.09.2018 30.09.2017
Dziat Liczba oséb (%) Liczba 0s6b(%) Liczba
0s6b(%)
Pracownicy fizyczni 0(0%) 4(4,76%) 4(4,94%)
0,
Kadra inzynieryjna 75(81,52%) 71(84,52%) 58(83'95A’
Administracja 11(11,96%) 7(8,33%) 8(9,88%)
. N 0
Z'arzqd ' i najwyzsze 6(6,52%) 2(2,38%) 1(1,23%)
kierownictwo
RAZEM: 92(100%) 84(100%) 81(100%)

Zrédto: Emitent

119



Zatrudnienie wg struktury wiekowej w Geomar S.A.

Lata 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2016
Liczba osob(%) Liczba 0sob(%) Liczba os6b(%)
19-30 42(45,65%) 47(55,95%) 39(48,15%)
31-40 23(25,00%) 26(30,95%) 30(37,04%)
41-50 16(17,39%) 5(5,95%) 6(7,41%)
51-60 9(9,78%) 3(3,57%) 3(3,70%)
61+ 2(2,17%) 3(3,57%) 3(3,70%)
RAZEM: 92(100%) 84(100%) 81(100%)

Zrédto: Emitent
Stopien ptynnosci kadr w Geomar S.A.

Lata Liczba zatrudnionych Liczba zwolnionych
30.09.2016 16 26
30.09.2017 26 19
30.09.2018 43 32

Zrédto: Emitent

Wiekszo$¢ pracownikéw Geomar S.A., tj. 82 zatrudniona jest w Szczecinie, 8 w Poznaniu oraz 2 w Zielone Gérze,
tym samym zestawienie zatrudnionych w podziale na rejony geograficzne jest nieistotne.

Liczba zatrudnionych w UAB ,,Baltijos kompiuteriy centras”

Stan na dzieh Liczba zatrudnionych

Umowa zlecenie Umowa o dzieto

30.09.2016 18
30.09.2017 19
30.09.2018 8

Zrédto: Emitent

0 0
0 0
0 0

Zatrudnienie wg struktury wyksztatcenia pracownikéw w UAB ,,Baltijos kompiuteriy centras”

Wyksztatcenie 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2016
Liczba oséb (%) Liczba 0séb (%) Liczba osdb

(%)

Podstawowe 0(0,00%) 0(0,00%) 0(0%)
Zawodowe 0(0%) 8(42,11%) 5(50%)
Srednie ogdlne 0(0,00%) 0(0,00%) 0(0,00%)
Policealne 0(0,00%) 0(0,00%) 0(0,00%)
Wyisze 8(100%) 11(57,89%) 9(50%)
RAZEM: 8(100%) 19(100%) 18(100%)

Zrédto: Emitent

Zatrudnienie w podziale na podstawowe kategorie dziatalnosci w UAB ,Baltijos kompiuteriy centras”

30.09.2018

30.09.2016
30.09.2017

Dziat Liczba osé6b (%)

Liczba oséb(%) Liczba o0s6b(%)
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Pracownicy fizyczni 0(0%) 6(31,58%) 8(44,44%)

Kadra inzynieryjna 6(75%) 10(52,63%) 7(38,89%)
Administracja 1(12,50%) 2(10,53%) 2(11,11%)
Z.arzad i najwyzsze 1(12,50%) 1(5,26%) 1(5,56%)
kierownictwo

RAZEM: 8(100%) 19(100%) 18(100%)

Zrédto: Emitent
Zatrudnienie wg struktury wiekowej w UAB ,,Baltijos kompiuteriy centras”

Lata 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2016
Liczba osob(%) Liczba osob(%) Liczba osdb(%)

19-30 0(0%) 1(5,26%) 2(11,11%)
31-40 2(25,00%) 6(31,58%) 3(16,67%)
41-50 0(0%) 4(21,05%) 5(27,78%)
51-60 5(62,50%) 7(36,84%) 7(38,89%)
61+ 1(12,50%) 1(5,26%) 1(5,56%)
RAZEM: 8(100%) 19(100%) 18(100%)

Zrédfo: Emitent
Stopien ptynnosci kadr w UAB ,,Baltijos kompiuteriy centras”

Lata Liczba zatrudnionych Liczba zwolnionych
1.10.2015-30.09.2016 0 1
1.10.2016-30.09.2017 1 0

1.10.2017-30.09.2018 ! 10

Zrédto: Emitent

Wszyscy pracownicy UAB ,Baltijos kompiuteriy centras” zatrudnieni sg w Wilnie, tym samym zestawienie zatrudnionych

w podziale na rejony geograficzne jest nieistotne.

Spotka Enhandel sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie nie zatrudnia, ani nie zatrudniata w przeciggu ostatnich trzech lat

obrotowych pracownikéw.

15.2. POSIADANE AKCIJE | OPCJE NA AKCIE

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta — Piotr Kwasniewski posiada bezposrednio 18.143 akcji w kapitale

zaktadowym Emitenta o tgcznej wartosci nominalnej 18.143 zt reprezentujacych 0,08 % kapitatu zaktadowego Emitenta

oraz uprawniajacych do wykonywania prawa gtosu z 0,08 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta — Rafat Wnorowski posiada bezposrednio 45.813 akcji w

kapitale zaktadowym Emitenta o tacznej wartosci nominalnej 45.813 zt reprezentujacych 0,2% kapitatu zaktadowego

Emitenta oraz uprawniajacych do wykonywania prawa gtosu z 0,2% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

15.3. OPIS WSZELKICH USTALEN DOTYCZACYCH UCZESTNICTWA PRACOWNIKOW W KAPITALE EMITENTA

Wedtug wiedzy Emitenta, nie istniejg zadne ustalenia dotyczgce uczestnictwa pracownikéw w kapitale zaktadowym

Emitenta.

16. GLOWNI AKCJONARIUSZE

16.1. INFORMACJE NA TEMAT OSOB INNYCH NIZ CZtONKOWIE ORGANOW ADMINISTRACYIJNYCH,
ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH, KTORE W SPOSOB BEZPOSREDNI LUB POSREDNI MAJA UDZIALY W
KAPITALE EMITENTA LUB PRAWA GtOSU PODLEGAJACE ZGtOSZENIU NA MOCY PRAWA KRAJOWEGO
EMITENTA

Znacznymi akcjonariuszem Emitenta, innymi niz cztonkowie organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych

sq:

Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, Pl. Dgbrowskiego 1, posiadajacy 5.915.330 akgcji

Emitenta, stanowiacych 25,62% w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajgcych do 25,62% gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Spofki.

Cron sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, ul. Chatubinskiego 8/73, posiadajgcy 5.507.245 akcji Emitenta, stanowigcych

23,85% w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajgcych do 23,85% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

121



Nationale - Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12, posiadajgce 2.613.328
akcji Emitenta, stanowigcych 11,32% w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajgcych do 11,32% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

16.2. INFORMACIJE O INNYCH PRAWACH GtOSU POSIADANYCH PRZEZ ZNACZNYCH AKCJONARIUSZY EMITENTA
Gtowni akcjonariusze Emitenta nie posiadajg zadnych innych praw gtosu niz prawa zwigzane z posiadanymi akcjami.
16.3. INFORMACIE NA TEMAT PODMIOTU DOMINUJACEGO WOBEC EMITENTA, LUB PODMIOTU

SPRAWUJACEGO KONTROLE NAD EMITENTEM, CHARAKTER TEJ KONTROLI | ISTNIEJACE MECHANIZMY,
KTORE ZAPOBIEGAJA JEJ NADUZYWANIU
Nie istnieje podmiot dominujgcy wobec Emitenta ani podmiot sprawujgcy kontrole nad Emitentem.
16.4. OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALEN, KTORYCH REALIZACJA MOZE W POZNIEJSZEJ DACIE
SPOWODOWAC ZMIANY W SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA
Emitentowi nie sg znane zadne ustalenia, ktérych realizacja moze w pdzniejszej dacie spowodowac zmiany w sposobie
kontroli Emitenta.
17. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZNYMI
Ponizej wskazane zostaty transakcje z podmiotami powigzanymi dokonywane w okresie objetym Historycznymi
Informacjami Finansowymi do dnia zatwierdzenia niniejszego prospektu. Emitent wskazuje, ze nie zawierat z
podmiotami powigzanymi transakcji na warunkach odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego
typu umow.
Na Date Prospektu Emitent nie zawart zadnej transakcji z podmiotami powigzanymi, ktéra wykraczataby poza normalny
tok dziatalnosci.
Wykaz podmiotdéw powigzanych z ktérymi dokonywane byty transakcje powigzane:

Lp. Nazwa/Imie i nazwisko podmiotu Rodzaj/charakter Procentowy udziat w
powigzania z Emitenta kapitale wtasnym i
prawach gtosu
1 ity Busi luti .A. z siedzi
Sygnity usmes.s So ut-lon,s S.A. z siedzibg w spotka zalezna 100%
Zielonej Goérze
2 AB Baltijos K i i iedzi
U altijos ompllut.erlu.Centras z siedzibg w spotka zalezna 100%
Wilnie, Litwa
3 Geomar S.A. z siedzibg w Szczecinie spotka zalezna 100%
4 Sygnity International Sp. z 0.0. w likwidacji z 3 .
S . spotka zalezna 100%
siedzibg w Warszawie
5 Cron Sp. z 0. o. akcjonariusz 0%

Na Date Prospektu w sktad Grupy Kapitatowej Sygnity wchodzi Emitent, bedacy podmiotem dominujgcym w Grupie,
oraz piec spotek bezposrednio i posrednio zaleznych od Emitenta:

- Sygnity Business Solutions S.A. z siedzibg w Zielonej Gorze;

- Geomar S.A. z siedzibg w Szczecinie;

- UAB Baltijos Kompiuteriu Centras z siedzibg w Wilnie, Litwa;

- Sygnity International Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Warszawie;

- Enhandel Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Na Date Prospektu, spotkg wspotzalezng od Emitenta jest:

- Budimex S.A. Sygnity S.A.Sp. j. z siedzibg w Warszawie.

Do podmiotéw powigzanych Emitenta zalicza rowniez cztonkdw organdw zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta oraz
cztonkéw ich rodzin:

W sktad Zarzadu wchodza:

e  Mariusz Jurak — Wiceprezes Zarzadu,

e IngaJedrzejewska — Cztonek Zarzadu ds. Finansowych.

W skfad Rady Nadzorczej wchodza:

e  Piotr Kwasniewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Rafat Wnorowski - Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej,

e Raimondo Eggink - Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Bfazej Dowgielski — Cztonek Rady Nadzorczej,Jarostaw Szpryngwald — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Tomasz Zdunek — Cztonek Rady Nadzorczej.
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Transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi z Emitentem w okresie 01.10.2015 - 30.09.2016 (dane w tys. PLN)

Podmiot Sprzedaz Zakup Naleznosci z Udzielone Zobowigzania z | Zobowigzania
powigzany produktow ustug i tytutu dostaw i pozyczki tytutu dostaw i finansowe
i ustug towarow ustug oraz ustug oraz
pozostate pozostate
naleznosci zobowigzania
Sygnity Business 923 15 300 21 12185 7500
Solutions S.A.
UAB Baltijos
Kompiuteriu 81 39 69 904
Centras
Geomar S.A. 18 85 20 1500 |  cmmemmememmemem | emmemcemeceeee-
Sygnity
International Sp. 782 172 55 19
z0.0.

Zrédto: Emitent

Transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi z Emitentem w okresie 01.10.2016 — 30.09.2017 (dane w tys. PLN)

Podmiot Sprzedaz Zakup Naleznosci z Udzielone Zobowigzaniaz | Dywidendy
powigzany produktow ustug i tytutu dostaw i pozyczki tytutu dostaw i
i ustug towarow ustug oraz ustug oraz
oraz pozostate pozostate
aktywow naleznosci zobowigzania
trwatych
Sygnity Business 566 17170 256 15 308
Solutions S.A.
UAB Baltijos
Kompiuteriu 155 113 135 997
Centras
Geomar S.A. 47 7 107 1500
Sygnity
International Sp. 3 194 1 100 36 | -
z0.0.

Zrédto: Emitent
Transakcje zawarte

z podmiotami powigzanymi

z Emitentem w okre

sie 01.10.2017

—30.09.2018 (dane w tys. PLN)

Podmiot Sprzedaz Zakup Naleznosci z Udzielone Zobowigzaniaz | Dywidendy
powiazany produktow ustug i tytutu dostaw i pozyczki tytutu dostaw i
i ustug towaréow ustug oraz ustug oraz
oraz pozostate pozostate
aktywow naleznosci zobowigzania
trwatych
Sygnity Business 6025 11288 o117 R —— 130 17 249
Solutions S.A.
UAB Baltijos
Kompiuteriu 206 98
Centras
Geomar S.A. 4 | - 179
Sygnity
International Sp. 29 12
z 0.0. w likwidacji
CronSp.zo0.0. | ---------m-m-- 134

Zrédto: Emitent

Transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi z Emitentem w okresie 01.10.2018 — 30.06.2019 (dane w tys. PLN)

123




Podmiot Sprzedaz Zakup Naleznosci z Udzielone Zobowigzaniaz | Dywidendy
powigzany produktow ustug i tytutu dostaw i pozyczki tytutu dostaw i
i ustug towarow ustug oraz ustug oraz
oraz pozostate pozostate
aktywow naleznosci zobowigzania
trwatych
Sygnity Business
Solutions S.A. 1.717 870 1.450 295
UAB Baltijos
Kompiuteriu 40 41 351
Centras
Geomar S.A. 4 20 194
Sygnity
International Sp.
z 0.0. w likwidacji

Zrédto: Emitent

Transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi z Emitentem w okresie 01.07.2019 — Data Prospektu (dane w tys.

PLN).
Podmiot Sprzedaz Zakup Naleznosci z Udzielone Zobowigzaniaz | Dywidendy
powigzany produktow ustug i tytutu dostaw i pozyczki tytutu dostaw i
i ustug towaréw ustug oraz ustug oraz
oraz pozostate pozostate
aktywow naleznosci zobowigzania
trwatych
Sygnity Business 140 20 202 | T
Solutions S.A.
UAB Baltijos
Kompiuteriu
Centras
Geomar S.A.
Sygnity
International Sp.
z 0.0. w likwidacji

Zrédto: Emitent

W zakresie typow transakcji Emitenta z jego podmiotami powigzanymi:

a)

b)
c)
d)

e)

Sygnity Business Solutions S.A.— transakcje dotyczg wzajemnego $wiadczenia ustug informatycznych,
sprzedazy licencji, rozliczen w zakresie Swiadczenia ustug back office (m.in. HR, finanse, kontrolling, IT),
refakturowania kosztéw utrzymania i wynajmu lokalizacji;

Geomar S.A. - refakturowanie kosztéw utrzymania i wynajmu lokalizacji, transakcje dotyczace $wiadczenia
ustug informatycznych oraz udzielenie pozyczki wewngatrzgrupowej;

Pomiedzy SGN a UAB Baltijos Kompiuteriu Centras — niematerialne transakcje dotyczace swiadczenia ustug
informatycznych;

Sygnity International Sp. z o.0. w likwidacji - niematerialne transakcje dotyczace s$wiadczenia ustug
informatycznych, udzielenie pozyczki wewnatrzgrupowej;

CRON Sp. z 0.0. —jedna transakcja dotyczgca zwrotu kosztdw zwigzanych z rekrutacjg kadry wyzszego szczebla
oraz koszty marketingowe.

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom organdw nadzorujacych i zarzagdzajgcych Emitenta
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Okres 12 miesigcy zakoriczony 30 wrzesénia Okres 9 miesiecy do 30

Okres od 1 lipca 2019

Organ i cztonek organu 2018 2017 2016 czerwca 2019 roku roku do Daty Prospektu
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
Zarzad Spotki -wynagrodzenie state i zmienne z tytutu umowy o prace
Inga Jedrzejewska - - - 127,14 80,00
Mariusz Jurak 598,74 204,29 - 450,00 100,00
Tomasz Kozdryk 600,00 170,00 - - -
Mariusz Nowak 600,00 140,00 - 415,79 -
Piotr Wierzbicki 367,00 - - - -
Pawet Zdunek 17,73 138,33 - - -
Roman Durka - 780,00 780,00 - -
Jakub Le$niewski - 528,17 696,00 - -
Jan Maciejewicz - 900,00 624,29 - -
Piotr Wierzbicki - 157,83 0,00 - -
Magdalena Bargiet - - 277,40 - -
Janusz Guy - - 906,30 - -
Bogdan Zborowski - - 464,00 - -
2183,47 3018,63 3747,98 992,93 180,00
Rada Nadzorcza
Tomasz Sielicki - 32,00 72,00 - -
Kristof Zorde - 10,00 60,00 - -
Piotr Rymaszewski - 8,00 48,00 - -
Piotr Skrzynski - 24,00 48,00 - -
Ryszard Wojnowski - 32,17 48,00 - -
Eggink Raimondo 60,00 56,16 - 45,00 11,00
Beata Gessel-Kalinowska vel Kalisz - 18,20 - - -
Pawet Zdunek 76,40 31,69 - 96,41 20,57
Mariusz Tokarski - 18,20 - - -
Piotr Wierzbicki 0,40 9,11 - - -
Konrad Miterski 48,53 - - 36,00 22,71
Rafat Wnorowski 48,53 - - 36,00 11,06
Roman Rewald 48,00 24,17 - 8,00 0,00
Btazej Dowgielski - - - 27,58 8,00
Jarostaw Szpryngwald - - - 31,00 8,00
Tomasz Zdunek - - - 32,35 10,00
Kwasniewski Piotr - - - - 7,45
281,87 263,70 276,00 312,33 98,80
Razem 2465,34 3282,32 4023,98 1 305,26 278,80

Zrédfo: Spotka

Inne $wiadczenia wyptacone cztonkom organéw nadzorujgcych i zarzgdzajgcych Emitenta
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Okres 12 miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia Okres 9 miesiecy do 30 Okres od 1 lipca 2019
Organ i cztonek organu 2018 2017 2016 czerwca 2019 roku roku do Daty Prospektu

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

Swiadczenia dodatkowe i inne ptatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy z cztonkami Zarzadu

Inga Jedrzejewska - - - 29,17 9,50
Mariusz Jurak 117,82 0,08 - 57,03 1,21
Tomasz Kozdryk 162,25 14,58 - - -
Mariusz Nowak 160,43 31,91 - 306,25 0,60
Piotr Wierzbicki 175,15 - - - -
Pawet Zdunek - - - - -
Roman Durka - 24,19 75,53 - -
Jakub Le$niewski - 109,31 121,63 - -
Jan Maciejewicz - 18,24 14,13 - -
Piotr Wierzbicki - 5,47 - - -
Magdalena Bargiet - - 148,84 - -
Janusz Guy - - 558,99 - -
Bogdan Zborowski - - 263,49 - -
Wiestaw Strak - - 210,00 - -
615,65 203,78 1392,61 392,45 11,31
Swiadczenia dodatkowe dla cztonkéw Rady Nadzorczej
(bez wynagrodzen)
Tomasz Sielicki - 1,75 0,35 - -
Kristof Zorde - - 0,35 - -
Piotr Rymaszewski - - 0,35 - -
Piotr Skrzynski - 0,43 0,35 - -
Ryszard Wojnowski - 0,36 0,35 - -
Eggink Raimondo 1,43 1,83 - - 1,04
Beata Gessel-Kalinowska vel Kalisz - - - - -
Pawet Zdunek 5,67 0,36 - 1,90 -
Mariusz Tokarski - - - - -
Piotr Wierzbicki - 0,36 - - -
Konrad Miterski 0,78 - - 2,63 -
Rafat Wnorowski 1,38 - - 1,00 -
Roman Rewald - 0,36 - - -
Btazej Dowgielski - - - - -
Jarostaw Szpryngwald - - - - -
Tomasz Zdunek - - - - -
Kwasniewski Piotr - - - - -
9,25 5,44 1,77 5,52 1,04
Razem
Zrédfo: Spotka
18. INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW | PASYWOW EMITENTA, JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ

ORAZ ZYSKOW | STRAT
Na Historyczne Informacje Finansowe sktadajg sie dane zawarte w:

. Skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Emitenta za okres od 1 paZdziernika 2015 r. do 30
wrzesnia 2016 roku wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta,

. Skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Emitenta za okres od 1 paZzdziernika 2016 r. do 30
wrze$nia 2017 roku wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta,

. Skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Emitenta za okres od 1 paZzdziernika 2017 r. do 30
wrzesnia 2018 roku wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta,

° Srédrocznym skroconym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Emitenta za

okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku.
Z uwagi na fakt, iz Emitent jest spotka publiczng, ktdrej Akcje znajdujg sie w obrocie na rynku podstawowym GPW i
podlega obowigzkom informacyjnym wynikajagcym z obowigzujgcych przepiséw prawa oraz regulacji gietdowych,
Historyczne Informacje Finansowe zostaty zamieszczone w Prospekcie przez odestanie. Skonsolidowane sprawozdania
finansowe sg dostepne na stronie internetowej Emitenta.
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18.1. HISTORYCZNE INFORMACIJE FINANSOWE

Sposdb prezentacji sprawozdan finansowych w Prospekcie

Ostatnie roczne informacje finansowe Emitenta, zbadane przez biegtego rewidenta pochodzg ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 1 pazdziernika 2017 r. do 30 wrzesnia 2018 r.

Historyczne informacje finansowe przedstawione w Prospekcie bazujace na zbadanych przez biegtego rewidenta
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych obejmujg okresy od 1 pazdziernika 2015 roku do 30 wrzesnia 2016
roku, od 1 pazdziernika 2016 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku, od 1 pazdziernika 2017 roku do 30 wrzes$nia 2018 roku.
Historyczne informacje finansowe Emitenta za okresy od 1 pazdziernika 2015 roku do 30 wrzesnia 2016 roku, od 1
pazdziernika 2016 roku do 30 wrzesnia 2017 roku oraz od 1 pazdziernika 2017 roku do 30 wrzesnia 2018 roku zostaty
przedstawione z uwzglednieniem poréwnywalnosci danych w poszczegdlnych okresach.

Z uwagi na fakt, ze Emitent jest spdtkg publiczng, ktérej akcje znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym GPW i
podlega obowigzkom informacyjnym wynikajagcym z obowigzujacych przepiséw prawa oraz regulacji gietdowych, w
nastepujgcych punktach zamiescit informacje przez odestanie:

— w Rozdziale lll pkt. 18 Prospektu, Emitent zamiescit sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF skonsolidowane
sprawozdanie Grupy Kapitatowej Emitenta za okres od 1 pazdziernika 2015 r. do 30 wrzes$nia 2016 roku wraz z
opinig i raportem biegtego rewidenta;

— w Rozdziale lll pkt. 18 Prospektu, Emitent zamiescit sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF skonsolidowane
sprawozdanie Grupy Kapitatowej Emitenta za okres od 1 pazdziernika 2016 r. do 30 wrzesnia 2017 roku wraz z
opinig i raportem biegtego rewidenta;

— w Rozdziale Il pkt. 18 Prospektu, Emitent zamie$cit sporzgdzone zgodnie z MSR/MSSF skonsolidowane
sprawozdanie Grupy Kapitatowej Emitenta za okres od 1 pazdziernika 2017 r. do 30 wrzesnia 2018 roku wraz z
opinig i raportem biegtego rewidenta.

Powyzsze sprawozdania finansowe obejmujgce okresy roczne zostaty zbadane przez biegtego rewidenta zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi i zostaty opublikowane na stronie internetowej Emitenta:
http://www.sygnity.pl/dla-inwestorow/raporty/roczne.

Przeksztatcenia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2015/2016 i w okresach
wczeshiejszych

W roku obrotowym zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku Grupa dokonata korekty wyceny projektu e-Podatki, ujetej w
poprzednich okresach sprawozdawczych. Korekta wynikata z niewfasciwego uwzglednienia informacji odnoszacych sie
do oczekiwan co do wysokosci kar i strat na projekcie, a ktére byty dostepne na moment sporzadzania sprawozdan
finansowych za poprzednie lata obrotowe oraz ze zmiany sposobu ujecia w tych sprawozdaniach znaczgcej umowy
ramowej o charakterze uzupetniajgcym do umowy na budowe, wdrozenie i utrzymanie Systemu e-Podatki zawartej w
dniu 1 lutego 2013 roku — w poprzednich okresach sprawozdawczych umowa uzupetniajgca byta uwzgledniana w
catkowitym budzecie kosztéw i przychodéw projektu e-Podatki. Ponizsza korekta zostata skalkulowana po wytgczeniu
umowy uzupetniajgcej z budzetu projektu.

Przeksztatcenia w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 1 pazdziernika 2015 roku:

Na dzien: Na dzien:
01.10.2015 Korekta 01.10.2015
wyceny
projektu e-
Przed Podatki Przeksztatcone

przeksztatceniem

AKTYWA

Naleznosci handlowe oraz pozostate

.. 185913 -27 634 158 279
naleznosci

w tym: niezafakturowane naleznosci od
klientéw z tytutu prac wynikajqcych z umoéw 122 914 -27 634 95 280
dftugoterminowych
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Pozostate aktywa
AKTYWA RAZEM

PASYWA

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy
Akcje wiasne

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy
Kapitat rezerwowy

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Niepokryte straty

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom

jednostki dominujacej)

Udziaty niekontrolujgce

Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe i pozostate
zobowigzania

Rezerwy
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania razem

Na dzien: Na dzien:
01.10.2015 Korekta 01.10.2015
wyceny
projektu e-
Przed . Podatki Przeksztatcone
przeksztatceniem
1966 5251 7217
233095 233095
420974 -22 383 398 591
15082 15082
-5929 -5929
193 458 193 458
22 327 22 327
6238 6238
-54 -54
-8 754 -36315 -45 069
222 368 -36 315 186 053
1321 1321
223 689 -36 315 187 374
8299 13932 22 231
40 001 40 001
48 300 13932 62 232
111 856 111 856
4990 4990
7 129 7 129
25010 25010
148 985 - 148 985
197 285 13932 211 217
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PASYWA RAZEM

Na dzien: Na dzien:
01.10.2015 Korekta 01.10.2015
wyceny
projektu e-

Przed . Podatki Przeksztatcone
przeksztatceniem
420974 -22 383 398 591

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2016/2017
Przeksztatcenia w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzier 30 wrzesnia 2016 roku:

AKTYWA

Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci

w tym: niezafakturowane naleznosci od
klientéw z tytutu prac wynikajgcych z umoéw
dftugoterminowych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Pozostate aktywa
AKTYWA RAZEM

PASYWA

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy
Akcje wiasne

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy
Kapitat rezerwowy

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Niepokryte straty

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej)

Udziaty niekontrolujgce

Zobowigzania dtugoterminowe

Na dzien: Na dzien:
30.09.2016 Korekta 30.09.2016
wyceny
projektu e-
Przed . Podatki Przeksztatcone
przeksztatceniem
192 953 -51725 141 228
133592 -51 725 81867
568 4193 4761
300198 300198
493 719 -47 532 446 187
15082 15082
-7 234 -7 234
193 458 193 458
22 327 22 327
6238 6238
-12 -12
-16 559 -55212 -71771
213300 -55 212 158 088
1388 1388
214 688 -55 212 159 476
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Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe i pozostate
zobowigzania

Rezerwy
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania razem

PASYWA RAZEM

Na dzien: Na dzien:
30.09.2016 Korekta 30.09.2016
wyceny
projektu e-
Przed . Podatki Przeksztatcone
przeksztatceniem

5167 13 315 18 482

5764 -5635 129

49 627 49 627

60558 7 680 68 238

141914 141914

4924 4924

57 288 57 288

14 347 14 347
218473 - 218473

279 031 7 680 286 711

493 719 -47 532 446 187

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2016/2017
Przeksztatcenia w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za rok obrotowy 2015/2016:

Przychody netto ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow

Koszt sprzedanych produktéw, towardw i
materiatow

Za okres: Korekta Za okres:
od 01.10.2015 wyceny od 01.10.2015
do 30.09.2016 projektu e- do 30.09.2016
Podatki
Przed ] Przeksztatcone
przeksztatceniem

356 355 -24 091 332264
66 743 - 66 743
423 098 -24 091 399 007



Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i
ustug

Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw

Zysk brutto ze sprzedaizy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wynik na operacjach finansowych

Udziat w wyniku wspdlnego przedsiewziecia
oraz odpis wartosci inwestycji we wspdlne
przedsiewziecie

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Strata netto

Straty aktuarialne

Inne catkowite dochody niepodlegajace
przeniesieniu do rachunku zyskow i strat

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Inne catkowite dochody podlegajace
przeniesieniu do rachunku zyskow i strat

Za okres:
od 01.10.2015

Za okres: Korekta
od 01.10.2015 wyceny

do 30.09.2016 projektu e- do 30.09.2016
Podatki
Przed . Przeksztatcone
przeksztatceniem
-299 997 617 -299 380
-57 199 -57 199
-357 196 617 -356 579
65 902 -23474 42 428
-24 067 -24 067
-39 086 -39 086
2 469 2 469
-896 -896
4322 -23 474 -19 152
560 560
-3 857 -3857
-3297 - -3297
-763 -763
262 -23 474 -23 212
-7 985 4577 -3 408
-7723 -18 897 -26 620
-15 -15
-15 -15
42 42
42 42
27 - 27
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Catkowite dochody

(Strata)/zysk netto przypadajacy:
- Akcjonariuszom jednostki dominujacej

- Udziatowcom niekontrolujgcym

Catkowite dochody przypadajace:
- Akcjonariuszom jednostki dominujacej
- Udziatowcom niekontrolujgcym

Podstawowa i rozwodniona strata netto na
jedna akcje

(nie w tysigcach PLN)

Za okres: Korekta Za okres:
od 01.10.2015 wyceny od 01.10.2015
do 30.09.2016 projektu e- do 30.09.2016
Podatki
Przed . Przeksztatcone
przeksztatceniem
-7 696 -18 897 -26 593
-7 790 -18 897 -26 687
67 67
-7 763 -18 897 -26 660
67 67
-0,69 -1,66 -2,35

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2016/2017
Przeksztatcenia w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za rok obrotowy 2014/2015:

Przychody netto ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw

Koszt sprzedanych produktéw, towardw i
materiatow

Za okres: Korekta Za okres:
od 01.10.2014 wyceny od 01.10.2014
do 30.09.2015 projektu e- do 30.09.2015
Podatki
Przed . Przeksztatcone
przeksztatceniem

384 243 -27 634 356 609
45 062 - 45 062
429 305 -27 634 401 671
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Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i
ustug

Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw

Zysk brutto ze sprzedaizy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wynik na operacjach finansowych

Udziat w wyniku wspdlnego przedsiewziecia
oraz odpis wartosci inwestycji we wspdlne
przedsiewziecie

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Strata netto

Straty aktuarialne

Inne catkowite dochody niepodlegajace
przeniesieniu do rachunku zyskow i strat

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Inne catkowite dochody podlegajace
przeniesieniu do rachunku zyskow i strat

Za okres: Korekta Za okres:
od 01.10.2014 wyceny od 01.10.2014
do 30.09.2015 projektu e- do 30.09.2015
Podatki
Przed . Przeksztatcone
przeksztatceniem
-320721 -13932 -334 653
-38 233 -38 233
-358 954 -13932 -372 886
70351 -41 566 28785
-22 206 -22 206
-46 100 -46 100
3881 3881
-1980 -1980
3946 -41 566 -37 620
441 441
-4 426 -4 426
-3 985 - -3985
-532 -532
-571 -41 566 -42 137
-3639 5251 1612
-4 210 -36 315 -40 525
34 34
34 34
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Za okres: Korekta Za okres:
od 01.10.2014 wyceny od 01.10.2014
do 30.09.2015 projektu e- do 30.09.2015
Podatki
Przed . Przeksztatcone
przeksztatceniem
34 - 34
Catkowite dochody -4 176 -36 315 -40 491
(Strata)/zysk netto przypadajacy:
- Akcjonariuszom jednostki dominujacej -4184 -36 315 -40 499
- Udziatowcom niekontrolujgcym -26 -26
Catkowite dochody przypadajace:
- Akcjonariuszom jednostki dominujacej -4 150 -36 315 -40 465
- Udziatowcom niekontrolujgcym -26 -26

Podstawowa i rozwodniona strata netto na
jedna akcje -0,36 -3,15 -3,52
(nie w tysigcach PLN)

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2016/2017

18.2. SRODROCZNE INFORMACIJE FINANSOWE | INNE

Emitent prezentuje w Prospekcie Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1
pazdziernika 2018 r. do dnia 30 czerwca 2019 r. sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej. Dane te pochodzg z raportu okresowego Emitenta przekazanego do publicznej
wiadomosci w dniu 14 sierpnia 2019 r. Raport jest dostepny na stronie internetowej Emitenta, pod adresem:
http://www.sygnity.pl/dla-inwestorow#raportyokresowe.

18.3. OSWIADCZENIE O ZBADANIU HISTORYCZNYCH INFORMACIJI FINANSOWYCH PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA
Oswiadczenie Zarzadu Spoétki stwierdzajace dokonanie badania historycznych danych finansowych Emitenta przez
biegtych rewidentow

Zarzad Spodtki oswiadcza, ze historyczne informacje finansowe Emitenta za okresy od 1 pazdziernika 2015 roku do 30
wrzesnia 2016 roku, od 1 pazdziernika 2016 roku do 30 wrzesnia 2017 roku, od 1 pazdziernika 2017 roku do 30 wrzesnia
2018 roku zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

Odmowa wydania opinii, opinia negatywna lub zastrzezenia zawarte w opinii biegtego rewidenta

Zarzad Spotki oswiadcza, ze biegty rewident nie odmdwit wyrazenia opinii o badanych historycznych informacjach
finansowych za okresy od 1 pazdziernika 2015 roku do 30 wrzesnia 2016 roku, od 1 pazdziernika 2016 roku do 30
wrzesnia 2017 roku, od 1 pazdziernika 2017 roku do 30 wrzesnia 2018 roku. Wyrazone opinie nie sg negatywne, nie
zawierajg odmowy lub negatywnych opinii. Wyrazone opinie nie zawierajg klauzuli ograniczenia odpowiedzialnosci.
Opinie za okres od 1 pazdziernika 2015 roku do 30 wrze$nia 2016 roku oraz od 1 pazdziernika 2016 roku do 30 wrzesnia
2017 roku nie zawieraty zastrzezen.
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Raport biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych informacji finansowych dot. roku obrotowego od 1
pazdziernika 2017 roku do 30 wrzesnia 2018 roku zawierat zastrzezenie dotyczgce przeprowadzonego przez Zarzad testu
na utrate wartosci firmy, ktéry nie wykazat utraty wartosci. Zgodnie ze stanowiskiem biegtego rewidenta, przyjety przez
Zarzad poziom kluczowych parametréw testu nie ma potwierdzenia w historycznych wynikach Spoéfki, a ich korekta do
osigganych w przesztosci poziomow, prowadzitaby do sytuacji w ktérej przeprowadzony test wykazatby utrate wartosci.
W konsekwencji, biegty rewident nie byt w stanie wypowiedzie¢ sie co do kwoty utraty wartosci wykazanej w
sprawozdaniu finansowym Spoétki wartosci finny w kwocie 156.528 tys. zt. Zarzad stoi na stanowisku, ze ujeta w bilansie
wartos¢ firmy odzwierciedla rzeczywistg wartos¢ i nie podjat oraz nie planuje zadnych dziatan w zwigzku z zaistniatg
sytuacja. Wartos¢ odzyskiwalna CGU, ustalona na podstawie wylicze wartosci uzytkowej, przewyzsza jego wartosé
bilansowa, stad nie rozpoznano odpisu z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy. Powyzsza wycena
zostata oparta w szczegdlnosci na zatozeniu podniesienia zaktadanych pozioméw marz w poréwnaniu do tych przyjetych
w poprzednio przygotowywanym tescie na utrate wartosci, ze wzgledu na widoczne w okresie objetym badaniem
podniesienie efektywnosci realizacji kontraktéw w poszczegélnych liniach biznesowych, zmiane modelu biznesowego
wynikajacego z rezygnacji przez Spoétke z pozyskiwania nisko rentownych kontraktéw zwigzanych z obrotem licencjami
obcymi i hardware’em, poczynionych oszczednosci w zakresie kosztéw sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu, a takze
renegocjacje problematycznych kontraktow.

Kolejna chronologicznie opinia biegtego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego Emitenta za okres oraz od 1
pazdziernika 2018 do 31 marca 2019 roku nie zawierata powyzszego zastrzezenia.

Opinie biegtych rewidentdw z badania sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 1 pazdziernika 2015 roku do 30
wrzesnia 2016 roku, od 1 pazdziernika 2016 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku, od 1 pazdziernika 2017 roku do 30 wrzesnia
2018 roku oraz opinia biegtego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego od 1 pazdziernika 2018 do 31 marca
2019 roku zostaty opublikowane na stronie internetowej Emitenta: http://www.sygnity.pl/dla-inwestorow/.

Poza sprawozdaniami finansowymi Emitenta za okres od 1 pazdziernika 2015 roku do 30 wrzesnia 2016 roku, od 1
pazdziernika 2016 roku do 30 wrzes$nia 2017, od 1 pazdziernika 2017 roku do 30 wrzesnia 2018 roku zamieszczonymi w
pkt 18.3 czesci rejestracyjnej Prospektu, nie zostaty zaprezentowane inne dane zbadane przez biegtych rewidentow.
Poza tym zaprezentowane zostaty dane finansowe za okres od 1 pazdziernika 2018 r. do dnia 30 czerwca 2019 roku
sporzgdzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, dane finansowe na dzien 30
czerwca 2019 roku oraz dane finansowe na Date Prospektu. Dane te pochodzg z raportu okresowego Emitenta
przekazanego do publicznej wiadomosci w dniu 14 sierpnia 2019 roku lub zostaty sporzadzone przez Emitenta na
podstawie ksigg rachunkowych na potrzeby Prospektu. Przedmiotowe dane finansowe nie byty badane przez biegtego
rewidenta

18.4. INFORMACIJE FINANSOWE PRO FORMA

Nie dotyczy. Na Date Prospektu nie ma powoddw do prezentowania informac;ji finansowych pro forma.

18.5. POLITYKA DYWIDENDY

18.5.1.  OPIS POLITYKI DYWIDENDY

Organem uprawnionym do podjecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, ktére powinno odby¢ sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie roku
obrotowego. Poniewaz rok obrotowy Emitenta korczy sie 30 wrzesnia kazdego roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta powinno odbywaé sie do korica marca. W przypadku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy, uchwata
powinna wskazywaé date ustalenia prawa do dywidendy (okreslong w przepisach KSH jako dzien dywidendy) oraz
termin wyptaty dywidendy. Informacje o odbiorze dywidendy ogtaszane sg w trybie raportdéw biezgcych.

Dywidenda wyptacana jest na podstawie przepisow KSH. Statut nie przewiduje zadnych ograniczen ani uprzywilejowan
w zakresie prawa do dywidendy. Warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy Spoétki odpowiadajg zasadom
przyjetym dla spotek publicznych. Dywidendy sg ujmowane w momencie nabycia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.
Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spotki ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Spotki w
okresie, w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spétki.

Zgodnie z art. 348 § 3 KSH dzien dywidendy moze by wyznaczony na dzien powziecia uchwaty o wyptacie dywidendy
albo w okresie kolejnych trzech miesiecy. Zgodnie z art. 348 § 4 KSH, dywidende wypfaca sie w dniu okreslonym w
uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia nie okresla konkretnego dnia, dywidenda
wyptacana jest w dniu okreslonym przez Rade Nadzorczg. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy
nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Stosowni do § 127 Dziatu IV Rozdziat 13 Oddziat 4 Szczegétowych Zasad Obrotu Gietdowego w Systemie UTP, Emitent
jest obowigzany niezwtocznie powiadomi¢ GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla
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akcjonariuszy, wysokosci dywidendy, liczbie akcji, z ktérych przystuguje prawo do dywidendy, wartosci dywidendy

przypadajacej na jedna akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy. Wraz z wyzej

wymienionymi informacjami, Emitent obowigzany jest przekaza¢ GPW uchwaty wtasciwego organu Spétki podjete w

wyzej wymienionych kwestiach.

Z kolei zgodnie z § 128 Dziatu IV Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego w systemie UTP, ostatnim dniem

uprawniajgcym do nabycia akcji z prawem do dywidendy jest dzien przypadajgcy:

a) w dniu sesji gietdowej, dla ktorej termin rozrachunku transakcji na niej zawartych przypada w dniu ustalenia
prawa do dywidendy, jezeli dzien ustalenia prawa do dywidendy przypada w dniu w ktérym KDPW dokonuje
rozrachunku transakcji gietdowych,

b) w dniu sesji gietdowej, dla ktérej termin rozrachunku transakcji na niej zawartych przypada w dniu
rozliczeniowym poprzedzajgcym dzien ustalenia prawa do dywidendy, jezeli dzier ustalenia prawa do
dywidendy nie przypada w dniu w ktérym KDPW dokonuje rozrachunku transakcji gietdowych.

Ponadto § 106 ust. 1 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW naktada na Emitenta obowigzek poinformowania KDPW o

wysokosci dywidendy przypadajgcej na jedng akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz terminie wyptaty

dywidendy. Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW dzien wyptaty dywidendy moze przypadaé

najwczesniej dziesigtego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy. Nalezy réwniez uwzglednié¢, iz zgodniez § 5 ust. 1

Regulaminu KDPW z biegu terminéw wytgcza sie dni uznane za wolne od pracy na podstawie wtasciwych przepiséw oraz

soboty, z zastrzezeniem ust. 2, przy czym tryb obliczania termindw nie dotyczy optat uiszczanych na rzecz KDPW.

Zgodnie z postanowieniami art. 23.6 Statutu Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, moze wyptacac akcjonariuszom zaliczki

na poczet przewidywanej dywidendy, na koniec roku obrotowego na zasadach okreslonych w KSH.

Spdtka nie opublikowata informacji dotyczgcych polityki dywidendy. Decyzja o rekomendacji przez Zarzad odnosnie

wyptaty dywidendy, jest podejmowana przy ujeciu aktualnej sytuacji finansowej oraz biezgcej strategii rozwoju

dziatalnosci Spotki. Umowa restrukturyzacyjna podpisana przez Emitenta dnia 27 kwietnia 2018 roku uniemozliwia
wyptate dywidendy do momentu jej catkowitego wykonania.

18.5.2. WARTOSC DYWIDENDY NA AKCIE ZA KAZDY ROK OBROTOWY OKRESU OBJETEGO HISTORYCZNYMI
INFORMACJAMI FINANSOWYMI

W dniu 24 marca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito pokry¢ strate netto za rok obrotowy

zakonczony w dniu 30 wrzesnia 2015 roku w wysokosci 3.990.000 zt z zysku wypracowanego w latach nastepnych.

W dniu 31 marca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito pokry¢ strate netto za rok obrotowy

zakonczony w dniu 30 wrzesnia 2016 roku w wysokosci 10.501.000 zt z zysku wypracowanego w latach nastepnych.

W dniu 27 marca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito pokry¢ strate netto za rok obrotowy

zakoriczony w dniu 30 wrzesnia 2017 roku w wysokosci 126.623.000 zt z zysku wypracowanego w latach nastepnych.

W dniu 25 marca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito pokry¢ strate netto za rok obrotowy

zakonczony w dniu 30 wrzesnia 2018 roku w wysokosci 7.762.000 zt z zysku wypracowanego w latach nastepnych.

18.6. POSTEPOWANIA SADOWE | ARBITRAZOWE

Wedtug oswiadczenia Zarzgdu Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu toczg sie nastepujgce postepowania sgdowe

i administracyjne, ktérych strong jest Emitent, moggce miec istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownosc

Emitenta lub Grupy Kapitatowej i ktérych wartos¢ przedmiotu sporu przekracza 10% kapitatow wtasnych tj. 2.308.994,70

zt:

1) Postepowanie przed Sadem Okregowym w Warszawie z powddztwa FAST ENTERPRISES, LLC przeciwko
Emitentowi o zaptate 5.663.100 zt tytutem optaty licencyjnej oraz 11.193.540 zt tytutem wynagrodzenia za
optate roczng za utrzymanie GenTax. W dniu 6 pazdziernika 2016 roku zostat wniesiony pozew. Wartos¢
przedmiotu sporu wynosi 16.856.640,00 zt.

- Spotka stoi na stanowisku, ze mozliwe jest czeSciowe uznanie roszczen FAST ENTERPRISES, LLC za niezasadne
na tym etapie, jako jeszcze niewymagalnych. Spétka podnosi rowniez, ze nie ziscity sie pozostate warunki,
ktére uprawniatyby FAST ENTERPRISES, LLC do zadania zaptaty.

2) Postepowanie przed Sagdem Okregowym w Warszawie z powddztwa Emitenta przeciwko FAST ENTERPRISES,
LLC o zaptate odszkodowania za nienalezyte wykonanie przez pozwanego zobowigzan zumowy
podwykonawczej. W dniu 28 sierpnia 2017 roku zostat wniesiony pozew (stanowi on pozew wzajemny w
postepowaniu oznaczonym w pkt 1) powyzej). Wartos$¢ przedmiotu sporu wynosi 21.050.059,68 zt.

- Spotka stoi na stanowisku, iz nienalezyte wykonanie przez FAST ENTERPRISES, LLC, umowy podwykonawczej
zostato spowodowane zawinionym naruszeniem cigzgcych na FAST ENTERPRISES, LLC obowigzkéw, w
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3)

4)

5)

6)

7)

konsekwencji czego Spotka uznaje swoje roszczenie za zasadne. Doktadna ocena w tym zakresie zalezec
bedzie jednak od wynikéw postepowania dowodowego, w tym tresci opinii biegtego.

Postepowanie przed Sgdem Okregowym w Warszawie z powddztwa FAST ENTERPRISES, LLC przeciwko
Emitentowi o zaptate wynagrodzenia z tytutu ustug konsultingowych. W dniu 6 pazdziernika 2016 roku zostat
whniesiony pozew. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 7.564.370,48 zt.

- Spotka stoi na stanowisku, ze roszczenia mogg zostac¢ uznane za niezasadne - prace FAST ENTERPRISES, LLC,
jesli zostaty wykonane, stanowity w ocenie Spétki naprawe bteddw lub uzupetnienia brakéw systemu GenTax.
Ocena w tym zakresie zaleze¢ bedzie jednak od wynikow postepowania dowodowego.

W dniu 30 wrzes$nia 2019 r. Emitent otrzymat pismo, z ktédrego wynika, ze FAST ENTERPRISES, LLC rozszerza
pierwotne roszczenie wobec Spétki o kwote ok. 5,4 min zt, ktora obejmuje jego naleznosci, ktére jego zdaniem
powstaty w okresie od dnia wytoczenia powddztwa do dnia rozwigzania umowy.

Postepowanie przed Sgdem Okregowym w Warszawie z powddztwa Skarbu Panstwa — Ministra Finansow
m.in. przeciwko Emitentowi. W dniu 7 wrzesnia 2010 roku zostat wniesiony pozew. Wartos$¢ przedmiotu
sporu wynosi 7.179.089,83 zt. Sprawa znajduje sie na etapie koncowym w | instancji. Postepowanie zwigzane
jest z zagadnieniami dotyczgcymi konstrukcyjnych zagadnien odpowiedzialnosci cywilnej, miarkowania kar
umownych.

- Spotka w procesie wnosi o oddalenie roszczenia w catosci. Roszczenie wobec Spoétki dot. kary umownej (tj.
czesci obejmujgcej kwote 4 491) wydaje sie uzasadnione, jednak prawdopodobne jest pomniejszenie kary
umownej przez sad. Roszczenie o zaptate odszkodowania przenoszacego wysoko$¢ kary umowne;j (tj. czesci
obejmujacej kwote 2 688) w ocenie Spoétki wydaje sie niezasadne.

Postepowanie przed Sagdem Okregowym w Warszawie z powddztwa Emitenta przeciwko Polskiej Agencji
Zeglugi Powietrznej o zaptate kwoty 4.227.391,00 zt za naleznoéci powstate w toku prac na dostawe i
wdrozenie systemu informatycznego zleconych przez PAZP umowa z dnia 9 czerwca 2014 roku. W dniu 31
marca 2015 roku zostat wniesiony pozew. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 4.227.391,00 zt. Powddztwo
wzajemne zostato wniesione przez Polska Agencje Zeglugi Powietrznej w dniu 9 lutego 2016 roku, w
odpowiedzi na pozew Emitenta. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 2.769.356 zt. Obecnie toczy sie
postepowanie dowodowe, przy czym ocena sprawy bedzie mozliwa dopiero po przeprowadzeniu tego
postepowania.

Postepowanie przed Sagdem Okregowym w Warszawie z powddztwa Emitenta przeciwko Skarbowi Panstwa
— Ministrowi Finanséw, wynikajgce z roszczenia o zaptate kwoty 4.878. 068,00 zt na podstawie umowy, ktérej
przedmiotem byta rozbudowa infrastruktury teleinformatycznej Centrum Przetwarzania Danych
Ministerstwa Finanséw - Osrodek Przetwarzania w Radomiu (KiC2). Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 4.878.
068,00 zt. Sprawa znajduje sie na etapie koncowym w | Instancji.

Postepowanie przed Sgdem Okregowym w Warszawie z powddztwa Emitenta przeciwko Unisoft Studio
Wasilewski & Gérecki Sp. j. oraz wspdlnikom ww. spétki, wynikajgce z roszczenia o zaptate kar umownych i
odszkodowania z tytutu naruszenia przez pozwanego umowy podwykonawczej w zakresie zobowigzan z
autorskich praw majgtkowych, z tytutu nienalezytego wykonania umowy oraz z tytutu ujawnienia informacji
poufnych. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 3.734.940,00 zt. Postepowanie wobec pozwanego Jacka
Wasilewskiego zostato zawieszone do czasu rozstrzygniecia wniosku w przedmiocie ubezwtasnowolnienia. W
dniu 15 lipca 2019 roku Sad wydat wyrok czesciowy w stosunku do pozwanych Unisoft Studio Wasilewski &
Gorecki sp. j., Grzegorza Goéreckiego oraz Mai Kontraktowicz. Sad w wyzej wymienionym wyroku: (i) z tytutu
nienalezytego wykonania zobowigzania przez pozwang spotke zasadzit solidarnie od pozwanych na rzecz
Emitenta kwote 720.165,42 zt z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 29 pazdziernika 2010 roku do
dnia zaptaty, (ii) oddalit powddztwo w pozostatym zakresie. W dniu 31 lipca 2019 roku petnomocnik Emitenta
otrzymat wyzej wymieniony wyrok z pisemnym uzasadnieniem. Emitent podjat decyzje, iz nie bedzie wnosit
apelacji od ww. wyroku.

W roku obrotowym zakoniczonym 30 wrzesnia 2018 roku zostaty zakonczone nastepujgce postepowania sadowe i
administracyjne, ktérych strong byt Emitent, mogace miec istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢
Emitenta lub Grupy Kapitatowej i ktérych wartosé przedmiotu sporu przekracza 10% kapitatéw wiasnych:

1)

Dnia 30 kwietnia 2018 roku Emitent otrzymat od Skarbu Panstwa reprezentowanego przez Ministra Finansow
wezwanie do zaptaty kar umownych o tgcznej wartosci ok. 27,2 min zt w terminie 14 dni od dnia otrzymania
pod rygorem potrgcenia ww. kwoty z wierzytelnosci przystugujagcych Emitentowi od Skarbu Panstwa.
Przedmiotowe wezwanie, zgodnie z jego trescia, zostato wystawione przez Skarb Panstwa tytutem kar
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2)

umownych naliczonych w zwigzku ze stwierdzonymi przez Skarb Panstwa opdznieniami Spotki w realizacji
Umowy nr R/102/11/AP/B/371/A-1/66 z dnia 1 lutego 2013 roku w przedmiocie Budowy, Wdrozenia i
Utrzymania Systemu e-Podatki oraz m.in. Swiadczenia Ustug Dodatkowych. Niezwtocznie po otrzymaniu
wezwania Emitent podjat ze Skarbem Paristwa rozmowy majgce na celu ugodowe rozwigzanie sporu przy
jednoczesnej kontroli porozumienia zawartego pomiedzy stronami przez niezwisty sgd. Wobec powyzszego
w dniu 11 maja 2018 roku Emitent ztozyt w Sadzie Rejonowym dla Warszawy - Srédmieécia w Warszawie
whniosek o zawezwanie do préby ugodowej Skarbu Parnstwa.

Dnia 3 sierpnia 2018 roku Emitent zawart ze Skarbem Panstwa porozumienie w przedmiocie kompleksowego
uzgodnienia wzajemnych rozliczen i dalszych obowigzkdw stron zwigzanych z realizacjg umowy. Przedmiotem
porozumienia byto zobowigzanie sie stron do zawarcia przed sadem ugody, zgodnie z trescig ktérej kary
umowne z tytutu opdznien w realizacji umowy miaty zosta¢ zmiarkowane i pomniejszone z kwoty 27,2 min z
do ok. 9,5 min zi, a ich zaptata miata nastgpi¢ przede wszystkim poprzez zaliczenie na ich poczet naleznosci
Emitenta przystugujacych mu od Skarbu Panstwa z tytutu swiadczonych ustug. Po dokonaniu powyzszych
potracen i rozliczen Skarb Panstwa zobowigzany byt do zaptaty na rzecz Emitenta kwoty ok. 10 min zt tytutem
pozostatych do zaptaty wierzytelnosci Emitenta. Nadto w porozumieniu strony zmienity zakres umowy oraz
umowy uzupetniajgcej do umowy z dnia 29 stycznia 2016 roku, co zmniejszyto ich maksymalng wartos¢, ktéra
po zmianach wyniosta dla obydwu uméw odpowiednio ok. 159,6 min zt i ok. 22,4 min zt. Postanowiono takze
o doprecyzowaniu tgczacych strony warunkdéw umownych oraz o wyczerpaniu wszelkich wzajemnych
roszczen stron zwigzanych z zapfatg kar umownych zgdanych wezwaniem do zaptaty. W konsekwencji dnia
30 sierpnia 2018 roku przed Sadem Rejonowym dla Warszawy - Srédmieécia w Warszawie doszto do zawarcia
ww. ugody sadowej pomiedzy Emitentem a Skarbem Panstwa.

Dnia 14 maja 2018 roku przed Sgdem Okregowym w Warszawie doszto do zawarcia ugody sgdowej,
dotyczacej roszczen wynikajgcych z umowy zawartej w dniu 15 czerwca 2012 roku pomiedzy Spdtka a CSIOZ,
ktorej przedmiotem byto zaprojektowanie, realizacja i nadzér gwarancyjny podsystemow: ,Hurtownia
Danych” oraz ,,Podsystem Wykrywania Naduzy¢” w ramach Projektu , Elektroniczna Platforma Gromadzenia,
Analizy i Udostepniania zasobdw cyfrowych o Zdarzeniach Medycznych”. Zgodnie z trescig zawartej ugody,
CSIOZ zobowigzat sie do zaptaty na rzecz Spotki kwoty w tgcznej wysokosci ok. 13,4 min zt brutto, tytutem
m.in. wynagrodzenia za wykonany przez Spotke produkt oraz tytutem wszelkich roszczen przystugujacych
Spoétce wzgledem CSIOZ zwigzanych z wykonaniem umowy celem pokrycia kosztow i szkdd z tym zwigzanych,
ktére nie zostaty pokryte zaptaconym przez CSIOZ wynagrodzeniem. Ponadto Strony oswiadczyty, ze
powyzsza kwota wyczerpuje wszelkie ich wzajemne roszczenia wynikajgce z umowy lub zwigzane z jej
wykonaniem.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu toczg sie nastepujgce postepowania sgdowe i arbitrazowe, ktdrych strong sg spotki z
Grupy Kapitatowej Emitenta:

1)

2)

18.7.

Postepowanie przed Sgdem Okregowym w Warszawie z powddztwa Geomar S.A. przeciwko PKP Energetyka
S.A. Pierwszy pozew zostat wniesiony w dniu 31 sierpnia 2012 roku na kwote 93.477,38 zt, a drugi w dniu 12
grudnia 2012 roku na kwote 1.054.379,03 zt. Sprawy zostaty potgczone do wspdlnego rozpoznania. Wartosé
przedmiotu sporu wynosi 1.147.856,41 zt. Sprawy dotyczga specjalistycznych zagadnien dotyczacych projektu
budowlanego. Istnieje ryzyko oddalenia powddztwa wobec faktu, iz Geomar S.A. zawart z PKP Energetyka S.A.
aneks do umowy wyrazajagcy zgode na realizacje prac w wydtuzonym okresie. Prawdopodobne jest
zawieszenie postepowania przez Sad z uwagi na brak organu uprawnionego do reprezentacji Geomar S.A.
Postepowanie przed Sgdem Okregowym w Warszawie z powddztwa Geomar S.A. przeciwko PKP Energetyka
S.A. Drugi pozew zostat wniesiony w kwietniu 2014 roku. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 1.246.121,38 zt.
Sprawa dotyczy specjalistycznych zagadnien dotyczacych projektu budowlanego. Wynik postepowania w
znacznej mierze bedzie zalezny od tresci wnioskowanych w pozwie opinii biegtych. W maju 2019 r.
postepowanie zostato zawieszone przez Sad z uwagi na brak organu uprawnionego do reprezentacji Geomar
S.A.

ZNACZACE ZMIANY W SYTUACII FINANSOWE) | EKONOMICZNE) EMITENTA OD DATY ZAKONCZENIA
OSTATNIEGO OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W ocenie Emitenta po dniu 30 czerwca 2019 r. nie wystgpity znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej
Emitenta, ani Grupy Kapitatowej Emitenta.

Jednakze do wartych podkreslenia informacji nalezy zaliczy¢ informacje o ktérej Emitent informowat w raporcie
biezgcym nr 31/2019, o zawarciu w dniu 29 lipca 2019 roku umowy pomiedzy Emitentem, a Ministerstwem Rodziny,
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Pracy i Polityki Spotecznej - Zamawiajacy. Przedmiotem umowy jest rozwdj, wsparcie uzytkownikdw, usuwanie btedow
i awarii w zakresie Oprogramowania SyriuszStd, administrowanie komponentami: Praca.gov.pl i Statystyki Centralne
Oprogramowania SyriuszStd oraz przeniesienie na Zamawiajgcego autorskich praw majatkowych do komponentu
Praca.gov.pl Oprogramowania SyriuszStd. Emitent zobowigzat sie wykonywaé przedmiot umowy przez okres 24
miesiecy, liczac od dnia zawarcia umowy. Z tytutu wykonania przedmiotu umowy Emitent otrzyma faczne maksymalne
wynagrodzenie brutto do kwoty ok. 37 min zt. Na poczet nalezytego wykonania umowy, Emitent wnidst zabezpieczenie
nalezytego wykonania umowy w wysokosci stanowigcej 2% wartosci maksymalnego wynagrodzenia brutto. Strony
umowy zastrzegty obowigzek zaptaty przez Emitenta na rzecz Zamawiajacego kar umownych z tytutu wystgpienia
okreslonych przez strony zdarzen wptywajacych na nalezyte i terminowe wykonanie przedmiotu umowy, tj. w
szczegoblnosci za opdznienie w wykonaniu przedmiotu umowy. Ponadto z tytutu rozwigzania umowy z przyczyn lezacych
po stronie Emitenta, Zamawiajgcemu przystuguje prawo zgdania kary umownej w wysokosci 20% kwoty maksymalnego
wynagrodzenia brutto Emitenta wynikajagcego z umowy. Kary umowne podlegajg sumowaniu, a ich fgczng wysokos¢
strony ustality na 40% kwoty maksymalnego wynagrodzenia brutto Emitenta. W przypadku gdyby taczna wysokosc
naliczonych kar umownych przekroczyta ww. limit, Zamawiajgcy zastrzegt sobie prawo rozwigzania umowy bez
wypowiedzenia. Zamawiajagcy moze dochodzi¢ na zasadach ogdlnych odszkodowan przewyzszajgcych zastrzezone na
jego rzecz kary umowne.

Emitent otrzymat w dniu 26 czerwca 2019 roku od Enea Operator note obcigzeniowej wzywajgcg do zaptaty przez
konsorcjum kwoty ok. 5,9 min zt z tytutu nieterminowej realizacji ww. umowy. Przedmiotem umowy realizowanej na
rzecz Enea Operator jest dostawa i wdrozenie systemu informatycznego dla wspomagania zarzadzania majatkiem
sieciowym, gospodarka nieruchomosciami oraz zarzgdzania praca brygad w terenie. Umowa zastrzega powszechnie
stosowane w tego typu umowach kary umowne nalezne Enea Operator m.in. w przypadku zwioki w realizacji
uzgodnionych etapow Umowy. Zgodnie z przepisami prawa cztonkowie Konsorcjum ponoszg odpowiedzialnosé
solidarng za zobowigzania powstate w zwigzku z realizacjia Umowy, z tym jednak zastrzezeniem, ze zgodnie z
postanowieniami Umowy Konsorcjum ktérej strong jest Sygnity, odpowiedzialno$¢ za ewentualne roszczenia Enea
Operator ponosi wytgczenie ten cztonek Konsorcjum, ktérego zobowigzan dotyczy ww. roszczenie. W zwigzku z
ustalonym przez Sygnity oraz Indra i Indra Polska zakresem prac i wynagrodzenia z tytutu realizacji Umowy, w ocenie
Spotki ewentualna odpowiedzialnos¢ w zakresie roszczen Enea Operator nie dotyczy prac realizowanych przez Spétke,
ale zakresu umowy, za ktéry odpowiada cztonek konsorcjum, tj. Indra. Ponadto Spétka stoi na stanowisku, ze naliczenie
ww. kary umownej w zakresie kwoty ok. 4,7 min zt nastgpito w sposdb sprzeczny z przepisami Kodeksu cywilnego, a w
konsekwencji jako takie jest niezasadne i nie wywotuje zadnych skutkéw prawnych. Wobec powyzszego, po dokonaniu
analizy prawnej, w ocenie nie zachodzg jednoznaczne podstawy do zawigzywania dodatkowych rezerw zwigzanych z
realizacja Umowy, za wyjatkiem ujetych juz w wynikach finansowych Sygnity.

W dniu 14 paZidziernika 2019 r. Konsorcjum w sktadzie: Spétka oraz Indra Soluciones Tecnologias de la Informacion
S.L.U., nastepca prawny Indra Sistemas S.A. i Indra Sistemas Polska sp. z 0. 0. podpisato z Enea Operator Sp. z 0.0. przed
mediatorem sgdowym ugode dotyczacg realizacji Umowy. Zgodnie z trescig ugody strony m.in. potwierdzity, iz wigze je
nadal Umowa, ktérej przedmiot wykonany zostanie przy zredefiniowanym sposobie ujecia i realizacji poszczegdlnych
funkcjonalnosci w uzgodnionym terminie, jednak bez zmiany funkcjonalnosci okreslonych w opisie przedmiotu
zamowienia. Strony zadeklarowaty ponadto wole dalszej realizacji Umowy w sposdb wskazany powyzej, z zastrzezeniem,
iz takie oswiadczenie w ugodzie nie stanowi zrzeczenia sie jakiegokolwiek uprawnienia ktérejkolwiek ze stron w zwigzku
ze zdarzeniami, ktére moga mieé miejsce po zawarciu i zatwierdzeniu przez sad ugody, w tym w szczegdlnosci roszczen
o zapfate kar umownych i roszczen odszkodowawczych oraz uprawnienia do odstgpienia od Umowy. W celu unikniecia
dtugotrwatego sporu sadowego w tresci ugody Strony przyjety, ze z tytutu nieterminowej realizacji Umowy po
zatwierdzeniu ugody przez sad Konsorcjum zaptaci na rzecz Enea Operator kare umowng w tgcznej wysokosci 3,5 min
zt, przy czym zobowigzanie Spotki w powyzszym zakresie ograniczone jest do kwoty 0,55 min zt. Ponadto na podstawie
ugody Konsorcjum zobowigzato sie dostarczy¢ Enea Operator przedtuzone o uzgodniony termin zabezpieczenie
nalezytego wykonania Umowy.

W dniu 30 wrzes$nia 2019 roku Emitent podpisat aneks do Umowy Restrukturyzacyjnej, zgodnie z ktérym w szczegdlnosci
dokonano zmian harmonogramu sptat zadtuzenia do korca 2022 roku, dokonano zmiany wybranych kowenantéw,
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usunieto naruszenie Umowy Restrukturyzacyjnej w wyniku ogtoszenia upadtosci spotki zaleznej Geomar S.A., wyrazono
zgode na umorzenie akcji wtasnych w wysokosci 330 tysiecy.

19. DODATKOWE INFORMACIE

19.1. KAPITAL ZAKLADOWY

19.1.1. KWOTA WYEMITOWANEGO KAPITALU ZAKEADOWEGO

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 22.759.947,00 (stownie: dwadziescia dwa miliony siedemset pieédziesiat dziewiec

tysiecy dziewiecset czterdziesci siedem) ztotych i dzieli sie na 22.759.947 (dwadziescia dwa miliony siedemset

piecdziesiagt dziewiec tysiecy dziewiecset czterdziesci siedem) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty

kazda, z czego::

a) 11.556.242 (jedenascie milionow piecéset piecdziesigt szes¢ tysiecy dwiescie czterdziesci dwie) akcji stanowig
akcje serii A (akcje serii A powstaty z pofaczenia w jedng serie akcji spétki serii A, B, C,D, E, F, G, H, I, J,KilL
istniejgcych w dniu 27 czerwca 2003 roku), serii M, serii O, serii P, serii R, serii S, serii T, serii U, serii W, serii

X, serii Y;
b) 3.703.705 (trzy miliony siedemset trzy tysigce siedemset piec) akcji stanowig akcje serii Z;
c) 7.500.000 (siedem milionow piecset tysiecy) akcji stanowig akcje serii AA.

Zmiana wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki nie zostata jeszcze odzwierciedlona w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego. Zarzad Emitenta niezwtocznie wystgpi do wtasciwego Sadu Rejestrowego w celu
zarejestrowania powyzszej zmiany.
Emitent posiada 1.188.624 akcje w kapitale docelowym. Jednakze, zgodnie z art. 5(1).1 Statutu, Zarzad byt upowazniony,
na podstawie art. 444 Kodeksu Spétek Handlowych, przez okres nie dtuzszy niz do dnia 30 wrzesnia 2010 roku do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 1.188.624 zt (kapitat docelowy). W zwigzku z uptywem
terminu na jakie upowaznienie dla Zarzadu zostato udzielone przez Walne Zgromadzenie Emitenta, upowaznienie to
wygasto.
Wszystkie akcje wyemitowane przez Emitenta sg w petni optacone. Na dzien 1 pazdziernika 2017 r. oraz 30 wrzesnia
2018 r. Emitent posiadat 11.886.242 akcji w obrocie na rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A.
W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi nie miata miejsca sytuacja, w ktérej ponad 10% kapitatu
zaktadowego zostato optacone w postaci aktywdw innych niz gotéwka.
19.1.2.  LICZBA | GROWNE CECHY AKCJI NIEREPREZENTUJACYCH KAPITALU
Emitent nie wyemitowat akcji nie reprezentujacych kapitatu.
19.1.3.  LICZBA, WARTOSC KSIEGOWA | WARTOSC NOMINALNA AKCJI EMITENTA BEDACA W POSIADANIU
EMITENTA LUB INNYCH OSOB W JEGO IMIENIU LUB W POSIADANIU PODMIOTOW ZALEZNYCH EMITENTA
Emitent posiada 523.313 akcji wtasnych. Warto$¢ nominalna akcji wtasnych wynosi 523.313 zt, wartos¢ ksiegowa akgji
wtasnych wynosi 7.234 tys. zt.
Zgodnie z uchwata nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 25 marca 2019 roku, 193.313 akgji
wtasnych posiadanych przez Emitenta zostato przeznaczone na realizacje przez Emitenta programu motywacyjnego dla
wskazanych przez Rade Nadzorczg oséb zarzadzajgcych Emitenta, po opracowaniu przez Rade Nadzorczg regulaminu
programu motywacyjnego okreslajgcego szczegdétowe warunki realizacji programu motywacyjnego, w tym wskazania
0s6b uprawnionych, zasad podziatu opcji objetych programem motywacyjnym pomiedzy osoby uprawnione. Program
Motywacyjny realizowany ma by¢ w okresie kolejnych 30 miesiecy od daty podjecia uchwaty, tj. od 25 marca 2019 roku.
Na Date Prospektu Rada Nadzorcza nie wskazata objetych programem motywacyjnym oséb uprawnionych oraz nie
opracowata regulaminu programu motywacyjnego. Za zgoda Rady Nadzorczej wyrazonej w uchwale podjetej
jednogtosnie przy obecnosci wszystkich cztonkdw Rady Nadzorczej, Zarzgd Emitenta uprawniony jest do zbycia 193.313
akcji whasnych posiadanych przez Emitenta przeznaczonych na realizacje przez Emitenta programu motywacyjnego,
ktore nie zostang nabyte przez osoby uprawnione w wykonaniu prawa opcji na podstawie programu motywacyjnego,
w ramach jednej lub kilku transakcji zawieranych na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW lub poza tym
rynkiem. W przypadku dokonywania przez Zarzad Emitenta transakcji zbycia akcji wtasnych na podstawie upowaznienia
okreslonego w uchwale nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 25 marca 2019 roku, Zarzad Spétki
obowigzany jest do ustalania warunkdéw transakcji zbycia tych akcji z uwzglednieniem zakazéw wynikajacych m.in. z art.
14 oraz 15 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie
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naduzy¢ na rynku oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji

2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

W dniu 30.09.2019 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate o obnizeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 23.089.947 zt do kwoty

22.759.947 zt poprzez umorzenie 330.000 akcji wtasnych Spétki o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Akcje Emitenta nie znajdujg sie w posiadaniu innych oséb dziatajgcych w jego imieniu ani podmiotéw zaleznych

Emitenta.

19.1.4. LICZBA WSZELKICH ZAMIENNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, WYMIENNYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH LUB PAPIEROW WARTOSCIOWYCH Z WARRANTAMI, ZE WSKAZANIEM WARUNKOW,
KTORYM PODLEGA ICH ZAMIANA, WYMIANA LUB SUBSKRYPCJA

Na Date Prospektu nie istniejg zadne zamienne papiery wartosciowe, wymienne papiery wartosciowe lub papiery

wartosciowe z warrantami podlegajace zamianie, wymianie lub subskrypcji na akcje Emitenta.

19.1.5. INFORMACIJA O WSZYSTKICH PRAWACH NABYCIA LUB ZOBOWIAZANIACH W ODNIESIENIU DO KAPITAtU
AUTORYZOWANEGO (DOCELOWEGO), ALE NIEWYEMITOWANEGO, LUB PODWYZSZENIACH KAPITALU, A
TAKZE O DOTYCZACYCH ICH WARUNKACH

Statut Emitenta nie zawiera postanowien dotyczacych zobowigzan do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta.
Zgodnie z art. 5(1).1 Statutu, Zarzad byt upowazniony, na podstawie art. 444 Kodeksu Spoétek Handlowych, przez okres
nie dtuzszy niz do dnia 30 wrzes$nia 2010 roku do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 1.188.624
zt (kapitat docelowy). Zarzad mégt wykonywacé przyznane mu upowaznienie przez dokonanie jednego lub kilku kolejnych
podwyzszen kapitatu zaktadowego po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej. Zarzad mogt wydawaé akcje w zamian za
wktady pieniezne. Zarzad nie mégt wydawac akcji uprzywilejowanych lub przyznawac akcjonariuszowi osobistych
uprawnien, o ktérych mowa w art. 354 Kodeksu Spétek Handlowych. Przedmiotowe upowaznienie nie obejmowato
uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze srodkow wtasnych Spoétki. Zgodnie z art. 5(1).2 Statutu, uchwata
Zarzadu, podjeta zgodnie z art. 5(1).1, zastepowata uchwate Walnego Zgromadzenia o podwyiszeniu kapitatu
zaktadowego i dla swej waznosci wymaga formy aktu notarialnego. Z kolei zgodnie z art. 5(2). Statutu, Zarzad Spoéfki
mogt, za zgoda Rady Nadzorczej, wytgczyc¢ lub ograniczy¢ prawo poboru dotyczace podwyzszenia kapitatu zaktadowego
dokonywanego w ramach udzielonego Zarzadowi w Statucie Spétki upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego. Zgoda Rady Nadzorczej powinna by¢ wyrazona w formie uchwaty
podjetej wiekszoscig 3/4 gtoséw cztonkéw Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu, w obecnosci co najmniej potowy
liczby cztonkéw Rady Nadzorczej.

W zwigzku z uptywem terminu na jakie upowaznienie dla Zarzadu zostato udzielone przez Walne Zgromadzenie Spofki,

upowaznienie to wygasto.

19.1.6. INFORMACIJE O KAPITALE DOWOLNEGO CZtONKA GRUPY, KTORY JEST PRZEDMIOTEM OPCJI LUB WOBEC
KTOREGO ZOSTAtO UZGODNIONE WARUNKOWO LUB BEZWARUNKOWO, ZE STANIE SIE ON
PRZEDMIOTEM OPCIJI, A TAKZE SZCZEGOLOWY OPIS TAKICH OPCJI, WEACZNIE Z OPISEM OSOB, KTORYCH
TAKIE OPCJE DOTYCZA

Wedtug wiedzy Emitenta, kapitat zaktadowy Emitenta nie jest przedmiotem opcji.

19.1.7. DANE HISTORYCZNE NA TEMAT KAPITALU ZAKLADOWEGO, Z PODKRESLENIEM INFORMACJI O WSZELKICH
ZMIANACH, ZA OKRES OBJETY HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 22.759.947,00 (stownie: dwadziescia dwa miliony siedemset piecdziesigt dziewiec

tysiecy dziewiecset czterdziesci siedem) ztotych i dzieli sie na 22.759.947 (dwadzieScia dwa miliony siedemset

piecdziesiat dziewiec tysiecy dziewiecset czterdziesci siedem) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty
kazda, z czego:

a) 11.556.242 (jedenascie milionow piecset piecdziesigt szesc tysiecy dwiescie czterdziesci dwie) akcji stanowig
akcje serii A (akcje serii A powstaty z potgczenia w jedng serie akcji spétki serii A, B, C,D, E, F, G, H, |, J, KilL
istniejgcych w dniu 27 czerwca 2003 roku), serii M, serii O, serii P, serii R, serii S, serii T, serii U, serii W, serii

X, serii Y;
b) 3.703.705 (trzy miliony siedemset trzy tysigce siedemset piec) akcji stanowig akcje serii Z;
c) 7.500.000 (siedem miliondw piecset tysiecy) akcji stanowig akcje serii AA.

Zmiana wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki nie zostata jeszcze odzwierciedlona w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego. Zarzad Emitenta niezwtocznie wystgpi do wtasciwego Sadu Rejestrowego w celu
zarejestrowania powyzszej zmiany.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony w
zakresie:
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- 3.703.705 (stownie: trzy miliony siedemset trzy tysigce siedemset piec) akcji zwyktych na okaziciela serii Z o nominale
1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda, uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 25 czerwca 2018 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz wytaczenia w catosci prawa poboru akcji nowej emisji;

- 7.500.000 (stownie: siedem miliondw pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii AA o nominalne 1 zt (stownie:
jeden ztoty) kazda, uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 25 czerwca 2018 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz wytgczenia w catosci prawa poboru akcji nowej emisji.

Powyzsze uchwaty stanowig Zatgcznik nr 2 do Prospektu.

Akcje serii Z

Cena emisyjna — 2,70 zt za jedna akcje

Whptywy Emitenta z tytutu objecia akcji (rozumiane jako iloczyn liczby papieréw wartosciowych objetych ofertg i ceny
emisyjnej) - 10.000.003,50 zt

Spis podmiotéw ktdre objety akcje serii Z:

1. Cron Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia;

2. Nationale - Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny;

3. ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty ESALIENS AKCII;
4, Quercus Parasolowy SFIO Subfundusz Quercus Agresywny;

5. Esaliens Senior Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

6. ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty ESALIENS STRATEG;
7. Quercus Parasolowy SFIO Subfundusz Quercus Stabilny;

8. IT Invest Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig ;

9. Witkiewicz Agnieszka;

10.  Quercus Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

11.  Wnorowski Rafat;

12.  Janucik Maciej;

13. Golenia Piotr;

14. Kozok Janusz;

15. Marek Przybysz;

16. Leszek Uba;

17. VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Akcje serii AA

Cena emisyjna — 2,30 zt za jedng akcje

Wptywy Emitenta z tytutu objecia akcji (rozumiane jako iloczyn liczby papieréw wartosciowych objetych ofertg i ceny
emisyjnej) - 17.250.000 zt

Spis podmiotéw ktdre objety akcje serii AA:

Cron Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia;

Nationale - Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny;
Nationale — Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny;
Janucik Maciej;

Golenia Piotr;

Kozok Janusz;

Marek Przybysz;

VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

O N h WM

W dniu 30.09.2019 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate o obnizeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 23.089.947 zt do kwoty
22.759.947 zt poprzez umorzenie 330.000 akcji wiasnych Spétki o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

19.2. AKT ZALOZYCIELSKI | UMOWA SPOLKI

Z uwagi na fakt, ze Emitent jest spotkg publiczna, ktérej akcje znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym GPW i
podlega obowigzkom informacyjnym wynikajagcym z obowigzujacych przepisdw prawa oraz regulacji gietdowych,
Emitent przez odestanie zamieszcza Statut uwzgledniajacy ostatnie zmiany przyjete przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta uchwata nr 4 i 8 z dnia 25 czerwca 2018 roku. Wskazane powyzej informacje dostepne sg na
stronie internetowej Emitenta http://www.sygnity.pl/dla-inwestorow/raporty/roczne.
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19.2.1. REJESTR ORAZ NUMER WPISU DO REJESTRU, OPIS PRZEDMIOTU | CELU DZIAtALNOSCI EMITENTA ORAZ
MIEJSCE, W KTORYM MOZNA ZNALEZC TE POZYCJE W AKTUALNYM AKCIE ZAtOZYCIELSKIM | AKTUALNE)J
UMOWIE SPOLKI

W dniu 18 kwietnia 2001 roku Emitent zostat zarejestrowany w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000008162.

Przedmiot dziatalnosci Emitenta, okreslony jest w art. 4 Statutu. Przedmiotem przewazajgcej dziatalnosci Emitenta jest

dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62.02.Z).

Do pozostatej dziatalno$ci Emitenta nalezy:

1. Informatyka,

2. Dziatalnos$¢ w zakresie oprogramowania,

3. Przetwarzanie danych,

4, Dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych,

5. Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujgcych i liczacych,

6. Pozostata dziatalnos¢ zwigzana z informatyka,

7. Dziatalno$¢ poligraficzna pozostata, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

8. Reprodukcja komputerowych nosnikéw informacji,

9. Produkcja nie zapisanych nos$nikéw informaciji,

10. Produkcja komputeréw i innych urzadzen do przetwarzania informacji,

11. Produkcja maszyn i aparatury elektrycznej, gdzie indziej niesklasyfikowanej,

12. Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji sprzetu elektrycznego, gdzie indziej nie
sklasyfikowana

13. Produkcja sprzetu i urzadzen radiowych, telewizyjnych i telekomunikacyjnych,

14. Produkcja lamp elektronowych i innych elementéw elektronicznych,

15. Produkcja instrumentdw i przyrzagdéw pomiarowych, kontrolnych, badawczych, nawigacyjnych i pozostatego
przeznaczenia, z wytgczeniem sprzetu do sterowania procesami przemystowymi,

16. Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania naprawy i konserwacji instrumentéw i przyrzadéw
pomiarowych, kontrolnych, badawczych, testujgcych, nawigacyjnych,

17. Produkcja systemdéw do sterowania procesami przemystowymi,

18. Budownictwo,

19. Wykonywanie robot ogélnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektéw liniowych: rurociggdw, linii
elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych-lokalnych,

20. Wykonywanie instalacji elektrycznych sygnalizacyjnych,

21. Wykonywanie pozostatych instalacji elektrycznych,

22. Wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych,

23. Handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami,

24. Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych oraz mebli biurowych,

25. Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzgdzen dla przemystu, handlu i transportu wodnego,

26. Pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

27. Handel detaliczny, z wyjatkiem sprzedazy pojazdéw mechanicznych i motocykli; naprawa artykutéw uzytku
osobistego i domowego,

28. Przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towarow,

29. Dziatalno$¢ wspomagajaca transport, pozostata,

30. Telekomunikacja,

31. Telefonia stacjonarna i telegrafia,

32. Telefonia ruchoma,

33. Transmisja danych,

34, Radiokomunikacja,

35. Radiodyfuzja,

36. Dziatalnos¢ telekomunikacyjna pozostata,

37. Posrednictwo finansowe pozostate,

38. Leasing finansowy,

39. Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
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40. Dziatalnos¢ pomocnicza zwigzana z posrednictwem finansowym,

41. Obstuga nieruchomosci, wynajem i ustugi zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej, obstuga
nieruchomosci,

42. Wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi oraz wypozyczanie artykutéw uzytku osobistego i domowego,

43. Dziatalnos¢ badawczo - rozwojowa,

44, Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

45, Dziatalnos¢ gospodarcza pozostata,

46. Badanie rynku i opinii publicznej,

47. Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem holdingami,

48. Dziatalno$¢ geodezyjna i kartograficzna,

49. Dziatalno$¢ zwigzana z rekrutacjg i udostepnianiem pracownikéw,

50. Ksztatcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia,

51. Pozaszkolne formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

52. Prowadzenie ksigg rachunkowych,

53. Dziatalnos¢ centrow telefonicznych (call center),

54. Dziatalno$¢ ochroniarska w zakresie obstugi systemow bezpieczenstwa.

Dziatalnos¢ okreslona w punktach 7.-9., 11.-22., 24.-26., 28.-46., 48.-49. powyzej jest prowadzona wytgcznie w zakresie
zwigzanym z projektami prowadzonymi przez Spétke i jej Grupe Kapitatowa. Dziatalno$é okreslona w punkcie 52. jest
wykonywana wytgcznie na rzecz spétek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.

Zgodnie z art. 4.3 Statutu, uchwaty o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki nie wymagajg wykupu akcji w mysl

art. 416 § 4 KSH, o ile zostang powziete wiekszoscig dwdch trzecich gtoséw w obecnosci oséb reprezentujgcych co

najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

19.2.2. W PRZYPADKU GDY ISTNIEJE WIECEJ NIZ JEDNA KLASA ISTNIEJACYCH AKCJI, OPIS PRAW, PRZYWILEJOW |
OGRANICZEN ZWIAZANYCH Z KAZDA KLASA

Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami jednego rodzaju, tj. akcjami na okaziciela.

19.2.3. KROTKI OPIS WSZELKICH POSTANOWIEN UMOWY, STATUTU LUB REGULAMINOW EMITENTA, KTORE
MOGLYBY SPOWODOWAC OPOZNIENIE, ODROCZENIE LUB UNIEMOZLIWIENIE ZMIANY KONTROLI NAD
EMITENTEM.

Statut Emitenta oraz regulaminy Emitenta nie zawierajg postanowien, ktére mogtyby spowodowaé opdinienie,

odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

20. ISTOTNE UMOWY INNE NIZ UMOWY ZAWIERANE W NORMALNYM TOKU DZIAtALNOSCI

W dniu 27 kwietnia 2018 roku Emitent i Sygnity International Sp. z 0.0. podpisaty z ING Bank Slgski S.A., Deutsche Bank

Polska S.A. i obligatariuszami posiadajgcymi tgcznie okoto 99% obligacji serii 1/2014 wyemitowanych przez Sygnity oraz

jako nowy wierzyciel przystepujagcy do umowy restrukturyzacyjnej Microsoft Ireland Operations Ltd Umowe

Restrukturyzacyjng dotyczacg restrukturyzacji zadtuzenia finansowego Grupy Kapitatowej Sygnity. Umowa

Restrukturyzacyjna przewiduje realizacje uzgodnionych dziatan restrukturyzacyjnych w trzech obszarach:

a) restrukturyzacja finansowa Grupy Kapitatowej Sygnity;
b) restrukturyzacja majatkowa Grupy;
c) restrukturyzacja operacyjna Grupy.

Umowa Restrukturyzacyjna przewiduje ostateczny termin sptaty Wierzytelnosci nig objetych do korica 2022 roku.

W zakresie restrukturyzacji finansowej Grupy Umowa Restrukturyzacyjna wraz z pdzniejszymi aneksami przewiduje:

i dokapitalizowanie Sygnity poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji w
ofercie prywatnej, w kwocie od 10 min PLN do 12 min PLN do dnia 31 sierpnia 2018 roku;

ii. dyskontowy wykup obligacji, co oznacza wykup obligacji o fgcznej wartosci nominalnej wynoszacej 23 min
PLN za cene wynoszacg 17,25 min PLN ze srodkéw pozyskanych w drodze emisji nowych akcji Sygnity w
ofercie prywatnej badz ze srodkéw pozyskanych przez dodatkowe finansowanie dtuzne do dnia 6 grudnia
2018 roku. W razie niezrealizowania dyskontowego wykupu obligacji Spotka byta zobowigzana do
zrealizowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sygnity w drodze skierowania oferty prywatnej akcji
Sygnity do obligatariuszy dotyczgcej objecia akcji Sygnity w zamian za wktady w tgcznej kwocie do 30 min PLN
whniesione w skutek potrgcenia wierzytelnosci z tytutu obligacji;

iii. zmiane warunkow zadtuzenia finansowego wobec bankéw wraz z jego roztozeniem w czasie i odroczeniem
jego sptaty;

144



iv. zmiane warunkdéw pozostate]j czesci zadtuzenia finansowego wobec obligatariuszy wraz z jego roztozeniem w
czasie i odroczeniem sptaty;

V. roztozenie w czasie wierzytelnosci Microsoft Dublin wraz z odroczeniem spfaty;

Vi. udostepnienie Sygnity nowych linii gwarancyjnych.

W zakresie restrukturyzacji majagtkowej Grupy Umowa Restrukturyzacyjna przewiduje:

i wyodrebnienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Sygnity niezwigzanej z podstawowg dziatalnoscig

Spotki i wykorzystywanej przez Sygnity Business Solutions S.A. oraz sprzedaz jej do Sygnity Business Solutions
S.A;

ii. sprzedaz czesci aktywow Grupy niekluczowych z punktu widzenia celdw restrukturyzacji operacyjnej.

Wierzyciele powotali wskazanego przez siebie cztonka Rady Nadzorczej Spétki. W wyniku ztozenia przez wierzycieli

stosownego zgdania w sktad Rady Nadzorczej zostat w dniu 9 listopada 2018 roku powotany Pan Jarostaw Szpryngwald.

W dniu 31 sierpnia 2018 roku, w zakresie restrukturyzacji finansowej pierwsze dokapitalizowanie Sygnity zostato

zrealizowane. W dniu 5 grudnia 2018 roku w zakresie restrukturyzacji finansowej Sygnity dokonato dyskontowego

wykupu obligacji o tgcznej wartosci nominalnej okoto 23 min PLN za cene wynoszgcg okoto 17,25 min PLN (tj. przy

dyskoncie wynoszgcym 25%) ze srodkéw pochodzgcych w catosci z podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

21. DOSTEPNE DOKUMENTY

Emitent informuje, ze w okresie waznosci Prospektu, nizej wymienione dokumenty bedg dostepne w siedzibie Emitenta

oraz w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta pod adresem www.sygnity.pl w zaktadce relacje

inwestorskie:

- Prospekt;

- aktualny odpis z KRS Emitenta;

- statut Emitenta;

- sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej Emitenta za okres od 1

pazdziernika 2015 r. do 30 wrzesnia 2016 roku wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta;

- sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej Emitenta za okres od 1

pazdziernika 2016 r. do 30 wrzesnia 2017 roku wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta;

- sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej Emitenta za okres od 1

pazdziernika 2017 r. do 30 wrzes$nia 2018 roku wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta;

- $rodroczne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 9

miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku.

Ponadto, w okresie waznosci Prospektu w siedzibie Emitenta bedzie mozna zapoznac sie z dokumentami wskazanymi w
niniejszym punkcie powyzej oraz jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi za kazde z dwdch lat obrotowych
poprzedzajacych publikacje Prospektu jednostek zaleznych Emitenta podlegajgcych konsolidacji, wskazanych ponizej,
odpowiednio za:

okres od 1 pazdziernika 2016 do 30 wrzesnia 2017 roku:
e  Sygnity Business Solutions S.A. z siedzibg w Zielonej Gérze;
e Geomar S.A. z siedzibg w Szczecinie;
e  UAB Baltijos Kompiuteriu Centras z siedzibg w Wilnie, Litwa;
e Sygnity International Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Warszawie;
e Enhandel Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

okres od 1 pazdziernika 2017 do 30 wrzesnia 2018 roku:
e  Sygnity Business Solutions S.A. z siedzibg w Zielonej Gérze;
e Geomar S.A. z siedzibg w Szczecinie;
e  UAB Baltijos Kompiuteriu Centras z siedzibg w Wilnie, Litwa;
e Sygnity International Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Warszawie;
e Enhandel Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
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ROZDZIAt IV-DOKUMENT OFERTOWY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACIE OSOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW ORAZ
ZATWIERDZANIE PRZEZ WLASCIWY ORGAN

1.1. WSKAZANIE WSZYSTKICH OSOB ODPOWIEDZIALNYCH

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie zostaty wskazane w Rozdziale Il pkt 1 Prospektu.

1.2 OSWIADCZENIE 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH

Oswiadczenia 0sdb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie zostaty zamieszczone w Rozdziale

Il pkt 1 Prospektu.

1.3. DANE NA TEMAT EKSPERTA

Nie dotyczy. W Rozdziale IV Prospektu nie zostaty zamieszczone oswiadczenia ani raporty osob okreslanych jako

eksperci.

1.4. POTWIERDZENIE, ZE INFORMACIJE UZYSKANE OD OSOB TRZECICH ZOSTALY DOKLADNIE
POWTORZONE; ZRODtA TYCH INFORMACII

Nie dotyczy. W Rozdziale IV Prospektu nie zostaty zamieszczone informacje pochodzacych od osdéb trzecich.

1.5. OSWIADCZENIA PROSPEKTOWE

Oswiadczenia Emitenta oraz innych oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie zostaty

zamieszczone w Rozdziale 1l pkt 1 Prospektu.

2. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwigzane z papierami, o dopuszczenie ktorych do obrotu na rynku regulowanym Emitent zamierza

sie ubiega¢, zostaty przedstawione w Rozdziale Il Prospektu.

3. PODSTAWOWE INFORMACIE

3.1. OSWIADCZENIE O KAPITALE OBROTOWYM

Emitent oswiadcza, iz w jego ocenie poziom kapitatu obrotowego, rozumianego jako zdolnosé¢ Grupy Emitenta do

uzyskania dostepu do srodkéw pienieznych oraz innych dostepnych ptynnych zasobéw w celu obstugi zobowigzan,

wystarcza na pokrycie potrzeb Emitenta w okresie co najmniej dwunastu miesiecy od Daty Prospektu.

3.2, KAPITALIZACJA | ZADLUZENIE

Ponizej przedstawiono dane dotyczace kapitalizacji i zadtuzenia Grupy wg stanu na 31 lipca 2019 roku.

31 lipca 2019 roku
(tys. PLN)
I. Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujace;j 70774
Kapitat podstawowy 26 286
Akcje wtasne (7 234)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 208 767
Kapitat zapasowy 22327
Kapitat rezerwowy 6238
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych i stowarzyszonych (59)
Niepokryte straty (185551)
Il. Udziaty niekontrolujace 0
Ogodtem kapitat wtasny 70774

Zrédto: Spétka
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31 lipca 2019 roku

(tys. PLN)
I. Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem: 211567
1. Gwarantowane 0
2. Zabezpieczone 99339
- kredyt krétkoterminowy 32978
- zobowigzania z tytutu obligacji 15537
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (Microsoft) 50824
3. Niegwarantowane/Niezabezpieczone 112 228
- kredyty bankowe i pozyczki zaciggniete 0
- zobowigzania z tyt. uméw leasingu 0
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 36 806
- zobowigzania pozostate, rezerwy, rozliczenia miedzyokresowe 70005
- zobowigzania budzetowe 5417
Il. Zadtuzenie dtugoterminowe ogétem: 16 945
1. Gwarantowane 0
2. Zabezpieczone 0
- kredyt krétkoterminowy
- zobowigzania z tytutu obligacji
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (Microsoft)
3. Niegwarantowane/Niezabezpieczone 16 945
- pozostate zobowigzania dtugoterminowe 6 040
- rezerwy dfugoterminowe na kontraktach 10905

Zrédto: Spétka

W dniu 30.09.2019 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate o obnizeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 23.089.947 zt do
kwoty 22.759.947 zt poprzez umorzenie 330.000 akcji wtasnych Spétki o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Pozycja zadtuzenie krotkoterminowe zabezpieczone zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 50.824 tys.
PLN dotyczy zobowigzan Emitenta wobec Microsoft Ireland Operations Limited objetych Umowg
Restrukturyzacyjna.

Od dnia 31 lipca 2019 roku do Daty Prospektu nie zaszta istotna negatywna zmiana w zadtuzeniu Emitenta.
Zabezpieczone kredyty bankowe i linie gwarancyjne

Na dzien 31 lipca 2019 roku rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne nie stanowity zabezpieczenia
zaciagnietych kredytow bankowych. Od dnia 31 lipca 2019 roku do Daty Prospektu nie wystgpita istotna zmiana
w wykorzystaniu aktywow trwatych i wartosci niematerialnych Grupy na zabezpieczenie zaciggnietych kredytow
bankowych.

Na dzien 31 lipca 2019 roku udziaty i akcje w jednostkach zaleznych o facznej wartosci ksiegowej 27.771 tys. PLN
(Sygnity Business Solutions S.A., Geomar S.A, Enhandel sp. z o0.0., Sygnity International sp. z 0.0) stanowity
zabezpieczenie (zastaw rejestrowy i zastaw finansowy i cywilny) zaciggnietych kredytéw bankowych. Wartosc
zobowigzania z tytutu zabezpieczonych kredytow bankowych na dzien 31 lipca 2019 r. wyniosta 54.167 tys. PLN
(w tym kredyty 32.978 tys. PLN oraz petne linie gwarancyjne w bankach na tgczng kwote 21.189 tys. PLN). Od dnia
31 lipca 2019 r. do Daty Prospektu nie nastgpita istotna negatywna zmiana wartosci ksiegowej udziatéw i akcji w
jednostkach zaleznych stanowigcych zabezpieczenie zaciggnietych kredytéw bankowych.

Na dzien 31 lipca 2019 roku zapasy nie stanowity zabezpieczenia zaciggnietych kredytéw bankowych. Od dnia 31
lipca 2019 roku do Daty Prospektu nie wystgpita zadna istotna zmiana w wykorzystaniu zapaséw Grupy na
zabezpieczenie zaciggnietych kredytéw bankowych.
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Na dzien 31 lipca 2019 roku naleznosci w kwocie 9.196 tys. PLN oraz przyszte prognozowane naleznosci w kwocie
154.539 tys. PLN stanowity zabezpieczenie zaciggnietych kredytéw bankowych. Na dzieA 31 lipca 2019 roku
zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych wynosity 54.167 tys. PLN (w tym kredyty 32.978 tys. PLN oraz petne
linie gwarancyjne w bankach na tgczng kwote 21.189 tys. PLN). Od dnia 31 lipca 2019 roku do Daty Prospektu nie
nastgpita zadna istotna negatywna zmiana w wysokosci naleznosci stanowigcych zabezpieczenie zaciggnietych
kredytéw bankowych.

Dodatkowo zabezpieczeniem 1z tytutu wierzytelnosci bankéw dotyczacych kredytow bankowych jest
petnomocnictwo do rachunkéw bankowych. Dodatkowo zabezpieczeniem z tytutu uméw o linie gwarancyjne sg
petnomocnictwo do rachunkéw bankowych, wystawione weksle in blanco z deklaracjami wekslowymi oraz kaucje.
Zabezpieczone zobowigzania z tytutu obligacji

Na dzien 31 lipca 2019 roku udziaty i akcje w jednostkach zaleznych o tacznej wartosci ksiegowej 27.771 tys. PLN
(Sygnity Business Solutions S.A., Geomar S.A, Enhandel sp. z o0.0., Sygnity International sp. z 0.0) stanowity
zabezpieczenie (zastaw rejestrowy, zastaw finansowy i cywilny) zobowigzan z tytutu obligacji. Wartosc
zobowigzania z tytutu zabezpieczonych obligacji na dzien 31 lipca 2019 roku wyniosta 15.537 tys. PLN. Od dnia 31
lipca 2019 r. do Daty Prospektu nie nastgpita istotna negatywna zmiana wartosci ksiegowej udziatéw i akcji w
jednostkach zaleznych stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan z tytutu obligacji.

Zabezpieczone zobowigzania handlowe wobec Microsoft objete Umowa Restrukturyzacyjna

Na dzien 31 lipca 2019 roku udziaty i akcje w jednostkach zaleznych o tgcznej wartosci ksiegowej 27.771 tys. PLN
(Sygnity Business Solutions S.A., Geomar S.A, Enhandel sp. z 0.0., Sygnity International sp. z 0.0.) stanowity
zabezpieczenie (zastaw rejestrowy i zastaw finansowy i cywilny) zobowigzan handlowych wobec Microsoft.
Wartos$¢ zobowigzania z tytutu zabezpieczonych zobowigzan wobec Microsoft na dzien 31 lipca 2019 roku
wyniosta 50.824 tys. PLN. Od dnia 31 lipca 2019 r. do Daty Prospektu nie nastgpita istotna negatywna zmiana
wartosci ksiegowej udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan
handlowych wobec Microsoft.

Na rzecz wszystkich wierzycieli objetych Umowg Restrukturyzacyjng Emitent oraz spétki zaleine ztozyli
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC.

Ponizej przedstawiono dane dotyczgce ptynnosci Grupy wg stanu na 31 lipca 2019 roku.

31 lipca 2019 roku
(tys. PLN)

A. Srodki pieniezne 20308
B. Ekwiwalenty srodkow pienieznych 0
C. Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0
D. Ptynnosc (A+B+C) 20308
E. Biezgce naleznosci finansowe 0
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 32978
G. Biezaca cze$¢ zadtuzenia dtugoterminowego w tym kredyty, leasing i

pozyczki, obligacje 15537
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 50824
I. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 99339
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) 79 031
K. Dtugoterminowe kredyty bankowe, leasingi i pozyczki 0
L. Wyemitowane obligacje 0
M. Inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe 0
N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 0
0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) 79031

Zrédto: Spétka
Pozycja inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe w kwocie 50.824 tys. PLN obejmuje zobowigzania Emitenta
wobec Microsoft Ireland Operations Limited objete Umowa Restrukturyzacyjna.
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Od dnia 31 lipca 2019 roku do Daty Prospektu nie zaszta istotna negatywna zmiana w ptynnosci Grupy. W dniu 30

wrzesnia 2019 roku Emitent podpisat aneks do Umowy Restrukturyzacyjnej, zgodnie z ktérym w wyniku usunigcia

naruszenia Umowy Restrukturyzacyjnej zobowigzania objete Umowag Restrukturyzacyjna, ktorych termin sptaty

jest dtuzszy niz 12 miesiecy bedg klasyfikowane jako dtugoterminowe.

Zadtuzenie posrednie i warunkowe

W ramach dziatalnosci handlowej Grupa Emitenta wykorzystuje dostepnos¢ gwarancji bankowych i akredytyw,

jak réwniez ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych, jako formy zabezpieczenia transakcji gospodarczych z

réznymi organizacjami, przedsigebiorcami i podmiotami administracji publiczne;j.

Potencjalne zobowigzania z tego tytutu na dzieA 31 lipca 2019 roku wynosity 39.311 tys. PLN. Na kwote

potencjalnego zobowigzania sktadaty sie:

1. Wartos¢ wystawionych gwarancji dla Grupy Kapitatowej Sygnity wyniosta 35.911 tys. PLN:

- nalezytego wykonania umowy i usuwania wad i usterek: 33.884 tys. PLN

- przetargowe: 406 tys. PLN

- ptatnosci: 1.621 tys. PLN

2. Zobowigzanie warunkowe w stosunku do jednego z Klientéw z sektora publicznego wynosi 3.400 tys. PLN -
zwigzane jest z natozong na Spétke kara z tytutu odstgpienia przez Klienta od umowy. Grupa stoi na
stanowisku, ze Klient odstgpit od umowy z przyczyn niezaleznych od Grupy.

Na dzier 30 wrze$nia 2018 roku zobowigzania warunkowe wyniosty 51.763 tys. PLN, na dziert 30 wrzesnia 2017

roku i 30 wrzesnia 2016 roku zobowigzania warunkowe wyniosty odpowiednio 57.728 tys. PLN i 54.191 tys. PLN.

Przyszte zobowigzania/naleznosci niewykazywane w bilansie

Grupa posiada zobowigzanie pozabilansowe do dokonania przysztych ptatnosci z tytutu 12 uméw najmu

powierzchni biurowej i magazynowej. Wartosé przysztych ptatnosci minimalnych naleznych z ww. uméw wynosi

995 tys. PLN netto miesiecznie z tyt. czynszu za najem lokali uzytkowych. Oprécz czynszu Emitent zobowigzany

jest do ponoszenia standardowych optat dodatkowych za pobér energii elektrycznej, pobdr wody cieptej i zimnej

oraz za administrowanie i zarzadzanie budynkiem.

Poza powyzszym, Grupa nie posiada zadtuzenia ani zobowigzan pozabilansowych.

3.3. INTERESY OSOB FIZYCZNYCH | PRAWNYCH ZAANGAZOWANYCH W EMISJE LUB OFERTE

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzaniem emisji lub oferty papierow

wartosciowych.

3.4. POWODY ZORGANIZOWANIA OFERTY | SPOSOB WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzaniem emisji lub oferty papieréow

wartosciowych.

4, INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH STANOWIACYCH PRZEDMIOT OFERTY LUB
DOPUSZCZENIA DO OBROTU
4.1. OPIS RODZAJU | KLASY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH STANOWIACYCH PRZEDMIOT OFERTY LUB

DOPUSZCZENIA DO OBROTU, W TYM MIEDZYNARODOWY KOD IDENTYFIKUJACY PAPIER
WARTOSCIOWY (,,ISIN”)
Na podstawie Prospektu Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczanie i wprowadzanie do obrotu na rynku
regulowanym facznie 11.203.705 akcji, w tym:
- 3.703.705 (stownie: trzy miliony siedemset trzy tysigce siedemset piec) akcji zwyktych na okaziciela serii Z o
nominale 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,
- 7.500.000 (stownie: siedem miliondw piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii AA o nominale 1 zt
(stownie: jeden ztoty) kazda.
Akcje serii Z i serii AA nie zostaly zarejestrowane dotychczas w depozycie papieréw wartosciowych w KDPW. Po
otrzymaniu decyzji KNF w sprawie zatwierdzenia Prospektu Spétka wystgpi z odpowiednimi wnioskami do KDPW,
a nastepnie do GPW w celu dokonania odpowiednio rejestracji akcji serii Z i serii AA pod kodem PLCMPLD00016
oraz wprowadzenia akcji serii Z i serii AA do obrotu na rynku podstawowym GPW.
4.2, PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH UTWORZONO PAPIERY WARTOSCIOWE
Zgodnie zart. 431 § 1 KSH, w zwigzku z art. 430 § 1 oraz 415 § 1 KSH, podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga
uchwaty walnego zgromadzenia i zmiany statutu spoétki. Uchwata taka dla swojej skutecznosci musi by¢ podjeta
wiekszoscig trzech czwartych oddanych gtoséw. Zmiana statutu wymaga wpisu do rejestru. Zgtoszenie uchwaty w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do zarejestrowania winno nastgpi¢ w terminie szesciu
miesiecy od dnia jej podjecia, a w przypadku akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej
prospektem, na podstawie przepiséw o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
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do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych —w terminie 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia
prospektu, oraz nie pdzniej niz po uptywie jednego miesigca od dnia przydziatu akgji (art. 431 § 4 KSH).

4.3. WSKAZANIE, CZY PAPIERY WARTOSCIOWE OFEROWANE LUB DOPUSZCZANE DO OBROTU SA
PAPIERAMI IMIENNYMI CZY TEZ NA OKAZICIELA ORAZ CZY MAJA ONE FORME
ZDEMATERIALIZOWANA

Akcje dopuszczane do obrotu na rynku regulowanym sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje dopuszczane do
obrotu nie bedg miaty formy dokumentu, zostang zdematerializowane na podstawie umowy zawartej przez
Emitenta z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A., ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa.

Zgodnie z art. 6 ust. 1 zd. 1 Ustawy o Obrocie, w przypadku papieréw wartosciowych wydanych w formie
dokumentu, emitent jest obowigzany, przed zawarciem umowy, ktdérej przedmiotem jest rejestracja tych
papieréw wartosciowych w depozycie papieréw wartosciowych, ztozy¢ te papiery do depozytu prowadzonego na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez firme inwestycyjng, KDPW lub spotke, ktérej KDPW przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu swoich zadan.

Akcje serii Z i serii AA majg forme dokumentu i nie zostaty dotychczas zarejestrowane depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW. Po otrzymaniu decyzji KNF w sprawie zatwierdzenia Prospektu,
Emitent zawrze z firmg inwestycyjng umowe o przechowanie akcji i ztozy ww. papiery wartos$ciowe do depozytu
prowadzonego przez firme inwestycyjng oraz wystapi z odpowiednimi wnioskami do KDPW, a nastepnie do GPW
w celu dokonania odpowiednio rejestracji akcji serii Z i serii AA oraz wprowadzenia akcji serii Z i serii AA do obrotu
na rynku podstawowym GPW.

4.4. WALUTA EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzgdzony w zwigzku z emisjg lub ofertg papieréw wartosciowych.
4.5, OPIS PRAW, WLACZNIE ZE WSZYSTKIMI OGRANICZENIAMI, ZWIAZANYCH Z AKCJAMI ORAZ

PROCEDURY WYKONYWANIA TYCH PRAW
Prawa zwigzane z akcjami Emitenta sg okreslone w przepisach KSH, w Statucie, Ustawie o Ofercie, Ustawie o
Obrocie oraz w innych przepisach prawa. W celu uzyskania szczegétowych informacji nalezy skorzystac¢ z porady
podmiotéw uprawnionych do swiadczenia ustug doradztwa prawnego.
Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Zadne akcje Emitenta nie sg uprzywilejowane.
Akcjonariuszom Emitenta przystuguja nastepujace uprawnienia korporacyjne i majatkowe zwigzane z
uczestnictwem w Spotce:
4.5.1. PRAWO 2ADANIA, ABY SPOtKA HANDLOWA, KTORA JEST AKCJONARIUSZEM SPOtKI, UDZIELItA
INFORMACIJI, CZY POZOSTAJE ONA W STOSUNKU DOMINACII LUB ZALEZNOSCI WOBEC OKRESLONE)J
SPOtKI HANDLOWEJ ALBO SPOLDZIELNI BEDACEJ AKCJONARIUSZEM SPOLKI ALBO CZY TAKI
STOSUNEK DOMINACJI LUB ZALEZNOSCI USTAL (ART. 6 § 41 6 KSH)
Kazdy akcjonariusz ma prawo zgdac¢ od Zarzadu, udzielenia informacji czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub
zaleznos$ci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem Spétki albo czy taki
stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusze mogg zgdac rowniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo
liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spétka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami. Zagdanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na
pismie.
4.5.2. PRAWO DOKONANIA UMORZENIA AKCJI ZA ZGODA AKCJONARIUSZA (ART. 304 § 2 PKT 3 ORAZ ART.
359 KSH)
Zgodnie z art. 304 § 2 pkt 3 KSH Statut spétki powinien zawieraé pod rygorem bezskutecznosci wobec oséb trzecich
warunki i sposéb umorzenia akcji. Statut Spétki w art. 5 ust. 5.5 przewiduje mozliwos$¢ dokonania umorzenia akcji
w trybie umorzenia dobrowolnego. Umorzenie nastepuje na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia.
4.5.3. PRAWO DO IMIENNEGO SWIADECTWA DEPOZYTOWEGO WYSTAWIONEGO PRZEZ PODMIOT
PROWADZACY RACHUNEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH (ART. 328 § 6 KSH)
Akcjonariuszowi spétki publicznej posiadajgcemu akcje zdematerializowane przystuguje uprawnienie do
imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu spétki publicznej.
4.5.4. PRAWO iADANIA ZAMIANY AKCJI (ART. 334 § 2 KSH)
Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami na okaziciela. Zgodnie z art. 5.3 statutu Emitenta, akcje Emitenta wszystkich
emisji sg akcjami na okaziciela zatem statut Emitenta nie przewiduje mozliwosci emisji oraz wydania akgji
imiennych.
4.5.5. PRAWO DO ZBYWANIA POSIADANYCH AKCJI (ART. 337 § 1 KSH)
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Statut Emitenta nie ogranicza mozliwoéci zbywania akcji. Zgodnie jednak z art. 406* KSH akcjonariusz spétki
publicznej moze przenosié¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a
dniem zakonczenia walnego zgromadzenia.
4.5.6. PRAWO DO OBCIAZANIA POSIADANYCH AKCJI ZASTAWEM LUB UZYTKOWANIEM (ART. 340 KSH)
W okresie, gdy akcje spoétki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku
papieréw wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH). Statut
Emitenta nie zawiera postanowien w przedmiocie ograniczenia obcigzenia Akcji zastawem lub uzytkowaniem.
4.5.7. PRAWO DO UDZIALU W ZYSKU (ART. 347 |1 348 KSH)
Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania akcji w zakresie prawa do dywidendy, co oznacza, iz na
kazdg akcje przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.
Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku (prawo do dywidendy) wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony uchwata Walnego Zgromadzenia do wyptaty
akcjonariuszom. Walne Zgromadzenie okresla dzien wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych
do dywidendy za dany rok obrotowy (dziern dywidendy). Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o
tym, czy i jaka czes¢ zysku Spotki wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta,
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w ciggu szesciu miesiecy
po uptywie kazdego roku obrotowego, tj. do konca wrzesnia. Dzierh dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien
podjecia uchwaty w sprawie podziatu zysku lub w okresie trzech miesiecy od dnia podjecia tej uchwaty. Ustalajac
dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW. Jezeli uchwata
Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade
Nadzorcza. Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majatkowe nie wygasa i nie moze byé¢ wyfaczone.
Roszczenie o wyptate dywidendy ulega jednak przedawnieniu na zasadach ogdlnych przewidzianych w Kodeksie
Cywilnym. Zgodnie z zasadg IV.Z.16 rozdziatu IV , Dobrych Praktyk Spdétek Notowanych na GPW 2016”7, dzien
ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy sg ustalane w taki sposdb, aby czas przypadajgcy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga szczegétowego uzasadnienia.
Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku
do dokonanych wptat na akcje. Zgodnie z art. 348 KSH kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie
moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o
kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone
na wypfate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktdre zgodnie
z ustawg lub Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub
rezerwowy.
W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywaja roszczenie o wyptate
dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego
Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okreslaja terminu, po ktérym
wygasa prawo do dywidendy.
Zgodnie z postanowieniami art. 23.6 Statutu Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, moze wyptaca¢ akcjonariuszom
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy, na koniec roku obrotowego na zasadach okreslonych w Kodeksie
Spoétek Handlowych. Spotka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej zatwierdzone
sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowic¢ najwyzej potowe
zysku osiggnietego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktédrymi w celu
wypftaty zaliczek moze dysponowac Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wiasne.
Zgodnie z § 127 zamieszczonym w Dziale IV, Rozdziale 13, Oddziale 5 Szczegétowych Zasad Obrotu Gietdowego,
Emitent jest obowigzany bezzwtocznie zawiadomi¢ GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty
dywidendy.
Zgodnie z trescig §106 ,,Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW”, Emitent informuje KDPW o wysokosci dywidendy
przypadajgcej na jednga akcje oraz o terminach dnia dywidendy i wyptaty dywidendy nie pdzniej niz 5 dni przed
dniem dnia dywidendy. Przekazanie tych informacji nastepuje poprzez wypetnienie i wystanie poprzez
dedykowanga strone internetowg KDPW zamieszczonego na niej formularza zgtoszeniowego. Emitent ponosi
odpowiedzialnos$¢ za prawidtowosé tych informacji oraz ich zgodnos$é z uchwatg wtasciwego organu spotki w
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sprawie wyptaty dywidendy. Dzied wyptaty dywidendy moze przypada¢ najwczesniej w terminie dnia
dywidendy+5. W tym terminie, Emitent przekazuje ponadto: a/ KDPW, poprzez dedykowang strone internetowg
KDPW:- informacje okreslajaca liczbe akcji wtasnych, na ktére dywidenda nie bedzie wyptacana, oraz numer konta
podmiotowego, o ktérym mowa w §25 ,,Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW”, ktdrym w KDPW rejestrowane sg
te akcje, b/ uczestnikom prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych dla akcji wtasnych emitenta, na ktére
dywidenda nie bedzie wyptacana — informacje okreslajgcy liczbe tych akcji. Zgodnie z trescig §112 ust. 1
,Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW” w dniu wyptaty dywidendy Emitent obowigzany jest postawi¢ do
dyspozycji KDPW srodki przeznaczone na realizacje prawa do dywidendy do godz. 11.30.
Statut nie zawiera postanowien dotyczacych warunkéw odbioru dywidendy ani regulujacych kwestie odbioru
dywidendy w sposdb inny niz postanowienia KSH i regulacje KDPW.
Dotychczas Emitent nie wyptacat dywidendy, co byto zwigzane z potrzebg pokrywania straty finansowej. Wptyw
na rekomendacje Zarzgdu odnosnie wyptaty dywidendy kazdorazowo ma aktualna sytuacja finansowa Spotki, a w
szczegoblnosci wysokos¢ osiggnietego zysku netto, biezgce oraz planowane naktady inwestycyjne oraz realizowane
projekty i istniejgce zobowigzania. Wszystkie te czynniki, a takze perspektywy Spétki w danej sytuacji rynkowej
podlegajg analizie i ocenie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Spotki, ktdra rokrocznie opiniuje rekomendacje Zarzadu
dla Walnego Zgromadzenia odnosnie wyptaty dywidendy. Umowa Restrukturyzacyjna uniemozliwia wyptate
dywidendy do momentu jej catkowitego wykonania.
4.5.8. PRAWO DO ZtOZENIA WNIOSKU O WYBOR RADY NADZORCZE) (ART. 385 & 3 KSH)
Akcjonariusze, reprezentujgcy co najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego, majg prawo ztozy¢ wniosek o wyboér
Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami. Wybér ten powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie
w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy postanowienia Statutu przewidujg inny sposdb powotania
Rady Nadzorczej. W takim przypadku tryb przewidziany w Statucie Spoétki nie znajdzie zastosowania, a
akcjonariusze bedg stosowal procedure przewidziang w Kodeksie spdtek handlowych. Mechanizm takiego
wyboru jest nastepujacy: catkowita liczba akcji Spdtki jest dzielona przez liczbe cztonkédw Rady Nadzorczej
wybierang w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, ktorg ustala Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze, ktdrzy
reprezentujq taka liczbe akcji mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej i
nie mogg gtosowac przy wyborze innych cztonkdw. Jezeli po gtosowaniu w trybie gtosowania oddzielnymi grupami
w Radzie Nadzorczej pozostang nieobsadzone miejsca, akcjonariusze, ktérzy nie uczestniczyli w utworzeniu zadnej
grupy bedg uprawnieni do wyboru pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej zwyktg wiekszoscig gtosow.
4.5.9. PRAWO DO iADANIA WYDANIA ODPISOW SPRAWOZDAN (ART. 395 § 4 KSH)
Odpisy sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spétki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania
Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta sg wydawane akcjonariuszom na ich zgdanie, najpdzniej na
pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem.
4.5.10. PRAWO DO ZADANIA ZWOLANIA WALNEGO ZGROMADZENIA ORAZ UMIESZCZENIA OKRESLONYCH
SPRAW W PORZADKU OBRAD TEGO ZGROMADZENIA (ART. 400 § 1 KSH)
Zgodnie z art. 400 § 1 KSH prawo to przystuguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej
jedna dwudziestg kapitatu zaktadowego. Zadanie takie, z jego uzasadnieniem, powinno zostac ztozone Zarzadowi
na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzagdowi
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spotki wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza
przewodniczgcego tego Walnego Zgromadzenia.
4.5.11. PRAWO DO ZADANIA UMIESZCZENIA OKRESLONYCH SPRAW W PORZADKU OBRAD NAJBLIZSZEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA (ART. 401 KSH)
Prawo to przyznane jest akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki.
Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.
Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi nie pézniej niz na 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia. Zadanie moze zosta¢ zfozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwtocznie,
jednak nie pdzniej niz na 18 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w
porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy Spotki. Ogtoszenie nastepuje w sposdb witasciwy dla
zwotfania Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusze majg prawo projektow uchwat dotyczacych spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.
4.5.12. PRAWO DO PRZEGLADANIA LISTY AKCJONARIUSZY (ART. 407 KSH)
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Akcjonariusz moze przegladad liste akcjonariuszy w lokalu zarzgdu oraz zgdaé odpisu listy za zwrotem kosztéw

jego sporzadzenia. Akcjonariusz spoétki publicznej moze zadaé przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie

poczty elektroniczng, podajac adres, na ktdry lista powinna by¢ wystana. Lista akcjonariuszy uprawnionych do

uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy)

uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im

gtosow, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzgdu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego

zgromadzenia. Osoba fizyczna moze podac adres do doreczen zamiast miejsca zamieszkania.

4.5.13. PRAWODO 2ADANIA WYDANIA ODPISU WNIOSKOW W SPRAWACH OBJETYCH PORZADKIEM OBRAD
W TERMINIE TYGODNIA PRZED WALNYM ZGROMADZENIEM (ART. 407 § 2 KSH)

Kazdy akcjonariusz Spétki ma prawo zgdania wydania mu odpisdw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem

obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozyé do Zarzadu. Wydanie odpiséw wnioskéw

powinno nastgpic nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

4.5.14. PRAWO DO ZtOZENIA WNIOSKU O SPRAWDZENIE LISTY OBECNOSCI NA WALNYM ZGROMADZENIU
PRZEZ WYBRANA W TYM CELU KOMISJE (ART. 410 § 2 KSH)

Na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym

Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co

najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

4.5.15. PRAWO DO UCZESTNICTWA W WALNYM ZGROMADZENIU (ART. 412 KSH) ORAZ PRAWO DO
GLOSOWANIA NA WALNYM ZGROMADZENIU (ART. 411 § 1 KSH)

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki

na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).

Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki

publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w

walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakoriczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone

zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majgcych siedzibe

lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedgcego strong umowy o Europejskim Obszarze

Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie

numery dokumentéw akcji i stwierdza, iz dokumenty akcji nie bedg wydane przed uptywem dnia rejestracji

uczestnictwa na walnym zgromadzeniu.

Na zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej zgtoszone nie wczesdniej

niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdiniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu

rejestracji uczestnictwa po walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych

wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zawiera:

- firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia,

- liczbe akgji,

- rodzaj i kod akcji,

- firme (nazwe), siedzibe i adres spoétki publicznej, ktéra wyemitowata akcje,

- warto$¢ nominalng akcji,

- imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akgji,

- siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akgji,

- cel wystawienia zaswiadczenia,

- date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,

- podpis osoby uprawnionej do wystawienia zaswiadczenia.

Zgodnie z art. 340 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych w okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktdrych ustanowiono

zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez podmiot

uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje

akcjonariuszowi. Akcje Emitenta nie sg uprzywilejowane co do gtosu. Kazda akcja daje jeden gtos na Walnym

Zgromadzeniu.

4.5.16. PRAWO DO GLOSOWANIA NA WALNYM ZGROMADZENIU (ART. 411 § 1 KSH)

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez

petnomocnika. Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania petnomocnika na Walnym Zgromadzeniu i liczby

pethomocnikdéw. Zgodnie z zasadg swobodnego gtosowania (art. 4113 KSH) akcjonariusza, akcjonariusz moze

gtosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Petnomocnik moze reprezentowa¢ wiecej niz jednego
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akcjonariusza i gtosowa¢ odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spoétki publicznej posiadajgcy akcje
zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych pethomocnikéw
do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym rachunku. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spoétki publicznej i wykonywania prawa glosu wymaga udzielenia na pismie lub w postaci
elektronicznej. Cztonek zarzadu i pracownik spotki nie moze by¢ petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu, przy
czym ograniczenie to nie dotyczy spoétki publicznej. Szczegdtowe regulacje dotyczace wykonywania prawa gtosu
na Walnych Zgromadzeniach przez akcjonariuszy Spotki znajdujg sie w KSH, Statucie oraz Regulaminie Walnego
Zgromadzenia Sygnity S.A.
4.5.17. PRAWO DO PRZEGLADANIA KSIEGI PROTOKOLtOW ORAZ iADANIA WYDANIA POSWIADCZONYCH
PRZEZ ZARZAD ODPISOW UCHWAL (ART. 421 § 3 KSH)
Akcjonariusze mogg przegladac ksiege protokotdw, a takze zgdac wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw
uchwat. Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania Walnego Zgromadzenia oraz z petnomocnictwami
udzielonymi przez akcjonariuszy Zarzad dotgcza do ksiegi protokotéw.
4.5.18. PRAWO DO ZASKARZANIA UCHWAt WALNEGO ZGROMADZENIA NA ZASADACH OKRESLONYCH W
ART. 422-427 KSH
Akcjonariusze Spoétki sg uprawnieni do zaskarzania uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie w drodze
powddztwa o uchylenie uchwaty lub powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.
Zgodnie z art. 422 KSH uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze statutem bgdz dobrymi obyczajami i godzaca
w interes spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko Spoétce powddztwa o uchylenie uchwaty. Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spotki publicznej
termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak
niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.
Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze byc¢ zaskarzona w drodze powddztwa wytoczonego
przeciwko Spétce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Zgodnie z art. 425 § 3 KSH powddztwo o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia spétki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni
od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.
Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia oraz prawo do wytoczenia
przeciwko Spotce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawg
przystuguje:
- zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,
- akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania
sprzeciwu — wymaog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,
- akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,
- akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego
zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.
4.5.19. PRAWO DO UZYSKANIA INFORMACII O SPOLCE W ZAKRESIE | W SPOSOB OKRESLONY PRZEPISAMI
PRAWA (ART. 428 § 1 KSH)
Prawo to przystuguje w szczegdlnosci podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi na jego zgdanie informacji dotyczacych Spétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzadkiem obrad. Zarzad moze udzieli¢ informacji na pi$mie poza Walnym Zgromadzeniem. W takim przypadku
Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia przez
akcjonariusza Spotki zagdania podczas Walnego Zgromadzenia. Informacje przekazane akcjonariuszowi Spotki
powinny by¢ przekazane do publicznej wiadomosci w formie raportu biezgcego.
Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spétce, spoétce z nig powigzanej albo
spotce lub spdtdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienia tajemnic technicznych, handlowych lub
organizacyjnych przedsiebiorstwa. Dodatkowo, cztonek zarzadu moze odmdwic¢ udzielenia informacji, jezeli
udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz
administracyjnej. Akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego
Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie
Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 KSH). Wniosek taki nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia
Walnego Zgromadzenia, na ktérym odmowiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze rowniez ztozy¢ wniosek
do sadu rejestrowego o zobowigzanie Spétki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza
Walnym Zgromadzeniem.
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4.5.20. PRAWO PIERWSZENSTWA DO OBJECIA NOWYCH AKCJI W STOSUNKU DO LICZBY POSIADANYCH
AKCJI - PRAWO POBORU (ART. 433 KSH)

Akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo objecia akcji Spétki nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych akgji

(prawo poboru). Akcjonariusze Spotki majg prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji Spétki w stosunku do

liczby posiadanych akcji, przy czym prawo poboru przystuguje réwniez w przypadku emisji papierow

wartosciowych zamiennych na akcje Spodtki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje Spotki. Walne

Zgromadzenie moze pozbawic akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci, o ile stuzy to interesom

Spotki. Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga wigkszosci co najmniej czterech pigtych gtoséw. Pozbawienie

akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad

Walnego Zgromadzenia. Pozbawienie akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spétki nowej emisji moze nastgpic

wytacznie w interesie Spoétki i w przypadku, gdy zostato ono zapowiedziane w porzadku obrad Walnego

Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajacg powody pozbawienia

prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji bagdz sposéb jej ustalenia. Wskazanej powyzej wiekszosci

nie stosuje sie w przypadku gdy:

- uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje

finansowa (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia
im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale;

- uchwata stanowi, ze nowe akcje majg byé objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze,

ktorym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akgji.

Podejmowanie uchwaty o wytgczeniu prawa poboru nie jest konieczne, jezeli uchwata o podwyzszeniu kapitatu
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem
oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale oraz wtedy, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete
przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktédrym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich
oferowanych im akgji.

4,5.21. PRAWO DO UDZIAtU W MAJATKU SPOLKI POZOSTALYM PO ZASPOKOJENIU LUB ZABEZPIECZENIU
WIERZYCIELI W PRZYPADKU JEJ LIKWIDACJI (ART. 474 KSH)

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w majatku likwidacyjnym Emitenta, ktéry pozostanie po zaspokojeniu lub

zabezpieczeniu wierzycieli. Pozostaty majatek dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do rzeczywiscie

dokonanych przez nich wptat na kapitat zaktadowy. Podziat majatku miedzy poszczegdlnych Akcjonariuszy nie

moze nastgpic przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. W

Spotce brak jest akcji uprzywilejowanych, co do pierwszenstwa przy podziale majatku. Brak jest statutowych

uprzywilejowan w tym zakresie.

4.5.22, PRAWO DO WNIESIENIA POZWU O NAPRAWIENIE SZKODY WYRZADZONEJ SPOLCE NA ZASADACH
OKRESLONYCH W ART. 486 | 487 KSH (ACTIO PRO SOCIO)

Jezeli Spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia

czynu wyrzadzajgcego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktdrej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub

podziale majgtku, moze wnies¢ pozew o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spétce. W przypadku wytoczenia
powddztwa na podstawie art. 486 § 1 KSH oraz w razie upadtosci Spotki, osoby obowigzane do naprawienia szkody
nie moga powotywad sie na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane przez

Spotke zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie.

4.5.23. PRAWO DO PRZEGLADANIA DOKUMENTOW ORAZ ZADANIA UDOSTEPNIENIA W LOKALU SPOLKI
BEZPLATNIE ODPISOW DOKUMENTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 505 § 1 KSH (W PRZYPADKU
POtACZENIA SP()I’.EK), W ART. 540 § 1 KSH (W PRZYPADKU PODZIALU SPOLKI) ORAZ W ART.561§1
KSH (W PRZYPADKU PRZEKSZTALCENIA SPétKI)

Zgodnie z regulacjami KSH, w przypadku przeksztatcen podmiotowych Spétki, akcjonariuszom przystuguje prawo

do uzyskania bezptatnych odpiséw podstawowych dokumentdéw zwigzanych z przeksztatceniem Spétki, w

szczegodlnosci sprawozdan finansowych, plandw podziatu, potgczenia, czy przeksztatcenia.

4.5.24. PRAWO DO iADANIA ZBADANIA PRZEZ BIEGLEGO OKRESLONEGO ZAGADNIENIA ZWIAZANEGO Z
UTWORZENIEM SPOtKI PUBLICZNEJ LUB PROWADZENIEM JEJ SPRAW — REWIDENT DO SPRAW
SZCZEGOLNYCH (ART. 84 USTAWY O OFERCIE)

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spoétki, posiadajacych

co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez

biegtego, na koszt Spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spoétki lub prowadzeniem jej spraw.
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Akcjonariusze ci mogg w tym celu zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub Zzadad

umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Uchwate w

tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie. Zadanie nalezy ztozyé¢ na pi$mie lub w postaci elektronicznej

do Zarzadu. Stosowna uchwata powinna okresla¢ w szczegdlnosci:

- oznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit zgode na pismie,

- przedmiot i zakres badania, zgodny z trescig wniosku, chyba ze wnioskodawca wyrazit na piSmie zgode

na ich zmiane,

- rodzaje dokumentdw, ktére spotka powinna udostepnié biegtemu,

- termin rozpoczecia badania, nie dtuzszy niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaty.

Jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga

wystgpic¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do sgdu rejestrowego w terminie czternastu dni od powziecia uchwaty.

Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

nie zostanie zwofane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzagdu do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do

zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spotki wystepujacych z tym zgdaniem. Sad
wyznacza przewodniczgcego tego Walnego Zgromadzenia.

Rewidentem do spraw szczegdlnych moze byé wytgcznie podmiot posiadajacy wiedze fachowg i kwalifikacje

niezbedne do zbadania sprawy okreslonej w uchwale Walnego Zgromadzenia, ktore zapewnia sporzadzenie

rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ podmiot

Swiadczgcy w okresie objetym badaniem ustugi na rzecz Spotki, jej podmiotu dominujgcego lub zaleznego, jak

rowniez jej jednostki dominujgcej lub znaczacego inwestora w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci. Rewidentem

do spraw szczegdlnych nie moze by¢ rowniez podmiot, ktory nalezy do tej samej grupy kapitatowej co podmiot,
ktory swiadczyt ustugi, o ktédrych mowa powyze;j.

4.5.25 PRAWO DO UDZIAtU W NADWYZKACH W PRZYPADKU LIKWIDACJI EMITENTA

Emitowane papiery wartosciowe nie majg charakteru wzglednie uprzywilejowanego w strukturze kapitatu

Emitenta, w przypadku jego niewyptacalnosci. Akcjonariusze majg prawo do udziatu w majatku likwidacyjnym

Emitenta, ktéry pozostanie po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli. Pozostaty majatek dzieli sie miedzy

akcjonariuszy w stosunku do rzeczywiscie dokonanych przez nich wptat na kapitat zaktadowy.

4.6. PODSTAWY EMISJI OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Podstawg emisji dopuszczanych papieréw wartosciowych s3:

- w zakresie 3.703.705 (stownie: trzy miliony siedemset trzy tysigce siedemset piec) akcji zwyktych na okaziciela

serii Z o nominale 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda, uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki

z dnia 25 czerwca 2018 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki oraz wytaczenia w catosci prawa

poboru akcji nowej emisji;

- 7.500.000 (stownie: siedem milionéw piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii AA o nominale 1 zt

(stownie: jeden ztoty) kazda, uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 25 czerwca 2018

roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz wytgczenia w catosci prawa poboru akcji nowej

emisji.

Powyzsze uchwaty stanowia Zatgcznik nr 2 do Prospektu.

4.7. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzgdzony w zwigzku z emisjg lub ofertg papieréw wartosciowych.

4.8. OPIS WSZYSTKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH ZBYWALNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

4.8.1. OGRANICZENIA WYNIKAJACE ZE STATUTU

Statut Emitenta nie przewiduje ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych Emitenta.

4.8.2. OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, USTAWY O
OFERCIE PUBLICZNEJ | WARUNKACH WPROWADZANIA INSTRUMENTOW DO ZORGANIZOWANEGO
SYSTEMU OBROTU ORAZ O SPOtKACH PUBLICZNYCH ORAZ ROZPORZADZENIA MAR

4.8.2.1. USTAWA O OFERCIE PUBLICZNEJ

4.8.2.1.1. ZAWIADOMIENIA

W doktrynie wskazuje sie, ze jednym z najwazniejszych przejawdéw dazenia do ochrony inwestoréw poprzez

przejrzystosc informacyjng rynku kapitatowego jest art. 69 Ustawy o Ofercie. Obowigzek zawarty we wskazanym

przepisie dotyczy powiadomienia KNF oraz spotki o osiggnieciu lub przekroczeniu okreslonego progu w ogdlne;j
liczbie gtosow na walnym zgromadzaniu spdtki publicznej lub zmianie stanu posiadania wynikajgcej ze

zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzaniu spotki publicznej. Zgodnie z trescig art. 69

ustawy o ofercie w przypadku: (I) osiggniecia lub przekroczenia 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75%
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albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej albo (I1) posiadania co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
33%%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggniecia
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw albo (l11)
zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej: (a) 2% ogdlnej liczby
gtosow - w spotce publicznej, ktdrej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan lub (b) 5%
ogolnej liczby gtosow - w spodtce publicznej, ktérej akcje s3 dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanym
niz okreslony w lit. a lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu; (V) zmiany dotychczas posiadanego
udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw, powstaje obowigzek
niezwtocznego zawiadomienia o tym KNF oraz spotki. Wskazany obowigzek informacyjny musi nastgpic¢ nie pdzniej
niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym podmiot zobowigzany dowiedziat sie 0 zmianie udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany
wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu - nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Przy czym
zastrzezenia wymaga, ze wskazany obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w sytuacji, gdy po
rozrachunku w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spdtce publicznej
na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtoséw, z ktérym wigze
sie powstanie tych obowigzkéw. Ustawodawca okreslajagc wymogi formalne zawiadomienia wskazat, ze powinno
ono zawiera¢ informacje o: (l) dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy
zawiadomienie; (ll) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow; (lll) liczbie
aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych
akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw; (IV) podmiotach zaleznych od akcjonariusza
dokonujgcego zawiadomienia, posiadajacych akcje spétki; (V) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit.
¢ Ustawy o ofercie, tj. o osobie trzeciej, z ktérg podmiot skfadajgcy zawiadomienie zawart umowe, ktorej
przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu; (VI) liczbie gtoséw z akcji, do ktérych
nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b
ust. 1 pkt 1Ustawy o ofercie (tj. instrumentéw finansowych, ktére po uptywie terminu zapadalnosci
bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia akcji, z ktérymi zwigzane sg prawa gtosu,
wyemitowanych juz przez emitenta), oraz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2
Ustawy o ofercie (tj. instrumentdw finansowych, ktére odnoszg sie do akcji emitenta w sposéb posredni lub
bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne do skutkéw instrumentédw finansowych, ktére po uptywie
terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia akcji, z ktérymi
zwigzane s prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, niezaleznie od tego, czy instrumenty te sg
wykonywane przez rozliczenie pieniezne), ktére nie sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju
lub nazwie tych instrumentow finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastgpi lub
moze nastgpi¢ nabycie akcji; (VII) liczbie gtoséw z akcji, do ktérych w sposdb posredni lub bezposredni odnoszg
sie instrumenty finansowe, o ktdrych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie (tj. instrumenty finansowe,
ktore odnosza sie do akcji emitenta w sposéb posredni lub bezposredni i maja skutki ekonomiczne podobne do
skutkéw instrumentdéw finansowych okreslonych w pkt. 1 ust. 1 art. 69b Ustawy o ofercie, niezaleznie od tego,
czy instrumenty te sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne), rodzaju lub nazwie tych instrumentéw
finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentéw finansowych; (VIIl) tgcznej sumie liczby gtoséw
wskazanych na podstawie pkt. 2, 7 i 8 ust. 4 art. 69 Ustawy o ofercie i jej procentowym udziale w ogdlnej liczbie
gtosoéw. Ponadto w przypadku, gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego
rodzaju, zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje o - (1X) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu
i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym
udziale w ogdlnej liczbie gtosow; (X) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spétki oraz o liczbie gtosdw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw; - odrebnie
dla akcji kazdego rodzaju. Dopuszczalnym jest ztozenie zawiadomienia w jezyku angielskim. Nadto obowigzek
dokonania zawiadomienia okreslonego w art. 69 Ustawy o obrocie pojawia sie w przypadku osiggniecia lub
przekroczenia przez podmiot okreslonego progu ogodlnej liczby gtoséow w zwigzku z: (I) zajsciem innego niz
czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego; (1) posrednim nabyciem akcji spétki publicznej, a takze gdy prawa gtosu sg
zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Przy czym nie dotyczy to sytuacji,
gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar
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wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie. Nadto zgodnie z dyspozycja art. 69b Ustawy o ofercie obowigzki okreslone w art. 69
spoczywaja rowniez na podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony préog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku
z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktdre: (I) po uptywie terminu zapadalnosci
bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia akcji, z ktorymi zwigzane sg prawa gtosu,
wyemitowanych juz przez emitenta, lub (ll) odnoszg sie do akcji emitenta w sposéb posredni lub bezposredni i
majg skutki ekonomiczne podobne do skutkdw instrumentéow finansowych okreslonych w pkt 1 ust. 1 art. 69b
Ustawy o ofercie, niezaleznie od tego, czy instrumenty te sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne. W
przypadku tych instrumentéw liczba gtoséw posiadanych w spoétce publicznej odpowiada liczbie gtoséw
wynikajacych z akcji, do ktérych nabycia uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw
finansowych. Przy czym w zakresie instrumentéw wskazanych w pkt. 1l), ktére sg wykonywane wytacznie przez
rozliczenie pieniezne, liczba gtoséw posiadanych w spotce publicznej, zwigzanych z tymi instrumentami
finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtoséw wynikajgcych z akcji, do ktorych w sposéb posredni lub
bezposredni odnoszg sie te instrumenty finansowe, oraz wspodtczynnikowi delta danego typu instrumentu
finansowego. Przy czym wartos¢ wspofczynnika delta okredla sie zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym
Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych stosowanych do
znaczacych pakietdw akcji. Z tym zastrzezeniem, ze przy obliczaniu liczby gtoséw uwzglednia sie wytgcznie pozycje
dtugie w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r.
w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektow dotyczacych swapdw ryzyka kredytowego. Obowigzki
wskazane w art. 69 Ustawy o ofercie pojawiajg sie takze w przypadku wykonania uprawnienia do nabycia akgji
spotki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69 ust. 1, jezeli wskutek nabycia akgcji
taczna liczba gtosdw wynikajacych z akcji tego samego emitenta osigga lub przekracza progi ogdlnej liczby gtoséw
w spoétce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie.

Co do zasady, obowigzek dokonania zawiadomienia spoczywa na akcjonariuszu, ktéry osiggnat badz przekroczyt
wskazane w art. 69 Ustawy o ofercie, progi, jednakze obowigzek ten na podstawie art. 87 ust. 1 pkt. 1-7 oraz ust.
la i 2 Ustawy o ofercie zostat rozszerzony na inne podmioty niz faktycznie dokonujace czynnosci skutkujgcej
zmiang posiadania i przekroczeniem wskazanych powyzej progéw. We wskazanych w Ustawie o ofercie
przypadkach obowigzek ztozenia zawiadomienia zostat rozciggniety na: (1) uprawnionych z kwitow depozytowych;
(1) fundusze inwestycyjne, alternatywne fundusze inwestycyjne i alternatywne spétki inwestycyjne; (I1l) podmioty
posiadajace akcje w imieniu wtasnym, lecz dziatajace na zlecenie innej osoby, strony porozumienia, strony umowy
o wykonywaniu prawa gtosu oraz zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym; (IV) petnomocnika reprezentujacego
akcjonariusza na walnym zgromadzeniu, niezwigzanego instrukcjami akcjonariusza co do sposobu gtosowania; (V)
petnomocnika niebedgcego firmg inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania na rachunku papieréw
wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych; (VI) podmioty dziatajgce w porozumieniu;
(VII) instytucje depozytowe, przechowujgce papiery wartosciowe, ktérym stuzy uprawnienie do rozporzadzania
takimi papierami wartos$ciowymi wedtug wtasnego uznania. Jednakze zgodnie z trescig art. 90 Ustawy o ofercie
wytaczeniu od obowigzku zawiadomienia podlegaja firmy inwestycyjne wystepujgce jako posrednicy w obrocie
papierami na rynku regulowanym. Wyfaczeniu podlegajg takze przypadki nabywania akcji w ramach systemu
zabezpieczenia ptynnosci rozliczenia transakcji oraz podmiotu dominujgcego towarzystwa funduszy
inwestycyjnych oraz podmiotu dominujgcego firmy inwestycyjnej. Nalezy jednak pamietaé, ze wyltaczenia
wskazane w art. 90 Ustawy o ofercie obarczone sg wieloma dodatkowymi warunkami. Przy czym, w art. 90 b
Ustawy o Ofercie rozszerza sie zastosowanie obowigzkow, o ktérych mowa w art. 69 — 69 b Ustawy o Ofercie, w
ten sposob, ze ilekro¢ jest mowa o papierach wartosciowych, nalezy przez to rozumie¢ réwniez instrumenty
finansowe. Zgodnie z dyspozycjg art. 70 Ustawy o ofercie spétka publiczna jest obowigzana do: () niezwtocznego
przekazywania informacji, w zakresie okreslonym w art. 69, rownoczesnie do publicznej wiadomosci, Komisji oraz
spotce prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane akcje tej spotki, lub podmiotowi organizujgcemu
alternatywny system obrotu, w ktdorym sg notowane te akcje (z tym zastrzezeniem, ze Komisja Nadzoru
Finansowego moze zwolni¢ spotke publiczng z obowigzku informacyjnego w tym zakresie, w przypadku gdy
ujawnienie takich informacji mogtoby zaszkodzi¢ interesowi publicznemu lub spowodowac istotng szkode dla
interesow tej spotki, pod warunkiem, ze brak odpowiedniej informacji nie spowoduje wprowadzenia w btad ogétu
inwestoréw w zakresie oceny wartosci papieréw wartosci, przy czym informacja ta moze by¢ sporzgdzona w
jezyku angielskim); (11) przekazywania Komisji, nie pézniej niz do dnia poprzedzajacego wyznaczony dzien walnego
zgromadzenia, wykazu akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w tym zgromadzeniu, z okresleniem liczby akc;ji i
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gtosow z akcji przystugujgcych kazdemu z nich; (lll) réwnoczesnego przekazywania do publicznej wiadomosci,
Komisji oraz spétce prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane akcje tej spétki, lub podmiotowi
organizujgcemu alternatywny system obrotu, w ktérym sg notowane te akcje, w terminie 7 dni od dnia odbycia
walnego zgromadzenia, wykazu akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% liczby gtoséw na tym zgromadzeniu,
z okresleniem liczby gtoséw przystugujacych kazdemu z nich z posiadanych akcji i wskazaniem ich procentowego
udziatu w liczbie gtosdw na tym walnym zgromadzeniu oraz w ogdlnej liczbie gtoséw. Sankcje za naruszenie
obowigzkow informacyjnych wynikajgcych z art. 69 Ustawy o ofercie zostaty wskazane w art. 89 ust. 1 oraz art. 97
ust. 1a, ktére mogg by¢ zastosowane tacznie. Art. 89 ust. 1 Ustawy o ofercie przewiduje natozony z mocy prawa
zakaz wykonywania praw z instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem transakcji, podczas ktorej
dokonano naruszenia. Na podstawie art. 97 ust. 1a Ustawy o ofercie Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢
na podmiot, ktéry nie dokonat zgodnego z prawem zawiadomienia, kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt w
przypadku osdb fizycznych lub do wysokosci 5 000 000 zt albo kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 5 000 000 zt w przypadku innych podmiotéw. Zastrzezenia wymaga, ze wyzej wskazane obowigzki
nie maja zastosowania do spoétek publicznych, dla ktérych Rzeczpospolita Polska jest pafistwem przyjmujgcym.
Wdweczas wskazany zakres regulujg przepisy panstwa macierzystego.

4.8.2.1.2. WEZWANIA

Z art. 73 ust. 1 Ustawy o ofercie wynika obowigzek ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane akcji w zwigzku z zamiarem nabycia akcji spotki publicznej w liczbie uprawniajgcej do wykonywania ponad
33% ogolnej liczby gtoséw. Wezwanie powinno zosta¢ ogtoszone na liczbe akcji zapewniajgcg osiggniecie 66%
ogdlnej liczby gtosdw. Obowigzek ogtoszenia tego rodzaju wezwania nie powstanie jednak, jezeli przekroczenie
progu 33% ogdlnej liczby gtosdw, ma nastgpi¢ w wyniku wezwania, o ktérym mowa w art. 74 Ustawy o ofercie, a
wiec wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich akcji spétki publicznej. Przy czym, jezeli
przekroczenie progu 33% ogdlnej liczby gtosdw nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej
emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego,
potaczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia
innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest
obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 33% ogdlnej liczby gtoséw, do ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spétki w liczbie powodujgcej osiggniecie 66% ogdlnej liczby
gtosow albo zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw, chyba ze w
tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie
zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji. Jezeli przekroczenie 33% ogdlnej
liczby gtoséw nastgpito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, o ktérym mowa w ust. 2, ma zastosowanie w
przypadku, gdy po takim nabyciu akcji, udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin
wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w
ogolnej liczbie gtosdéw. Zgodnie z dyspozycjg art. 74 ust. 1 Ustawy o ofercie przekroczenie 66% ogolnej liczby
gtoséw w spoétce publicznej moze nastgpié, z zastrzezeniem ust. 2 art. 74 Ustawy o ofercie (wskazanego ponizej),
wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akgji
tej spotki. Zastrzezenie dotyczy przypadku, gdy przekroczenie progu, o ktérym mowa powyzej, nastgpito w wyniku
posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach
whnoszenia ich do spotki jako wktadu niepienieznego, potgczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu
spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego, wowczas
akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od
przekroczenia 66% ogdlnej liczby gtoséw, do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
wszystkich pozostatych akcji tej spétki, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktoéry
posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie gtosow, ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogdlnej liczby gtosow,
odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spdtki lub wygasniecia
uprzywilejowania jego akcji. Przy czym, jezeli przekroczenie 66% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku
dziedziczenia, obowigzek, o ktdrym mowa w zastrzezeniu powyzej, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim
nabyciu akcji udziat w ogdlnej liczbie gtosdw ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania tego obowigzku liczy
sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw. Akcjonariusz,
ktory w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z ust. 1 lub 2 nabyt, po cenie
wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spétki, w inny sposéb niz w ramach wezwan lub w
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wyniku wykonania obowigzku, o ktérym mowa w art. 83, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia,
do zaptacenia rdznicy ceny wszystkim osobom, ktdre zbyty akcje w tym wezwaniu, z wytgczeniem osdb, od ktérych
akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o ofercie. Przepis art. 74
ust. 3 Ustawy o ofercie stosuje sie odpowiednio do podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje spétki publiczne;.

Zgodnie z dyspozycjg art. 75 ust. 2 Ustawy o ofercie obowigzki o ktérych mowa w art. 73 Ustawy o ofercie, nie
powstajg w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa: (1) w wyniku pierwszej oferty publicznej; (Il) w okresie
3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej. Nadto
obowiazki o ktérych mowa w art. 73 i 74 Ustawy o ofercie nie powstajg w przypadku nabywania akgji: (1) spotki,
ktorej akcje wprowadzone sg wytacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem obrotu
zorganizowanego; (Il) od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej; w tym przypadku nie
stosuje sie art. 5 Ustawy o ofercie; (lll) w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego oraz w
postepowaniu egzekucyjnym; IV) zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez
uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych
zabezpieczeniach finansowych; (V) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na
podstawie innych ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegajgcego na przejeciu na wtasnosé przedmiotu
zastawu; (V1) w drodze dziedziczenia, z wytgczeniem przypadkdw, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5
Ustawy o ofercie; (VIl) w przymusowej restrukturyzacji. Przy czym akcje obcigzone zastawem, do chwili jego
wygasniecia, nie mogga by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w
wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy, o ktdrej mowa w ust. 3 pkt
4 art. 75 Ustawy o ofercie. Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Zgodnie z trescig art. 76 Ustawy o
ofercie w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w przypadku
wezwania, o ktérym mowa w art. 73 Ustawy o ofercie, mogga by¢ nabywane wytacznie: (I) zdematerializowane: (a)
akcje innej spotki, (b) kwity depozytowe, (c) listy zastawne; (ll) obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.
Natomiast w zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w przypadku
wezwania, o ktérym mowa w art. 74 Ustawy o ofercie, mogg by¢ nabywane wytgcznie zdematerializowane akcje
innej spotki lub inne zdematerializowane zbywalne papiery wartosciowe dajgce prawo gtosu w spétce. Przy czym,
w przypadku gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi przewidywacé
mozliwosc¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie
z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o ofercie. Z dyspozycji art. 77 Ustawy o ofercie wynika, ze ogtoszenie wezwania nastepuje
po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem
wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej
instytucji finansowe] udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczgcej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i
przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalnos¢ maklerskg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktéry jest obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow — do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spotki
prowadzgcej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje. Podmiot ten zatgcza do zawiadomienia tresc
wezwania. Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot
ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji. Odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate
akcje tej spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje
tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu. W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia, o ktérym mowa
w ust. 2 art. 77 Ustawy o ofercie, a zakoriczeniem wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz
podmioty, o ktdrych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o ofercie — (1) mogg nabywac akcje spotki, ktorej dotyczy
wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposdb w nim okreslony; (1) nie mogg zbywac akcji spotki, ktorej
dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umoéw, z ktdrych mégtby wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie
trwania wezwania; (lll) nie mogg nabywadé posrednio akcji spétki publicznej, ktérej dotyczy wezwanie. Po
ogtoszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spotki, ktorej akcji wezwanie
dotyczy, przekazujg informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescig, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych
organizacji zrzeszajgcych pracownikow spotki, a w przypadku braku takiej organizacji — bezposrednio
pracownikom. W przypadku gdy akcje bedace przedmiotem wezwania sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innym panstwie cztonkowskim, podmiot ogtaszajacy
wezwanie jest obowigzany zapewnic na terytorium tego panstwa szybki i tatwy dostep do wszelkich informacji i
dokumentdéw, ktdre sg przekazywane do publicznej wiadomosci w zwigzku z wezwaniem, w sposdb okreslony
przepisami panstwa cztonkowskiego. Po zakonczeniu wezwania, podmiot ktéry ogtosit wezwanie jest obowigzany
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zawiadomi¢, w trybie, o ktérym mowa w art. 69 Ustawie o ofercie, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw osiggnietym w wyniku wezwania. Przy czym, nalezy pamiegtaé, ze
po otrzymaniu zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 77 ust. 2 Ustawy o ofercie, Komisja moze, najpdzniej na 3
dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian
lub uzupetnien w tresci wezwania albo przekazania wyjasnien dotyczgcych jego tresci, w terminie okreslonym w
zadaniu, nie krétszym niz 2 dni. Zadanie Komisji Nadzoru Finansowego doreczone podmiotowi prowadzacemu
dziatalnos¢ maklerska, o ktérym mowa w art. 77 ust. 2 Ustawy o ofercie, uwaza sie za doreczone podmiotowi
obowigzanemu do ogtoszenia wezwania. Do czasu dokonania czynnosci zadanych przez Komisje Nadzoru
Finansowego rozpoczecie przyjmowania zapisOw w wezwaniu ulega wstrzymaniu. Zgodnie z dyspozycjg art. 79
Ustawy o ofercie cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktérych mowa w art. 73 i art. 74 Ustawy o ofercie,
odpowiednio: (I) w przypadku, gdy ktérekolwiek z akcji spotki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, nie
moze byc¢ nizsza od: (a) Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania, w
czasie ktorym dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo (b) sredniej ceny rynkowej z krétszego
okresu — jezeli obrot akcjami spétki byt dokonywany na rynku gtéwnym przez okres krétszy niz okreslony w lit. a;
(2) w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z pkt. 1 ust. 1 art. 79 Ustawy o ofercie albo w
przypadku spotki, w stosunku do ktorej otwarte zostato postepowanie restrukturyzacyjne lub upadtosciowe — nie
moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwej. Przy czym, cena ta nie moze by¢ réwniez nizsza od: (1) najwyzszej ceny,
jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogtoszenia, podmioty od niego zalezne
lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedgce stronami zawartego z nim porozumienia, o ktéorym mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo (Il)
najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty, o ktdrych
mowa w pkt. 1, wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed
ogtoszeniem wezwania. Nadto cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 74 Ustawy o ofercie,
nie moze by¢ réwniez nizsza od sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku
regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie wezwania. Cena proponowana w wezwaniach, o ktérych mowa w art.
73 i art. 74 Ustawy o ofercie, moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z ust. 1-3 wskazanego artykutu, w
odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktore bedg nabyte w wezwaniu od
oznaczonej osoby zgtaszajgcej sie na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak
postanowity. W przypadku, gdy srednia cena rynkowa akcji ustalona zgodnie z ust. 1 pkt. 1i ust. 3 art. 79 Ustawy
o ofercie, znacznie odbiega od wartosci godziwej tych akcji z powodu: (I) przyznania akcjonariuszom prawa
poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spotki przejmujacej w zwigzku z podziatem spétki publicznej
przez wydzielenie lub innych praw majatkowych zwigzanych z posiadaniem akcji spotki publicznej, (Il) znacznego
pogorszenia sytuacji finansowej lub majgtkowej spoétki na skutek zdarzen lub okolicznosci, ktorych spétka nie
mogta przewidzie¢ lub im zapobiec, (lll) zagrozenia spotki trwatg niewyptacalnoscia — podmiot ogtaszajgcy
wezwanie moze zwrdci¢ sie do Komisji z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie w wezwaniu ceny
niespetniajgcej kryteriow, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt. 1, ust. 2 i 3 art. 79 Ustawy o ofercie. Komisja moze udzieli¢
zgody o ile proponowana cena nie jest nizsza od wartosci godziwej tych akcji, a ogtoszenie takiego wezwania nie
naruszy uzasadnionego interesu akcjonariuszy. Komisja moze w decyzji okresli¢ termin, w ciggu ktérego powinno
nastgpi¢ ogtoszenie wezwania po cenie wskazanej w decyzji. Do wniosku zatacza sie wycene akcji spotki
sporzadzong wedtug wartosci godziwej, na dzien przypadajacy nie wczedniej niz 14 dni przed ztozeniem wniosku,
przez firme audytorska. W razie powziecia watpliwosci co do prawidtowosci wyceny zatgczonej do wniosku
Komisja moze zleci¢ sporzgdzenie wyceny firmie audytorskiej. W przypadku, gdy wycena sporzgdzona na zlecenie
Komisji wykaze, ze watpliwosci byty uzasadnione, wnioskodawca zwraca Komisji koszty sporzadzenia wyceny.
Komisja podaje do publicznej wiadomosci tres¢ decyzji w sprawie wniosku wraz z jej uzasadnieniem. W przypadku
wezwania, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 albo art. 74 ust. 2 Ustawy o ofercie, wniosek moze zostac ztozony nie
pozniej niz w terminie miesigca od powstania obowigzku ogtoszenia wezwania. W przypadku udzielenia przez
Komisje zgody, o ktérej mowa powyzej, cena proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny okreslonej w
decyzji Komisji udzielajgcej zgody, w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spétki,
ktore bedg nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaszajgcej sie na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do
ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity. Za cene proponowang w wezwaniu na zamiane akcji uwaza sie
wartos¢ zdematerializowanych akcji innej spétki, ktérych wtasnos¢ zostanie przeniesiona w zamian za akcje
bedace przedmiotem wezwania. Wartos$¢ akcji zdematerializowanych, o ktérych mowa w art. 79 ust. 5 Ustawy o
ofercie, ustala sie: (I) w przypadku akcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym: (a) wedtug sredniej
ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie
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wezwania albo (b) wedtug $redniej ceny z kréotszego okresu — jezeli obrét akcjami byt dokonywany na rynku
regulowanym przez okres krétszy niz okreslony w lit. a; (Il) w przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie wartosci
akcji zgodnie z pkt. 1 — wedtug ich wartosci godziwej. Za Srednig cene rynkowa, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 1, ust.
3iust. 6 pkt. 1 art. 79 Ustawy o ofercie, uwaza sie cene bedacg Srednig arytmetyczng ze srednich, dziennych cen
wazonych wolumenem obrotu. Przepisy art. 79 ust. 1-7 Ustawy o ofercie stosuje sie odpowiednio do papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 76 ust. 1 pkt. 1 lit. b i c oraz pkt. 2, nabywanych w zamian za akcje bedace
przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji. Rynkiem gtéwnym, o ktérym mowa w art. 79 ust. 1
pkt. 1 Ustawy o ofercie, jest rynek regulowany, na ktdrym notowany jest dany instrument finansowy, a w
przypadku gdy dany instrument finansowy jest notowany na kilku rynkach objetych definicjg rynku regulowanego:
(1) rynek, na ktérym wartos¢ obrotu danym instrumentem finansowym w roku kalendarzowym poprzedzajacym
rok, w ktorym ustalany jest rynek gtdwny, byta najwieksza, albo (II) w przypadku gdy rozpoczecie obrotu na rynku
regulowanym nastgpito w roku, w ktérym ustalany jest rynek gtéwny — rynek, na ktérym wczesniej rozpoczeto
notowania danego instrumentu finansowego. Zgodnie z dyspozycjg art. 80 Ustawy o ofercie zarzad spotki
publicznej, ktorej akcje objete s3 wezwaniem, o ktérym mowa w art. 73 lub art. 74 Ustawy o ofercie, jest
obowigzany, nie pdzniej niz na 2 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, przekazaé Komisji
oraz do publicznej wiadomosci stanowisko dotyczace ogtoszonego wezwania wraz z podaniem podstaw tego
stanowiska. Stanowisko zarzadu spétki przedstawiane jest réwnoczesnie przedstawicielom zaktadowych
organizacji zrzeszajgcych pracownikow spétki, a w przypadku braku takiej organizacji — bezposrednio
pracownikom. Stanowisko zarzadu spotki, oparte na informacjach podanych przez podmiot obowigzany do
ogtoszenia wezwania w tresci tego wezwania, zawiera w szczegdlnosci opinie dotyczacg wptywu wezwania na
interes spotki, w tym zatrudnienie w spotce, strategicznych plandéw tego podmiotu wobec spoétki i ich
prawdopodobnego wptywu na zatrudnienie w spétce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci, jak rowniez
stwierdzenie, czy zdaniem zarzagdu cena proponowana w wezwaniu odpowiada wartosci godziwej spotki, przy
czym dotychczasowe notowania na rynku regulowanym nie mogg by¢ jedynym miernikiem tej wartosci. W
przypadku zasiegniecia opinii zewnetrznego podmiotu (biegtego) na temat ceny akcji w wezwaniu, jak réwniez w
przypadku uzyskania opinii dziatajgcych w spoétce organizacji, o ktérych mowa w ust. 1 art. 80 Ustawy o ofercie,
spotka przekazuje rowniez te opinie w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie. Przy czym podkreslenia
wymaga, ze statut spotki publicznej moze przewidywadé, ze w trakcie trwania wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spétki, zarzad i rada nadzorcza tej spotki s3 obowigzane do
uzyskania uprzedniej zgody walnego zgromadzenia na podjecie czynnosci, ktérych celem jest udaremnienie
ogtoszonego wezwania. Obowigzek ten jednak nie moze dotyczy¢ czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie
do ogtoszenia przez inny podmiot wezwania dotyczacego tych samych akcji. Wowczas statut spoétki przewiduje, ze
nie obowigzuja: (I) ograniczenia wykonywania prawa gtosu okreslone w statucie lub w umowie zawartej pomiedzy
spotka, ktérej akcje sy przedmiotem wezwania, a akcjonariuszami tej spétki, albo w umowie miedzy takimi
akcjonariuszami, o ile umowa taka weszta w zycie po dniu 21 kwietnia 2004 r.; (ll) uprzywilejowanie akgcji
dotyczace prawa gtosu. Z zastrzezeniem, ze ograniczenia te nie dotyczg akcjonariuszy, ktdrym z tytutu tych
ograniczen przystugujg szczegdlne korzysci pieniezne. Nadto, statut spotki publicznej moze przewidywaé, ze w
przypadku zbywania akcji w odpowiedzi na wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji spdtki nie majg zastosowania ograniczenia zbywalnosci akcji okreslone w statucie lub w
umowach, o ktérych mowa w art. 80a ust. 3 pkt 1 Ustawy o ofercie. Statut spétki publicznej moze przewidywac,
ze w sytuacji gdy w nastepstwie wezwania, o ktérym mowa w ust. 1 art. 80a Ustawy o ofercie, akcjonariusz
osiggnat co najmniej 75% ogdlnej liczby gtoséw w spotce, tracg waznos¢ wszelkie ograniczenia zbywalnosci akcji
lub wykonywania prawa gtosu, okreslone w statucie, jak réwniez wynikajgce ze statutu spotki szczegdlne
uprawnienia akcjonariuszy w zakresie powotywania lub odwotywania cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej.
Statut spotki moze takze przewidywac, ze na pierwszym walnym zgromadzeniu po przeprowadzeniu wezwania, o
ktorym mowa w ust. 1 art. 80a Ustawy o ofercie, zwotanym przez akcjonariusza, ktéry w wyniku tego wezwania
osiggnat co najmniej 75% ogodlnej liczby gtoséw w spodtce, w przypadku gdy planowany porzgdek obrad walnego
zgromadzenia przewiduje podjecie uchwat w sprawie zmiany statutu lub powotania bgdZ odwotania cztonkdéw
zarzadu lub rady nadzorczej, z kazdej akcji uprzywilejowanej co do gtosu przystuguje jeden gtos. Statut spotki
publicznej powinien przewidywac, ze ograniczenia wykonywania prawa gtosu, o ktérych mowa w ust. 2 art. 80b
Ustawy o ofercie, nie zostajg znoszone w stosunku do akcjonariuszy, ktdrym z tytutu tych ograniczen przystugujg
szczegolne korzysci pieniezne. Walne zgromadzenie moze podja¢ uchwate, ze postanowienia statutu wymienione
w art. 80a i art. 80b Ustawy o ofercie nie majg zastosowania w przypadku wezwania ogtaszanego przez
wzywajacego bedgcego spotka publiczng niestosujaca sSrodkdéw, o ktérych mowa w art. 80a i art. 80b, badz przez
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podmiot zalezny od spétki publicznej niestosujacej tych srodkéw. Uchwata, o ktérej mowa w ust. 1 art. 80a Ustawy
o ofercie, obowigzuje przez 18 miesigecy od dnia jej wejscia w zycie. W przypadku ograniczenia uprawnien
akcjonariuszy, o ktérych mowa w art. 80a lub art. 80b Ustawy o ofercie, statut spétki publicznej powinien
przewidywac warunki ustalania i wyptaty godziwego odszkodowania dla akcjonariuszy, ktérym uprawnienia te
zostaty ograniczone. Warunki stanowigce podstawe do okreslenia wysokosci odszkodowania, o ktdrym mowa w
ust. 1 ust. 1 art. 80a Ustawy o ofercie, powinny uwzglednia¢ kryterium rzeczywistej mozliwosci wptywu przez
akcjonariusza na proces decyzyjny w spétce, w szczegolnosci liczbe akcji posiadanych przez akcjonariusza, z
ktorymi zwigzane sg specjalne uprawnienia, oraz udziat tych akcji w ogodlnej liczbie gtoséw. Odszkodowanie
wyptacane jest przez wzywajgcego, nie pézniej niz w terminie 30 dni od odbycia walnego zgromadzenia, podczas
ktorego akcjonariusz nie mogt wykonywaé przystugujacych mu uprawnien. Odszkodowanie wyptacane jest w
formie pienieznej, o ile strony nie postanowig inaczej. Wezwan wskazanych w art. 73, 74 oraz 91 ust. 6 Ustawy o
ofercie dokonuje sie na wzorach wezwan wydanych przez ministra wtasciwego ds. instytucji finansowych.
4.8.2.2. USTAWA O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

Zgodnie z trescig art. 19 Ustawy o Obrocie, papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem mogg byc¢
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wyfacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu, przy czym
dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie tej oferty, z wyjatkiem oferty publicznej,
o ktérej mowa w art. 7 ust. 4 pkt. 4 i 5, ust. 8 i 8a Ustawy o ofercie, wymaga posrednictwa firmy inwestycyjne;j.
Ponadto proponowanie w dowolnej formie i w dowolny sposdb nabycia instrumentéw pochodnych
inkorporujgcych uprawnienie do nabycia papieréw wartosciowych okreslonych w art. 3 pkt. 1 lit. a Ustawy o
obrocie, jezeli propozycja jest skierowana co najmniej do 150 osdb albo do nieoznaczonego adresata, moze byc¢
dokonywane wytacznie na rynku regulowanym, w ASO lub na OTF. Instrumenty pochodne inkorporujgce
uprawnienie do nabycia papierow wartosciowych okreslonych w art. 3 pkt. 1 lit. a Ustawy o obrocie mogg by¢
przedmiotem proponowania w dowolnej formie i w dowolny sposdb, jezeli propozycja jest skierowana co
najmniej do 150 oséb albo do nieoznaczonego adresata, wytacznie w przypadku, gdy te papiery wartosciowe sg
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, w ASO lub na OTF. Przedmiotem obrotu zorganizowanego nie
mogg by¢ papiery wartoSciowe emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania typu otwartego, z
uwzglednieniem rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr694/2014z dnia 17 grudnia 2013 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do regulacyjnych
standarddw technicznych stuzgcych okresleniu typdw zarzadzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
inne niz fundusze inwestycyjne zamkniete, fundusze wpisane do rejestru, o ktérym mowa w art. 263 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych, unijne AFI, alternatywne fundusze inwestycyjne z siedzibg w panstwach bedacych
strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym oraz alternatywne spoétki inwestycyjne, o ktérych mowa w
ustawie o funduszach inwestycyjnych, wprowadzone do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z
przepisami tej ustawy. Przedmiotem obrotu wytgcznie na rynku regulowanym mogg by¢ papiery wartosciowe
emitowane przez fundusze wpisane do rejestru, o ktérym mowa w art. 263 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz.U. z 2018
r. poz. 1355).

4.8.2.2.1. MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie
naduzy¢ na rynku (,MAR”) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, wprowadzito dodatkowe obostrzenia na rynku kapitatowym.
Wsradd nich nalezy wskazaé zakaz nabywania lub zbywania, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentéw
finansowych, w oparciu o informacje poufng oraz zakaz dokonywania transakcji na swdj rachunek ani na rachunek
strony trzeciej dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, albo instrumentéw pochodnych lub innych
zwigzanych z nimi instrumentdw finansowych w czasie trwania okresu zamknietego przez osoby petnigce funkcje
zarzadcze. Odstgpienie od zakazu zwigzanego z dokonywaniem transakcji w okresie zamknietym jest mozliwe
tylko w wyjgtkowych okolicznosciach. Nalezg do nich np. powazne trudnosci finansowe czy cechy danej transakgji
dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programéw oszczednosciowych, kwalifikacji lub
uprawnien do akcji, lub tez transakcji, w ktorych korzy$é zwigzana z danym papierem wartoSciowym nie ulega
zmianie lub cech transakcji z nimi zwigzanych. Nadto w zakresie transakcji dokonywanych przez osoby petnigce
funkcje zarzadcze, osoby blisko z nimi zwigzane, a takze osoby zobowigzane informacja poufng Rozporzadzenie
MAR naktada na te podmioty szereg obowigzkéw informacyjnych.

4.8.2.2.2. KSH
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Spoétka dominujgca, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4 KSH, ma obowigzek zawiadomi¢ spotke zalezng o powstaniu

lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dwdch tygodni od dnia powstania tego stosunku, pod rygorem

zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji spétki dominujacej reprezentujacych wiecej niz 33% kapitatu
zaktadowego spotki zalezne;j.

4.8.3. OBOWIAZEK ZGLOSZENIA ZAMIARU KONCENTRACJI WYNIKAJACY Z USTAWY O OCHRONIE
KONKURENCJI | KONSUMENTOW ORAZ ROZPORZADZENIA RADY (WE) NR 139/2004 Z DNIA 20
STYCZNIA 2004 R. W SPRAWIE KONTROLI KONCENTRACIJI PRZEDSIEBIORSTW

Proces koncentracji przedsiebiorcéw oraz skutki jego dokonania sg przedmiotem zainteresowania organdéw

panstwowych z powodu bezpieczeristwa obrotu. Wobec powyzszego, w art. 13 Ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku

— o ochronie konkurencji i konsumentdéw (,,UOKiK”) wskazane zostaty czynnos$ci prawne przedsiebiorcéw objete

obowigzkiem zgtoszenia Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow. Do tej grupy nalezg przypadki

zamiaru dokonania koncentracji przez przedsiebiorcow, podczas gdy: (1) tagczny swiatowy obrot przedsiebiorcow

uczestniczagcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rownowartosc 1

000 000 000 euro lub (I1) tgczny obrdt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w

koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 50 000 000 euro. Przy

czym w zakresie pierwszego obowigzku pojawia sie on w przypadku zamiaru: () potaczenia dwdch lub wiecej
samodzielnych przedsiebiorcow; (ll) przejecia — przez nabycie lub objecie akgji, innych papieréw wartosciowych,
udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow; (lll) utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego
przedsiebiorcy; (IV) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10 000 000 euro.

Przy czym, zgodnie z dyspozycjg art. 14 UOKiK nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji: (I) jezeli obrét

przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt. 2 UOKiK, nie przekroczyt

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwodch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
rownowartosci 10 000 000 euro; (l1) jezeli obrét zadnego z przedsiebiorcow, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt.

1 lub 3 UOKiK, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych

poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000 euro; (lll) polegajacej na przejeciu kontroli nad

przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezgcymi do jednej grupy kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czesci
mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw nalezgcych do tej grupy kapitatowej — jezeli obrot przedsiebiorcy lub
przedsiebiorcow, nad ktérymi ma nastgpié¢ przejecie kontroli, i obrét realizowany przez nabywane czesci mienia
nie przekroczyt tacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000 euro; (IV) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu
przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci
gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty
innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub
objecia, oraz ze: (a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy,
lub (b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego
majatku lub tych akcji albo udziatéw; (V) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji
lub udziatéw w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akgji
lub udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy; (VI) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z
wytgczeniem przypadkdéw, gdy zamierzajgcy przejac kontrole lub nabywajacy czesé mienia jest konkurentem albo
nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktérego czes¢ mienia
jest nabywana; (VII) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej. Z tym jednak zastrzezeniem, ze
dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce
dominujacego. Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg: wspdlnie tgczacy sie przedsiebiorcy, przedsiebiorca
przejmujacy kontrole, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspélnego przedsiebiorcy lub
przedsiebiorca nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach
koncentracji powinno byc¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia. Prezes Urzedu

Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub zakazuje

dokonania koncentracji, przy czym w decyzji tej moze zobowigzaé przedsiebiorcow zamierzajacych dokonac

koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéw. W przypadku niedokonania koncentracji w ciggu 2 lat od
wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, decyzja wygasa.
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Rozporzadzenie Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw
(,Rozporzadzenie 139/2004”) reguluje koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, w wyniku ktérych dochodzi do
trwatej zmiany struktury witasciwosci w przedsiebiorstwie. Za koncentracje posiadajace wymiar wspdlnotowy
uwaza sie przypadki, gdy: (1) tgczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji
wynosi wiecej niz 5 mld EUR, oraz (ll) faczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej
dwadch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba ze kaide z
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw
przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym paristwie cztonkowskim, a takze w przypadkach, gdy: (1)
taczny Swiatowy obrdt wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5 mld EUR;
(1) w kazdym z co najmniej trzech paristw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR; (lll) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny
obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczagcych — w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego taczny
obrot co najmniej dwdéch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min EUR, oraz
(IV) taczny obrét przypadajgcy na Wspodlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych
w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajacych na Wspdinote
Europejska w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim. Przy czym, za koncentracje nie uwaza sie przypadkéw,
gdy: instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktédrych normalna
dziatalnos¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na wtasny rachunek
lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich
odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w
celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa wytgcznie
w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywow, badz tych papieréow
wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia.
4.9. OBOWIAZUJACE REGULACIE DOTYCZACE OBOWIAZKOWYCH OFERT PRZEJECIA LUB
PRZYMUSOWEGO WYKUPU | ODKUPU W ODNIESIENIU DO PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Zgodnie z art. 418 § 4 KSH do spotek publicznych nie stosuje sie przepiséw KSH dot. przymusowego wykupu akcji.
Regulacje dotyczgce obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu i odkupu akcji w odniesieniu do
papieréw wartosciowych spétek publicznych zawarte zostaty w Ustawie o Ofercie. W przypadku ztozenia zgdania
wykupu przez akcjonariusza wiekszosciowego zastosowanie ma art. 82 Ustawy o Ofercie, zgodnie z tresdcig ktérego
akcjonariuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec
niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy o Ofercie, osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce, przystuguje, w terminie trzech
miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy
wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup). Przy czym nabycie akcji w wyniku przymusowego
wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktorego skierowane jest zgdanie wykupu.
W zakresie warunkéw formalnych nalezy wskazac, ze ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego
wykupu wymaga ustanowienia zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore majg byé
przedmiotem przymusowego wykupu, ktére to powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej
instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczgcej w jego udzieleniu. Nadto przymusowy wykup
akcji powinien zosta¢ ogtoszony i przeprowadzony za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalnosc
maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Na podmiocie tym spoczywa obowigzek rdwnoczesnego
zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktéorym
notowane s3 dane akcje, a jezeli akcje spdtki notowane sg na kilku rynkach regulowanych - wszystkie te spétki, nie
pdzniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu. Do zawiadomienia nalezy zatgczyé
informacje na temat przymusowego wykupu, zgodnie ze wzorem wskazanym w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw. Do ustalenia ceny akcji stanowigcych przedmiot przymusowego zgdania wykupu zastosowanie majg
przepisy art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie. Przy czym jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 90%, nastgpito w
wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spétki, cena przymusowego
wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu. Nalezy takze pamietac, ze odstgpienie od
ogtoszonego przymusowego wykupu w trybie ustawy o ofercie jest niedopuszczalne.
W przypadku ztozenia zgdania wykupu przez akcjonariusza mniejszo$ciowego zastosowanie ma art. 83 Ustawy o
Ofercie, zgodnie z trescig ktorego akcjonariusz spétki publicznej moze zazgda¢ wykupienia posiadanych przez
niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtosow w tej spotce. Do
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realizacji wyzej wskazanego zgdania obowigzani sg solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90%
ogolnej liczby gtoséw, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia jego
zgtoszenia, a takze kazda ze stron porozumienia o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, jezeli
cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej
90% ogolnej liczby gtosow. W zakresie warunkdow formalnych nalezy wskazaé, ze zadanie takie sktada sie w formie
pisemnej w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktdrym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez
innego akcjonariusza. Przy czym jezeli informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu 90% ogdlnej liczby gtosow,
nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, termin na
ztozenie zadania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spotki publicznej, ktdry moze zada¢ wykupienia

posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie dowiedzie¢ o

osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza. Analogicznie jak w przypadku art. 82 Ustawy

o Ofercie, do ustalenia ceny akcji stanowigcych przedmiot przymusowego zgdania wykupu zastosowanie majg

przepisy art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie. Przy czym jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 90 %, nastgpito w

wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, cena przymusowego

wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

4.10. WSKAZANIE PUBLICZNYCH OFERT PRZEJECIA W STOSUNKU DO KAPITALU EMITENTA DOKONANYCH
PRZEZ OSOBY TRZECIE W CIAGU OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO ORAZ BIE2ACEGO ROKU
OBROTOWEGO

W ciggu ostatniego oraz w ciggu biezgcego roku obrotowego nie byty przeprowadzane publiczne oferty przejecia

w stosunku do kapitatu Emitenta.

4.11. INFORMACJE NA TEMAT POTRACANIA U ZRODtA PODATKOW OD DOCHODU UZYSKIWANEGO Z
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o Obrocie przez papiery wartosciowe rozumie sie akcje oraz prawa do akgcji. Przepisy
prawa podatkowego panstwa cztonkowskiego inwestora i panstwa cztonkowskiego kraju zatozenia emitenta
moga mie¢ wptyw na dochody uzyskiwane z tytutu papieréw wartosciowych. Celem uzyskania bardziej
szczegotowych informacji na temat podatkéw od dochodu uzyskiwanego z papieréw wartosciowych nalezy
skorzystac z porad osdb i podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa podatkowego.
4.11.1. PODATEK DOCHODOWY OD 0SOB PRAWNYCH
4.11.1.1. ODPLATNE ZBYCIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Opodatkowanie dochodow z odptatnego zbycia papierow wartosciowych uzyskiwanych przez podatnikow
podatku dochodowego od oséb prawnych posiadajgcych siedzibe lub zarzqgd na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (tj. podlegajgcych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu).
Zgodnie z dyspozycjg art. 1 ust. 1 i 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych podatnikami podatku
dochodowego od oséb prawnych s3: osoby prawne, spotki kapitatowe w organizacji oraz jednostki organizacyjne
niemajgce osobowosci prawnej (z wyjatkiem przedsiebiorstw w spadku i spotek niemajgcych osobowosci prawnej,
z zastrzezeniem, ze przepisy ustawy majg rowniez zastosowanie do spotek komandytowo-akcyjnych majgcych
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz spoétek niemajgcych osobowosci prawnej
majacych siedzibe lub zarzad w innym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa podatkowego tego innego
panstwa sg traktowane jako osoby prawne i podlegaja w tym panstwie opodatkowaniu od catosci swoich
dochodoéw bez wzgledu na miejsce ich osiggania). Przy czym, na mocy art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osdéb Prawnych, podatnicy posiadajacy siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg
obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania (nieograniczony
obowigzek podatkowy). Dochdd stanowi réznice pomiedzy przychodem, czyli kwotg ze sprzedazy akcji, a kosztami
uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na ich nabycie (tj. cena nabycia) oraz wydatkami zwigzanymi
bezposrednio z nabyciem (np. optaty notarialne, optaty dla domu maklerskiego itp.). Przy czym nalezy pamietaé,
ze jezeli cena papierow wartosciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich wartosci rynkowej,
przychdd z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokosci ich wartosci rynkowe;j.

Dochody podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych posiadajgcych siedzibe lub zarzqd na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych podlegajq opodatkowaniu

w Rzeczypospolitej Polskiej podatkiem dochodowym na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, podatek od dochodow wynosi 19%

podstawy opodatkowania. Dochdd ze sprzedazy papierow wartosciowych (w tym akcji) jest opodatkowany na

zasadach ogdlnych, 19% podatkiem dochodowym lub 15% podatkiem dochodowym (w przypadku podatnikéw
uprawnionych do stosowania obnizonej stawki podatku). Zgodnie z brzmieniem art. 25 ust. 1 Ustawy o Podatku
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Dochodowym od Osdéb Prawnych podatnicy sg obowigzani wptaca¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki
miesieczne w wysokosci réznicy pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku
podatkowego a suma zaliczek naleznych za poprzednie miesigce. Dochdd z odpfatnego zbycia papieréw
wartosciowych wraz z dochodami z innych zrédet taczy sie u podatnika w podstawe opodatkowania. W przypadku
dochodow z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych podatnik jest zobowigzany do samodzielnego rozliczenia
podatku, ktéry nie jest pobierany przez podmiot dokonujacy wyptaty (ptatnika). Podatnik jest zobowigzany do
rozliczenia podatku dochodowego w zeznaniu podatkowym od wysokosci osiggnietego w roku podatkowym
dochodu albo poniesionej straty. Termin na ztozenie tego zeznania uptywa z koricem trzeciego miesigca roku
nastepujgcego po roku podatkowym. W tym samym terminie podatnik jest obowigzany zaptaci¢ nalezny podatek.
Przychody podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych sg rozdzielone na dwa Zrddta: z dziatalnosci
gospodarczej (operacyjnej) oraz z zyskdw kapitatowych. W Ustawie o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych
zawarty zostat szeroki katalog dochodow, ktére sg traktowane jako ,zyski kapitatowe”, s3 to m.in. przychody
wynikajace ze zbycia udziatow (akcji) (w tym w celu umorzenia), przychody z papieréw wartosciowych,
pochodnych instrumentéw finansowych oraz tytutéw uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, przychody z
tytutu wniesienia do spétki wktadu niepienieznego, przychody ze zbycia wierzytelnosci a takze dywidendy i inne
przychody faktycznie uzyskane z udziatu w zyskach oséb prawnych (w tym przychody uzyskane z dziatan
restrukturyzacyjnych w postaci potgczenia lub podziatu). Na skutek wyodrebnienia w Ustawie o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych kategorii Zrodta przychodu ,,zyski kapitatowe” istnieje obowigzek ustalania przez
podatnikow przychoddw, kosztéw ich uzyskania oraz podstawy opodatkowania dla kazdego ze zrodet
przychodéw. Ponadto nalezy pamietac, ze jezeli w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej podatnik uzyska
dochdd tylko z jednego z tych zrédet a w drugim z nich poniesie strate, uzyskany dochdd bedzie podlegat
opodatkowaniu podatkiem dochodowym bez mozliwosci pomniejszenia go o strate poniesiong w drugim Zrédle
przychoddw.

Opodatkowanie dochodow z odptatnego zbycia papierow wartosciowych uzyskiwanych przez podatnikow

podatku dochodowego od osob prawnych nieposiadajgcych siedziby lub zarzqdu na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej (tj. podlegajgcych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu).

Zgodnie z dyspozycjg art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych podatnicy, ktérzy nie majg

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od

dochodow, ktdre osiggajg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Zgodnie z dyspozycjg art. 3 ust. 3 Ustawy o

Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej przez podatnikéw, o ktédrych mowa powyzej, uwaza sie w szczegdlnosci dochody (przychody) m.in. z:

- papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium RP w ramach regulowanego
rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentdéw oraz z realizacji praw z
nich wynikajacych;

- tytutu przeniesienia wiasnosci udziatow (akcji) w spotce, ogdtu praw i obowigzkow w spoétce niebedacej
osobg prawng lub tytutdw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym albo instytucji wspdlnego
inwestowania, w ktorych co najmniej 50% wartosci aktywdéw, bezposrednio lub posrednio, stanowig
nieruchomosci potozone na terytorium RP lub prawa do takich nieruchomosci.

Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych majg réwniez zastosowanie do dochoddéw

uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez spétki niemajgce osobowosci prawnej majace siedzibe

lub zarzad w innym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa podatkowego tego panstwa sg traktowane jak
osoby prawne i podlegajg w tym panstwie opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw bez wzgledu na miejsce
ich osiggania. Podatnicy podatku dochodowego od o0séb prawnych objeci ograniczonym obowigzkiem
podatkowym, uzyskujgcy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochody z tytutu odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych, co do zasady podlegaja analogicznym, jak opisane w punkcie dotyczagcym opodatkowania
dochodoéw z odptatnego zbycia papierow wartosciowych uzyskiwanych przez podatnikéw podatku dochodowego

od osdb prawnych posiadajgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajgcych w

Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu), regulacjom dotyczgcym opodatkowania dochoddw z

odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, z tym zastrzezeniem, ze wskazana zasada obowigzuje, jezeli umowy

o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowig inaczej.

Upraszczajagc mozna wskazac, ze zwykle umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest

Rzeczpospolita Polska stanowig, ze zyski ze sprzedazy akcji mogg by¢ opodatkowane tylko w panstwie siedziby

zbywcy. Wyjatek stanowia umowy zawierajgce , klauzule nieruchomosciowg”, ktéra pozwala Polsce opodatkowa¢é
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zyski ze zbycia praw udziatowych w spétkach, ktérych aktywa sktadajg sie gtéwnie badz w przewazajgcej czesci z
nieruchomosci potozonych w Polsce. Wobec powyzszego osobom prawnym majgcym siedzibe poza terytorium
RP, z ktérymi RP zawarta umowy w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania zaleca sie zapoznanie sie z ich
trescig, gdyz mogg one znaczgco wptywaé na zasady opodatkowania dochoddéw ze sprzedazy papieréw
wartosciowych.

4.11.1.2. DOCHOD (PRZYCHOD) Z DYWIDEND | INNYCH PRZYCHODOW Z TYTULU UDZIALU W ZYSKACH 0SOB
PRAWNYCH

Opodatkowanie dochodow (przychodéw) z dywidend i innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb

prawnych majgcych siedzibe lub zarzqd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uzyskiwanych przez podatnikow

podatku dochodowego od oséb prawnych posiadajgcych siedzibe lub zarzqd na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej (tj. podlegajgcych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu).

Zgodnie z dyspozycjg art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, dochody (przychody)

podatnikow podatku dochodowego od oséb prawnych, ktdrzy na terytorium Polski posiadajg siedzibe lub zarzad,

uzyskane z tytutu dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej opodatkowane sg zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci

19% uzyskanego przychodu. Przy czym, na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb

Prawnych od podatku dochodowego, zwolnione sg dochody (przychody) podatnika z dywidend oraz inne

przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych, z wyjatkiem dochodéw uzyskiwanych przez

komplementariusza z tytutu udziatu w zyskach spotki komandytowo-akcyjnej majacej siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli spetnione sg tgcznie nastepujgce warunki:

- wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka
majgca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

- uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdéb
prawnych, o ktédrych mowa w pkt. 1 ust. 4 art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panistwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu
na miejsce ich osiggania;

- spotka, o ktorej mowa w pkt. 2 ust. 4 art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych,
posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale spotki, o ktérej mowa w pkt. 1 ust.
4 art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych;

- spotka, o ktorej mowa w pkt. 2 ust. 4 art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, nie
korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez
wzgledu na zrédto ich osiggania.

Z tym jednak zastrzezeniem, ze powyisze zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, gdy spotka uzyskujgca

dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe

lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajgcej te naleznosci w

wysokosci, o ktérej mowa w pkt. 3 ust. 4 art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych,

nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie, o ktérym mowa powyzej, ma zastosowanie w przypadku, gdy
okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3 ust. 4 art. 22 Ustawy

o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, przez spétke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku

osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych

dochodow (przychoddw). Nalezy jednak pamietac, ze w przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow

(akeji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3 ust. 4 art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,

nieprzerwanie przez okres dwdch lat spétka, o ktérej mowa w ust. 2 art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od

Oso6b Prawnych, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw (przychodéw) w

wysokosci 19% dochodéw (przychoddw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym utracita prawo

do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Zwolnienie stosuje sie rowniez do dochoddw wyptacanych (przypisanych) na rzecz potozonego na terytorium

panstwa cztonkowskiego UE lub innego panstwa nalezgcego do Europejskiego Obszaru Gospodarczego albo w

Konfederacji Szwajcarskiej zagranicznego zaktadu (w rozumieniu art. 4a pkt 11 Ustawy o Podatku Dochodowym

od Osdéb Prawnych) spotki podlegajacej opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw (bez wzgledu na miejsce ich

osiggania) w Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli spétka ta spetnia warunki okreslone powyzej). Wskazac przy tym
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nalezy, ze zgodnie z trescig art. 7b ust. 1 pkt. 1 za przychody z zyskéw kapitatowych uwaza sie, przychody z udziatu

w zyskach oséb prawnych stanowigce przychody faktycznie uzyskanie z tego udziatu.

Zgodnie z art. 22c ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku

Dochodowym od Oséb Prawnych nie stosuje sig, jezeli:

- osiggniecie dochodow (przychoddéw) z dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach osdb
prawnych nastepuje w zwigzku z zawarciem umowy lub dokonaniem innej czynnosci prawnej, lub wielu
powigzanych czynnosci, ktérych gtéwnym lub jednym z gtéwnych celéw byto uzyskanie zwolnienia od
podatku dochodowego na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych,
a uzyskanie tego zwolnienia nie skutkuje wyfacznie wyeliminowaniem podwdjnego opodatkowania
tych dochoddw (przychodéw), oraz

- czynnosci, o ktérych mowa wyzej, nie majg rzeczywistego charakteru.

Zgodnie z trescig art. 22c ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych dla celéw art. 22c ust. 1

Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych uznaje sie, ze umowa lub inna czynno$¢ prawna nie ma

rzeczywistego charakteru w zakresie, w jakim nie jest dokonywana z uzasadnionych przyczyn ekonomicznych. W

szczegoblnosci dotyczy to sytuacji, gdy w drodze czynnosci, o ktérych mowa w art. 22¢ ust. 1 Ustawy o Podatku

Dochodowym od Os6b Prawnych, przenoszona jest wtasnos¢ udziatéw (akcji) spotki wyptacajgcej dywidende lub

spotka osigga przychdéd (dochdd), wyptacany nastepnie w formie dywidendy lub innego przychodu z tytutu udziatu

w zyskach oséb prawnych. Skorzystanie z powyzszego zwolnienia jest dopuszczalne wyfgcznie pod warunkiem

dostarczenia przez podatnika pisemnego oswiadczenia, ze nie korzysta on ze zwolnienia od podatku

dochodowego w zakresie catosci swoich dochodow niezaleznie od miejsca ich osiggania. Art. 26 ust. 1 i 3 Ustawy

o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych, naktada na wskazane w tym przepisie podmioty, ktére dokonujg

wyptat naleznosci z tytutu dywidend i innych naleznosci z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych (ptatnikéw)

obowigzek pobrania w dniu dokonania wyptaty zryczattowanego podatku dochodowego. Naleznosci te powinny
zostaé przekazane w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym zostaty one pobrane, na
rachunek wtasciwego urzedu skarbowego.

W terminie przekazania podatku ptatnicy sg obowigzani przesta¢ podatnikom, sporzgdzone wedtug ustalonego

wzoru, informacje o wysokosci pobranego podatku. Nadto zgodnie z trescig art. 26a Ustawy o Podatku

Dochodowym od Oséb Prawnych, w terminie do konca pierwszego miesigca roku nastepujgcego po roku

podatkowym, w ktérym powstat obowigzek zaptaty podatku, ptatnicy, o ktérych mowa w art. 26 Ustawy o Podatku

Dochodowym od Oséb Prawnych, obowigzani sg przesta¢ do urzedu skarbowego, przy pomocy ktérego naczelnik

urzedu skarbowego wtasciwy wedtug siedziby podatnika wykonuje swoje zadania, roczne deklaracje sporzadzone

wedtug ustalonego wzoru. W przypadku, gdy wyptata naleznosci z tytutu dywidend lub innych przychodéw z

udziatu w zyskach oséb prawnych dokonywana jest na rzecz podatnikéw bedgcych osobami uprawnionymi z

papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamosé nie zostata ptatnikowi

ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, ptatnik pobiera podatek wedtug stawki 19% od tacznej
wartosci dochoddw (przychoddéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za
posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. Wdéwczas do poboru podatku s3 obowigzane podmioty
prowadzgce rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktdrych naleznosé jest wyptacana. Podatek pobiera sie w dniu
przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Przy czym w tym zakresie
pfatnicy nie majg obowigzku przestania informacji o dokonanych wyptatach i pobranym podatku podatnikom oraz
urzedowi skarbowemu. Nadto art. 26 ust. 2c pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych wskazuje,

ze w przypadku wyptat naleznosci z tytutu dywidend oraz dochodéw wymienionych w art. 10 ust. 1 pkt. 1,3 i 5

Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, uzyskanych z papieréw wartosciowych zapisanych na

rachunkach papieréw wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych, obowigzek poboru zryczattowanego

podatku dochodowego, o ktéorym mowa w art. 26 ust. 1 wskazanej ustawy, stosuje sie do podmiotéw
prowadzgcych rachunki papieréow wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata naleznosci nastepuje za
posrednictwem tych podmiotdw. Przy czym podmioty te (pfatnicy) pobierajg zryczattowany podatek dochodowy

w dniu przekazania naleznosci do dyspozycji posiadacza rachunku papieréw wartosciowych lub posiadacza

rachunku zbiorczego.

Opodatkowanie dochodow (przychodéw) z dywidend i innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb

prawnych majqcych siedzibe lub zarzqd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uzyskiwanych przez podatnikéw

podatku dochodowego od oséb prawnych nieposiadajqgcych siedziby lub zarzqdu na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej (tj. podlegajgcych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu).
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Podatnicy podatku dochodowego od osdb prawnych objeci ograniczonym obowigzkiem podatkowym, uzyskujgcy
na terytorium Polski dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, co do zasady podlegajg
analogicznym, jak opisane powyzej, regulacjom dotyczgcym opodatkowania dochoddéw z odptatnego zbycia
papieréw wartosciowych, z tym zastrzezeniem, ze wskazana zasada obowigzuje, jezeli umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowig inaczej. W takim samym
zakresie jak zostato to umdwione powyzej stosuje sie art. 22 ust. 4 i n. Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Prawnych od podatku dochodowego w zakresie przystugujacych zwolnien. Przy czym zgodnie z art. 22b Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych powyisze zwolnienie stosuje sie pod warunkiem istnienia podstawy
prawnej wynikajacej z umowy w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy
miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska, do uzyskania przez organ podatkowy informacji
podatkowych od organu podatkowego innego, niz Rzeczpospolita Polska, panstwa, w ktérym podatnik ma swojg
siedzibe lub w ktdrym dochdd zostat uzyskany. Zastosowanie powyzszego zwolnienia jest mozliwe takze wytgcznie
pod warunkiem udokumentowania przez podatnika miejsca jego siedziby dla celow podatkowych certyfikatem
rezydencji podatkowej lub istnienia zagranicznego zaktadu - zaswiadczeniem wydanym przez wtasciwy organ
administracji podatkowej panstwa, w ktérym znajduje sie jego siedziba lub zarzad, albo przez wtasciwy organ
podatkowy panistwa, w ktdrym ten zagraniczny zaktad jest potozony. Zastosowanie powyzszego zwolnienia jest
nadto uzaleznione od przedstawienia przez podatnika pisemnego oswiadczenia, ze spoétka otrzymujaca
dywidende nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw,
bez wzgledu na zrddto ich osiggania. Na mocy art. 26 ust. 1i 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
wskazane w tym przepisie podmioty, ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutu dywidend i innych naleznosci z
tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, sg obowigzane — jako ptatnicy — pobiera¢ w dniu dokonania wypfaty
zryczattowany podatek dochodowy. Powyzsze uzaleznione jest od regulacji ewentualnej umowy o unikaniu
podwdjnego podatkowania, ktérej Rzeczpospolita Polska jest strong. Przy czym nalezy mie¢ na wzgledzie, ze
zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo
niepobranie podatku zgodnie z takg umowag jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji podatkowej. Pobrany
podatek powinien zostac przekazany w terminie do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym zostat
on pobrany, na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego. Ptatnicy sg obowigzani przesta¢ podatnikom oraz
urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania
0s6b zagranicznych wykonuje swoje zadania, informacje o dokonanych wyptatach i pobranym podatku,
sporzgdzone wedtug ustalonego wzoru. Informacje taka ptatnik jest zobowigzany przestaé¢ do korica trzeciego
miesigca roku nastepujgcego po roku podatkowym, w ktérym dokonano wyptat. Dodatkowo, na pisemny wniosek
podatnika, ptatnik jest obowigzany do sporzgdzenia i przestania takiej informacji podatnikowi oraz urzedowi
skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik wtasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych wykonuje
swoje zadania, w terminie 14 dni od dnia ztozenia tego wniosku. W dalsze]j kolejnosci, w terminie do konca
pierwszego miesigca roku nastepujgcego po roku podatkowym, w ktérym powstat obowigzek zaptaty podatku,
ptatnicy, o ktérych mowa w art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, obowigzani sg przestaé
do urzedu skarbowego wtasciwego w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych roczne deklaracje podatkowe
sporzgdzone wedtug ustalonego wzoru. W przypadku wyptat naleznosci z tytutu dywidend oraz dochoddéw
wymienionych w art. 10 ust. 1 pkt. 1, 3 i 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych uzyskanych z
papieréw wartosSciowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych,
obowigzek poboru zryczattowanego podatku dochodowego, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdéb Prawnych, stosuje sie do podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych
albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata naleznosci nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Podmioty te
(ptatnicy) pobierajg zryczattowany podatek dochodowy w dniu przekazania naleznosci do dyspozycji posiadacza
rachunku papierdw wartosciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego. Tu takze nalezy mie¢ na wzgledzie, ze
zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo
niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji. Zgodnie z art. 26 ust. 2a
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w przypadku gdy wyptata naleznosci z tytutu dywidend lub
innych przychododw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych dokonywana jest na rzecz podatnikéw bedacych
osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos¢ nie
zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, ptatnik pobiera podatek wedtug
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stawki 19% od tgcznej wartosci dochoddéw (przychoddw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich
podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. Wdéwczas, do poboru podatku obowigzane s3
podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktdérych naleznosé jest wyptacana. Podatek pobiera
sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.
4.11.2. PODATEK DOCHODOWY OD OSOB FIZYCZNYCH
4.11.2.1. ODPLATNE ZBYCIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia papierow wartosciowych uzyskiwanych przez osoby fizyczne
majgce miejsce zamieszkania dla celow podatkowych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajgce
w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu).
Z dyspozycji art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych wynika, ze osoby fizyczne majgce
miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci
swoich dochodéw (przychodéw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrédet przychoddw (nieograniczony obowigzek
podatkowy). Przychody ze sprzedazy papierow wartosciowych akcji s traktowane jako przychody z kapitatéw
pienieznych. W ust. 1a wskazanego artykutu 3 zdefiniowane zostato pojecie osoby majgcej miejsce zamieszkania
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez ktdra rozumie sig:
- osobe posiadajgca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum interesdw osobistych lub
gospodarczych (o$rodek intereséw zyciowych) lub
- osobe przebywajaca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym.
Przez dochdd z odptatnego zbycia papieréow wartosciowych nalezy rozumie¢ nadwyzke uzyskanych z tego tytutu
przychoddw (co do zasady, ceny papierow wartosciowych) nad kosztami uzyskania tego przychodu (co do zasady,
wydatkami poniesionymi na ich nabycie lub objecie oraz zwigzanymi bezposrednio z ich nabyciem objeciem np.
optaty notarialne) osiggnietg w roku podatkowym. Podkreslenia przy tym wymaga, ze w przypadkach, gdy cena
papieréw wartosciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich wartosci rynkowej, przychdd z
odptatnego zbycia okresla organ podatkowy lub organ kontroli skarbowej w wysokosci wartosci rynkowej tych
papieréw wartosciowych. W przypadku kiedy, po dokonaniu przez podatnika odptatnego zbycia papierow
wartosciowych nabytych po réznych cenach, nie jest mozliwym okreslenie ceny nabycia zbywanych papierow
wartosciowych to podczas ustalania dochodu z takiego zbycia nalezy stosowal zasade, zgodnie z ktdrg
kazdorazowo zbycie dotyczy kolejno papieréw wartosciowych nabytych wczesniej i stosowac jg odrebnie dla
kazdego rachunku papieréw wartosciowych. Nalezy miec takze na wzgledzie, ze wskazanych dochoddw nie nalezy
taczy¢ z dochodami osigganymi przez dang osobe z innych Zzrddet, ktére to podlegajg odrebnemu opodatkowaniu.
Zgodnie z dyspozycjg art. 17 ust. 1 ab Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych wynika, ze przychdd z
odptatnego zbycia udziatéw (akcji), udziatéw w spétdzielni oraz papieréw wartosciowych powstaje w momencie
przeniesienia na nabywce wtasnosci udziatow (akcji), udziatéw w spétdzielni oraz papieréw wartosciowych. Przy
czym osoby fizyczne uzyskujgce dochdd z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych nie sg zobowigzane do
uiszczania zaliczek na podatek dochodowy w trakcie roku podatkowego, obowigzek poboru podatku nie spoczywa
takze na ptatnikach. Dopiero po zakonczeniu danego roku podatkowego podatnicy osiggajgcy dochody z
odptatnego zbycia papieréw wartosciowych zobowigzani sg wykazac je w rocznym zeznaniu podatkowym, a
obliczony przez siebie podatek nalezy odprowadzi¢ na rachunek witasciwego organu podatkowego. Zgodnie z
tredcig art. 45 ust. 1a pkt. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych roczne zeznanie podatkowe
podatnik powinien sporzadzi¢ w terminie od dnia 15 lutego do dnia 30 kwietnia roku nastepujacego po roku
podatkowym, w ktorym podatnik dokonat odptatnego zbycia, na podstawie imiennych informacji o wysokosci
osiggnietego dochodu (PIT-8C), przekazanych mu (do konca lutego roku nastepujgcego po roku podatkowym)
przez osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz
jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej (podmioty posredniczace w sprzedazy papierdw
wartosciowych np. dom maklerski). Podatek nalezy optaci¢ przed uptywem terminu na ztozenie deklaracji.
Wskazaé¢ w tym miejscu nalezy, ze zgodnie z trescig art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb
Fizycznych, podatek od dochoddéw uzyskanych z odptatnego zbycia papierow wartosciowych lub pochodnych
instrumentow finansowych, w tym z realizacji praw wynikajgcych z tych instrumentéw, z odptatnego zbycia
udziatéw (akcji), z odptatnego zbycia udziatéw w spétdzielni oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) albo wktadow w
spoétdzielni w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢
wynosi 19% uzyskanego dochodu. Zastrzezenia przy tym wymaga, ze dochdd uzyskany ze zbycia papierow
wartosciowych otrzymanych w drodze darowizny w czesci odpowiadajacej kwocie zaptaconego podatku od
spadkdw i darowizn jest zwolniony od podatku dochodowego. Nadto nalezy pamietac, ze w przypadku poniesienia
w roku podatkowym straty ze zbycia papieréw wartosciowych, strata ta moze obnizy¢ dochéd uzyskany z tego
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zrodta w najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pieciu latach podatkowych, z tym, ze wysokos¢ obnizenia w
ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczyé 50% kwoty tej straty. Podobnie jak w przypadku dochoddw, strata
poniesiona z tytutu zbycia papieréw wartosciowych nie faczy sie ze stratami poniesionymi przez podatnika z innych
tytutdow (zrodet przychoddw). Nalezy jednak pamietaé, ze powyzej wskazanych regulacji nie stosuje sie, jezeli
odptatne zbycie papieréw wartosciowych nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej, gdyz w takim
przypadku przychody z ich sprzedazy powinny by¢ kwalifikowane, jako pochodzgce z wykonywania takiej
dziatalnosci i rozliczone na zasadach wtasciwych dla dochodu z tego zrodta.

Opodatkowanie dochodow z odptatnego zbycia papierow wartosciowych uzyskiwanych przez osoby fizyczne

niemajgce miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajgce w Polsce

ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu).

Zgodnie z dyspozycjg art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, jezeli osoby fizyczne nie

majg miejsca zamieszkania na terytorium RP to podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw

(przychoddw) osigganych na terytorium RP (ograniczony obowigzek podatkowy).

Przy czym z ust. 2b wskazanego art. 3 za dochody (przychody) osiggane na terytorium RP uwaza sie w

szczeg6lnosci dochody (przychody) m.in. z:

- papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium RP w ramach regulowanego
rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz z realizacji praw z
nich wynikajacych;

- tytutu przeniesienia wiasnosci udziatow (akcji) w spotce, ogdtu praw i obowigzkéw w spdtce niebedacej
osobg prawng lub tytutéw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym albo instytucji wspdlnego
inwestowania, w ktorych co najmniej 50% wartosci aktywéw, bezposrednio lub posrednio, stanowig
nieruchomosci potozone na terytorium RP lub prawa do takich nieruchomosci.

Co do zasady osoby fizyczne w zakresie jakim objete sg ograniczonym obowigzkiem podatkowym, ktdre uzyskuja

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochody z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych podlegaja

analogicznym, jak opisane powyzej, zasadom dotyczagcym opodatkowania dochoddéw z odptatnego zbycia
papieréw wartosciowych, z tym jednak zastrzezeniem, ze zasady opodatkowania podatnikdw podatku
dochodowego od osdb fizycznych niemajgcych miejsca zamieszkania na terytorium RP mogg by¢ modyfikowane
przez przepisy wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania. Upraszczajgc, mozna przyjac, ze
wiekszo$¢ umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Polska stanowi, ze zyski ze sprzedazy
akcji moga by¢ opodatkowane tylko w panstwie siedziby zbywcy. Wyjgtek stanowig umowy zawierajace , klauzule
nieruchomosciowya”, ktéra pozwala Polsce opodatkowaé zyski ze zbycia praw udziatowych w spétkach, ktérych
aktywa sktadajg sie gtownie badz w przewazajgcej czesci z nieruchomosci potozonych w Polsce. Wobec
powyzszego osobom fizycznym zamieszkujgcym w panstwach, z ktérymi RP zawarta umowy w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania zaleca sie zapoznanie sie z ich trescig, gdyz mogg one znaczgco wptywac na zasady
opodatkowania dochodéw ze sprzedazy papieréw wartosciowych. Przy czym nalezy mie¢ na uwadze, ze zgodnie

z trescig art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, zastosowanie stawki podatku

wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z

takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania

podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydenciji.

4.11.2.2. DOCHOD (PRZYCHOD) Z DYWIDEND | INNYCH PRZYCHODOW Z TYTULU UDZIAtU W ZYSKACH OSOB
PRAWNYCH

Opodatkowanie dochodow (przychodéw) z dywidend i innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb

prawnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne posiadajgce miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej (tj. podlegajgce w Polsce nieograniczonemu obowiqgzkowi podatkowemu).

W punkcie powyzej zostaty juz wskazane podstawowe zasady dotyczgce obowigzku podatkowego wynikajacego

z miejsca zamieszkania podatnika (nieograniczony obowigzek podatkowy) i we wspomnianym zakresie sg one

wspolne rowniez dla ponizej analizy. Z dyspozycji art. 30a ust. 1 pkt. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb

Fizycznych wynika, ze dochody (przychody) osdb fizycznych z tytutu dywidend i inne przychody z tytutu udziatu w

zyskach oséb prawnych opodatkowane sa zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19%

uzyskanego przychodu. Przy czym podkreslenia wymaga, ze zgodnie z trescig art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku

Dochodowym od Osdéb Fizycznych dochodem (przychodem) z udziatu w zyskach oséb prawnych jest dochdd

(przychdd) faktycznie uzyskany z tego udziatu. Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od oséb

fizycznych, do poboru zryczattowanego podatku dochodowego od dokonywanych wyptat ($wiadczen) lub
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stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych (m.in. wyptat z tytutu dywidend i innych
przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych) zobowigzane s podmioty dokonujgce tych czynnosci
(ptatnicy). Przy czym na mocy art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych zryczattowany
podatek od dochoddéw z dywidend i innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych pobieraja, jako
ptatnicy, podmioty prowadzgce rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te
zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na
tych rachunkach, a wyptata swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéow. Zas na
mocy art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, w zakresie papieréw wartosciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikami, zryczattowanego podatku dochodowego dochoddéw z dywidend
i innych przychododw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, sg podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za
posrednictwem ktdrych naleznosci z tych tytutéw sg wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu przekazania
naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Ptatnicy przekazujg kwoty podatku w
terminie do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym pobrano podatek — na rachunek wtasciwego
urzedu skarbowego. W terminie do konca stycznia roku nastepujacego po roku podatkowym pfatnicy, o ktérych
mowa w art. 41 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, sg obowigzani przesta¢ do urzedu
skarbowego, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego witasciwy wedtug miejsca siedziby ptatnika
wykonuje swoje zadania, roczne deklaracje, wedtug ustalonego wzoru. Przy czym, na mocy art. 30a ust. 2a Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, od dochodéw (przychoddéw) z tytutu dywidend i innych przychodéw
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych przekazanych na rzecz podatnikdw uprawnionych z papieréw
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w
trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, pfatnik pobiera podatek wedtug stawki 19% od tgcznej wartosci
dochodoéw (przychoddw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikdw za posrednictwem
posiadacza rachunku zbiorczego. Roczne deklaracje dotyczace tego dochodu sg przekazywane przez ptatnikow (tj.
podmioty prowadzace rachunki zbiorcze) do urzedu skarbowego przy pomocy ktdérego naczelnik urzedu
skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych wykonuje swoje zadania. Jezeli pfatnik
dokonuje wyptaty w powyzszym trybie, to w zakresie dotyczgcym takich podatnikéw, ptatnik nie ma obowigzku
sporzgdzania imiennych informacji o wysokosci dochodu.
Dochoddw (przychoddéw) z tytutu dywidend i innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, od ktérych pobrany zostat podatek zryczattowany, nie
taczy sie z dochodami z innych Zrédet i nie ujawnia w rocznym zeznaniu podatkowym. Jednakze nalezy pamietac,
ze jezeli podatek nie zostanie pobrany przez ptatnika, osoba fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego
wykazania naleznego podatku dochodowego w zeznaniu rocznym, sktadanym do korica kwietnia roku
nastepujgcego po roku podatkowym. Zgodnie z art. 45 ust. 3c Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych, podatnicy sg obowigzani wykaza¢ w zeznaniu rocznym kwoty dochodow (przychoddw) z tytutu
dywidend w przypadku, gdy papiery wartoSciowe zapisane byty na rachunkach zbiorczych, a tozsamo$¢ podatnika
nie zostata ptatnikowi ujawniona.
Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne nieposiadajqgce miejsca zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajgce w Polsce ograniczonemu obowiqgzkowi podatkowemu).
W punkcie powyzej zostaty juz wskazane podstawowe zasady dotyczgce obowigzku podatkowego wynikajacego
z miejsca zamieszkania podatnika (ograniczony obowigzek podatkowy) i we wspomnianym zakresie sg one
wspolne réwniez dla ponizej analizy. Co do zasady, w stosunku do dochoddw uzyskanych (przychodow) z
dywidend i innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych przez osoby fizyczne w zakresie jakim
objete sg one ograniczonym obowigzkiem podatkowym na mocy art. 30a ust.1 pkt 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdb Fizycznych pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy, z tym jednak
zastrzezeniem, ze zasady opodatkowania podatnikéw podatku dochodowego od oséb fizycznych niemajacych
miejsca zamieszkania na terytorium RP mogg by¢ modyfikowane przez przepisy wtasciwej umowy o unikaniu
podwadjnego opodatkowania. Wobec powyzszego osobom fizycznym zamieszkujgcym w panstwach, z ktorymi RP
zawarta umowy w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania zaleca sie zapoznanie sie z ich trescig, gdyz mogg
one znaczgco wptywac na zasady opodatkowania dochoddw ze sprzedazy papieréw wartosSciowych. Przy czym
nalezy mie¢ na uwadze, ze zgodnie z trescig art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych,
zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo
niezaptacenie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celdéw
podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji. W przypadku
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podatnikéw podlegajgcych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu,
pfatnicy sg obowigzani przesta¢ imienne informacje sporzgdzone wedtug ustalonego wzoru, w terminie do konca
lutego roku nastepujacego po roku podatkowym, podatnikom oraz urzedom skarbowym, przy pomocy ktérych
naczelnicy urzedow skarbowych wtasciwi w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych wykonujg swoje
zadania. Ponadto, ptatnik — na pisemny wniosek podatnika — w terminie 14 dni od dnia ztozenia takiego wniosku,
jest obowigzany do sporzgdzenia i przestania imiennej informacji, o ktérej mowa powyzej, podatnikowi i urzedowi
skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania oséb
zagranicznych wykonuje swoje zadania. Z wyfaczeniem przypadkéw, w ktérych dochody (przychody) z tytutu
dywidend lub inne przychody z udziatu w zyskach oséb prawnych przekazywane sg na rzecz podatnikdéw
uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamosé nie zostata
ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi.
4.11.3. ZASADY OPODATKOWANIA PODATKIEM OD CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH
Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt. 1 lit. a) w zwigzku z art. 1 ust. 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych,
podatkowi podlegajg umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy i praw majgtkowych (wtym papierow
wartosciowych). Stawka podatku od sprzedazy praw majatkowych wynosi 1% wartosci rynkowej praw
majatkowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych). Obowigzek podatkowy
powstaje z chwilg dokonania czynnosci cywilnoprawnej i ciagzy on — przy umowie sprzedazy — na kupujgcym (art.
3 ust. 1 oraz art. 4 ust. 1 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).
Jednoczesnie, zgodnie z art. 9 pkt. 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych, zwalnia sie od podatku
sprzedaz praw majatkowych bedgcych instrumentami finansowymi:
- firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, lub
- dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, lub
- dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego, lub
- dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli te instrumenty finansowe zostaty nabyte przez takie firmy w ramach obrotu
zorganizowanego — w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie.
4.11.4. ZASADY OPODATKOWANIA PODATKIEM OD SPADKOW | DAROWIZN
Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt. 1i2 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn nabycie przez osoby fizyczne w drodze
spadku lub darowizny praw majgtkowych, w tym rdwniez praw zwigzanych z posiadaniem papierow
wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli prawa majgtkowe dotyczace
papieréw wartosciowych sg wykonywane na terytorium RP. Jednakze, w przypadku wykonywania praw
majatkowych zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych na terytorium RP, ich nabycie w drodze spadku
lub darowizny nie bedzie podlegato opodatkowaniu, jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy
darowizny ani nabywca (spadkobierca lub obdarowany), ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami
polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium RP. Wysokos$¢ stawki podatku od spadku i
darowizn jest zrdéinicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego
stosunku pomiedzy spadkobierca lub spadkodawcy badz pomiedzy darczyricg a obdarowanym.
Przy spetnieniu warunkéw okreslonych w Ustawie o Podatku od Spadkdéw i Darowizn podatkowi nie podlega
nabycie wtasnosci praw majatkowych podlegajgcych wykonaniu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jezeli w
dniu nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczyrca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca
statego pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dodatkowo nabycie praw majgtkowych
zwigzanych z posiadaniem papieréw wartoSciowych przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba,
rodzenstwo, ojczyma i macoche bedzie zwolnione z opodatkowania podatkiem od spadkéw i darowizn.
4.11.5. ZASADY ODPOWIEDZIALNOSCI W ZAKRESIE PODATKU POBIERANEGO U ZRODtA
Zgodnie z art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej pfatnik, ktéry nie wykonat obowigzkdw obliczenia, pobrania oraz
wptacenia podatku do wtasciwego organu podatkowego, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany
a niewptfacony. Zgodnie z art. 30 § 1 i § 3 Ordynacji Podatkowej ptatnik, ktory nie wykonat cigzacych na nim
obowigzkéw odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony catym swoim majgtkiem.
Powyzszy przepis nie ma zastosowania w przypadku, gdy odrebne przepisy prawa stanowig inaczej albo jezeli
podatek nie zostat pobrany z winy podatnika. W tych przypadkach wtasciwy organ administracji podatkowej lub
skarbowej wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatnika.
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4.12. POTENCJALNY WPLYW NA INWESTYCIE W PRZYPADKU RESTRUKTURYZACJI | UPORZADKOWANEJ
LIKWIDACJI NA MOCY DYREKTYWY PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY 2014/59/UE

Nie dotyczy. Wobec Emitenta nie jest prowadzona restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacji na mocy

Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE.

4.13. TOZSAMOSC | DANE KONTAKTOWE OFERUJACEGO PAPIERY WARTOSCIOWE LUB OSOBY
WNIOSKUJACEJ O DOPUSZCZENIE DO OBROTU, JEZELI OFERUJACYM PAPIERY WARTOSCIOWE LUB
OSOBA WNIOSKUJACA O DOPUSZCZENIE DO OBROTU NIE JEST EMITENT, W TYM IDENTYFIKATOR
PODMIOTU PRAWNEGO (,,LEI”) W PRZYPADKU GDY OFERUJACY MA 0SOBOWOSC PRAWNA

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréw

wartosciowych. Podmiotem wnioskujgcym o dopuszczenie Akcji do obrotu jest Emitent.

5. WARUNKI OFERTY PUBLICZNEJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréw

wartosciowych.

6. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU | USTALENIA DOTYCZACE OBROTU

6.1. WSKAZANIE, CZY OFEROWANE PAPIERY WARTOSCIOWE SA LUB BEDA PRZEDMIOTEM WNIOSKU O
DOPUSZCZENIE DO OBROTU, Z UWZGLEDNIENIEM ICH DYSTRYBUCJI NA RYNKU REGULOWANYM
LUB INNYCH RYNKACH

Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréw wartosciowych. Na

podstawie Prospektu, Emitent zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku

regulowanym tacznie 11.203.705 akgcji, w tym:

- 3.703.705 (stownie: trzy miliony siedemset trzy tysigce siedemset piec) akcji zwyktych na okaziciela serii
Z o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

- 7.500.000 (stownie: siedem miliondw piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii AA o wartosci
nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda.

Zamiarem Emitenta jest rejestracja akcji serii Z oraz serii AA w KDPW pod istniejgcym kodem PLCMPLDO00016, pod

ktorym na dzien zatwierdzenia Prospektu zarejestrowanych jest 11.886.242 akcji Emitenta.

Emitent zamierza wprowadzi¢ Akcje serii Z i serii AA do obrotu na rynku podstawowym GPW, na ktérym na dzien

zatwierdzenia Prospektu notowanych jest 11.886.242 akcji Emitenta pod skrétem SGN. W tym celu Zarzad Spotki

wystgpi do Zarzagdu GPW z wnioskiem o wprowadzenie Akcji serii Z i serii AA do obrotu gietdowego na rynku

podstawowym GPW.

Zgodnie z § 19 Regulaminu Gietdy akcje emitenta, ktorego akcje tego samego rodzaju s3 notowane na gietdzie, sg

dopuszczone do obrotu gietdowego, w przypadku ztozenia wniosku o ich wprowadzenie do obrotu gietdowego,

jezeli: (1) zostat opublikowany lub udostepniony zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa odpowiedni dokument

informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru albo ktérego réwnowaznosé w rozumieniu tych

przepisOw prawa zostata stwierdzona przez wtasciwy organ nadzoru, chyba ze opublikowanie, udostepnienie,

zatwierdzenie lub stwierdzenie réwnowaznosci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane, (2) ich

zbywalnos¢ jest nieograniczona, (3) zostaty wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu

gietdowego, o ktérych mowa w § 35 Regulaminu Gietdy. Dodatkowo akcje te s3 dopuszczone do obrotu

gietdowego na rynku podstawowym jezeli, poza ww. warunkami spetniajg warunki dopuszczenia okreslone w

Rozporzadzeniu o Rynkach. Zgodnie z postanowieniami Rozporzadzenia o Rynkach, z zastrzezeniem tamze

wskazanych wyjatkow, spotka prowadzaca rynek oficjalnych notowan gietdowych, zapewnia, aby do obrotu na

tym rynku dopuszczone byty wytgcznie akcje spetniajgce tagcznie nastepujgce warunki: i) zostaty dopuszczone do

obrotu na rynku regulowanym; (ii) ich zbywalnos¢ nie jest ograniczona, (iii) wszystkie wyemitowane akcje danego

rodzaju zostaty objete wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan do wtasciwego organu

spotki prowadzacej rynek oficjalnych notowan, (iv) iloczyn liczby i prognozowanej ceny rynkowej akcji objetych

whnioskiem, a w przypadku gdy okreslenie tej ceny nie jest mozliwe - kapitaty wtasne emitenta, wynoszg co

najmniej rownowartos¢ w ztotych 1.000.000,00 EUR, (v) w dacie ztozenia wniosku istnieje rozproszenie akcji

objetych wnioskiem, zapewniajgce ptynnos¢ obrotu tymi akcjami. Rozproszenie akcji zapewnia ptynnos¢ obrotu,

jezeli w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym

zgromadzeniu, znajduje sie: 1) co najmniej 25% akcji spotki objetych wnioskiem lub 2) co najmniej 500.000 akcji

spotki o tacznej wartosci wynoszacej co najmniej rownowartos¢ w ztotych 17.000.000,00 EUR, wedtug ostatniej
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ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy akcji, a w szczegdlnie uzasadnionych przypadkach - wedtug prognozowane;j
ceny rynkowej.

Ponadto, zgodnie z § 3a Regulaminu Gietdy dopuszczajgc dane instrumenty finansowe do obrotu gietdowego
Zarzad Gietdy ocenia dodatkowo czy obrdt tymi instrumentami bedzie prowadzony w sposéb rzetelny,
prawidtowy i skuteczny, a w przypadku papieréw wartosciowych czy zapewniona bedzie ich swobodna
zbywalnosé. Zarzad Gietdy dokonuje oceny, o ktérej mowa w ust. 1, zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 1 —
5 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/568.

Do Daty Prospektu akcje serii Z i serii AA Spoétki nie byty przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

Akcje serii Z i serii AA nie zostaty zarejestrowane dotychczas w depozycie papieréw wartosciowych w KDPW. Po

otrzymaniu decyzji KNF w sprawie zatwierdzenia Prospektu Spétka wystgpi z odpowiednimi wnioskami do KDPW,

a nastepnie do GPW w celu dokonania odpowiednio rejestracji akcji serii Z i serii AA pod kodem PLCMPLD00016

oraz wprowadzenia akcji serii Z i serii AA do obrotu na rynku podstawowym GPW.

W ocenie Emitenta wszystkie warunki okreslone w Regulaminie GPW wymagane do dopuszczenia i wprowadzenia

akcji serii Z i serii AA do obrotu na rynku regulowanym sg na dzien zatwierdzenia Prospektu spetnione. Intencja

Emitenta jest, by obrdt na GPW akcjami serii Z i serii AA rozpoczat sie w jak najkrotszym czasie.

6.2. RYNKI REGULOWANE LUB RYNKI ROWNOWAZNE, NA KTORYCH ZGODNIE Z WIEDZA EMITENTA, SA
DOPUSZCZONE DO OBROTU PAPIERY WARTOSCIOWE TEJ SAMEJ KLASY, CO PAPIERY WARTOSCIOWE
OFEROWANE LUB DOPUSZCZONE DO OBROTU

Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje Emitenta serii A, M, O, P, R, S, T, U, W, X oraz Y

w tgcznej liczbie 11.886.242, o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda, zdematerializowane, zarejestrowane

w KDPW i oznaczone kodem ISIN PLCMPLD00016 sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym GPW pod

skrécong nazwa SGN.

6.3. INFORMACJE O EWENTUALNEJ SUBSKRYPCJI PRYWATNEJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH TEJ SAME)
KLASY CO PAPIERY OFEROWANE W DRODZE OFERTY PUBLICZNEJ LUB WPROWADZANE DO OBROTU
NA RYNKU REGULOWANYM

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréw

wartosciowych. Na Dzien Prospektu Emitent nie prowadzi subskrypcji prywatnej akcji.

6.4. NAZWA | ADRES PODMIOTOW POSIADAJACYCH WIAiACE ZOBOWIAZANIE DO DZIAtANIA JAKO
POSREDNICY W OBROCIE NA RYNKU WTORNYM, ZAPEWNIAJACYCH PLYNNOSC ORAZ
PODSTAWOWE WARUNKI ICH ZOBOWIAZANIA

Nie wystepujg podmioty posiadajgce wigzace zobowigzania do dziatania w charakterze animatora Emitenta, tj. do

dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym poprzez state zgtaszanie ofert kupna i sprzedazy danego

papieru wartosciowego na wtasny rachunek, na zasadach okreslonych w umowie z Emitentem.

6.5. INFORMACIJE NA TEMAT STABILIZACJI CEN W ZWIAZKU Z OFERTA

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréw

wartosciowych. Emitent nie planuje podejmowac dziatan stabilizacyjnych zwigzanych ze stabilizacjg kursu akcji.

Do Daty Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjna.

6.6. NADPRZYDZIAL | OPCJA DODATKOWEGO PRZYDZIALU TYPU GREENSHOE

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzgdzony w zwigzku z emisjg / ofertg papieréw wartosciowych.
7. SPRZEDAJACY POSIADACZE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

7.1. DANE NA TEMAT OFERUJACYCH AKCJE DO SPRZEDAZY

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzgdzony w zwigzku z emisjg / ofertg papieréw wartosciowych. Na podstawie

Prospektu nie sg oferowane akcje Emitenta bedgce w posiadaniu obecnych akcjonariuszy.

7.2. LICZBA | RODZAJ AKCJI OFEROWANYCH PRZEZ KAZDEGO ZE SPRZEDAJACYCH

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzagdzony w zwigzku z emisjg / ofertg papieréw wartos$ciowych. Na podstawie

Prospektu nie sg oferowane akcje Emitenta bedace w posiadaniu obecnych akcjonariuszy.

7.3. WIELKOSC UDZIALU ZNACZNEGO AKCJONARIUSZA SPRZEDAJACEGO PAPIERY WARTOSCIOWE PRZED
| PO SPRZEDAZY

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzagdzony w zwigzku z emisjg / ofertg papieréw wartosciowych. Na podstawie

Prospektu nie sg oferowane akcje Emitenta bedgce w posiadaniu obecnych akcjonariuszy.

7.4. UMOWY ZAKAZU SPRZEDAZY AKCJI TYPU ,LOCK-UP”

Nie dotyczy. Emitent na Date Prospektu nie jest strong zadnych umow typu ,,lock-up”.
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Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, akcjonariusze Emitenta nie sg strong umdw zakazu sprzedazy akcji typu ,,lock-

up”.
8. KOSZTY EMISJI LUB OFERTY
8.1. WPLYWY PIENIEZNE NETTO OGOLEM ORAZ SZACUNKOWA WIELKOSC WSZYSTKICH KOSZTOW EMISJI

LUB OFERTY

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréow

wartosciowych.

9. ROZWODNIENIE

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréw

wartosciowych.

10. DODATKOWE INFORMACIE

10.1. OPIS ZAKRESU DZIAtAN DORADCOW ZWIAZANYCH Z EMISJA

Informacje dotyczgce doradcow oraz opis zakresu ich dziatan zostaty przedstawione w Rozdziale Il punkcie 1 oraz

2 Prospektu.

10.2. WSKAZANIE INNYCH INFORMACI, KTORE ZOSTALY ZBADANE LUB PRZEJRZANE PRZEZ
UPRAWNIONYCH BIEGLYCH REWIDENTOW, ORAZ W ODNIESIENIU DO KTORYCH SPORZADZILI ONI
RAPORT

Nie dotyczy. W Rozdziale IV Prospektu nie zamieszczono zadnych informacji, ani nie wystepuja informacje, ktére

zostaty zbadane lub przejrzane przez uprawnionych biegtych rewidentow.
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ZALACZNIK 1 — DEFINICJE | SKROTY

Akcje Dopuszczane, Akcje

Akcjonariusz

APM

Cztonek Zarzadu

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Komitetu Audytu
Data Prospektu
Dokument Ofertowy

Dokument Podsumowujacy

Dokument Rejestracyjny

Doradca Prawny
Doradca Finansowy
Dz. U.

Emitent, Spétka
e-Podatki

e-Zdrowie

Gietda, GPW
Grupa Kapitatowa, Grupa

Historyczne informacje
finansowe

3.703.705 akcji zwyktych na okaziciela serii Z oraz 7.500.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii AA

Akcjonariusz Sygnity S.A.

Alternatywne pomiary wynikow zgodnie z Wytycznymi ESMA 2015/1415
Cztonek Zarzadu Sygnity S.A.

Cztonek Rady Nadzorczej Sygnity S.A.

Cztonek Komitetu Audytu Sygnity S.A.

Dzien zatwierdzenia prospektu przez KNF

Dokument ofertowy sporzadzony przez Emitenta w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW Akcji wyemitowanych przez Emitenta i zatwierdzony przez KNF
Dokument Podsumowujacy sporzadzony przez Emitenta w zwigzku z
ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW Akcji wyemitowanych przez Emitenta i
zatwierdzony przez KNF

Dokument Rejestracyjny sporzadzony przez Emitenta w zwigzku z ubieganiem
sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW Akcji wyemitowanych przez Emitenta i zatwierdzony
przez KNF

Krélikowski Marczuk Geromin Adwokaci i Radcowie prawni Spotka partnerska
Matgorzata Roszczyk

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Sygnity Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

projekt realizowany na mocy umowy z dnia 1 lutego 2013 roku dotyczacej
budowy, wdrozenia i utrzymania systemu e-Podatki, zawartej pomiedzy Sygnity
S.A. a Skarbem Panstwa

Projekt realizowany na mocy umowy z dnia 15 czerwca 2012 roku dotyczgcej
zaprojektowania, realizacji i nadzoru gwarancyjnego Podsystemoéw ,Hurtownia
Danych” oraz ,Podsystem Wykrywania Naduzy¢” w ramach projektu
,Elektroniczna Platforma Gromadzenia, Analizy i Udostepniania zasobdéw
cyfrowych o Zdarzeniach Medycznych, zawartej pomiedzy Sygnity S.A. a
Skarbem Paristwa

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

Grupa Kapitatowa obejmujgca spotke Sygnity S.A. — jako podmiot dominujacy
oraz wymienione ponizej podmioty zalezne:

- Sygnity Business Solutions S.A. z siedzibg w Zielonej Gorze;

- Geomar S.A. z siedzibg w Szczecinie;

- UAB Baltijos Kompiuteriu Centras z siedzibg w Wilnie, Litwa;

- Sygnity International Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Warszawie;

- Enhandel Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Emitenta za
okres od 1 paidziernika 2015 r. do 30 wrzesnia 2016 roku wraz z opinig i
raportem biegtego rewidenta, skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy
Kapitatowej Emitenta za okres od 1 pazdziernika 2016 r. do 30 wrzes$nia 2017
roku wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta, skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Emitenta za okres od 1 pazdziernika 2017 r. do
30 wrzesnia 2018 roku wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta,
srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres
9 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku
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Inwestor

KDPW
Kodeks Cywilny, KC

Kodeks Postepowania

Cywilnego, KPC

Kodeks Spétek Handlowych, KSH

Kodeks Karny

Komisja, KNF
KRS

Komitet Audytu
MAR

Microsoft
MSR

MSSF

NBP

Osoba Bliska

PLN, zt, ztoty

Prawo Bankowe
Prawo Dewizowe
Prezes Zarzadu Spotki

Prospekt

PSR

Rada Nadzorcza, Rada
Nadzorcza Emitenta, Rada
Nadzorcza Spotki
Regulamin Gietdy

Regulamin Zarzadu Spatki

Rozporzadzenie 2019/979

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka nieposiadajagca osobowosci
prawnej, bedaca zaréwno rezydentem, jak i nierezydentem w rozumieniu
przepisdw Prawa Dewizowego.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (tekst jednolity - Dz.U. z 2019
r. poz. 1145)

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego (tekst
jednolity — Dz. U. z 2019 r. poz. 1460)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (tekst jednolity
-Dz.U.z2019r. poz. 505)

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny (tekst jednolity - Dz.U. z 2018 r.
poz. 1600)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sgdowy

Komitet Audytu Sygnity S.A.

rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku

Microsoft Ireland Operations Limited z siedzibg w Dublinie

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

Narodowy Bank Polski

Osoba blisko zwigzana w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na
rynku

Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (tekst jednolity - Dz.U. z 2018
r. poz. 2187)

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo Dewizowe (tekst jednolity - Dz.U. z 2019 r.
poz. 160)

Prezes Zarzadu Sygnity S.A.

Niniejszy Prospekt, bedacy jedynym prawnie wigzacym dokumentem
zawierajacym informacje o Emitencie oraz Akcjach Dopuszczanych, sporzagdzony
zgodnie z Rozporzgdzeniem 2017/1129

Polskie Standardy Rachunkowosci

Rada Nadzorcza Sygnity S.A.

Regulamin Gietdy w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 1/1110/2006 Rady Gietdy
z dnia 4 stycznia 2006 r., ze zm.
Regulamin Zarzadu Sygnity S.A.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/979 z dnia 14 marca 2019 r.
uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych
kluczowych informacji finansowych w podsumowaniu prospektu, publikacji i
klasyfikacji prospektéw, reklam papierow wartosciowych, suplementéw do
prospektu i portalu zgtoszeniowego oraz uchylajace rozporzadzenie delegowane
Komisji (UE) nr 382/2014 i rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/301
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Rozporzadzenie 2019/980

Rozporzadzenie 2017/1129

Rozporzadzenie MF ws. Rynku
Oficjalnych Notowan,
Rozporzadzenie o Rynkach

Saa$s
Sad Rejestrowy

SBS
Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe 2017/2018

Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe 2016/2017

Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe 2015/2016

Statut, Statut Emitenta
UE
Ustawa o biegtych rewidentach

Ustawa o funduszach

Ustawa o KRS

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Finansowym

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Kapitalowym

Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi /
Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie

Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéow, UOKIK

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Osdb Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych

Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r.
uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktéry ma
by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym, i uchylajace
rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktédry ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE

Rozporzadzenie Ministra Finansdow z dnia 25 kwietnia 2019 r. w sprawie
szczegdtowych warunkdw, jakie musi spetniac rynek oficjalnych notowan
gietdowych oraz emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
tym rynku (Dz.U. z 2019 r. poz. 803)

Software as a service

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

Sygnity Business Solutions S.A. z siedzibg w Zielonej Gérze

sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF skonsolidowane sprawozdanie Grupy
Kapitatowej Sygnity S.A. za okres od 1 pazdziernika 2017 roku do 30 wrzesnia
2018 roku wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta

sporzgdzone zgodnie z MSR/MSSF skonsolidowane sprawozdanie Grupy
Kapitatowej Sygnity S.A. za okres od 1 paZdziernika 2016 roku do 30 wrzesnia
2017 roku wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta

sporzgdzone zgodnie z MSR/MSSF skonsolidowane sprawozdanie Grupy
Kapitatowej Sygnity S.A. za okres od 1 pazdziernika 2015 roku do 30 wrzesnia
2016 roku wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta

Statut Sygnity S.A.

Unia Europejska

Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (tekst jednolity - Dz.U. z 2019 r. poz. 1421)

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity - Dz.U. z 2018 r. poz.
1355)

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym (tekst jednolity
-Dz.U.z2019r. poz. 1500)

Ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (tekst
jednolity - Dz.U. z 2019 r. poz. 298 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym (tekst
jednolity - Dz.U. z 2018 r. poz. 1417)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity - Dz.U. z 2018 r. poz. 2286)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (tekst jednolity - Dz.U. z 2019 r. poz. 623)
Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow (tekst
jednolity - Dz.U. z 2019 r. poz. 369)
Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych (tekst
jednolity - Dz.U. z 2019 r. poz. 1387)
Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(tekst jednolity - Dz.U. z 2019 r. poz. 865)
Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity - Dz.U. z 2019 r. poz. 1519)
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Ustawa o Podatku od Spadkow i
Darowizn
Ustawa Prawo upadtosciowe

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa Prawo
restrukturyzacyjne
Ustawa Prawo Wtasnosci
Przemystowej

Ustawa o Systemie Oswiaty

WZA, Walne Zgromadzenie
Zastepca Przewodniczgcego RN
Zarzad, Zarzad Emitenta, Zarzad
Spotki

Zarzad Gietdy

Zatwierdzenie Prospektu

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity
- Dz.U. 22018 r. poz. 644)

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe (tekst jednolity - Dz.U. z
2019 r. poz. 498)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z 2019
r. poz. 351)

Ustawa z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne (tekst jednolity - Dz.U.
z2019r. poz. 243)

Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. - Prawo wiasnosci przemystowej (tekst
jednolity - Dz.U. z 2017 r. poz. 776)

Ustawa z dnia 7 wrzesnia 1991 r. o systemie oswiaty (tekst jednolity - Dz.U. z
2018 r. poz. 1457)

Walne Zgromadzenie Sygnity S.A.

Zastepca przewodniczgcego Rady Nadzorczej Sygnity S.A.

Zarzad Sygnity S.A.

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zatwierdzajgc prospekt, Komisja nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu
biznesowego emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz
sposobu jej finansowania. W postepowaniu w sprawie zatwierdzenia prospektu
ocenie nie podlega prawdziwos¢ zawartych w tym prospekcie informacji, ani
poziom ryzyka zwigzanego z prowadzong przez emitenta dziatalnoscia, oraz
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papieréw wartosciowych.
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ZAtACZNIK 2 - UCHWALY EMISYJNE

Uchwata nr 3
z dnia 25 czerwca 2018 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sygnity Spétka Akcyjna
w sprawie uchylenia uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sygnity spétka akcyjna z
dnia 16 stycznia 2018 r. oraz w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz
wytqczenia w cafosci prawa poboru akcji nowej emisji
$ 1

Zwazywszy, ze podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki stanowi jeden z warunkdw wypracowanej przez Spotke

z jej wierzycielami Umowy Restrukturyzacyjnej, a z uwagi na obiektywne przyczyny istnieje uzasadnione ryzyko, ze

niemozliwe bedzie doprowadzenie przez Spotke do realizacji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w

ustawowym terminie na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sygnity spotka akcyjna

z dnia 16 stycznia 2018 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia uchyli¢ uchwate nr 2

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sygnity spdtka akcyjna z dnia 16 stycznia 2018 r., aby nastepnie mdc

powzigé nowq uchwatfe o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki z wytqgczeniem prawa poboru.

$ 2

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, dziatajgc na podstawie art. 431§ 1i§ 2 pkt 1), art. 432 § 1 oraz
art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, podwyzsza kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie mniejszq niz 1
(stownie: jeden) ztoty i nie wiekszqg niz 10.000.000,00 (stownie: dziesie¢ milionow) ztotych.

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, o ktorym mowa w ust. 1, zostanie dokonane poprzez emisje nie

mniej niz 1 (stownie: jedna) i nie wiecej niz 10.000.000,00 (stownie: dziesie¢ miliondw) akcji na okaziciela

serii Z o wartosci nominalnej 1,00 (stownie: jeden) ztoty kazda akcja, o numerach od Z000001 do nie wiecej
niz 210000000, dalej jako: ,,Akcje”.

Akcje nie bedq uprzywilejowane.

4, Z uwagi na fakt, iz niniejsze podwyzZszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastepuje w drodze subskrypcji
prywatnej, o ktorej mowa w art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki niniejszym w interesie Spotki wytgcza w catosci prawo poboru akcjonariuszy do objecia
nowych akcji.

5. Objecie Akcji nastgpi w drodze ztoZenia przez Spotke oferty oznaczonym adresatom, w liczbie nie wiekszej
niz 149, wskazanym przez Zarzqd Spotki (,Uprawnieni Inwestorzy”) i jej przyjecia na pismie pod rygorem
niewaznosci przez tych adresatéw stosownie do art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych (subskrypcja
prywatna).

6. Uprawnionym Inwestorom bedgcym akcjonariuszami Spotki, ktorzy zarejestrowali uczestnictwo w
niniejszym Walnym Zgromadzeniu Spoftki (,,Uprawnieni Inwestorzy Objeci Prawem Pierwszenstwa”) bedzie
przystugiwacé prawo pierwszernstwa objecia Akcji Serii Z w liczbie odpowiadajgcej stosunkowi liczby akcji
Spotki zarejestrowanych przez Uprawnionego Inwestora Objetego Prawem Pierwszeristwa na niniejsze
Walne Zgromadzenie do liczby wszystkich akcji Spotki zarejestrowanych na niniejsze Walne Zgromadzenie
Spotki.

7. W przypadku gdy Uprawnieni Inwestorzy Objeci Prawem Pierwszeristwa nie obejmq w catosci lub w czesci
zaoferowanych im Akcji Serii Z zgodnie z ust. 6 powyzZej, Zarzqd Spotki moze zaoferowac nieobjete Akcje
Serii Z réwniez innym Uprawnionym Inwestorom, lecz w pierwszej kolejnosci Uprawnionym Inwestorom
Objetym Prawem Pierwszeristwa, wedfug wfasnego uznania, przy czym tqczna liczba Uprawnionych
Inwestorow, ktérym zostanq zaoferowane Akcje Serii Z nie moze by¢ wieksza niz 149 (sto czterdziesci
dziewiec).

8. Upowaznia sie Rade Nadzorczq do ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii Z wiekszoscig 4/5 gtoséw, przy czym
nie moze ona by¢ nizsza od wartosci nominalnej Akcji. tgczna kwota uzyskana w wyniku emisji Akcji Serii Z
bedzie wynosi¢ nie mniej niz 10.000.000,00 (dziesie¢ milionéw) ztotych i nie wiecej niz 12.000.000,00
(dwanascie milionow) ztotych.

9. Akcje zostang pokryte wytqgcznie wktadami pienieznymi.

10.  Umowy objecia Akcji zostanq zawarte nie poZniej niz w dniu 31 sierpnia 2018 r.

11.  Akcje bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczqwszy od wypftat z zysku za rok obrotowy 2017/2018, tj. od
dnia 01.10.2017 r.

w

§3.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia i zobowiqzuje Zarzqd Spotki do dokonania wszelkich czynnosci
faktycznych i prawnych niezbednych do prawidtowego wykonania niniejszej uchwaty, w szczegdlnosci zas do:
- zawarcia umowy objecia akcji bqdz zaoferowania Akcji w sposob opisany w niniejszej uchwale;
- podjecia wszelkich czynnosci majgcych na celu zarejestrowanie w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sqgdowego zmian Statutu Spotki wynikajgcych z podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji;
- dokonania wszelkich innych czynnosci zwigzanych z emisjq Akcji;
- dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych majqgcych na celu dematerializacje akcji na okaziciela
serii Z w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
(dalej jako: ,KDPW”), a w szczegdlnosci zawarcia z KDPW umowy, ktdrej przedmiotem bedzie rejestracja Akcji w
KDPW;
- dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych majgcych na celu wprowadzenie lub dopuszczenie akcji
na okaziciela serii Z do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

$4.
Na podstawie art. 310 § 2 i 4 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych Zarzqd Spotki ztozy w formie aktu
notarialnego oswiadczenie o dookresleniu w statucie Spotki wysokosci kapitatu zaktadowego oraz liczby Akcji w
granicach wskazanych w § 2 niniejszej uchwaty oraz dookresli tres¢ art. 5.1. Statutu Spoftki.

$5.
Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg jej powziecia.
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Uchwata nr 4
z dnia 25 czerwca 2018 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sygnity Spotka Akcyjna
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz pozbawienia akcjonariuszy w catosci
prawa poboru akcji nowej emisji
Walne Zgromadzenie Sygnity Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie (,Spotka”), dziatajgc na podstawie art. 431
§1i§2pkt1) art. 432 § 1 oraz art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, niniejszym postanawia co nastepuje:

$ 1
1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spdtki o kwote nie nizszq niz 1 (stownie: jeden) i nie wyzszq niz 17.250.000
(stownie: siedemnascie miliondw dwiescie piecdziesigt tysiecy) ztotych.
2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, o ktorym mowa w ust. 1, zostanie dokonane poprzez emisje nie

mniej niz 1 (stownie: jednej) i nie wiecej niz 17.250.000 (stownie: siedemnascie milionow dwiescie
piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii AA o wartosci nominalnej 1,00 (stownie: jeden) ztoty
kazda akcja, oraz o cenie emisyjnej w wysokosci nie nizszej niz 1,00 (stownie: jeden) ztoty za jednq akcje
oraz tgcznej cenie emisyjnej za wszystkie akcje serii AA w wysokosci nie nizszej niz 17.250.000 (sfownie:
siedemnascie milionéw dwiescie piecdziesigt tysiecy) ztote, o numerach od AA00000001 do AA17250000,
dalej jako: ,,Akcje”.

3. Z uwagi na fakt, iz podwyzZszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastepuje w zwigzku z wykonaniem umowy
restrukturyzacyjnej zawartej w dniu 27 kwietnia 2018 r. przez Spotke, spotke zalezng Spotki, Deutsche Bank
Polska S.A., ING Bank Slgski S.A., oraz niektdrych wierzycieli Spétki bedgcych obligatariuszami w odniesieniu
do trzyletnich obligacji Spotki serii 1/2014, ktére zostaty wyemitowane w liczbie 4.000 (stownie: cztery
tysigce) na fgczng kwote 40.000.000 (stownie: czterdziesci milionéw) ztotych (,Umowa
Restrukturyzacyjna”), oraz ze Akcje bedq obejmowane w drodze subskrypcji prywatnej, o ktérejf mowa w
art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spdtek handlowych, Walne Zgromadzenie Spétki niniejszym w interesie Spotki
pozbawia akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru do objecia Akcji.

4. Objecie Akcji nastgpi w drodze ztozenia przez Spétke ofert objecia Akcji oznaczonym adresatom bedgcym
bgdz to nowymi inwestorami bgdZ to dotychczasowymi akcjonariuszami Spotki, w liczbie nie wiekszej niz
149, wskazanym przez Zarzqd Spdtki i ich przyjecia na piSmie pod rygorem niewaznosci przez tych
adresatow stosownie do art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych (subskrypcja prywatna), w wyniku
czego dojdzie do zawarcia umow objecia Akcji.

5. Uprawnionym Inwestorom bedgcym akcjonariuszami Spétki  (,Uprawnieni Inwestorzy”), ktorzy
zarejestrowali uczestnictwo w niniejszym Walnym Zgromadzeniu Spétki (,Uprawnieni Inwestorzy Objeci
Prawem Pierwszenstwa”) bedzie przystugiwaé prawo pierwszenstwa objecia Akcji Serii AA w liczbie
odpowiadajgcej stosunkowi liczby akcji Spotki zarejestrowanych przez Uprawnionego Inwestora Objetego
Prawem Pierwszenistwa na niniejsze Walne Zgromadzenie do liczby wszystkich akcji Spotki
zarejestrowanych na niniejsze Walne Zgromadzenie Spofki.

6. W przypadku gdy Uprawnieni Inwestorzy Objeci Prawem Pierwszeristwa nie obejmq w catfosci lub w czesci
zaoferowanych im Akcji Serii AA zgodhnie z ust. 5 powyzej, Zarzqd Spotki moze zaoferowac nieobjete Akcje
Serii AA réowniez innym Uprawnionym Inwestorom, lecz w pierwszej kolejnosci Uprawnionym Inwestorom
Objetym Prawem Pierwszeristwa, wedfug wtasnego uznania, przy czym tgczna liczba Uprawnionych
Inwestorow, ktérym zostang zaoferowane Akcje Serii AA nie moze by¢ wieksza niz 149 (sto czterdziesci
dziewiec).

7. Upowaznia sie Rade Nadzorczg do ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii AA wigkszosciq 4/5 gtoséw, przy czym

nie moze ona byc nizsza od wartosci nominalnej Akcji. tqgczna kwota uzyskana w wyniku emisji Akcji Serii

AA bedzie wynosic nie wiecej niz 17.300.000,00 (siedemnascie milionow trzysta tysiecy) ztotych.

Akcje nie bedq uprzywilejowane.

Akcje zostang pokryte wytgcznie wktadami pienieznymi.

10. Umowy objecia Akcji zostanqg zawarte nie pézniej niz w dniu 25 grudnia 2018 r.

11.  Akcje bedq uczestniczy¢é w dywidendzie poczgwszy od wyptat z zysku za rok obrotowy 2017/2018, tj. od
dnia 01.10.2017 r.

© %

§2.
Walne Zgromadzenie upowaznia i zobowiqzuje Zarzqd Spotki do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i
prawnych niezbednych do prawidtowego wykonania niniejszej uchwaty, w szczegdlnosci do:
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a)

b)
c)
d)

e)

1)

okreslenia podmiotdw, ktdrym zaoferowana zostanie mozliwosc objecia Akcji, oraz ztoZzenia im
propozycji objecia Akcji;
zawarcia umow objecia Akcji;
dokonania wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z emisjq Akcji;
podjecia wszelkich czynnosci majqcych na celu zarejestrowanie w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego zmian Statutu Spotki wynikajqcych z podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji Akcji;
dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych majgcych na celu dematerializacje i rejestracje
Akcji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. (dalej jako: ,KDPW”), a w szczegdlnosci zawarcia z KDPW umowy, ktérej
przedmiotem bedzie rejestracja akcji w KDPW;
dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych majgcych na celu wprowadzenie lub
dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

$3.

Na podstawie art. 310§ 2 i 4 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spdtek handlowych Zarzqd Spdtki ztozy w formie aktu
notarialnego oswiadczenie o dookresleniu w statucie Spdtki wysokosci kapitatu

1

$4.
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej powziecia.
Niniejsza Uchwata traci moc, w przypadku dokonania przez Spotke Dyskontowego Wykupu Obligacji ze
Srodkéw pozyskanych z Finansowania w Celu Dyskontowego Wykupu Obligacji w rozumieniu pkt. 9.1.3.
Umowy Restrukturyzacyjnej.
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ZALACZNIK 3 - WYKAZ INFORMACII WEACZONYCH DO PROSPEKTU PRZEZ ODEStANIE

Z uwagi na fakt, ze Emitent jest spotka publiczng, ktérej akcje znajduja sie w obrocie na rynku regulowanym GPW
i podlega obowigzkom informacyjnym wynikajacym z obowigzujgcych przepisdw prawa oraz regulacji
gietfdowych, w nastepujacych punktach zamiescit informacje przez odestanie:

w Rozdziale Ill pkt. 19.2 Prospektu, Emitent zamiescit Statut Emitenta uwzgledniajacy ostatnie zmiany
Statutu przyjete przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwata nr 4 i 8 z dnia 25 czerwca
2018 roku;

w Rozdziale Ill pkt. 18 Prospektu, Emitent zamie$cit sporzagdzone zgodnie z MSR/MSSF skonsolidowane
sprawozdanie Grupy Kapitatowej Emitenta za okres od 1 pazdziernika 2015 r. do 30 wrzes$nia 2016 roku
wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta;

w Rozdziale IIl pkt. 18 Prospektu, Emitent zamie$cit sporzagdzone zgodnie z MSR/MSSF skonsolidowane
sprawozdanie Grupy Kapitatowej Emitenta za okres od 1 pazdziernika 2016 r. do 30 wrzes$nia 2017 roku
wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta;

w Rozdziale Ill pkt. 18 Prospektu, Emitent zamie$cit sporzagdzone zgodnie z MSR/MSSF skonsolidowane
sprawozdanie Grupy Kapitatowej Emitenta za okres od 1 pazdziernika 2017 r. do 30 wrze$nia 2018 roku
wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta;

w Rozdziale Ill pkt. 18 Prospektu Emitent zamiescit Srédroczne skrécone skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe za okres dziewieciu miesiecy roku obrotowego 2018/2019.

Wskazane powyzej informacje dostepne sg na stronie internetowej Emitenta http://www.sygnity.pl/dla-
inwestorow/raporty/roczne.
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