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Niniejszy aneks do Prospektu (dalej: ,Aneks”) zostat sporzadzony zgodnie z art. 51 ust. 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej (w brzmieniu sprzed dnia wejScia w zycie ustawy z dnia
16 pazdziernika 2019 r. o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz
niektdérych innych ustaw).

Aneks zostat zatwierdzony przez KNF decyzja z dnia 29 listopada 2019 r.

Terminy pisane wielka literg w niniejszym dokumencie majg znaczenie nadane im w Prospekcie.
Odwotania do stron odnoszg sie do stron Prospektu opublikowanego w dniu 16 lipca 2019 r.

Aneks zostat sporzadzony w zwigzku z ogtoszeniem przez Towarzystwo w dniu
14 listopada 2019 r. (z uwzglednieniem sprostowania tego ogtoszenia opublikowanego w dniu
27 listopada 2019 r.) zmian Statutu w zakresie celu inwestycyjnego oraz zasad polityki
inwestycyjnej Funduszu w ponizszym zakresie:

1. art. 25 ust. 1 Statutu, ktory otrzymat nastepujaca, nowa tresé:

»,1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie stép zwrotu, ktdérych wielkos¢
odzwierciedla procentowe zmiany wartosci Indeksu Odniesienia dla takich samych okreséw
niezaleznie od tego, czy w okresach tych Indeks Odniesienia znajduje sie w trendzie
wzrostowym, czy tez w trendzie spadkowym. Cel inwestycyjny Funduszu realizowany jest
poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej polegajqgcej na cigglym stosowaniu fizycznej
lub syntetycznej replikacji aktualnej struktury Indeksu Bazowego z uwzglednieniem stopnia
dzwigni finansowej Indeksu Odniesienia.”

2. art. 26 ust. 2 pkt 3 Statutu, ktéry otrzymat nastepujgcg, nowg tresc:

»3) Instrumenty Rynku Pienieznego, z zastrzezeniem Art. 29 ust. 16, w tym Instrumenty
Rynku Pienieznego zawierajqce wbudowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w pkt



4 ponizej - emitowane lub gwarantowane przez podmioty o Ratingu Kredytowym nie
nizszym niz Rating Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;”

3. art. 28 ust. 1 pkt 2 Statutu, ktéry otrzymat nastepujaca, nowa tresc:
»2) Instrumenty Rynku Pienieznego, z zastrzezeniem Art. 29 ust. 16, emitowane Ilub
gwarantowane przez podmioty o Ratingu Kredytowym nie nizszym niz Rating Kredytowy
Rzeczpospolitej Polskiej;”

4. art. 29 ust. 8 Statutuy, ktéry otrzymat nastepujacg, nowa tres¢:

,8. Lgczna wartos¢ lokat w akcje oraz prawa do akcji, w tym bedqcych przedmiotem uméw,
o ktérych mowa w Art. 27 ust. 1, moze stanowic¢ 0% Skorygowanej Wartosci Aktywdéw Netto.”

5. art. 29 ust. 9 Statutu, ktéry otrzymat nastepujaca, nowg tresc:

»,9. Maksymalna tqczna ekspozycja Funduszu na baze Instrumentéw Pochodnych,
wynikajgca  ze  wszystkich  posiadanych  Instrumentéow  Pochodnych  oraz
Niewystandaryzowanych Instrumentéow Pochodnych, nie moze przekroczy¢ 210%
Skorygowanej Wartosci Aktywéw Netto.”

6. art. 29 ust. 14 Statutu, ktéry otrzymat nastepujaca, nowg tresé:

»14. Maksymalna tqczna wartos¢ lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego nie moze
przekroczy¢ 100% Wartosci Aktywoéw Funduszu.”

Powyzsze zmiany Statutu wejda w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ich ogloszenia, to jest w
dniu 14 lutego 2020 r.

IL. ZMIANY PROSPEKTU

W zwiazku z okolicznoscia wskazang w pkt. I powyzej, wskazane ponizej punkty Prospektu
obowigzuja w dotychczasowym brzmieniu do dnia 13 lutego 2020 r., za$ ze skutkiem od dnia 14
lutego 2020 r. wprowadza sie Aneksem nastepujace zmiany do Prospektu:

1. W Rozdziale I. Podsumowanie - w tabeli B - Emitent i gwarant - w czeSci B.3.
(str. 9), poczawszy od dnia 14 lutego 2020 .,

ostatnie zdanie akapitu drugiego o tresci:

»Cel inwestycyjny Funduszu realizowany jest poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej
polegajqcej na cigglym stosowaniu fizycznej oraz syntetycznej replikacji aktualnej struktury
Indeksu Bazowego z uwzglednieniem stopnia dzwigni finansowej Indeksu Odniesienia, przy
czym udziat fizycznej replikacji portfela (opartej na bezposrednich inwestycjach w akcje)
bedzie stanowit nie mniej niz 50% tqcznej ekspozycji portfela Funduszu na Indeks Bazowy.”

zastepuje sie zdaniem o tresci:
»Cel inwestycyjny Funduszu realizowany jest poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej
polegajqcej na ciggtym stosowaniu fizycznej lub syntetycznej replikacji aktualnej struktury

Indeksu Bazowego z uwzglednieniem stopnia dZzwigni finansowej Indeksu Odniesienia.”

2. W Rozdziale 1. Podsumowanie - w tabeli B - Emitent i gwarant - w czeSci B.34.
(str. 10), poczawszy od dnia 14 lutego 2020 .,



ostatnie zdanie akapitu pierwszego o tresci:

»Cel inwestycyjny Funduszu realizowany jest poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej
polegajqcej na ciggtym stosowaniu fizycznej oraz syntetycznej replikacji aktualnej struktury
Indeksu Bazowego z uwzglednieniem stopnia dZzwigni finansowej Indeksu Odniesienia, przy
czym udziat fizycznej replikacji portfela (opartej na bezposrednich inwestycjach w akcje)
bedzie stanowit nie mniej niz 50% tqcznej ekspozycji portfela Funduszu na Indeks Bazowy.”
zastepuje sie zdaniem o tresci:

»Cel inwestycyjny Funduszu realizowany jest poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej

polegajqcej na ciggtym stosowaniu fizycznej lub syntetycznej replikacji aktualnej struktury
Indeksu Bazowego z uwzglednieniem stopnia dZzwigni finansowej Indeksu Odniesienia.”

W Rozdziale 1. Podsumowanie - w tabeli B - Emitent i gwarant - w czesci B.34.
(str. 11), poczawszy od dnia 14 lutego 2020 r.,

ostatnie zdanie akapitu sz6stego o tresci:

»Lgczna wartos¢ lokat Funduszu w akcje oraz prawa do akcji, w tym bedqcych przedmiotem
umoéw pozyczki Papieréw Wartosciowych, nie moze stanowi¢ mniej niz 100% Skorygowanej
Wartosci Aktywow Netto.”

zastepuje sie zdaniem o tresci:

»~Lgczna wartos¢ lokat Funduszu w akcje oraz prawa do akcji, w tym bedqcych przedmiotem
uméw pozyczki Papieréw Wartosciowych, moze stanowi¢ 0% Skorygowanej Wartosci

Aktywéw Netto.”

W Rozdziale 1. Podsumowanie - w tabeli B - Emitent i gwarant - w cze$ci B.34.
(str. 11), poczawszy od dnia 14 lutego 2020 r.,

akapit o tresci:

»~Maksymalna tgczna wartos¢ lokat Funduszu w Instrumenty Rynku Pienieznego nie moze
przekroczy¢ 25% Wartosci Aktywéw Funduszu.”

zastepuje sie akapitem o tresci:

»~Maksymalna tqczna wartos¢ lokat Funduszu w Instrumenty Rynku Pienieznego nie moze
przekroczy¢ 100% Wartosci Aktywéw Funduszu.”

W Rozdziale 1. Podsumowanie - w tabeli B - Emitent i gwarant - w czeSci B.35.
(str. 11), poczawszy od dnia 14 lutego 2020 .,

zdanie pierwsze ostatniego akapitu o tresci:



~Maksymalna ekspozycja Funduszu na baze Instrumentéw Pochodnych, wynikajgca ze
wszystkich  posiadanych  Instrumentéw  Pochodnych oraz  Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, nie moze przekroczy¢ 100% Skorygowanej Wartosci Aktywow
Netto.”

zastepuje sie zdaniem o tresci:

»~Maksymalna ekspozycja Funduszu na baze Instrumentéw Pochodnych, wynikajgca ze
wszystkich posiadanych Instrumentéw Pochodnych oraz Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, nie moze przekroczy¢ 210% Skorygowanej Wartosci Aktywow
Netto.”

W Rozdziale 1. Podsumowanie - w tabeli B - Emitent i gwarant - w cze$ci B.38.
(str. 12), poczawszy od dnia 14 lutego 2020 .,

zdanie pierwsze akapitu pierwszego o tresci:

LJAktywa Funduszu sq lokowane przede wszystkim w akcje spotek wchodzqcych w sktad Indeksu
Bazowego.”

zastepuje sie zdaniem o tresci:

JAktywa Funduszu sq gtdwnie lokowane w akcje spétek wchodzqcych w sktad Indeksu Bazowego
lub w Instrumenty Pochodne, nie wytqgczajgc Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, ktérych cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od cen akcji
wchodzqcych w sktad Indeksu Bazowego.”

W Rozdziale II. Czynniki ryzyka - w pkt. 2. - Ryzyka inwestycyjne zwiazane z
polityka inwestycyjng funduszu - w pkt. 2.7. - Ryzyko ptynno$ci (str. 24), poczawszy
od dnia 14 lutego 2020 r.,

akapit o tresci:

»Ten czynnik ryzyka dotyczy zdolnosci Funduszu do zawierania biezqgcych transakcji na
Aktywach wchodzqcych w sktad jego portfela na warunkach rynkowych, tj. po cenie nie
odbiegajqgcej w istotny sposéb od wartosci godziwej zbywanych Aktywow. W przypadku
akcji, ktore stanowi¢ bedq gtowny sktadnik portfela Funduszu, ryzyko ptynnosci moze
zmaterializowac sie w sytuacji duzej wartosci Certyfikatéw bedqcych przedmiotem wykupu
przypadajqgcych na jeden dzien lub w przypadku znaczqcej zmiany struktury Indeksu
Bazowego wskutek rewizji okresowej lub nadzwyczajnej indeksow. W pierwszym przypadku
negatywny wplyw na wartos¢ Certyfikatow wynika¢ bedzie z braku mozliwosci zbycia
Aktywéw po biezgcych cenach rynkowych i koniecznosci zaakceptowania nizszych cen w
celu zrealizowania transakcji. W drugim przypadku negatywny wplyw na wartosé¢
Certyfikatow bedq mogly mie¢ zarowno transakcje zbycia, jak i transakcje nabycia akcji po
cenach odbiegajqcych od biezqcych cen rynkowych. Skala wptywu ryzyka ptynnosci na rynku
akcji na wartos¢ Certyfikatow uzalezniona bedzie od relacji wielkosci zbywanych lub
nabywanych aktywdéw do wartosci obrotu na rynku akcji bedqcych przedmiotem transakcji.
Im wieksza wartos¢ zbywanych lub nabywanych aktywdéw, tym wiekszy negatywny wptyw
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na ceny realizacji transakcji i wartos¢ Certyfikatow. W przypadku pozostatych Aktywow
ryzyko ptynnosci moze dotyczy¢ przede wszystkim Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego, dla ktdrych nie ma Aktywnego Rynku.
Jednakze w przypadku obu rodzajéw instrumentdw, ktére mogq by¢ stosowane wytqgcznie w
ograniczonym zakresie, ryzyko ptynnosci i jego potencjalny wplyw na wartos¢ Certyfikatow
jest nizsze niz w przypadku akcji.”

zastepuje sie akapitem o tresci:

»Ten czynnik ryzyka dotyczy zdolnosci Funduszu do zawierania biezqcych transakcji na
Aktywach wchodzgcych w sktad jego portfela na warunkach rynkowych, tj. po cenie nie
odbiegajqgcej w istotny sposéb od wartosci godziwej zbywanych Aktywoéw. W przypadku
akcji, ktore stanowi¢ mogq znaczqcy udziat w portfelu Funduszu, ryzyko ptynnosci moze
zmaterializowac sie w sytuacji duzej wartosci Certyfikatéw bedqcych przedmiotem wykupu
przypadajqgcych na jeden dzien lub w przypadku znaczqcej zmiany struktury Indeksu
Bazowego wskutek rewizji okresowej lub nadzwyczajnej indeksow. W pierwszym przypadku
negatywny wptyw na wartos¢ Certyfikatow wynika¢ bedzie z braku mozliwosci zbycia akcji
po biezqcych cenach rynkowych i koniecznosci zaakceptowania nizszych cen w celu
zrealizowania transakcji. W drugim przypadku negatywny wptyw na wartos¢ Certyfikatow
bedq mogtly mie¢ zaréwno transakcje zbycia, jak i transakcje nabycia akcji po cenach
odbiegajqgcych od biezgcych cen rynkowych. Skala wptywu ryzyka ptynnosci na rynku akcji
na wartos¢ Certyfikatow uzalezniona bedzie od relacji wielkosci zbywanych lub nabywanych
aktywow do wartosci obrotu na rynku akcji bedgcych przedmiotem transakcji. Im wieksza
wartos¢ zbywanych lub nabywanych aktywéw, tym wiekszy negatywny wplyw na ceny
realizacji transakcji i wartos¢ Certyfikatow. W przypadku wystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych, gtéwnie kontraktéw terminowych futures na Indeks Bazowy,
ryzyko ptynnosci moze zmaterializowac sie przede wszystkim w przypadku znaczqcych
wykupow Certyfikatow oraz w przypadku koniecznosci zamiany wygasajqcych serii
kontraktow futures na kolejng ich serie. Jednak ze wzgledu na gtebokos¢ rynku futures na
Indeks Bazowy, szerokos¢ spreadow oraz ptynnos¢ tych instrumentow, potencjalny wptyw
ptynnosci bedzie mniejszy niz w przypadku transakcji na rynku akcji. W przypadku
pozostatych Aktywéw ryzyko plynnosci moze dotyczy¢é Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych, oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego, dla ktérych nie ma
Aktywnego Rynku. Jednakze w przypadku obu rodzajéw instrumentdéw, ktére mogq by¢
stosowane wytgcznie w ograniczonym zakresie, ryzyko ptynnosci i jego potencjalny wptyw
na warto$¢ Certyfikatow jest nizszy niz w przypadku akcji oraz wystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych.”

W Rozdziale II. Czynniki ryzyka - w pkt. 2. - Ryzyka inwestycyjne zwigzane z
polityka inwestycyjng funduszu - w pkt. 2.9. - Ryzyko zwigzane z koncentracja
aktywow lub rynkéw (ryzyko niskiej dywersyfikacji) (str. 25), poczawszy od dnia
14 lutego 2020 .,

zdanie drugie akapitu pierwszego o tresci:

LFundusz dqzy do odzwierciedlenia sktadu Indeksu Bazowego, stosujgc gtéwnie fizyczng
replikacje jego struktury przy pomocy bezposrednich inwestycji w akcje, co prowadzi do
koncentracji dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu na jednej kategorii lokat (akcje) i na rynku
jednego kraju (Polska).”



10.

zastepuje sie zdaniem o tresci:

»Fundusz dqzy do odzwierciedlenia sktadu Indeksu Bazowego, stosujqgc zaréwno fizyczng
replikacje jego struktury przy pomocy bezposrednich inwestycji w akcje, jak i syntetyczng
replikacje z wykorzystaniem Instrumentéw Pochodnych, co prowadzi do koncentracji
dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu w sposéb bezposredni lub posredni na jednej kategorii
lokat (akcje) i na rynku jednego kraju (Polska).”

W Rozdziale II. Czynniki ryzyka - w pkt. 2. - Ryzyka inwestycyjne zwigzane z
polityka inwestycyjna funduszu - w pkt. 2.13. - Ryzyko zwigzane z inwestowaniem
w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
(str. 26), poczawszy od dnia 14 lutego 2020 .,

zdanie drugie akapitu pierwszego o tresci:

J»Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.”

zastepuje sie zdaniem o tresci:

JFundusz moze zawiera¢ umowy majqgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, i jest to istotny czynnik ryzyka zwiqzany z
Funduszem, poniewaZz zasadnicza ekspozycja Funduszu na Indeks Bazowy, z
uwzglednieniem stopnia dzZwigni finansowej Indeksu Odniesienia, moze by¢ budowana za
pomocq kontraktéw terminowych futures na Indeks Bazowy.”

W Rozdziale II. Czynniki ryzyka - w pkt. 2. - Ryzyka inwestycyjne zwiazane z
polityka inwestycyjna funduszu - w pkt. 2.14. - Ryzyko zwigzane ze znaczacymi
naplywami lub odptywami srodkow (str. 27), poczawszy od dnia 14 lutego 2020 .,

zdanie drugie akapitu pierwszego o tresci:

»Cel inwestycyjny Funduszu realizowany zasadniczo poprzez strategie fizycznej oraz
syntetycznej replikacji Indeksu Bazowego z uwzglednieniem stopnia dzwigni finansowej
Indeksu Odniesienia (niezaleznie od tego, czy Indeks Odniesienia znajduje sie w trendzie
wzrostowym, czy tez w trendzie spadkowym) wymaga ciggtego dostosowywania struktury
portfela Funduszu w przypadku kazdej istotnej zmiany Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu
wynikajgcej z naptywéw lub odptywéw srodkéw wskutek emisji lub umorzenia
Certyfikatow.”

zastepuje sie zdaniem o tresci:

»Cel inwestycyjny Funduszu - realizowany poprzez strategie fizycznej lub syntetycznej
replikacji Indeksu Bazowego z uwzglednieniem stopnia dzwigni finansowej Indeksu
Odniesienia (niezaleznie od tego, czy Indeks Odniesienia znajduje sie w trendzie
wzrostowym, czy tez w trendzie spadkowym) - wymaga ciggtego dostosowywania struktury
portfela Funduszu w przypadku kazdej istotnej zmiany Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
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11.

12.

wynikajgcej z naptywéw lub odptywéw srodkéw wskutek emisji lub umorzenia
Certyfikatow.”

W Rozdziale II. Czynniki ryzyka - w pkt. 4. - Ryzyko wystapienia szczegdélnych
okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik nie ma wpltywu lub ma ograniczony
wplyw- w pkt. 4.2. - Ryzyko braku mozliwosci wiernego odwzorowania Indeksu
Odniesienia (str. 36-37), poczawszy od dnia 14 lutego 2020 r.,

zdanie drugie oraz trzecie akapitu pierwszego o tresci:

JFundusz, biorgc pod uwage stopien dZwigni finansowej Indeksu Odniesienia, dokonuje
doboru lokat kierujqc sie zasadq petnej replikacji sktadu Indeksu Bazowego zasadniczo przy
pomocy bezposrednich inwestycji w akcje jednak ze znaczqcym udziatem syntetycznej
replikacji Indeksu Bazowego, tj. przy uzyciu Instrumentéw Pochodnych. Strategia taka, w
zwiqzku z limitami inwestycyjnymi dotyczqcymi akcji okreslonymi w Statucie i Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych, moze okaza¢ sie jednak niemozliwa do realizacji w przypadku,
gdyby udziaty co najmniej dwdch emitentéw w Indeksie Bazowym przekroczyty 20%, lub w
przypadku, gdyby udziat jednego emitenta przekroczyt w tym indeksie 35%.”

zastepuje sie zdaniami o tresci:

»Fundusz, biorgc pod uwage stopieri dzwigni finansowej Indeksu Odniesienia, dokonuje
doboru lokat kierujqc sie zasadq petnej replikacji sktadu Indeksu Bazowego, zaréwno przy
pomocy bezposrednich inwestycji w akcje, jak tez przy uzyciu Instrumentéw Pochodnych.
Strategia wykorzystania akcji, w zwiqzku z limitami inwestycyjnymi dotyczqcymi akcji
okreslonymi w Statucie i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, moze okazac sie jednak
niemozliwa do realizacji w przypadku, gdyby udzialy co najmniej dwdch emitentéw w
Indeksie Bazowym przekroczyty 20%, lub w przypadku, gdyby udziat jednego emitenta
przekroczyt w tym indeksie 35%.”

W Rozdziale IV. Dane o funduszu i jego dzialalnosci - w pkt. 11.2. - Przeglad sytuacji
operacyjnej i finansowej - w pkt. 11.2.2. - Elementy polityki rzadowej,
gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz czynnikéw, ktére miatly
istotny wplyw lub ktére moglyby bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wpltyw
na dzialalno$¢ operacyjna Emitenta (str.50), poczawszy od dnia 14 lutego 2020 r.,

zdanie drugie akapitu pierwszego o tresci:

JFundusz, z zastrzezeniem postanowien Statutu i Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
bedzie lokowat Aktywa Funduszu przede wszystkim w akcje spétek wchodzgcych w sktad
Indeksu Bazowego.”

zastepuje sie zdaniem o tresci:

JFundusz, z zastrzezeniem postanowien Statutu i Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
bedzie gtownie lokowat Aktywa Funduszu w akcje spétek wchodzgcych w sktad Indeksu
Bazowego Iub w Instrumenty Pochodne, nie wylgczajgc Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych, ktérych cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od
cen akcji wchodzqcych w sktad Indeksu Bazowego.”
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14.

W Rozdziale IV. Dane o funduszu i jego dziatalnos$ci - w pkt. 22.2. - Statut Funduszu
- w pkt. 22.2.1. - Opis przedmiotu i celu dzialalno$ci Emitenta ze wskazaniem
miejsca w Statucie, w Ktorym s3a one okres$lone (str. 76-77), poczawszy od dnia
14 lutego 2020 .,

ostatnie zdanie akapitu pierwszego o tresci:

»Cel inwestycyjny Funduszu jest realizowany poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej
polegajqcej na ciggtym stosowaniu fizycznej oraz syntetycznej replikacji aktualnej struktury
Indeksu Bazowego z uwzglednieniem stopnia dZzwigni finansowej Indeksu Odniesienia, przy
czym udziat fizycznej replikacji portfela (opartej na bezposrednich inwestycjach w akcje)
bedzie stanowit nie mniej niz 50 % tqcznej ekspozycji portfela Funduszu na Indeks Bazowy.”

zastepuje sie zdaniem o tresci:

»Cel inwestycyjny Funduszu jest realizowany poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej
polegajqcej na ciggtym stosowaniu fizycznej lub syntetycznej replikacji aktualnej struktury
Indeksu Bazowego z uwzglednieniem stopnia dZwigni finansowej Indeksu Odniesienia.”

W Rozdziale IV. Dane o funduszu i jego dziatalnosci - w pkt. 22.2. - Statut Funduszu
- w pkt. 22.2.1. - Opis przedmiotu i celu dzialalno$ci Emitenta ze wskazaniem
miejsca w Statucie, w ktorym sa one okreslone (str. 77), poczawszy od dnia
14 lutego 2020 .,

akapit o tresci:

»~Fundusz realizuje wskazany powyzej cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywow w
lokaty wymienione w Art. 26 Statutu. Zgodnie z okreslong w Art. 26 Statutu politykq
inwestycyjng, Aktywa Funduszu, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz w
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, sq przede wszystkim lokowane w akcje wchodzgce w
sktad Indeksu Bazowego (fizyczna replikacja). Dodatkowo w celu uzyskania odpowiedniego
stopnia dZwigni finansowej Indeksu Odniesienia, Fundusz inwestuje w Instrumenty
Pochodne, ktorych cena lub wartos$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od cen akcji
wchodzqcych w sktad Indeksu Bazowego oraz wykorzystuje poZyczki i kredyty zaciggane w
bankach krajowych oraz zagranicznych, z uwzglednieniem limitu, o ktorym mowa w pkt
27.2.2.1. Ponadto, w celu efektywnego zarzqdzania, Aktywa mogq by¢ lokowane réwniez w
inne lokaty wskazane w Statucie jako dopuszczalne, w tym m.in. w ramach syntetycznej
replikacji w Instrumenty Pochodne, nie wytqczajqc Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, ktérych cena lub wartos¢ zalezy posrednio lub bezposrednio od ceny akcji
wchodzqcych w sktad Indeksu Bazowego.”

zastepuje sie akapitem o tresci:

»Fundusz realizuje wskazany powyzej cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywéw w
lokaty wymienione w Art. 26 Statutu. Zgodnie z okreslong w Art. 26 Statutu politykq
inwestycyjng, Aktywa Funduszu, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz w
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, sq lokowane w akcje wchodzqgce w sktad Indeksu
Bazowego (fizyczna replikacja) lub w Instrumenty Pochodne, nie wytgczajqc
Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych, ktorych cena lub warto$¢ zalezy
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15.

bezposrednio Ilub posrednio od cen akcji wchodzqcych w sktad Indeksu Bazowego
(syntetyczna replikacja). Dodatkowo, Fundusz wykorzystuje pozyczki i kredyty zaciggane w
bankach krajowych oraz zagranicznych, z uwzglednieniem limitu, o ktérym mowa w pkt
27.2.2.1. Ponadto, w celu efektywnego zarzgdzania, Aktywa mogq by¢ lokowane réwniez w
inne lokaty wskazane w Statucie jako dopuszczalne, w tym m.in. w prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, o ile odnoszq sie do akcji wchodzqcych
w sktad Indeksu Bazowego.”

W Rozdziale IV. Dane o funduszu i jego dzialalnosci - w pkt. 26. - Ustugodawcy
wnioskodawcy - w pkt. 26.5. - Sposob podejmowania decyzji inwestycyjnych
(str. 88), poczawszy od dnia 14 lutego 2020 .,

ostatnie zdanie akapitu pierwszego o tresci:

JZarzqdzanie Funduszem dokonywane jest poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej
polegajqcej na cigglym stosowaniu fizycznej oraz syntetycznej replikacji aktualnej struktury
Indeksu Bazowego, z uwzglednieniem stopnia dzwigni finansowej Indeksu Odniesienia
(niezaleznie od tego, czy Indeks Odniesienia znajduje sie w trendzie wzrostowym, czy tez w
trendzie spadkowym), przy czym udziat fizycznej replikacji portfela (opartej na
bezposrednich inwestycjach w akcje) bedzie stanowit nie mniej niz 50% tqcznej ekspozycji
portfela Funduszu na Indeks Bazowy. Fundusz realizuje wskazany powyzej cel inwestycyjny
poprzez inwestowanie Aktywéw w lokaty wymienione w Art. 26 Statutu.”

zastepuje sie zdaniem o tresci:

JZarzgdzanie Funduszem dokonywane jest poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej
polegajqcej na ciggtym stosowaniu fizycznej lub syntetycznej replikacji aktualnej struktury
Indeksu Bazowego, z uwzglednieniem stopnia dZwigni finansowej Indeksu Odniesienia
(niezaleznie od tego, czy Indeks Odniesienia znajduje sie w trendzie wzrostowym, czy tez w
trendzie spadkowym). Fundusz realizuje wskazany powyZej cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie Aktywdéw w lokaty wymienione w Art. 26 Statutu.”

16. W Rozdziale IV. Dane o funduszu i jego dzialalnosci - w pkt. 27. - Przedmiot i

polityka inwestycyjna Funduszu - w pkt. 27.1. - Cel inwestycyjny Funduszu (str. 91),
poczawszy od dnia 14 lutego 2020 .,

akapit o tresci:

»Cel inwestycyjny Funduszu realizowany jest poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej
polegajqcej na ciggtym stosowaniu fizycznej oraz syntetycznej replikacji aktualnej struktury
Indeksu Bazowego z uwzglednieniem stopnia dZzwigni finansowej Indeksu Odniesienia, przy
czym udziat fizycznej replikacji portfela (opartej na bezposrednich inwestycjach w akcje)
bedzie stanowit nie mniej niz 50% tqcznej ekspozycji portfela Funduszu na Indeks Bazowy.”

zastepuje sie akapitem o tresci:
»Cel inwestycyjny Funduszu realizowany jest poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej

polegajqcej na ciggtym stosowaniu fizycznej lub syntetycznej replikacji aktualnej struktury
Indeksu Bazowego z uwzglednieniem stopnia dZwigni finansowej Indeksu Odniesienia.”
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17. W Rozdziale IV. Dane o funduszu i jego dzialalno$ci - w pkt. 27. - Przedmiot i
polityka inwestycyjna Funduszu - w pkt. 27.2.1. - Gléwne kategorie lokat Funduszu
wraz ze wskazaniem technik inwestycyjnych wykorzystywanych przez Fundusz
oraz ograniczen inwestycyjnych (str. 92), poczawszy od dnia 14 lutego 2020 r.,

punkt 27.2.1.1. zdanie pierwsze o tresci:

LAktywa Funduszu, z zastrzezZeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych, sq przede wszystkim lokowane w akcje wchodzgce w sktad
Indeksu Bazowego w ramach tzw. fizycznej replikacji Indeksu Bazowego oraz w Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w ramach tzw. replikacji
syntetycznej Indeksu Bazowego, o ile ich cena lub wartos¢ zalezy posrednio lub bezposrednio
od ceny akcji wchodzqcych w sktad Indeksu Bazowego, przy czym udziat fizycznej replikacji
portfela nie moze stanowi¢ mniej niz 50% tqcznej ekspozycji portfela Funduszu na Indeks
Bazowy.”

zastepuje sie zdaniem o tresci:

LJAktywa Funduszu, z zastrzeZeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych, sq lokowane w akcje wchodzqce w sktad Indeksu Bazowego w
ramach tzw. fizycznej replikacji Indeksu Bazowego lub w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w ramach tzw. replikacji syntetycznej
Indeksu Bazowego, o ile ich cena lub wartos$¢ zaleZy posrednio lub bezposrednio od ceny akcji
wchodzqcych w sktad Indeksu Bazowego.”

18. W Rozdziale IV. Dane o funduszu i jego dzialalnos$ci - w pkt. 27. - Przedmiot i
polityka inwestycyjna Funduszu - w pkt. 27.2.1. - Gléwne kategorie lokat Funduszu
wraz ze wskazaniem technik inwestycyjnych wykorzystywanych przez Fundusz
oraz ograniczen inwestycyjnych (str. 94), poczawszy od dnia 14 lutego 2020 r.,

punkt 27.2.1.10. o tresci:

JLgczna wartosé¢ lokat w akcje oraz prawa do akcji, w tym bedqce przedmiotem umow
pozyczki Papieréw Wartosciowych, nie mogq stanowi¢ mniej niz 100% Skorygowanej
Wartosci Aktywow Netto.”

otrzymuje nastepujace brzmienie:

LLgczna wartosé lokat w akcje oraz prawa do akcji, w tym bedqce przedmiotem uméw
pozyczki Papieréw Wartosciowych, moze stanowié¢ 0% Skorygowanej Wartosci Aktywdéw
Netto.”

19. W Rozdziale IV. Dane o funduszu i jego dziatalnos$ci - w pkt. 27. - Przedmiot i
polityka inwestycyjna Funduszu - w pkt. 27.2.1. - Gléwne kategorie lokat Funduszu
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20.

21.

wraz ze wskazaniem technik inwestycyjnych wykorzystywanych przez Fundusz
oraz ograniczen inwestycyjnych (str. 94), poczawszy od dnia 14 lutego 2020 .,

punkt 27.2.1.11. o tresci:

»~Maksymalna tqczna wartos¢ lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego nie moze przekroczy¢
25% Wartosci Aktywdéw Funduszu.”

otrzymuje nastepujace brzmienie:

~Maksymalna tqczna wartos¢ lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego nie moze przekroczy¢
100% Wartosci Aktywdéw Funduszu.”

W Rozdziale IV. Dane o funduszu i jego dzialalnosci - w pkt. 27. - Przedmiot i
polityka inwestycyjna Funduszu - w pkt. 27.2.1. - Gl6wne kategorie lokat Funduszu
wraz ze wskazaniem technik inwestycyjnych wykorzystywanych przez Fundusz
oraz ograniczen inwestycyjnych (str. 95), poczawszy od dnia 14 lutego 2020 r.,

w punkcie 27.2.1.12, akapit o tresci:

»~Maksymalna ekspozycja Funduszu na baze Instrumentow Pochodnych, wynikajgca ze
wszystkich posiadanych Instrumentéw Pochodnych oraz Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, nie moze przekroczy¢ 100% Skorygowanej Wartosci Aktywéw
Netto.”

zastepuje sie akapitem o tresci:

»~Maksymalna ekspozycja Funduszu na baze Instrumentow Pochodnych, wynikajgca ze
wszystkich posiadanych Instrumentéw Pochodnych oraz Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, nie moze przekroczy¢ 210% Skorygowanej Wartosci Aktywoéw
Netto.”

W Rozdziale IV. Dane o funduszu i jego dzialalnos$ci - w pkt. 27. - Przedmiot i
polityka inwestycyjna Funduszu - w pkt. 27.2.1. -Opis zarzadzania ptynnos$cia przez
Fundusz (str. 100), poczawszy od dnia 14 lutego 2020 r.,

ostatnie zdanie trzeciego akapitu o tresci:

»,Biorgc pod uwage charakter Funduszu, jego polityke inwestycyjng oraz dozwolone
kategorie lokat (przede wszystkim akcje dwudziestu najbardziej ptynnych spétek
notowanych na GPW), Towarzystwo przewiduje, ze ryzyko zwiqzane z ptynnosciq nie bedzie
najbardziej istotnym elementem procesu zarzqdzania Funduszem.”

zastepuje sie zdaniem o tresci:
,Biorgc pod uwage charakter Funduszu, jego polityke inwestycyjnq oraz dozwolone

kategorie lokat (gtéwnie akcje dwudziestu najbardziej ptynnych spétek notowanych na GPW
lub Instrumenty Pochodne, nie wyltqczajgc Niewystandaryzowanych Instrumentow
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Pochodnych, ktérych cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od cen akcji tych
spétek), Towarzystwo przewiduje, Ze ryzyko zwiqzane z ptynnosciq nie bedzie najbardziej
istotnym elementem procesu zarzqdzania Funduszem.”

22.W Rozdziale V. Informacje o ofercie - w pkt. 32. - Przestanki oferty i opis
wyKkorzystania wplywoéw pienieznych (str. 111), poczawszy od dnia
14 lutego 2020 r.,

ostatnie zdanie akapitu pierwszego o tresci:

»Cel inwestycyjny Funduszu realizowany jest poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej
polegajqcej na ciggtym stosowaniu fizycznej oraz syntetycznej replikacji aktualnej struktury
Indeksu Bazowego z uwzglednieniem stopnia dZwigni finansowej Indeksu Odniesienia.
Powyzsze dziatania sq realizowane w oparciu o Statut oraz przepisy Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa
powyzej.”

zastepuje sie zdaniem o tresci:

»Cel inwestycyjny Funduszu realizowany jest poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej
polegajqcej na ciggtym stosowaniu fizycznej lub syntetycznej replikacji aktualnej struktury
Indeksu Bazowego z uwzglednieniem stopnia dZwigni finansowej Indeksu Odniesienia.
Powyzsze dziatania sq realizowane w oparciu o Statut oraz przepisy Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych. Fundusz nie gwarantuje osiqggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa
powyzej.”

23.Zalacznik nr 1 do Prospektu (str. 196 - 256) - Statut Beta ETF WIG20lev
Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, poczawszy od dnia
14 lutego 2020 r., otrzymuje nastepujace, nowe brzmienie:

»~Zatqcznik nr 1 do Aneksu
Statut
Beta ETF WIGZ20lev
PORTFELOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
ROZDZIAL 1

Postanowienia ogdlne

Artykut 1. Nazwa i rodzaj Funduszu

1. Fundusz jest osobq prawngq i funkcjonuje zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie i Statucie.

2. Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym emitujqcym Certyfikaty
Inwestycyjne, ktdre sq dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym lub wprowadzone do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

3. Fundusz jest funduszem portfelowym w rozumieniu Ustawy.
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4. Fundusz dziata pod nazwq: Beta ETF WIGZ20lev Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
Fundusz moze uzywac nazwy skréconej: Beta ETF WIG20lev PFIZ.

5. Fundusz moze uzywac odpowiednika nazwy wskazanej w ust. 4 w jezyku angielskim, tzn.: Beta
ETF WIG20lev Portfolio Closed-End Investment Fund oraz odpowiednika nazwy skrdconej
wskazanej w ust. 4 powyzej w jezyku angielskim: Beta ETF WIG20lev PCIF.

6. Fundusz nabywa osobowos¢ prawngq, zgodnie z Ustawgq, z chwilq wpisu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych.
7. Fundusz utworzony zostat na czas nieograniczony.

Artykut 2. Definicje i skroty

L Ponizsze pojecia uzywane w Statucie majq nastepujqce znaczenie:

Aktywa Funduszu, Aktywa oznacza mienie Funduszu obejmujqgce srodki z tytutu wptat
Uczestnikow, srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz
pozytki z tych praw;

Aktywny Rynek oznacza rynek spetniajqcy tqcznie nastepujqce kryteria:
a) instrumenty bedqce przedmiotem obrotu sq jednorodne,

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani
nabywcy i sprzedawcy,

c) ceny sq podawane do publicznej wiadomosci;

Aneks oznacza udostepniany przez Fundusz do publicznej wiadomosci
zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie aneks do Prospektu;

Animator Emitenta oznacza podmiot zobowigzany, na podstawie umowy
z Funduszem, do sktadania, na rynku, na ktérym Certyfikaty bedq
notowane, w sposob ciqgly kazdego Dnia Sesyjnego,
w odpowiedzi na aktualng sytuacje na rynku, zleceni kupna
isprzedazy Certyfikatow w celu wspomagania ich plynnosci
poprzez zapewnianie inwestorom warunkéw umozliwiajqcych
dokonywanie ciggtego obrotu Certyfikatami na tym rynku;

ASO, Alternatywny System oznacza Alternatywny System Obrotu w rozumieniu art. 3 pkt 2
Obrotu Ustawy o Obrocie;

Bank oznacza niebedqcy Cztonkiem Konsorcjum bank prowadzgcy
dziatalnosé, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 Ustawy o
Obrocie, lub dziatajgcy w charakterze agenta firmy
inwestycyjnej, zgodnie z postanowieniami art. 79 Ustawy o
Obrocie, wspétpracujgcy na podstawie odrebnej umowy z
Oferujgcym lub z co najmniej jednym Cztonkiem Konsorcjum w
procesie przyjmowania zapiséw w ramach oferty publicznej
Certyfikatow Serii B, przez Bank nie bedq rozumiane banki
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Cena Odniesienia

Certyfikat Inwestycyjny,
Certyfikat

Certyfikaty Serii A

Certyfikaty Serii B

Cztonek Konsorcjum

Depozytariusz

Dzien Roboczy

Dzien Sesyjny

Dzienn Wyceny

prowadzqce dziatalnosé, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1
Ustawy o Obrocie na podstawie art. 70 ust. 2 tej ustawy;

oznacza cene Certyfikatu ustalang jako 120% kursu zamkniecia
z poprzedniego Dnia Sesyjnego, a w przypadku gdy poprzedniego
Dnia Sesyjnego nie zostat ustalony kurs zamkniecia dla
Certyfikatow, 120% ostatniej WANCI opublikowanej przez
Fundusz zgodnie ze Statutem;

oznacza Papier Wartosciowy na okaziciela emitowany przez
Fundusz w formie niematerialnej, w sposéb ciqgly, z
zastrzezeniem Certyfikatow Serii A, zgodnie z zasadami
okreslonymi w Statucie, dopuszczony do obrotu na Rynku
Regulowanym lub wprowadzony do obrotu na ASO;

oznacza Certyfikaty emitowane przez Fundusz w drodze oferty
publicznej w liczbie nie wiekszej niz 500.000 (stownie: piecset
tysiecy);

oznacza Certyfikaty emitowane przez Fundusz w nieokreslonej
liczbie i w sposéb ciggly od pierwszego dnia notowania
Certyfikatow Inwestycyjnych na Rynku Regulowanym, w drodze
oferty publicznej;

oznacza Firme Inwestycyjng, wpisang na liste znajdujqcq sie na
stronie internetowej www.agiofunds.pl i aktualizowang
odpowiednio przez Towarzystwo lub Fundusz w przypadku
wystgpienia jakichkolwiek zmian, posredniczqcq, na podstawie
umowy z Oferujgcym oraz Towarzystwem, w przyjmowaniu
zapisow na oferowane w ofercie publicznej Certyfikaty oraz
Zgdar Wykupu;

oznacza mBank Spétke Akcyjng, z ktérq zostata zawarta Umowa
Depozytowa;

oznacza kazdy dzien od poniedziatku do piqtku z wytqgczeniem
dni ustawowo wolnych od pracy;

oznacza kazdy dzien sesyjny w rozumieniu Regulaminu GPW
przyjetego uchwatq Rady Gietdy zgodnie z art. 28 Ustawy o
Obrocie;

oznacza Dzienn Roboczy, na ktéry dokonywana jest wycena
Aktywéw Funduszu oraz ustalenie Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat,

bedqcy:
a) dniem otwarcia ksigg rachunkowych po rejestracji Funduszu
w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych;
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Dzien Wykupu

Ekspozycja AFI

Emitent, Fundusz

Firma Inwestycyjna

GPW

Indeks Bazowy

Indeks Odniesienia

Instrukcja
Rozrachunkowa

Instrumenty Pochodne

Instrumenty Rynku
Pienieznego

Inwestorzy Indywidualni

b) kazdym Dniem Sesyjnym nastepujqcym po dniu otwarcia ksiqg
rachunkowych do dnia poprzedzajgcego dzien rozpoczecia
likwidacji Funduszu;

c¢) dniem rozpoczecia likwidacji Funduszu;

oznacza kazdy Dziert Wyceny poczqwszy od pierwszego dnia
notowan Certyfikatéw na Rynku Regulowanym do ostatniego
Dnia Sesyjnego poprzedzajqcego dzien rozpoczecia likwidacji
Funduszu;

oznacza ekspozycje AFI w rozumieniu art. 2 pkt 42a Ustawy;

oznacza Beta ETF WIG20lev Portfelowy Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety utworzony, jako portfelowy fundusz inwestycyjny
zamkniety zgodnie z zasadami okreslonymi w Dziale VII Rozdziat
2 Ustawy;

oznacza firme inwestycyjnq w rozumieniu art. 3 pkt 33 Ustawy o
Obrocie;

oznacza Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. z
siedzibq w Warszawie;

oznacza indeks WIG20 obliczany przez GPW obejmujgcy 20
(stownie: dwadziescia) najwiekszych spétek, ktorych akcje
notowane sq na GPW;

oznacza indeks WIGZ20lev obliczany przez GPW bedqcy indeksem
pochodnym wobec Indeksu Bazowego, ktory odzwierciedla
zmiany Indeksu Bazowego przy zastosowaniu stopnia dZwigni
finansowej wynoszqcej 2 (stownie: dwa);

oznacza zlecenie rozrachunku w rozumieniu § 13 ust. 3
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW, wprowadzane do
systemu depozytowego przez uczestnikow procesu rozrachunku;

oznacza prawa majqgtkowe, ktérych cena rynkowa zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci Papieréw
Wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o
Obrocie, oraz inne prawa majqtkowe, ktorych cena rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny
rynkowej walut obcych Ilub od zmiany wysokosci stép
procentowych;

oznacza instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu art. 2 pkt
21 Ustawy;

oznacza osoby fizyczne, osoby prawne Ilub jednostki
organizacyjne nieposiadajqce osobowosci prawnej, zaréwno
rezydenci jak i nierezydenci, posiadajqcy rachunek papieréw
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Inwestorzy Instytucjonalni

KDPW

KNF

wartosciowych z wytqczeniem rachunku okreslonego w art. 4 ust.
2 Ustawy o Obrocie;

oznacza inwestoréw (polskie lub zagraniczne osoby prawne,
jednostki organizacyjne nieposiadajqce osobowosci prawnej,
firmy zarzgdzajqgce aktywami na zlecenie dziatajqce w imieniu i
na rachunek oséb fizycznych i prawnych, inne podmioty
okreslone ponizej), zaréwno rezydentéw jak i nierezydentdw,
ktérzy spetniajq kryteria okreslone w punktach od (1) do (4) w
Czesci | Zatqcznika Il do dyrektywy Parlamentu Europejskiego i
Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw
instrumentéw  finansowych oraz zmieniajqcej dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE, ktorzy sq:

(i) podmiotami, ktére sq uprawnione lub regulowane do
dziatania na rynkach finansowych, w tym instytucje kredytowe,
firmy inwestycyjne, inne uprawnione lub regulowane instytucje
finansowe,  zaktady  ubezpieczen,  plany  zbiorowego
inwestowania i spotki zarzqdzajqce takimi planami, fundusze
emerytalne i spotki zarzqdzajqce takimi funduszami, posrednicy
zawierajqcy transakcje dotyczqce towaréw oraz towarowych
instrumentéow pochodnych, podmioty lokalne oraz inni
inwestorzy instytucjonalni;

(ii) duzymi przedsiebiorstwami spetniajgcymi dwa z podanych
ponizej wymogow dotyczqcych wielkosci aktywdow: suma
bilansowa - 20.000.000 EUR, obrét netto - 40.000.000 EUR,
fundusze wtasne - 2.000.000 EUR;

(iii) wtadzami krajowymi i regionalnymi, w tym organami
publicznymi, ktére zarzqdzajq dtugiem publicznym na poziomie
krajowym  lub  regionalnym,  bankami  centralnymi,
miedzynarodowymi i ponadnarodowymi instytucjami, takimi jak
Bank Swiatowy, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, Europejski
Bank Centralny, Europejski Bank Inwestycyjny, i innymi,
podobnymi organizacjami miedzynarodowymi;

(iv) innymi inwestorami instytucjonalnymi, ktérych gtéwnym
zakresem dziatalnosci jest inwestowanie w Instrumenty
Finansowe, w tym podmiotami zajmujgcymi sie sekurytyzacjq
aktywow lub innego rodzaju transakcjami finansowymi
(inwestorzy kwalifikowani zgodnie z art. 2 ust. 1 lit. e) dyrektywy
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4
listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego
publikowanego w zwiqgzku z publicznq ofertq lub dopuszczeniem
do obrotu papieréow wartosciowych i zmieniajqcej dyrektywe
2001/34/WE);

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
z siedzibg w Warszawie;

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego;
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Nalezna Wplata

Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne

OECD

Oferujqcy

Oplata Subskrypcyjna

Optata za Wykup

Papiery Wartosciowe

Poczgtkowa Wptata

oznacza dla:

a) Certyfikatéw Serii A - kwote ustalonqg jako iloczyn ceny
emisyjnej  Certyfikatu  Serii A,  ogtoszonej  zgodnie
z postanowieniami Statutu i liczby Certyfikatow Serii A objetych
zapisem powiekszong o nalezng Optate Subskrypcyjng;

b) Certyfikatow Serii B - kwote ustalong jako iloczyn ceny
emisyjnej dla Certyfikatéw Serii B objetych zapisem, ogtoszonej
zgodnie z postanowieniami Statutu, i liczby Certyfikatéw Serii B
objetych zapisem powiekszonej o naleznq Optate Subskrypcyjng;

oznacza Instrumenty Pochodne, ktore sq przedmiotem obrotu
poza rynkiem zorganizowanym a ich tres¢ jest lub moze by¢
przedmiotem negocjacji miedzy stronami;

oznacza Organizacje Wspéipracy Gospodarczej i Rozwoju;

oznacza Firme Inwestycyjng, ktéra swiadczy, na podstawie
umowy z Towarzystwem i Funduszem, ustugi posrednictwa w
oferowaniu Certyfikatéw w ofercie publicznej, jak réwniez ustugi
posrednictwa w przyjmowaniu zgdan wykupu Certyfikatow od
Uczestnikow na zasadach okreslonych w Statucie i Prospekcie
oraz koordynuje czynnosci wykonywane przez Cztonkéw
Konsorcjum;

oznacza optate nalezng z tytutu wydania Certyfikatow,
pobieranq od inwestora przez Towarzystwo na zasadach
okreslonych w Statucie, chyba, ze zgodnie ze Statutem obowiqzek
jej uiszczenia zostat wytqczony;

oznacza optate nalezngq z tytutu wykupu Certyfikatow, pobierang
od Uczestnika przez Towarzystwo na zasadach okreslonych w
Statucie, chyba, zZe zgodnie ze Statutem obowiqzek jej uiszczenia
zostat wytqczony;

oznacza papiery wartosciowe w rozumieniu art. 2 pkt 34 Ustawy;

oznacza Srodki, ktérych posiadanie, w podmiocie, w ktérym
sktadany jest zapis na Certyfikaty Serii B, na moment rozliczenia
emisji Certyfikatow Serii B objetych sktadanym przez inwestora
zapisem, w kwocie ustalanej jako: iloczyn Ceny Odniesienia i
liczby Certyfikatow Serii B objetych zapisem, powiekszony o
nalezng Optate Subskrypcyjng, inwestor obowiqzany jest
zapewni¢, przy czym na potrzeby przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Serii B Optata Subskrypcyjna obliczana bedzie
poprzez zastosowanie Ceny Odniesienia zamiast ceny emisyjnej
Certyfikatow Serii B;
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Podmiot Przyjmujqcy
Zapisy

Prospekt

Rating Kredytowy

Rejestr Funduszy
Inwestycyjnych

Reprezentant Funduszu

Rozporzqdzenie 231/2013

Rozporzqdzenie
Maklerskie

Rynek Regulowany

oznacza Oferujqgcego oraz Cztonkéw Konsorcjum przyjmujqcych
zapisy na Certyfikaty Serii B w trakcie oferty publicznej
Certyfikatow Serii B;

oznacza prospekt emisyjny Certyfikatéw Inwestycyjnych
Funduszu sporzqdzony zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz rozporzqdzenia Komisji (WE) Nr 809/2004 z
dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujqcego dyrektywe 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia
przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam;

oznacza ocene klasyfikacyjnqg ogdlnej zdolnosci kredytowej
danego podmiotu lub panstwa nadanq przez jednq z trzech
uznanych niezaleznych wyspecjalizowanych agencji
ratingowych:

a) Standard & Poor’s,
b) Moody’s,
c) Fitch Ratings;

oznacza rejestr funduszy inwestycyjnych funkcjonujqcych w
Polsce prowadzony przez VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Sqdu
Okregowego w Warszawie;

oznacza podmiot wykonujqcy w imieniu i na rzecz Funduszu
czynnosci polegajgce na wystawianiu i sktadaniu w KDPW
dowodow ewidencyjnych upowazniajgcych i zobowiqzujqcych
KDPW do podejmowania dziatan  prowadzqcych do
zarejestrowania lub wycofania Certyfikatéow w depozycie
papieréw  wartosciowych; Reprezentantem Funduszu
kazdorazowo bedzie Depozytariusz;

oznacza rozporzqdzenie delegowane Komisji (UE) nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetiajqce dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczqcych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dZwigni finansowej, przejrzystosci i
nadzoru (Dz. Urz. UE L 83z 22.03.2013, str. 1);

rozporzqdzenie Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych,
bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankoéw powierniczych (Dz.U.
z2018r.poz. 1112 );

oznacza rynek regulowany w rozumieniu art. 14 ust. 1 Ustawy o
Obrocie;
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Rynek Zorganizowany

Skorygowana Wartos¢
Aktywow Netto

Statut

Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych,
Towarzystwo

Uczestnik Funduszu,
Uczestnik

oznacza wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i
finansowym system obrotu dziatajqcy regularnie i zapewniajqcy
jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i
réwny dostep do informacji o tych transakcjach, zgodnie z
zasadami okreslonymi przez wtasciwe przepisy kraju, w ktérym
obrot ten jest dokonywany, a w szczegdlnosci obrét
zorganizowany, o ktérym mowa w Ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi;

oznacza Wartos¢ Aktywow Netto skorygowanq na kazdy Dzien
Wyceny t zgodnie z formutq:

SWANt = WANt + WANCIt(NEt_l - NUt—l + NEt - NUt)
gdzie:

WAN, - Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustalona zgodnie z
wycengq sporzqdzong na Dzient Wyceny t;

WANCI; - Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny ustalona zgodnie z wycenq sporzqdzongq
odpowiednio na Dzienn Wyceny t;

NE;, NE:;: - liczba Certyfikatow Inwestycyjnych emitowanych po
cenie emisyjnej réownej WANCI ustalonej zgodnie z wycenq
sporzgdzong odpowiednio na Dzien Wyceny t orazt-1 i nie
bedqcych przedmiotem rozrachunku w dniu t, z zastrzezeniem, iz
od dnia ztozenia wniosku, o ktérym mowa w Art. 21 ust. 4 do dnia,
w ktorym uptywa termin wskazany w Art. 21 ust. 3 zaktada sie,
iz obydwa parametry przyjmujq wartos¢ 0 (stownie: zero);

NU, NU.: - liczba Certyfikatow Inwestycyjnych, objetych
Zgdaniem Wykupu po cenie réwnej WANCI ustalonej zgodnie z
wycenq sporzgdzonq odpowiednio na Dzienn Wyceny t oraz t-1 i
nie bedqcych przedmiotem rozrachunku w dniu t;

oznacza Statut Beta ETF WIG20lev Portfelowego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego;

oznacza AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibqg w Warszawie, adres: Plac Dgbrowskiego 1, 00-057
Warszawa, Polska, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000297821;

oznacza osobe fizyczng, osobe prawnq lub jednostke
organizacyjnq nie posiadajgcq osobowosci prawnej, bedqcq
posiadaczem Certyfikatéw Inwestycyjnych zapisanych na
rachunku papieréw wartosciowych lub bedqcq uprawnionq z
Certyfikatow  Inwestycyjnych  zapisanych na  rachunku
zbiorczym;
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Umowa Depozytowa

Uprawnieni Inwestorzy

Ustawa

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie
Publicznej

Wartosé Aktywow
Funduszu

Wartosé Aktywow Netto
Funduszu (WAN)

Wartosé Aktywow Netto

na Certyfikat Inwestycyjny

(WANCI)

Zambkniecie Sesji

Zasada Dostawa za
Platnosé¢ (ang. delivery
versus payment)

Zgromadzenie Inwestorow

Zgdanie Wykupu

oznacza umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza zawartq
przez Towarzystwo dziatajgce w imieniu Funduszu z
Depozytariuszem w dniu 31 grudnia 2018 r.;

oznacza Animatora Emitenta oraz, dziatajgce na rachunek
wtasny, Firmy Inwestycyjne, ktore zawarty z Funduszem umowe
o udziat w ofercie Certyfikatow Serii Bw Transzy Uprawnionych
Inwestorow;

oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 r. poz. 1355 z pézn.
zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 r. poz. 2286 z pézn.
zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2019 r. poz. 623);

oznacza wartos¢ Aktywow Funduszu ustalonqg zgodnie ze
Statutem oraz z przepisami prawa dotyczqcymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych;

oznacza  Wartos¢  Aktywéw  Funduszu
o0 zobowiqgzania Funduszu w danym Dniu Wyceny;

pomniejszonq

oznacza Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu w danym Dniu
Wyceny podzielonq przez aktualng liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych w tym Dniu Wyceny;

oznacza zakoriczenie sesji gietdowej w rozumieniu Regulaminu
GPW przyjetego uchwatq Rady Gietdy zgodnie z art. 28 Ustawy o
Obrocie;

oznacza zasade stosowanq w procesie rozrachunku transakcji,
ktérych przedmiotem sq papiery wartosciowe, polegajgca na
tym, ze zaptata ceny przez strone kupujgcq nastepuje
jednoczesnie z dostawq papierow wartosciowych przez strone
sprzedajqcg;

oznacza organ Funduszu dziatajqcy na podstawie Statutu i
zgodnie z Ustawg;

oznacza ztozone przez Uczestnika Funduszowi, zgodnie z
postanowieniami Statutu, zqdanie wykupu posiadanych przez
niego Certyfikatow.
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2. Zawarte w Statucie odniesienia do dokumentdw i przepiséw prawa nalezy interpretowad, jako
odniesienia do wtasciwych dokumentdéw i przepiséw prawa z uwzglednieniem wszelkich
majqcych zastosowanie zmian lub uzupetnien.

3. Rok kalendarzowy stosowany w Statucie, oznacza okres 365 (stownie: trzysta szesédziesiqt
piec) dni - w przypadku roku zwyktego lub 366 (stownie: trzysta szesé¢dziesiqt szesc¢) dni - w
przypadku roku przestepnego.

4. Zawarte w Statucie odniesienia do czasu nalezy rozumiec jako odniesienia do czasu polskiego.

Artykut 3. Siedziba i nazwa Towarzystwa

1. AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna tworzy Fundusz oraz
zarzqgdza nim. Towarzystwo moze uzywac skréconej nazwy: AgioFunds TFI S.A.

2. Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie, adres: Plac Dgbrowskiego 1, 00-057 Warszawa,
Polska.
3. Siedziba i adres Towarzystwa jest siedzibq i adresem Funduszu.
ROZDZIAL 11
ORGANY FUNDUSZU

Artykut 4. Organy Funduszu

Organami Funduszu sq:
1) Towarzystwo;

2)  Zgromadzenie Inwestorow.

Artykut 5. Towarzystwo, reprezentacja Funduszu

1 Towarzystwo zarzqdza Funduszem i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.

2. Oswiadczenia woli w imieniu Funduszu mogq by¢ sktadane przez dwdéch cztonkéw Zarzqgdu
Towarzystwa dziatajgcych wspdlnie, z ktérych co najmniej jeden petni funkcje Prezesa
Zarzqdu lub Wiceprezesa Zarzqdu.

3. Towarzystwo dziata w interesie wszystkich Uczestnikow.

4. Towarzystwo moze powierzy¢ zarzqdzanie portfelem Funduszu podmiotowi trzeciemu,
zgodnie z Ustawgq, po dokonaniu uprzedniej zmiany Statutu.

Artykut 6. Zgromadzenie Inwestoréw

1. Zgromadzenie Inwestorow petni obowiqzki wskazane w Ustawie i Statucie. Zgromadzenie
Inwestoréw odbywa sie w miejscowosci bedqcej siedzibq Funduszu - w Warszawie.

2. Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw zapadajq zwyktq wiekszosciq gtoséw obecnych na
Zgromadzeniu Inwestoréw, chyba ze Ustawa lub Statut wskazujq inaczej.
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Uczestnicy mogq brac udziat w Zgromadzeniu Inwestoréw oraz wykonywac prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Do petnomocnictwa majq zastosowanie wymogi okreslone
wArt. 23 ust. 41 5.

Gtosowanie na Zgromadzeniu Inwestordw jest jawne.

Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw dla swojej waznosci wymagajq zaprotokotowania przez
notariusza.

Artykut 7. Warunki zwoltywania Zgromadzenia Inwestorow

1.

Zgromadzenie Inwestoréw zwolywane jest przez Towarzystwo poprzez zamieszczenie
ogtoszenia na stronie internetowej www.agiofunds.pl, nie pdzZniej niz na 22 (stownie:
dwadziescia dwa) dni przed terminem Zgromadzenia Inwestoréw.

Ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia Inwestoréw okresla date, miejsce oraz planowany
porzqdek obrad.

Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 10% (stownie: dziesie¢ procent) Certyfikatéw
Inwestycyjnych wyemitowanych przez Fundusz na dzienn ztoZenia wniosku mogq zqdac
zwotania Zgromadzenia Inwestoréw, sktadajqgc pisemny wniosek w tej sprawie do Zarzqdu
Towarzystwa. Jezeli Zarzqd Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestoréw w terminie 14
(stownie: czternastu) dni od daty otrzymania pisemnego wniosku, sqd, ktéry prowadzi Rejestr
Funduszy Inwestycyjnych, moze upowaznic¢ do zwotania Zgromadzenia Inwestoréw na koszt
Towarzystwa, Uczestnikéw wystepujqgcych z takim zqdaniem.

Uczestnik jest uprawniony do udziatu w Zgromadzeniu Inwestorow, jesli nie pézniej niz na 7
(stownie: siedem) dni przed dniem Zgromadzenia Inwestoréw ztozy w Towarzystwie
Swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie lub, w przypadku gdy
Certyfikaty sq rejestrowane na rachunku zbiorczym - dokument, o ktérym mowa w art. 10 ust.
2 Ustawy o Obrocie.

W przypadku, gdy data otrzymania pisemnego wniosku, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej,
przez Towarzystwo jest inna niz data jego nadania przez Uczestnika - na potrzeby obliczenia
wymogu dotyczqcego liczby Certyfikatow, o ktorym mowa w ust. 3 powyzej, decyduje data
ztozenia wniosku przez Uczestnika, o ile zostanie ona naleZycie udokumentowana przez
Uczestnika.

Artykut 8. Uprawnienia Zgromadzenia Inwestorow

1.

Zgoda Zgromadzenia Inwestordéw jest wymagana w przypadku:
1)  zmiany Depozytariusza;
2)  emisji Certyfikatow z wytgczeniem emisji Certyfikatow Serii A i B;

3)  przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, z
wyjqtkiem przejecia zarzqdzania Funduszem w trybie i terminie, o ktérych mowa w art.
68 ust. 2 i 3 Ustawy;

4)  przejecia zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzqdzajqcego z UE
w rozumieniu przepiséw Ustawy.
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Zgromadzenie Inwestoréw moze podjq¢ uchwate w sprawie rozwiqzania Funduszu. Uchwata
o rozwiqzaniu Funduszu jest prawidtowo podjeta, jesli Uczestnicy reprezentujqcy tqcznie co
najmniej 2/3 (stownie: dwie trzecie) ogdlnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych, na dzien
podjecia uchwaty, gtosowali za jej podjeciem.

Do kompetencji Zgromadzenia Inwestoréw nie nalezy wybor podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdat finansowych Funduszu. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania i
przeglqdu sprawozdan finansowych Funduszu dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.

Zgromadzenie Inwestoréw rozpatruje i zatwierdza roczne sprawozdania finansowe
Funduszu, w terminie 4 (stownie: czterech) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
Uchwata o zatwierdzeniu rocznego sprawozdania finansowego Funduszu jest prawidtowo
podjeta, jezeli na Zgromadzeniu Inwestoréw obecni sq Uczestnicy reprezentujqcy tqcznie co
najmniej ¥ (stownie: jednqg drugq) ogdlnej liczby Certyfikatéow Inwestycyjnych, na dzien
podjecia uchwaty. Jezeli w przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, pomimo
prawidtowego zwotania Zgromadzenia Inwestoréw nie zostanie osiggniete wymagane
kworum, roczne sprawozdanie finansowe Funduszu zatwierdza walne zgromadzenie
Towarzystwa.

Decyzje inwestycyjne, w tym dotyczqce Aktywéw Funduszu o wartosci 15% (stownie:
pietnascie procent) lub wiecej Wartosci Aktywow Funduszu, nie wymagajq zgody
Zgromadzenia Inwestorow.

ROZDZIAL 11
NAZWA, SIEDZIBA I ADRES DEPOZYTARIUSZA

Artykut 9. Depozytariusz

1.

Podmiotem wykonujgcym funkcje depozytariusza na rzecz Funduszu jest mBank Spétka
Akcyjna.

Siedzibq Depozytariusza jest Warszawa.
Adres siedziby Depozytariusza to ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy, stanowiqcych Aktywa, jak réwniez za utrate Aktywow, o
ktérych mowa w art. 72b ust. 2 Ustawy na zasadach okreslonych w Ustawie z uwzglednieniem
przepiséw Rozporzqdzenia 231/2013. W przypadku powierzenia czynnosci wykonywanych
przez Depozytariusza na podstawie Umowy Depozytowej przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy
zagranicznemu, Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate przez podmiot, ktéremu
powierzyt wykonywanie tych czynnosci, instrumentow finansowych stanowiqgcych Aktywa.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci za utrate instrumentu finansowego
przez przedsiebiorce zagranicznego, ktéremu w drodze umowy zawartej w formie pisemnej
powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwiqzanym z funkcjq przechowywania aktywéw
Funduszu, jezeli wykaze, Ze spetnione zostatly tqcznie nastepujgce warunki:

1) prawo panstwa trzeciego wymagato, aby okreslone instrumenty finansowe byty
rejestrowane lub przechowywane przez majqcego siedzibe w tym paristwie trzecim
przedsiebiorce zagranicznego, ktdry nie spetnia wymogow okreslonych w art. 81i ust. 2
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pkt 4 lit. b Ustawy, tj. nie posiada zezwolenia na wykonywanie czynnosci w zakresie
przedmiotu umowy udzielonego przez wtasciwy organ nadzoru w tym parnstwie
trzecim, jezeli jest ono wymagane przez prawo tego panstwa, i nie podlega w tym
zakresie nadzorowi tego organu, ani nie spetnia wymogdéw réwnowaznych okreslonych
w prawie wspolnotowym;

2)  Uczestnicy Funduszu zostali poinformowani, Ze takie powierzenie jest wymagane z
uwagi na wymogi okreslone w prawie panstwa trzeciego, oraz o okolicznosciach
uzasadniajqgcych to powierzenie;

3)  Depozytariusz zostat upowazniony przez Fundusz do powierzenia takiemu
przedsiebiorcy zagranicznemu przechowywania tych instrumentdéw finansowych;

4)  Towarzystwo nalegato na utrzymanie inwestycji w takim panstwie trzecim, pomimo
ostrzezen przekazywanych przez Depozytariusza odnosnie do zwiekszonego ryzyka
wiqgzqcego sie z takim dziataniem.

ROZDZIAL IV

CERTYFIKATY INWESTYCYJNE. WPEATY DO FUNDUSZU. SPOSOB PEATNOSCL. WARUNKI
DOKONYWANIA ZAPISOW NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

ODDZIAL 1
POSTANOWIENIA OGOLNE
Artykut 10. Certyfikaty Inwestycyjne
1 Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz sq Papierami Wartosciowymi na

okaziciela.

2. Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne, ktére bedq dopuszczone do obrotu na Rynku
Regulowanym lub ASO.

3. Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz nastepuje jedynie po dokonaniu petnej
wptaty na Certyfikaty przez Uczestnika zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie i
Prospekcie.

4. Certyfikaty Inwestycyjne sq zdematerializowane i zarejestrowane w systemie depozytowym
organizowanym przez KDPW.

5. Certyfikaty Inwestycyjne sq umarzane na warunkach okreslonych w Statucie.

6. Certyfikaty Inwestycyjne reprezentujq jednakowe prawa majqtkowe Uczestnikéw Funduszu.
Jeden Certyfikat Inwestycyjny odpowiada 1 (stownie: jednemu) gtosowi na Zgromadzeniu
Inwestordéw.

7. Fundusz nie wyptaca dochoddéw Uczestnikom. Przychody Funduszu powiekszajq jego Aktywa
i sq inwestowane na zasadach okreslonych w Statucie i Ustawie.

8. Fundusz emituje:
1)  Certyfikaty Serii A w ramach oferty publicznej oraz
2)  Certyfikaty Serii Bw sposéb ciggly w ramach oferty publicznej

24



- zgodnie ze Statutem i Prospektem z zastrzezeniem ust. 9 ponizZej.

Po uptywie roku od dnia rejestracji Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych,
Towarzystwo moze podjq¢ decyzje o:

1)  zmianie warunkéw oferowania Certyfikatow Serii B poprzez skierowanie oferty
Certyfikatow Serii B wytgcznie do Inwestoréw Instytucjonalnych i do Uprawnionych
Inwestorow;

2)  zakoriczeniu emisji Certyfikatéw Serii B i rozpoczeciu emisji Certyfikatow serii C
oferowanych w drodze oferty niepublicznej
- przy czym decyzja Towarzystwa nie moze prowadzi¢ do przerwania emitowania

Certyfikatow przez Fundusz. Decyzja Towarzystwa, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym,
wymaga zmiany Statutu.

Artykut 11. Optata Subskrypcyjna

1.

Przy emisji Certyfikatow Towarzystwo pobiera Optate Subskrypcyjng, w wysokosci nie
mniejszej niz 50 PLN (stownie: piecdziesiqt ztotych), z zastrzezeniem ust. 3 pkt 1 ponizej, oraz
nie wiekszej niz 2% (stownie: dwa procent) tqcznej wartosci przydzielonych Certyfikatéw
bedqcej iloczynem ceny emisyjnej i liczby przydzielonych Certyfikatéw, z zastrzezeniem, Ze na
potrzeby przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii Bw Transzy Inwestoréw Indywidualnych
poczgtkowa wysokos¢ Optaty Subskrypcyjnej wyliczana bedzie jako ustalona czes¢ (nie
wieksza niz 2%) kwoty stanowiqcej iloczyn Ceny Odniesienia i liczby Certyfikatéw objetych
zapisem.

Optata Subskrypcyjna nie jest pobierana w przypadku zapiséw sktadanych przez Animatora
Emitenta na Certyfikaty Serii B.

Towarzystwo jest uprawnione do:
1)  podjecia decyzji o odstgpieniu od pobierania Optaty Subskrypcyjnej;

2)  uzaleznienia wysokosci Optaty Subskrypcyjnej od wartosci dokonywanej wptaty na
Certyfikaty;

3)  upowaznienia Podmiotéw Przyjmujqcych Zapisy do ustalenia wysokosci Optaty
Subskrypcyjnej obowiqzujqcej przy sktadaniu zapisow na Certyfikaty za posrednictwem
danego podmiotu, z zastrzeZzeniem, Ze minimalna stawka Optaty Subskrypcyjnej nie

moze by¢ nizsza oraz maksymalna stawka Optaty Subskrypcyjnej nie moze by¢ wyzsza
niz okreslone w ust. 1 powyzej.

ODDZIAL 11
OFERTA PUBLICZNA CERTYFIKATOW SERII A

Artykut 12. Oferta Certyfikatow Serii A

1.

Certyfikaty Serii A sq emitowane przez Fundusz w drodze oferty publicznej i sq oferowane
wszystkim kategoriom inwestorow, przy czym w ramach:
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1)  Transzy Inwestoréw Indywidualnych - uprawnionymi do sktadania zapiséw na
Certyfikaty Serii A bedq Inwestorzy Indywidualni,

2)  Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych - uprawnionymi do sktadania zapiséw na
Certyfikaty Serii A bedg Inwestorzy Instytucjonalni.

Cena emisyjna Certyfikatow Serii A wyemitowanych przez Fundusz w drodze oferty publicznej
odpowiada poziomowi Indeksu Odniesienia na Zamkniecie Sesji w Dniu Sesyjnym
poprzedzajgcym pierwszy dzien przyjmowania zapisow na Certyfikaty Serii A w taki sposéb,
Ze wyznaczona w ztotych cena emisyjna Certyfikatu Serii A bedzie, z doktadnosciq do petnych
groszy, rowna poziomowi Indeksu Odniesienia w punktach podzielonemu przez czynnik 10
(stownie: dziesiec). Informacja o cenie emisyjnej Certyfikatow Serii A zostanie opublikowana
przez Towarzystwo zgodnie z procedurq okreslong w Art. 42 ust. 3 w Dniu Sesyjnym
poprzedzajgcym pierwszy dzien przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A niezwtocznie po
ustaleniu wartosci Indeksu Odniesienia na Zamkniecie Sesji w tym Dniu Sesyjnym. Informacja,
o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajqcym, bedzie rownieZz dostepna za posrednictwem
Oferujgcego.

t.qgczna wysokos¢ wptat do Funduszu w drodze oferty publicznej Certyfikatow Serii A, o ktdrej
mowa w ust. 1 powyzej, niezbedna do utworzenia Funduszu, nie moze by¢ mniejsza niz
5.000.000 PLN (stownie: pie¢ milionéw ztotych). t.gczna wysokosé¢ wptat réowna bedzie
iloczynowi ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Serii A, o ktérej mowa w ust. 2 powyzej, i
catkowitej liczby Certyfikatow Serii A, na ktdre zostaly ztoZone wazne zapisy, z zastrzezeniem
ust. 4 ponizej.

W drodze oferty publicznej Certyfikatéw Serii A Fundusz wyemituje nie wiecej niz 500.000
(stownie: piecset tysiecy) Certyfikatow Serii A.

Artykut 13. Zapisy na Certyfikaty Serii A

1.

Inwestor sktadajqc zapis na Certyfikaty Serii A w Transzy Inwestoréw Indywidualnych
powinien optacic¢ zapis na Certyfikaty Serii A, w dniu ztoZenia zapisu w ztotych polskich na
liczbe Certyfikatéw Serii A zgodngq z liczbq Certyfikatéw Serii A objetych ztoZonym zapisem,
wnoszqc Nalezng Wptate na wydzielony rachunek bankowy Oferujgcego.

Inwestor sktadajqc zapis w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych powinien optaci¢ zapis na
Certyfikaty Serii A najpdzniej do korica ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Serii A od Inwestoréw Instytucjonalnych, w ztotych polskich, na liczbe Certyfikatéw Serii A
zgodngq z liczbq Certyfikatdéw Serii A objetych ztoZonym zapisem, wnoszqc Nalezng Wptate dla
Certyfikatow Serii A w sposob zgodny z instrukcjami otrzymanymi od Oferujqcego - na
wydzielony rachunek bankowy Oferujgcego.

Za moment nalezytego optacenia przez inwestora zapisu na Certyfikaty Serii A uznawany jest
moment zaksiegowania Srodkéw pienieznych z tytutu ztoZenia zapisu na rachunku bankowym
Oferujgcego.

Zapisy na Certyfikaty Serii A nieoptacone w petni, zgodnie ze Statutem, sq traktowane jako
prawidtowo ztozZone wytqcznie na takq catkowitq liczbe Certyfikatow Serii A, jaka wynika z
dokonanej przez inwestora wptaty na Certyfikaty Serii A. W pozostatym zakresie zapis
traktowany jest jako ztoZony w sposéb niewazny.
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10.

11.

12.

13.

14.

Zapisy na Certyfikaty Serii A sq nieodwotalne i bezwarunkowe i nie mogq by¢ ztoZone z
zastrzezeniem terminu.

Zapisy na Certyfikaty Serii A mogq by¢ sktadane przez inwestoréw wylqcznie za
posrednictwem Oferujqcego.

Zapisy na Certyfikaty Serii A powinny by¢ sktadane w formie pisemnej lub za posrednictwem
Srodkow porozumiewania na odlegtosé, w tym w formie elektronicznej przy uzyciu formularza
dostarczonego przez Oferujqcego. W przypadku zapisu w formie pisemnej 3 (stownie: trzy)
egzemplarze formularza powinny by¢ wypetnione i podpisane przez inwestora.

Oferujqcy przyjmuje wytgcznie zapisy na Certyfikaty Serii A spetniajgce wymagania okreslone
w Statucie i Prospekcie oraz optacone zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie i Prospekcie.
Zapis na Certyfikaty Serii A nieprawidtowo lub nie w petni wypetniony jest niewazny.
Towarzystwo ani Fundusz, jak i Oferujqcy, nie ponoszq odpowiedzialnosci za konsekwencje
ztozenia przez inwestora zapisu nieprawidtowo lub nie w petni wypetnionego.

Zapisy na Certyfikaty Serii A nie mogq by¢ sktadane na mniej niz 1 (stownie: jeden) Certyfikat
Serii A.

Inwestor ma prawo do ztozZenia wiecej niz jednego zapisu na Certyfikaty Serii A. Kazdy zapis
ztozony przez inwestora w ramach oferty publicznej Certyfikatow Serii A jest traktowany
odrebnie.

Zapisy na Certyfikaty Serii A sq przyjmowane kazdego Dnia Roboczego, poczqwszy od dnia
wskazanego w Prospekcie. Inwestorzy zostanqg poinformowani kazdorazowo o zmianie
terminu rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A przez Towarzystwo w
formie komunikatu aktualizacyjnego, o ktéorym mowa w Ustawie o Ofercie Publicznej,
opublikowanego na stronie internetowej Towarzystwa oraz Oferujqgcego. Przyjmowanie
zapisow na Certyfikaty Serii A rozpocznie sie nie wczesniej niz w pierwszym Dniu Roboczym
nastepujgcym po dniu, w ktérym KNF udzieli Towarzystwu zezwolenia na utworzenie
Funduszu i bedzie trwato, z zastrzezeniem ust. 12 ponizej, nie dtuzej niz 2 (stownie: dwa)
tygodnie, przy czym Towarzystwo moZze podjq¢ decyzje o skréceniu terminu przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Serii A po przyjeciu zapiséw na Certyfikaty Serii A o tqcznej wartosci
przekraczajqcej kwote, o ktérej mowa w Art. 12 ust. 3. Decyzja, o ktérej mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, zostanie przez Towarzystwo podjeta nie péZniej niz w dniu poprzedzajgcym
ponownie wyznaczony termin zakoriczenia przyjmowania zapiséw oraz podana do
wiadomosci inwestoréw w formie komunikatu aktualizacyjnego, o ktérym mowa w Ustawie o
Ofercie Publicznej.

Towarzystwo jest uprawnione do podjecia decyzji o przedtuzeniu terminu przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty Serii A. Decyzja, o ktérej mowa w niniejszym ust. 12 moze zosta¢
podjeta nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A, a o jej
podjeciu Towarzystwo informuje w formie komunikatu aktualizacyjnego, o ktérym mowa w
Ustawie o Ofercie Publiczne;j.

Oferujqcy dostarcza inwestorowi, ktory ztozyt zapis na Certyfikaty Serii A i dokonat jego
optacenia, niezwtocznie po optaceniu zapisu przez inwestora, pisemne potwierdzenie
optacenia zapisu na Certyfikaty Serii A.

Inwestor moze ztozy¢ zapis na Certyfikaty Serii A przez petnomocnika. W takim przypadku
stosuje sie postanowienia w Art. 23 ust. 4 i 5.
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Artykut 14. Alokacja i przydziat Certyfikatow

1.

Liczba Certyfikatow Serii A przeznaczonych do przydziatu w Transzy Inwestoréw
Indywidualnych bedzie stanowita mniejszq z nastepujqcych liczb: (i) 30% liczby Certyfikatéw
Serii A (po zaokrggleniu w dét do najblizszej liczby catkowitej), albo (ii) liczbe Certyfikatéw
Serii A, na ktérq Inwestorzy Indywidualni ztozyli wazne zapisy, przy czym Towarzystwo
zastrzega sobie prawo dokonania, w uzgodnieniu z Oferujqcym, podwyzZszenia liczby, o ktdrej
mowa w pkt (i) powyZej, w przypadku ztoZenia przez Inwestoréw Indywidualnych nalezycie
optaconych zapiséw na Certyfikaty Serii A obejmujqcych tqcznie wiekszq liczbe Certyfikatéw
Serii A niz wskazana w pkt (i) powyzej. Powyzsza decyzja moze zosta¢ podjeta nie péZzniej niz
przed przekazaniem do publicznej wiadomosci komunikatu aktualizujgcego dotyczqcego
liczby Certyfikatéw Serii A przeznaczonych do przydziatu w Transzy Inwestoréw
Indywidualnych i Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, na podstawie liczby nalezycie
optaconych zapiséw na Certyfikaty Serii A.

Liczba Certyfikatow Serii A przeznaczonych do przydziatu w Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych bedzie stanowita réznice pomiedzy maksymalngq liczbq Certyfikatow Serii A
oferowang w ramach oferty publicznej oraz liczbq Certyfikatéw Serii A przeznaczonych do
przydziatu w Transzy Inwestoréw Indywidualnych.

Po przekazaniu do publicznej wiadomosci komunikatu aktualizujgcego dotyczqcego liczby
Certyfikatow Serii A przeznaczonych do przydziatu w Transzy Inwestorow Indywidualnych i
Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, Towarzystwo zastrzega sobie mozliwos¢ dokonania
przesunie¢ Certyfikatow Serii A pomiedzy transzami, w uzgodnieniu z Oferujgcym, z
zastrzezeniem, Ze przesuniete do innej transzy mogq by¢ tylko Certyfikaty Serii A, na ktore nie
zostaty ztozone zapisy przez inwestoréw w wyniku uchylenia sie inwestoréw od skutkéw
prawnych uprzednio ztoZonych zapiséw - zgodnie z odpowiednimi zapisami Prospektu.

Po zakoriczeniu przyjmowania zapiséow w Transzy Inwestoréw Indywidualnych oraz w
Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, Towarzystwo przekaze do publicznej wiadomosci
komunikat aktualizujqgcy dotyczqcy liczby Certyfikatdéw Serii A przeznaczonych do przydziatu
w Transzy Inwestoréw Indywidualnych i Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, na podstawie
liczby nalezycie optaconych zapiséw na Certyfikaty Serii A.

Alokacja Certyfikatéw Serii A na rzecz inwestoréw w Transzy Inwestoréw Indywidualnych
oraz Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zostanie dokonana przez Oferujgcego w
pierwszym Dniu Roboczym po ostatnim dniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A.

Po dokonaniu alokacji Certyfikatow Serii A na rzecz inwestoréw, srodki pieniezne pochodzqce
z Naleznych Wptat dla Certyfikatéw Serii A dokonanych z tytutu zapiséw na Certyfikaty Serii
A w Transzy Inwestoréw Indywidualnych oraz Transzy Inwestoréow Instytucjonalnych,
zostanq przekazane przez Oferujgcego na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa
prowadzony przez Depozytariusza, w terminie dwdéch Dni Roboczych od daty zakoriczenia
przyjmowania zapisow.

Po zaksiegowaniu srodkéw pienieznych z tytutu Naleznych Wptat na Certyfikaty Serii A na
wydzielonym rachunku bankowym Towarzystwa prowadzonym przez Depozytariusza, oraz
otrzymaniu od Oferujgcego przyjetych od inwestoréw zapiséw na Certyfikaty Serii A,
Towarzystwo dokona przydziatu Certyfikatow Serii A na rzecz inwestoréw na podstawie
przekazanych przez Oferujgcego informacji o alokacji w Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych oraz Transzy Inwestoréw Indywidualnych.
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8.

10.

11.

12.

)

2)

3)

1)

2)

3)

Przydziat Certyfikatéw Serii A w Transzy Inwestoréw Indywidualnych zostanie dokonany
przez Towarzystwo zgodnie z nastepujqcymi zasadami:

w przypadku, gdy liczba Certyfikatéw Serii A, na jakqg ztoZono prawidtowo optacone zapisy
w Transzy Inwestoréw Indywidualnych bedzie nizsza lub réwna liczbie Certyfikatéw Serii A
objetych tq transzq, Certyfikaty Serii A zostanqg przydzielone wszystkim inwestorom
stosownie do ztoZonych zapiséw, czyli zapisy zostanq zrealizowane w catosci;

w przypadku, gdy liczba Certyfikatéw Serii A, na jakq ztoZono prawidtowo optacone zapisy
w Transzy Inwestoréw Indywidualnych bedzie wieksza od liczby Certyfikatéw Serii A
objetych tq transzq:

- inwestorom zostanq przydzielone Certyfikaty Serii A na zasadzie proporcjonalnej redukcji
z uwzglednieniem przesunie¢ miedzy transzami,

- stopa alokacji wyrazona bedzie w procentach z doktadnosciq do dwdch miejsc po
przecinku,

- utamkowe czesci Certyfikatow Serii A nie bedq przydzielane;

w przypadku, gdy pozostanq Certyfikaty nieprzydzielone w wyniku zaokrqglen, Certyfikaty
Serii A zostanq przydzielone kolejno inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na najwiekszq liczbe
Certyfikatow Serii A, przy czym w przypadku zapiséw na jednakowgq liczbe Certyfikatéw Serii
A, o przydziale zadecyduje Towarzystwo.

Przydziat Certyfikatow Serii A w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zostanie
zrealizowany zgodnie z nastepujqcymi zasadami:

w przypadku, gdy liczba Certyfikatow Serii A, na jakq ztoZzono prawidtowo optacone zapisy
w Transzy Inwestordéw Instytucjonalnych bedzie nizsza lub réwna liczbie Certyfikatow Serii
A objetych tq transzq - zapisy zostanq zrealizowane w catosci;

w przypadku, gdy liczba Certyfikatow Serii A, na jakq ztoZono prawidtowo optacone zapisy
w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych bedzie wieksza od liczby Certyfikatow Serii A
objetych tq transzq, z uwzglednieniem przesunie¢ miedzy transzami - zapisy zostang
zrealizowane na zasadzie proporcjonalnej redukcji, przy czym stopa alokacji wyrazona
bedzie w procentach z doktadnosciq do dwdch miejsc po przecinku;

w przypadku, gdy pozostanq Certyfikaty nieprzydzielone w wyniku zaokrqglen, Certyfikaty
Serii A zostanq przydzielone inwestorom zgodnie z zasadami alokacji stosowanymi na GPW.

Niezwtocznie po dokonaniu przez Towarzystwo przydziatu Certyfikatéw Serii A zgodnie z ust.
7 - 9 powyzej, Towarzystwo przekaze inwestorowi potwierdzenie realizacji zapisu
zawierajqce: wskazanie nazwy Funduszu, wskazanie nazwy Towarzystwa, wskazanie danych
identyfikujgcych inwestora, daty i czasu ztozenia zapisu, daty realizacji zapisu (przydziatu
Certyfikatow) oraz tqcznej wartosci Certyfikatow objetych zapisem. Potwierdzenie realizacji
zapisu moze by¢ przekazane inwestorowi za posrednictwem Oferujqgcego.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Serii A, Towarzystwo ztozy wniosek o
rejestracje Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych.

Po rejestracji Funduszu i zarejestrowaniu Certyfikatow Serii A w systemie depozytowym
organizowanym przez KDPW, na rachunku papieréw wartosciowych inwestora Iub
odpowiednim rachunku zbiorczym zostanq zapisane Certyfikaty Serii A w liczbie zgodnej z
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liczbq Certyfikatow Serii A przydzielonych inwestorowi. Na wniosek inwestora podmiot
prowadzqcy rachunek papieréw wartosciowych inwestora lub rachunek zbiorczy, na ktérym
sq zapisane Certyfikaty Serii A, z ktérych uprawniony jest inwestor, wystawia odpowiednio
Swiadectwo depozytowe lub dokument, o ktérym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie,
potwierdzajqcy rejestracje, o ktérej mowa w niniejszym ust. 12.

ODDZIAL 111
OFERTA PUBLICZNA CERTYFIKATOW SERII B

Artykut 15. Oferta Certyfikatow Serii B

1.

Certyfikaty Serii B emitowane przez Fundusz w drodze oferty publicznej bedq oferowane
wszystkim kategoriom inwestoréw, przy czym w ramach:

1)  Transzy Inwestoréw Indywidualnych - uprawnionymi do sktadania zapiséw na
Certyfikaty Serii B bedq Inwestorzy Indywidualni,

2)  Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych - uprawnionymi do sktadania zapiséw na
Certyfikaty Serii B bedq Inwestorzy Instytucjonalni,

3)  Transzy Uprawnionych Inwestoréw - uprawnionymi do sktadania zapiséw na
Certyfikaty Serii B bedq Uprawnieni Inwestorzy.

Zasady przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii B w:
1)  Transzy Inwestorow Indywidualnych, okreslajq postanowienia Art. 16 oraz Prospektu;
2)  Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych okreslajq postanowienia Art. 17 oraz Prospektu;

3)  Transzy Uprawnionych Inwestoréw okreslajq postanowienia Art. 19 oraz Prospektu.

Artykut 16. Zapisy na Certyfikaty Serii B - Transza Inwestoréw Indywidualnych

1.

Zapisy na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych sktadane sq przez
inwestoréw w Podmiotach Przyjmujqcych Zapisy, kazdorazowo w podmiocie prowadzqcym
rachunek papieréw wartosciowych lub odpowiedni rachunek zbiorczy oraz rachunek
pieniezny danego inwestora. Prospekt moze przewidywaé mozliwos¢ sktadania zapiséw na
Certyfikaty Serii Bw Transzy Inwestoréw Indywidualnych za posrednictwem Bankéw, w takim
przypadku zasady sktadania zlecern na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestoréw
Indywidualnych za posrednictwem Bankow okresli Prospekt.

Zapisy na Certyfikaty Serii B, z zastrzeZeniem Art. 41 ust. 3, sq sktadane w kazdym Dniu
Sesyjnym, przy czym zapisy ztoZone w Podmiocie Przyjmujqcym Zapisy pdézZniej niz na 2,5
(stownie: dwie i pét) godziny przed Zamknieciem Sesji - uwazane sq za ztoZone przez
inwestora w nastepnym Dniu Sesyjnym. W przypadku zapiséw sktadanych z wykorzystaniem
srodkéw porozumiewania na odlegtos¢ za moment ztozenia zapisu uznaje sie moment jego
otrzymania przez Podmiot Przyjmujqcy Zapisy, do ktérego zapis zostat przekazany, o ile
mozliwe jest ustalenie jego tresci w sposéb niebudzqcy wqtpliwosci.

Cena emisyjna Certyfikatu Serii B jest okreslana, z zastrzezeniem ust. 2 powyzej i Art. 21, jako
WANCI ustalona na Dzien Wyceny, w ktorym ztozZony zostat zapis przez inwestora w
Podmiocie Przyjmujqcym Zapisy.
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10.

Wptata na Certyfikaty Serii B jest dokonywana zgodnie z procedurq okreslonq w niniejszym
Art. 16 poprzez wptate pienieznq na odrebny rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez
Depozytariusza.

W celu ztozenia zapisu na Certyfikaty Serii B w momencie jego sktadania, inwestor
obowiqzany jest posiadac srodki pieniezne w wysokosci réwnej wysokosci Poczqtkowej Wptaty
na rachunku pienieznym prowadzonym przez Podmiot Przyjmujqcy Zapisy, w ktérym
sktadany jest zapis na Certyfikaty Serii B.

Z chwilq ztozenia zapisu na Certyfikaty Serii B przez inwestora Podmiot Przyjmujqcy Zapisy,
w ktérym sktadany jest zapis, ustanawia na rachunku pienieznym inwestora blokade srodkéw
pienieznych w wysokosci réwnej wysokosci Poczqtkowej Wptaty. Podmiot, o ktérym mowa w
zdaniu poprzedzajqcym, dokonuje ustalenia wysokosci Naleznej Wptaty dla Certyfikatow Serii
B w dniu Z+1 (gdzie ,Z” oznacza dzien ztozenia zapisu przez inwestora) niezwtocznie po
publikacji przez Fundusz ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B, zgodnie z ust. 7 poniZej.

Informacja o wysokosci ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B, obliczonej zgodnie z ust. 3
powyzej, jest przekazywana przez Towarzystwo inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na
Certyfikaty Serii B, w Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu ztozenia zapiséw w poszczegdlnych
Podmiotach Przyjmujqcych Zapisy, z zastrzezeniem ust. 2 powyzej. Informacja ta jest
opublikowana zgodnie z procedurq okreslong w Art. 42 ust. 3 oraz dodatkowo dostepna jest
za posrednictwem Podmiotéw Przyjmujqgcych Zapisy.

W przypadku, gdy po opublikowaniu ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B, zgodnie z ust. 7
powyzej, Poczqtkowa Wptata uiszczona przez inwestora w zwiqzku ze ztozonym przez niego
zapisem na Certyfikaty Serii B okaze sie:

1) za niska dla jego realizacji — zapis jest realizowany na najwiekszq catkowitq liczbe
Certyfikatow Serii B, na jakq wniesiona zostata Poczqgtkowa Wptata z uwzglednieniem
ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B oraz naleznej Optaty Subskrypcyjnej, natomiast w
pozostatym zakresie zapis na Certyfikaty Serii B uznany jest za niewazny i wygasa;

2) za wysoka dla jego realizacji - zapis jest realizowany w petnym zakresie a Srodki
stanowigce nadwyzke ponad Naleznq Wptate dla Certyfikatow Serii B podlegajq
odblokowaniu.

Z zastrzezeniem Art. 21, zapisy na Certyfikaty Serii B sq nieodwotalne i bezwarunkowe i nie
mogq by¢ ztoZone z zastrzezeniem terminu. Zapis na Certyfikaty Serii B nieprawidtowo lub nie
w petni wypetniony jest niewazny. Towarzystwo ani Fundusz, jak réwniez zaden z Podmiotéw
Przyjmujqgcych Zapisy nie ponoszq odpowiedzialnosci za konsekwencje ztozenia przez
inwestora zapisu nieprawidtowo lub nie w petni wypetnionego.

Zapisy na Certyfikaty Serii B nie optacone w petni zgodnie ze Statutem, przy czym w Transzy
Inwestoréw Indywidualnych za zapis nie optacony w petni uznawany jest zapis, co do ktérego
brak jest na rachunku pienieznym inwestora prowadzonym przez Podmiot Przyjmujgcy
Zapisy, w ktorym inwestor ztozyt zapis na Certyfikaty Serii B, ustanowionej blokady Srodkéw
pienieznych w kwocie wystarczajqcej na wniesienie Naleznej Wptaty dla Certyfikatow Serii B
w petnej wysokosci, traktowane sq jako prawidtowo ztoZone wytqcznie na takq catkowitq
liczbe Certyfikatow Serii B, jaka wynika z dokonanej przez inwestora wptaty. W pozostatym
zakresie zapis traktowany jest jako niewazny.
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11. Zapisy na Certyfikaty Serii B nie mogq by¢ sktadane na mniej niz 1 (stownie: jeden) Certyfikat
Inwestycyjny Serii B.

12. Zapisy na Certyfikaty Serii B przyjmowane sq kazdego Dnia Sesyjnego poczqwszy od
pierwszego dnia notowan Certyfikatow na Rynku Regulowanym do dnia wskazanego w
opublikowanym przez Fundusz komunikacie aktualizujgcym jako ostatni dzien przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty Serii B. Fundusz informuje inwestoréw i Uczestnikéw o terminie
rozpoczecia przyjmowania zapiséw, zgodnie z zasadami okreslonymi w Art. 42 ust. 1,
informacja jest réwniez dostepna za posrednictwem Podmiotéw Przyjmujqcych Zapisy.

13. Zapisy na Certyfikaty Serii B powinny by¢ sktadane w formie pisemnej lub przy uzyciu
Srodkéw porozumiewania na odlegtosé, w tym w formie elektronicznej, przy uZyciu
formularza dostarczonego przez Podmioty Przyjmujqce Zapisy. W przypadku zapisu w formie
pisemnej, 3 (stownie: trzy) egzemplarze formularza powinny by¢ wypetnione i podpisane
przez inwestora.

14. Inwestor moze ztozy¢ zapis na Certyfikaty Serii B przez petnomocnika. W takim przypadku
stosuje sie postanowienia Art. 23 ust. 41 5.

Artykut 17. Zapisy na Certyfikaty Serii B - Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

1. Zapisy na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych sktadane sq w
Podmiocie Przyjmujgcym Zapisy, ktory:

1)  zawart z inwestorem umowe o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych; oraz

2) zawart umowe o dostarczenie instrumentéw finansowych i gwarantowanie zaptaty
z podmiotem prowadzqcym dla tego inwestora rachunek bankowy i rachunek papieréw
wartosciowych - w przypadku, gdy instrumenty finansowe inwestora rejestrowane sq
na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez podmiot inny niz ten
Podmiot Przyjmujqcy Zapisy; albo

3) zawart z inwestorem umowe przewidujqcq zobowiqgzania, o ktérych mowa w § 22
ust. 6 pkt 2 Rozporzqdzenia Maklerskiego - w przypadku, gdy instrumenty finansowe
inwestora rejestrowane sq na rachunku zbiorczym prowadzonym przez podmiot inny
niz ten Podmiot Przyjmujqcy Zapisy.

2. Zapisy na Certyfikaty Serii B, z zastrzezeniem Art. 41 ust. 3, sq sktadane w kazdym Dniu
Sesyjnym, przy czym zapisy ztoZone w Podmiocie Przyjmujqcym Zapisy pdzniej niz na 2,5
(stownie: dwie i pot) godziny przed Zamknieciem Sesji - uwazane sq za ztoZone przez
inwestora w nastepnym Dniu Sesyjnym. W przypadku zapiséw sktadanych z wykorzystaniem
srodkéw porozumiewania na odlegtos¢ za moment ztozenia zapisu uznaje sie moment jego
otrzymania przez Podmiot Przyjmujqcy Zapisy, do ktdérego zapis zostat przekazany, o ile
mozliwe jest ustalenie jego tresci w sposéb niebudzqcy wqtpliwosci.

3. Cena emisyjna Certyfikatu Serii B jest okreslana, z zastrzezeniem ust. 2 powyzej oraz Art. 21,
jako WANCI ustalona na Dzienn Wyceny, w ktérym ztozony zostat zapis przez inwestora w
Podmiocie Przyjmujqcym Zapisy.

4. Wptata na Certyfikaty Serii B jest dokonywana zgodnie z procedurq okreslonqg w niniejszym
Art. 17 poprzez wypetnienie przez inwestora zobowiqzan, o ktérych mowa w ust. 5 ponizZej.
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5.

10.

11.

Inwestor sktadajgc wazny zapis na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych zacigga zobowiqzanie do:
1)  zapewnienia Srodkdéw pienieznych w wysokosci réwnej Naleznej Wptacie dla
Certyfikatow Serii B;

2) optacenia ztoZonego zapisu w dniu, w ktérym dokonywany bedzie jego rozrachunek
zgodnie z Art. 18 ust. 4 - 8 ponizej (uiszczenie Naleznej Wptaty dla Certyfikatéw Serii
B); oraz

3) przekazania, w celu, o ktérym mowa w pkt. 2 powyzej, instrukcji do podmiotu

prowadzqcego rachunek papieréw wartosciowych inwestora lub wtasciwy rachunek
zbiorczy, w celu wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu Z+2, zgodnie
z Art. 18 ust. 5 ponizej.

Informacja o wysokosci ceny emisyjnej Certyfikatéw Serii B, obliczonej zgodnie z ust. 3
powyzej, jest przekazywana przez Towarzystwo inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na
Certyfikaty Serii B, w Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu ztoZenia zapiséw w poszczegdlnych
Podmiotach Przyjmujqcych Zapisy, z zastrzezeniem ust. 2 powyZej. Informacja ta jest
opublikowana zgodnie z procedurq okreslong w Art. 42 ust. 3 oraz dodatkowo dostepna jest
za posrednictwem Podmiotéw Przyjmujqcych Zapisy.

Z zastrzezeniem Art. 21, zapisy na Certyfikaty Serii B sq nieodwotalne i bezwarunkowe i nie
mogq by¢ ztozone z zastrzezeniem terminu. Zapis na Certyfikaty Serii B nieprawidtowo lub nie
w petni wypetniony jest niewazny. Towarzystwo ani Fundusz, jak rowniez zaden z Podmiotéw
Przyjmujqcych Zapisy nie ponoszq odpowiedzialnosci za konsekwencje ztozenia przez
inwestora zapisu nieprawidtowo lub nie w petni wypetnionego.

Zapisy na Certyfikaty Serii B nie optacone w petni zgodnie ze Statutem, przy czym  w
Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych za zapis nie optacony w petni uznawany jest zapis, co
do ktérego inwestor nie wypetnia zobowiqzania, o ktérym mowa w ust. 5 pkt 1 lub 3 powyzej
w sposéb pozwalajqcy na dokonanie rozrachunku ztozonego przez inwestora zapisu na
Certyfikaty Serii B, traktowane sq jako prawidtowo ztoZone wylgcznie na takq catkowitq
liczbe Certyfikatow Serii B, jaka wynika z dokonanej przez inwestora wptaty. W pozostatym
zakresie zapis traktowany jest jako niewazny. Postanowienia niniejszego ust. 8 nie wytqczajq
mozliwosci dochodzenia przez Fundusz roszczen z tytutu niewykonania lub nienalezytego
wykonania przez inwestora ktéregokolwiek z zobowiqzan, o ktérych mowa w ust. 5 powyzej.

Zapisy na Certyfikaty Serii B nie mogq by¢ sktadane na mniej niz 1 (stownie: jeden) Certyfikat
Inwestycyjny Serii B.

Zapisy na Certyfikaty Serii B przyjmowane sq kazdego Dnia Sesyjnego poczqwszy od
pierwszego dnia notowan Certyfikatow na Rynku Regulowanym do dnia wskazanego w
opublikowanym przez Fundusz komunikacie aktualizujgcym jako ostatni dzier przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty Serii B. Fundusz informuje inwestoréw i Uczestnikéw o terminie
rozpoczecia przyjmowania zapisow, zgodnie z zasadami okreslonymi w Art. 42 ust. 1,
informacja jest réwniez dostepna za posrednictwem Podmiotéw Przyjmujqgcych Zapisy.

Zapisy na Certyfikaty Serii B powinny by¢ sktadane w formie pisemnej lub przy uzyciu
Srodkéw porozumiewania na odlegtosé, w tym w formie elektronicznej, przy uZyciu
formularza dostarczonego przez Podmioty Przyjmujqce Zapisy. W przypadku zapisu w formie
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pisemnej, 3 (stownie: trzy) egzemplarze formularza powinny by¢ wypetnione i podpisane
przez inwestora.

12. Inwestor moze ztozy¢ zapis na Certyfikaty Serii B przez petnomocnika. W takim przypadku
stosuje sie postanowienia Art. 23 ust. 4 i 5.

Artykut 18. Przydziat Certyfikatow Serii B i rozrachunek emisji Certyfikatéw Serii B - Transza
Inwestorow Indywidualnych i Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

1. Podmiot Przyjmujqcy Zapisy:

1) przygotowuje i przekazuje Towarzystwu, za posrednictwem Oferujqgcego, ktory przed
przekazaniem dokonuje jej formalnej weryfikacji, informacje o przyjetych w danym Dniu
Sesyjnym, z zastrzezeniem Art. 16 ust. 2 i Art. 17 ust. 2, zapisach na Certyfikaty Serii B, w
terminie wskazanym w Prospekcie wskazujqc liczbe Certyfikatéw Serii B objetych
przyjetymi zapisami (potwierdzenie zapiséw); informacje, o ktérych mowa w niniejszym
pkt 1 sq przekazywane Towarzystwu w podziale na informacje dotyczqce zapiséw
ztoZonych w ramach Transzy Inwestoréw Indywidualnych i Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych oraz w rozbiciu na poszczegdlne Podmioty Przyjmujqce Zapisy;

2) przygotowuje i dostarcza Towarzystwu, za posrednictwem Oferujqcego, ktéry przed
przekazaniem dokonuje jej formalnej weryfikacji, szczegétowq informacje o przyjetych w
danym Dniu Sesyjnym, z zastrzeZeniem Art. 16 ust. 2 i Art. 17 ust. 2, zapisach na
Certyfikaty Serii B, w terminie wskazanym w Prospekcie, wskazujqc liczbe Certyfikatow
Serii B objetych przyjetymi zapisami w rozbiciu na poszczegolnych inwestorow;

3) dostarcza inwestorowi, ktory ztozyt zapis na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestoréw
Indywidualnych objete potwierdzeniem zapisu, o ktérym mowa w pkt 1 powyzej, pisemne
potwierdzenie optacenia zapisu na Certyfikaty Serii B.

2. Wydanie Certyfikatéw Serii B na rzecz inwestora, ktory ztozyt skutecznie zapis w Transzy
Inwestorow Indywidualnych albo w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, nastepuje w dniu
Z+2 (gdzie ,Z” oznacza dzien ztozZenia zapisu na Certyfikaty Serii B), z zastrzezeniem Art. 16
ust. 2 i Art. 17 ust. 2.

3. Niezwtocznie po publikacji informacji o cenie emisyjnej Certyfikatow Serii B obowiqzujqcej
dla dnia Z, zgodnie z Art. 16 ust. 7 i Art. 17 ust. 6, Towarzystwo dokonuje alokacji Certyfikatow,
na podstawie informacji o zapisach przekazanych przez Podmioty Przyjmujqce Zapisy, za
posrednictwem Oferujqcego, zgodnie z ust. 1 pkt 2 powyzej. Na potrzeby alokacji Certyfikatow
Serii B przyjmuje sie, ze informacje przekazywane Towarzystwu zgodnie z ust. 1 pkt 2 powyzej
potwierdzajq dokonanie przez inwestoréw objetych tymi informacjami wptat na Certyfikaty
Serii B zgodnie z zasadami dokonywania wptat okreslonymi w Statucie.

4. Towarzystwo w dniu Z+1 przekazuje za posrednictwem Oferujqcego informacje o dokonanej
alokacji Certyfikatébw do poszczegélnych Podmiotéw Przyjmujgcych Zapisy oraz do
podmiotow prowadzqgcych rachunki papieréw wartosciowych inwestoréw, ktorzy ztozyli zapis
w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych. Towarzystwo w dniu Z+1 przekazuje niezbedne
informacje o dokonanej alokacji Certyfikatéow do Reprezentanta Funduszu wraz z dyspozycjq
wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych do KDPW w dniu Z+2, w celu
dokonania rozrachunku zapiséw na Certyfikaty Serii B przyjetych w dniu Z.
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Na podstawie informacji o dokonanej alokacji Certyfikatéw Serii B, przekazanej przez
Towarzystwo, poszczegdlne Podmioty Przyjmujqce Zapisy wystawiajq w dniu Z+1
odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe, zgodnie z Zasadq Dostawa za Ptatnos¢ do KDPW, w
odniesieniu do zapiséw przyjetych przez dany podmiot w dniu Z, w celu dokonania
rozrachunku emisji Certyfikatéw Serii B objetych tymi zapisami w dniu Z+2. W przypadku
zapisu na Certyfikaty Serii B ztoZonego przez inwestora w Podmiocie Przyjmujqcym Zapisy,
ktéry nie prowadzi rachunku papieréw wartosciowych ani wtasciwego rachunku zbiorczego
inwestora - odpowiednia Instrukcja Rozrachunkowa, zgodnie z Zasadq Dostawa za Ptatnos¢
jest wystawiana do KDPW w dniu Z+1 przez podmiot prowadzqcy odpowiednio rachunek
papierow wartosciowych albo rachunek zbiorczy inwestora na podstawie instrukcji
otrzymanej od inwestora dziatajqgcego w wykonaniu zobowiqzania cigzqcego na nim zgodnie
z Art. 17 ust. 5 pkt 3.

Na podstawie informacji o dokonanej alokacji Certyfikatow Serii B przekazanych przez
Towarzystwo, zgodnie z ust. 5 powyZej, oraz po otrzymaniu od Towarzystwa dyspozycji
wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych Reprezentant Funduszu w dniu Z+2
wystawia odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW w celu dokonania przydziatu
Certyfikatéw Serii B na rzecz inwestorow, ktorzy ztozyli wazne zapisy na Certyfikaty Serii Bw
dniu Z w ramach Transzy Inwestoréw Indywidualnych oraz w ramach Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych, zgodnie z ponizszymi zasadami:

1)  Instrukcje Rozrachunkowe sq wystawiane przez Reprezentanta Funduszu zgodnie z
Zasadq Dostawa za Ptatnosé;

2) kazdej Instrukcji Rozrachunkowej wystawianej przez Reprezentanta Funduszu
odpowiada wtasciwa (zgodna co do tresci) Instrukcja Rozrachunkowa wystawiana
przez Podmiot Przyjmujqcy Zapisy, ktory przyjqt zapis na Certyfikaty Serii B ztozony
przez inwestora, a w przypadku, gdy rachunek papieréw wartosciowych albo wtasciwy
rachunek zbiorczy inwestora nie jest prowadzony przez Podmiot Przyjmujqcy Zapisy,
ktéry przyjgt zapis - przez podmiot prowadzqcy odpowiednio rachunek papieréw
wartosciowych albo rachunek zbiorczy inwestora;

3) Instrukcje Rozrachunkowe sq w kazdym przypadku wystawiane przez
Reprezentanta Funduszu po uzyskaniu przez niego informacji o wystawieniu
wtasciwych  Instrukcji  Rozrachunkowych przez drugq strone procesu
rozrachunkowego.

Wystawienie przez Reprezentanta Funduszu Instrukcji Rozrachunkowej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 6 powyzej uznawane jest za dokonanie przez Towarzystwo przydziatu
Certyfikatow Serii B w liczbie wskazanej w tresci danej instrukcji na rzecz inwestora, na rzecz
ktérego dziata podmiot, ktory wystawit wtasciwq Instrukcje Rozrachunkowq dziatajqc jako
druga strona procesu rozrachunkowego.

Zgodnie z regulacjami KDPW, Reprezentant Funduszu dokonuje niezwtocznie
przeksiegowania w dniu Z+2 srodkéw pienieznych pochodzqcych z optacenia zapiséw na
Certyfikaty Serii B przyjetych w dniu Z, ktdrych rozrachunek zostat dokonany na podstawie
zgodnych Instrukcji Rozrachunkowych, o ktérych mowa w ust. 4 - 7 powyzZzej, na wydzielony
rachunek bankowy Funduszu, prowadzony przez Depozytariusza.

Zgodnie z regulacjami KDPW, odpowiednio Podmioty Przyjmujqce Zapisy lub podmioty
prowadzqce rachunki papieréw wartosciowych lub rachunki zbiorcze inwestoréw, ktorzy
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ztozyli zapisy w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, dokonujq niezwtocznie zapisania w
dniu Z+2 Certyfikatéw Serii B przydzielonych tym inwestorom na podstawie optaconych
zapiséw przyjetych w dniu Z, ktérych rozrachunek zostat dokonany na podstawie zgodnych
Instrukcji Rozrachunkowych, o ktérych mowa w ust. 4 - 8 powyzZej.

Po dokonaniu rozrachunku emisji Certyfikatow Serii B objetych zapisem ztoZonym przez
inwestora nie péZniej niz do korica dnia Z+2 wydaje i dostarcza inwestorowi, oraz informuje
o tym fakcie Podmiot Przyjmujqcy Zapisy, w ktérym ztozZony byt dany zapis, pisemne
potwierdzenie realizacji zapisu, ktére, w przypadku zapisu ztoZonego przez inwestora w
Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych stanowi jednoczesnie potwierdzenie optacenia zapisu.
Potwierdzenie realizacji zapisu moze by¢ przekazane inwestorowi za posrednictwem
Podmiotu Przyjmujgcego Zapisy.

Pisemne potwierdzenie realizacji zapisu, o ktérym mowa w ust. 10 powyZej, zawiera:
wskazanie nazwy Funduszu, wskazanie nazwy Towarzystwa, wskazanie ustalonych uprzednio
danych identyfikujqgcych inwestora, daty i czasu ztozenia zapisu, daty rozliczenia zapisu oraz
tgcznej wartosci Certyfikatéw objetych zapisem.

Na wniosek inwestora podmiot prowadzqcy rachunek papieréw wartosciowych inwestora lub
wtasciwy rachunek zbiorczy, na ktérym zostajq zarejestrowane Certyfikaty Serii B, z ktérych
uprawniony bedzie inwestor, wystawia odpowiednio swiadectwo depozytowe lub dokument,
o ktérym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie, potwierdzajqcy rejestracje tych
Certyfikatow, o ktérej mowa w niniejszym ust. 12.

Artykut 19. Zapisy na Certyfikaty Serii B - Transza Uprawnionych Inwestorow

1.

Zapisy na Certyfikaty Serii B sq sktadane w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw
przyjmowane w Podmiotach Przyjmujqcych Zapisy w kazdym Dniu Sesyjnym, z zastrzeZeniem,
Ze zapisy przyjete przez Podmiot Przyjmujqcy Zapisy pézniej niz na 1,5 (stownie: péttorej)
godziny przed Zamknieciem Sesji uwazane sq za ztoZone przez Uprawnionego Inwestora
nastepnego Dnia Sesyjnego. W przypadku zapiséw sktadanych z wykorzystaniem sSrodkéw
porozumiewania na odlegtos¢ za moment ztoZenia zapisu uznaje sie moment jego otrzymania
przez Podmiot Przyjmujqcy Zapisy, do ktorego zapis zostat przekazany, o ile mozliwe jest
ustalenie jego tresci w sposob niebudzqcy wqgtpliwosci.

Cena emisyjna Certyfikatu Serii B w przypadku zapisow sktadanych w ramach Transzy
Uprawnionych Inwestorow, kazdorazowo okreslona jest jako WANCI ustalona na dzien
ztoZenia zapisu przez Uprawnionego Inwestora, z zastrzezeniem ust. 1 powyzej oraz Art. 21.

W ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw zapisy na Certyfikaty Serii B mogq by¢
sktadane wytqcznie przez podmioty zaproszone przez Fundusz do udziatu w ofercie publicznej
Certyfikatow Serii B (Uprawnieni Inwestorzy).

Wptata na Certyfikaty Serii B dokonywana jest przez Uprawnionego Inwestora poprzez
wptate pieniezng na odrebny rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez
Depozytariusza.

W przypadku zapisu sktadanego przez Uprawnionego Inwestora niebedgcego Animatorem
Emitenta, wraz z wptatq na Certyfikaty Serii B powinna zosta¢ uiszczona nalezna Optata
Subskrypcyjna. Nalezna Optata Subskrypcyjna jest uiszczana zgodnie z procedurq okreslong
w Art. 20, przy czym po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Serii B, Srodki stanowiqce nalezng
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Optate Subskrypcyjnq zostajq przekazane w dniu Z+2 w wysokosci ustalonej zgodnie z Art. 11,
na rachunek bankowy Towarzystwa.

Uprawniony Inwestor sktadajqc wazny zapis na Certyfikaty Serii Bw Transzy Uprawnionych
Inwestordw, zacigga zobowiqzanie do:

1) zapewnienia Srodkoéw pienieznych w odpowiedniej wysokosci niezbednych dla
uiszczenia Naleznej Wptaty dla Certyfikatow Serii B;

2) optacenia ztoZonego zapisu w dniu, w ktérym dokonywany bedzie jego rozrachunek
zgodnie z Art. 20, poprzez uiszczenie Naleznej Wptaty dla Certyfikatéw Serii B z
uwzglednieniem pkt 1 powyzej; oraz

3) przekazania, w celu, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej, instrukcji do podmiotu
prowadzqcego rachunek papieréow wartosciowych Uprawnionego Inwestora Ilub
wtasciwy rachunek zbiorczy, w celu wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW
w dniu Z+2, zgodnie z Art. 20 ust. 4.

Informacja o wysokosci ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B obliczonej zgodnie z ust. 2
powyzej, jest przekazywana przez Towarzystwo do wiadomosci Uprawnionego Inwestora,
ktory ztozyt zapis na Certyfikaty Serii B, w Dniu Wyceny nastepujqcym po dniu otrzymania
zapisu przez Towarzystwo. Informacja ta jest publikowana zgodnie z procedurq okreslong w
Art. 42 ust. 3 i jest dodatkowo dostepna za posrednictwem Podmiotéw Przyjmujqcych Zapisy
oraz dostepna na stronie internetowej www.agiofunds.pl.

Z zastrzezeniem Art. 21, zapisy na Certyfikaty Serii B przyjmowane w ramach Transzy
Uprawnionych Inwestoréw sq nieodwotalne i bezwarunkowe i nie mogq by¢ sktadane z
zastrzezeniem terminu.

Zapisy na Certyfikaty Serii B przyjmowane w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw nie
optacone w petni zgodnie ze Statutem - przy czym za zapis nie optacony w petni uznawany jest
réwniez zapis, co do ktérego Uprawniony Inwestor nie wypetnia zobowiqzania, o ktérym
mowa w ust. 6 pkt 1 lub 3 powyzej - traktowane sq jako prawidtowo ztoZone wytqgcznie na takq
catkowitq liczbe Certyfikatow Serii B, jaka wynika z dokonanej przez Uprawnionego
Inwestora wptaty. W pozostatym zakresie zapis traktowany jest jako niewazny.
Postanowienia niniejszego ust. 9 nie wytgczajqg mozliwosci dochodzenia przez Fundusz
roszczen z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Uprawnionego Inwestora
ktéregokolwiek z zobowiqzan, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej.

Zapisy na Certyfikaty Serii B nie mogq by¢ sktadane w ramach Transzy Uprawnionych
Inwestorow na mniej niz 1 (stownie: jeden) Certyfikat Inwestycyjny.

Zapisy na Certyfikaty Serii B przyjmowane sq w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw
kazdego Dnia Sesyjnego. Poczqwszy od pierwszego dnia notowan Certyfikatéow Fundusz
informuje Uprawnionych Inwestoréw, w tym Animatoréw Emitenta, i Uczestnikéw o terminie
rozpoczecia przyjmowania zapiséw, zgodnie z zasadami okreslonymi w Art. 42 ust. 1,
informacja jest réwniez dostepna za posrednictwem Podmiotéw Przyjmujqcych Zapisy.
Ztozenie zapisu na Certyfikaty Serii B Transzy Uprawnionych Inwestorow wymaga
uprzedniego zawarcia umowy z Funduszem o udziat w ofercie publicznej Certyfikatéw Serii B
w Transzy Uprawnionych Inwestoréw.

Zapisy na Certyfikaty Serii B w Transzy Uprawnionych Inwestoréw mogq byc¢ sktadane w
formie pisemnej lub za posrednictwem srodkéw porozumiewania na odlegtos¢, w tym w formie
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elektronicznej, z wykorzystaniem formularza dostarczonego Uprawnionemu Inwestorowi
przez Podmioty Przyjmujqce Zapisy. W przypadku zapisu w formie pisemnej 3 (stownie: trzy)
egzemplarze formularza powinny by¢ wypetnione i podpisane przez osoby uprawnione do
reprezentowania Uprawnionego Inwestora.

13. Zapis na Certyfikaty Serii B w Transzy Uprawnionych Inwestoréw nieprawidtowo lub nie w
petni wypetniony jest niewazny. Towarzystwo ani Fundusz, jak réwniez Zaden z Podmiotéw
Przyjmujqcych Zapisy nie ponoszq odpowiedzialnosci za konsekwencje ztozenia przez
Uprawnionego Inwestora zapisu nieprawidtowo lub nie w petni wypetnionego.

Artykut 20. Przydziat Certyfikatow Serii B i rozrachunek emisji
Certyfikatoéw Serii B - Transza Uprawnionych Inwestorow

1. Podmioty Przyjmujqce Zapisy zobowiqzane sq do:

1)  niezwtocznego sporzqdzania i dostarczania Towarzystwu, w terminie wskazanym w
Prospekcie, za posrednictwem Oferujgcego, ktéry przed przekazaniem dokonuje
formalnej weryfikacji, informacji o zapisach przyjetych w danym Dniu Sesyjnym, z
zastrzezeniem Art. 19 ust. 1, w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw
obejmujqcych: liczbe Certyfikatow Serii B objetych przyjetymi zapisami na rzecz
Uprawnionych Inwestoréw; informacje, o ktérych mowa w niniejszym pkt 1, sq
przekazywane Towarzystwu za posrednictwem Oferujgcego;

2) dostarczania Towarzystwu, za posrednictwem Oferujgcego, ktory przed
przekazaniem dokonuje jej formalnej weryfikacji, szczegétowej informacji o przyjetych
w danym Dniu Sesyjnym, z zastrzezeniem Art. 19 ust. 1, zapisach na Certyfikaty Serii B
w Transzy Uprawnionych Inwestoréw, w terminie wskazanym w Prospekcie, wskazujqgc
liczbe Certyfikatéw Serii B objetych przyjetymi zapisami w rozbiciu na poszczegélnych
Uprawnionych Inwestoréw.

2. Wydanie Certyfikatow Serii B, w zamian za srodki pieniezne stanowiqce wptate na
Certyfikaty Serii B, w wyniku rozliczenia zapisu ztoZonego przez Uprawnionego Inwestora
nastepuje w dniu Z+2 (gdzie dzien ,Z” oznacza dzien ztoZenia zapisu) - z zastrzezeniem Ze w
przypadku Animatora Emitenta, w uzasadnionych przypadkach, wydanie Certyfikatéw Serii
B, pod warunkiem ich optacenia zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym Art. 20
(rozrachunek emisji Certyfikatow Serii B objetych zapisem ztoZonym przez Uprawnionego
Inwestora) moze nastqpic¢ na jego wniosek, za zgodq Funduszu, w dniu Z+1 - z zastrzezZeniem
Art. 19 ust. 1. W przypadku uzyskania przez Animatora Emitenta zgody Funduszu, o ktdrej
mowa w zdaniu poprzedzajqcym:

1) Animator Emitenta przekazuje w dniu Z+1 niezwtocznie po publikacji informacji o
wysokosci ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B, nie pézniej jednak niz na 1 (jedng)
godzine przed ostatniq sesjq rozliczeniowq w KDPW, instrukcje do podmiotu
prowadzqcego na jego rzecz rachunek papieréw wartosciowych, w celu wystawienia
Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu Z+1;

2) Fundusz przekazuje do Reprezentanta Funduszu dyspozycje wystawienia Instrukcji
Rozrachunkowej do KDPW w dniu Z+1, w celu dokonania rozrachunku zapisu ztoZonego
przez Animatora Emitenta na Certyfikaty Serii B przyjetych w dniu Z+1;
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3) W pozostatym zakresie stosuje sie zasady okreslone w ust. 3 - 7 ponizej. W przypadku
niewykonania przez Animatora Emitenta obowiqzku, o ktérym mowa pkt. 1 w terminie
w nim wskazanym, rozrachunek zapisu dokonywany jest w dniu Z+2 na zasadach
okreslonych w ust. 3 — 7 ponizej.

Niezwtocznie po publikacji informacji o wysokosci ceny emisyjnej Certyfikatéw Serii B
obowiqzujqcej dla dnia Z (dzien ztoZenia zapisu), zgodnie z Art. 19 ust. 7, Towarzystwo
dokonuje alokacji Certyfikatéw, na podstawie informacji o zapisach przekazanych przez
Podmioty Przyjmujqce Zapisy, zgodnie z ust. 1 pkt 2 powyzej. Towarzystwo w dniu Z+1
przekazuje informacje o dokonanej alokacji Certyfikatow do poszczegdlnych Podmiotéw
Przyjmujgcych Zapisy oraz do podmiotéw prowadzqcych rachunki papieréw wartosciowych
inwestoréw, w przypadku gdy ww. rachunki nie sq prowadzone przez Podmiot Przyjmujqcy
Zapis. Informacja, o ktérejf mowa w zdaniu poprzedzajgcym moze zosta¢ przez Towarzystwo
przekazana za posrednictwem Podmiotu Przyjmujgcego Zapisy, ktory przyjqgt zapis
Uprawnionego Inwestora. Towarzystwo w dniu Z+1 przekazuje niezbedne informacje o
dokonanej alokacji Certyfikatéw Serii B do Reprezentanta Funduszu, tqcznie z dyspozycjq
wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych do KDPW w dniu Z+2, w celu
dokonania rozrachunku zapiséw na Certyfikaty Serii B przyjetych w dniu Z, z zastrzeZeniem
ust. 2 powyzej.

Na podstawie informacji o dokonanej alokacji Certyfikatow, przekazanej przez
Towarzystwo, zgodnie z ust. 3 powyZzej, poszczegolne Podmioty Przyjmujgce Zapisy
wystawiajq w dniu Z+1 odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe zgodnie z Zasadq Dostawa za
Ptatnos¢ do KDPW w odniesieniu do zapiséw przyjetych przez dany podmiot w dniu Z i
optaconych poprzez wptate pieniezng, w celu dokonania ich rozrachunku w dniu Z+2, z
zastrzezeniem ust. 2 powyzej. W przypadku, gdy rachunek papieréw wartosciowych
Uprawnionego Inwestora, ktéry ztozyt zapis na Certyfikaty Serii B, nie jest prowadzony przez
Podmiot Przyjmujqgcy Zapis, Uprawniony Inwestor podejmuje dziatania w celu
spowodowania, aby podmiot prowadzqcy jego rachunek papieréw wartosciowych wystawit
odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW w dniu Z+1, zgodnie z zasadami opisanymi
w zdaniach poprzedzajqcych niniejszego ust. 4, wypetniajgc zobowiqzania, o ktérych mowa w
Art. 19 ust. 6.

Na podstawie informacji o dokonanej alokacji Certyfikatéw Serii B przekazanych przez
Towarzystwo, zgodnie z ust. 3 powyZej, oraz po otrzymaniu od Towarzystwa dyspozycji
wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych, Reprezentant Funduszu, w dniu Z+2,
z zastrzezeniem ust. 2 powyzej wystawia odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW,
w celu dokonania przydziatu Certyfikatow Serii B, na rzecz Uprawnionych Inwestoréw, ktérzy
ztozyli wazne zapisy na Certyfikaty Serii B w dniu Z w ramach Transzy Uprawnionych
Inwestordw, na nastepujqgcych zasadach:

1)  Instrukcje Rozrachunkowe wystawiane sq przez Reprezentanta Funduszu zgodnie z
Zasadq Dostawa za Ptatnosc¢;

2)  kazdej Instrukcji Rozrachunkowej wystawianej przez Reprezentanta Funduszu
odpowiada wtasciwa (zgodna co do tresci) Instrukcja Rozrachunkowa wystawiana
przez Podmiot Przyjmujqcy Zapisy, ktory przyjqt zapis na Certyfikaty Serii B ztozony
przez Uprawnionego Inwestora, a w przypadku, gdy rachunek papieréw wartosciowych
albo wtasciwy rachunek zbiorczy Uprawnionego Inwestora nie jest prowadzony przez
Podmiot Przyjmujqgcy Zapisy, ktory przyjgt zapis - przez podmiot prowadzqcy
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odpowiednio rachunek papieréw wartosciowych albo rachunek zbiorczy Uprawnionego
Inwestora;

3)  Instrukcje Rozrachunkowe w kazdym przypadku wystawiane sq przez Reprezentanta
Funduszu po uzyskaniu przez niego informacji o wystawieniu wtasciwych Instrukcji
Rozrachunkowych przez drugq strone procesu rozliczeniowego.

Wystawienie przez Reprezentanta Funduszu Instrukcji Rozrachunkowej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 powyZej uznawane jest za dokonanie przez Towarzystwo przydziatu
Certyfikatow Serii B w liczbie wskazanej w tresci danej instrukcji na rzecz Uprawnionego
Inwestora, na rzecz ktorego dziata podmiot, ktéry wystawit witasciwq Instrukcje
Rozrachunkowgq dziatajqc jako druga strona procesu rozrachunkowego.

Z zastrzezeniem Art. 19 ust. 6, zgodnie z regulacjami KDPW, Reprezentant Funduszu
dokonuje niezwtocznie przeksiegowania w dniu Z+2 Srodkéw pienieznych pochodzqcych z
optacenia zapiséw na Certyfikaty Serii B, przyjetych w dniu Z, rozliczonych na podstawie
zgodnych Instrukcji Rozrachunkowych, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 2 powyzej, na rachunek
bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Z zastrzezeniem Art. 19 ust. 6, zgodnie z regulacjami KDPW, odpowiednio Podmiot
Przyjmujqcy Zapisy, ktory przyjqt zapis na Certyfikaty Serii B lub podmiot prowadzqcy
rachunek papieréw wartosciowych Uprawnionego Inwestora lub wtasciwy rachunek zbiorczy,
w przypadku, gdy rachunek ten nie jest prowadzony przez Podmiot Przyjmujqcy Zapisy,
dokonuje niezwtocznie zapisania w dniu Z+2, a w przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 zd.
drugie - w dniu Z+1, Certyfikatéw Serii B, przydzielonych Uprawnionemu Inwestorowi na
podstawie skutecznie ztozonego w dniu Z i optaconego zapisu, na rachunku papieréw
wartosciowych Uprawnionego Inwestora albo na wtasciwym rachunku zbiorczym.

Niezwtocznie po dokonaniu rozrachunku emisji Certyfikatow Serii B objetych zapisem
ztoZonym przez Uprawnionego Inwestora w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw, nie
pdzniej jednak niz do korica Dnia Sesyjnego, w ktérym nastepuje rejestracja Certyfikatow Serii
B na rachunku papieréw wartosciowych Uprawnionego Inwestora lub na witasciwym
rachunku zbiorczym, Towarzystwo wydaje i dostarcza Uprawnionemu Inwestorowi pisemne
potwierdzenie optacenia zapisu stanowiqce jednoczesnie potwierdzenie realizacji zapisu oraz
przekazuje odpowiedniq informacje Podmiotowi Przyjmujgcemu Zapisy. Pisemne
potwierdzenie zapisu zawiera: wskazanie nazwy Funduszu, wskazanie nazwy Towarzystwa,
wskazanie ustalonych uprzednio danych identyfikujqcych Uprawnionego Inwestora, daty i
czasu ztozenia zapisu, daty rozliczenia zapisu oraz tqcznej wartosci Certyfikatow Serii B
objetych zapisem. Potwierdzenie optacenia zapisu moze by¢ przekazane Uprawnionemu
Inwestorowi za posrednictwem Podmiotu Przyjmujqcego Zapisy.

Uprawniony Inwestor moze ztozy¢ w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw zapis na
Certyfikaty Serii B przez petnomocnika. W takim przypadku stosuje sie postanowienia Art. 23
ust. 41i5.

Na wniosek Uprawnionego Inwestora podmiot prowadzqcy na jego rzecz rachunek
papieréw wartosciowych lub prowadzqcy witasciwy rachunek zbiorczy, na ktérym sq
zarejestrowane Certyfikaty Serii B, wydaje Swiadectwo depozytowe lub dokument, o ktérym
mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie, potwierdzajqcy rejestracje Certyfikatéw Serii B, o
ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym.
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Artykut 21. Publikacja Aneksu

1.

W przypadku publikacji przez Fundusz Aneksu w zwiqzku z istotnymi btedami Ilub
niedoktadnosciami w tresci Prospektu, o ktdrych Fundusz powzigt wiadomos¢ przed
dokonaniem przydziatu Certyfikatéw, lub w zwiqzku ze znaczqcymi czynnikami mogqcymi
mie¢ wptyw na ocene Certyfikatow, ktdre zaistniaty lub o ktérych Fundusz powzigt wiadomos¢
przed dokonaniem przydziatu Certyfikatéw, inwestorowi, ktéry ztozyt zapis na Certyfikaty
przed jego publikacjq, o ile do chwili publikacji Aneksu nie doszto do dokonania przydziatu
Certyfikatoéw objetych danym zapisem na rzecz inwestora na zasadach okreslonych w Statucie,
przystugiwaé bedzie prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Prawo, o ktérym mowa w ust. 1, przystugiwa¢ bedzie inwestorowi réwniez w przypadku gdy
do zatwierdzenia Aneksu nie dojdzie pomimo ztoZenia przez Fundusz wniosku do KNF o jego
zatwierdzenie, o ile do chwili poinformowania przez Fundusz, zgodnie z ust. 4 ponizZej, o
zakoriczeniu postepowania przed KNF nie dojdzie do dokonania przydziatu Certyfikatow
objetych danym zapisem na rzecz inwestora na zasadach okreslonych w Statucie.

Uchylenie sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu na Certyfikaty nastepuje poprzez
ztozenie oswiadczenia na pismie w przypadku Certyfikatow Serii A w dowolnym punkcie
obstugi klienta Oferujqgcego, w przypadku Certyfikatow Serii B w dowolnym punkcie obstugi
klienta Podmiotu Przyjmujqgcego Zapisy, ktory przyjqt zapis na Certyfikaty ztoZony przez
inwestora, w terminie 2 Dni Roboczych od dnia odpowiednio publikacji Aneksu albo
poinformowania przez Fundusz, zgodnie z ust. 4 poniZej, o zakoriczeniu postepowania przed
KNF w sprawie zatwierdzenia Aneksu.

Fundusz nie bedzie dokonywat przydziatu Certyfikatow Serii B od ztoZenia przez Fundusz do
KNF wniosku o zatwierdzenie Aneksu, do uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 3 powyZzej.
Fundusz publikuje informacje o:

1)  ztoZeniu do KNF wniosku o zatwierdzenie Aneksu;

2) o zakoriczeniu postepowania przed KNF w sprawie zatwierdzenia Aneksu (doreczeniu
decyzji KNF w sprawie odpowiednio odmowy zatwierdzenia Aneksu albo umorzeniu
postepowania) - w przypadku gdy do zatwierdzenia Aneksu nie doszto

— nastronie internetowej www.agiofunds.pl oraz przekaze jq do publicznej wiadomosci za
posrednictwem Podmiotéw Przyjmujqgcych Zapisy, niezwtocznie po wystqgpieniu danego
zdarzenia.

Zapisy na Certyfikaty Serii B, wobec ktorych inwestor nie skorzystat z przystugujgcego mu
prawa, o ktérym mowa w ust. 1 lub 2 powyzej, rozliczane sq w dniu P+5 (gdzie ,P” oznacza
dzien publikacji Aneksu), po cenie réwnej WANCI ustalonej zgodnie z wycenq sporzqdzong na
Dzien Wyceny P+3, czyli na pierwszy Dzien Wyceny nastepujqcy po dniu, w ktorym uptynqgt
termin na wykonanie prawa, o ktorym mowa w ust. 1 lub 2 powyzej. W takim wypadku stosuje
sie odpowiednio zasady okreslone w Art. 18, w tym w szczegdlnosci dotyczqce ustalenia liczby
Certyfikatow Serii B, przydziatu Certyfikatow Serii B i rozrachunku emisji Certyfikatow Serii B
objetych ztoZonym zapisem.

W przypadku skorzystania przez inwestora z przystugujgcego mu zgodnie z ust. 1 lub 2
powyzej prawa:

41



)

2)

3)

4

5)

w przypadku inwestora, ktory ztozyt zapis na Certyfikaty Serii A w ramach Transzy
Inwestoréw Indywidualnych i uiscit Naleznq Wptate zgodnie z Art. 13 ust. 1 lub jesli
doszto do optacenia ztoZzonego przez inwestora zapisu zgodnie z Art. 14 ust. 6 - sSrodki
pieniezne stanowiqce uiszczonq przez inwestora Naleznqg Wptate dla Certyfikatow Serii
A sq zwracane inwestorowi z odpowiednio rachunku Oferujgcego albo z wydzielonego
rachunku bankowego Towarzystwa prowadzonego przez Depozytariusza bez
jakichkolwiek odsetek bqdZ odszkodowan;

w przypadku inwestora, ktéry ztozyt zapis na Certyfikaty Serii A w ramach Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych i uiscit Naleznq Wptate zgodnie z Art. 13 ust. 2 lub jesli
doszto do optacenia zapisu zgodnie z Art. 14 ust. 6 - Srodki pieniezne stanowiqce
uiszczonq przez inwestora Nalezng Wptate dla Certyfikatow Serii A sq zwracane
inwestorowi z odpowiednio rachunku Oferujgcego albo z wydzielonego rachunku
bankowego Towarzystwa prowadzonego przez Depozytariusza bez jakichkolwiek
odsetek bqdz odszkodowan;

w przypadku inwestora, ktory ztozyt zapis na Certyfikaty Serii B w ramach Transzy
Inwestoréw Indywidualnych - blokada s$rodkéw pienieznych ustanowiona na
prowadzonym na jego rzecz rachunku pienieznym zgodnie z Art. 16 ust. 6 zostaje
zwolniona z chwilg skutecznego ztozenia przez niego oswiadczenia, o ktérym mowa w
ust. 3 powyzej;

w przypadku inwestora, ktory ztozyt zapis na Certyfikaty Serii B w ramach Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych - zobowiqzania, o ktérych mowa w Art. 17 ust. 5,
wygasajq z chwilq skutecznego ztozenia przez niego oswiadczenia, o ktérym mowa w
ust. 3 powyzej;

w przypadku inwestora, ktory ztozyt zapis na Certyfikaty Serii B w ramach Transzy
Uprawnionych Inwestorow - zobowiqzania, o ktérych mowa w Art. 19 ust. 6, wygasajq
z chwilq skutecznego ztozenia przez niego oswiadczenia, o ktérym mowa w ust. 3
powyzej

— a zapis na Certyfikaty, w stosunku do ktdérego zostato przez inwestora wykonane
prawo, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, wygasa.

Artykut 22. Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych

1.

Nieprzydzielenie Certyfikatow danej emisji moze by¢ spowodowane:

)

2)

3)

niewaznosciq zapisu na Certyfikaty w przypadku niepetnego lub nienalezytego
wypetnienia formularza zapisu, niedokonaniem wptaty w terminie lub niedokonaniem
wptaty w wysokosci zadeklarowanej w formularzu zapisu, zgodnie z Art. 13 ust. 41 8,
Art. 16 ust. 9110 Art. 17 ust. 71 8 oraz Art. 19 ust. 91 13;

niewaznosciq zapisu na Certyfikaty serii B w czesci, w jakiej Poczqtkowa Wptata
uiszczona przez inwestora w zwiqzku ze ztoZonym przez niego zapisem na Certyfikaty

Serii B okaze sie za niska dla realizacji zapisu, na zasadach opisanych w Art. 16 ust. 8
pkt 1;

redukcjq zapisu na Certyfikaty Serii A w przypadku nadsubskrypcji w Transzy
Inwestoréw Indywidualnych, o ktérej mowa w Art. 14 ust. 8 albo w przypadku
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nadsubskrypcji w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, o ktérej mowa w Art. 14 ust.
9;

4)  niewaznosciq przydziatu Certyfikatbw na rzecz inwestora dokonanego przez
Towarzystwo wskutek publikacji Aneksu w przypadku, o ktérym mowa w Art. 21 ust. 1;

5)  niedojsciem emisji Certyfikatéw Serii A do skutku, w przypadku niezebrania przez
Towarzystwo wptat na Certyfikaty Serii A w wysokosci wymaganej zgodnie z Art. 12 ust.
3 w terminie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A;

6)  skorzystaniem przez inwestora, ktory ztozyt zapis na Certyfikaty Serii A lub na
Certyfikaty Serii B z przystugujqcego mu prawa, o ktérym mowa w Art. 21 ust. 1 lub 2.

Przydziat Certyfikatow Serii A bedzie nieskuteczny, jesli emisja Certyfikatéw Serii A nie dojdzie
do skutku w wyniku:

1)  uprawomocnienia sie postanowienia sqdu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych;

2)  uplywu szesciomiesiecznego okresu od dnia doreczenia Towarzystwu zezwolenia KNF
na utworzenie Funduszu, jesli Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpis Funduszu do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych;

3)  podjecia przez KNF ostatecznej decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 powyzej, w przypadku zapiséw na Certyfikaty
Serii A sktadanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, Oferujgcy zwrdci Srodki
pieniezne wptacone uprzednio przez inwestora na wydzielony rachunek bankowy
Oferujqgcego, bez jakichkolwiek odsetek bqdz odszkodowarn, najpozniej w trzecim Dniu
Roboczym, nastepujqcym po ostatnim dniu przyjmowania zapiséw.

W przypadku wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3 powyzej Oferujqgcy zwrdoci
Srodki pieniezne, wptacone uprzednio przez inwestora w Transzy Inwestoréw Indywidualnych
oraz Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
inwestora, bez jakichkolwiek odsetek bqdZ odszkodowan, w czesci w jakiej zapis na Certyfikaty
Serii A zostat zredukowany, najpéZniej w trzecim Dniu Roboczym, nastepujgcym po ostatnim
dniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 6 powyzej, jezeli inwestor wykona prawo
przystugujgce mu zgodnie z Art. 21 ust. 1 lub 2, stosuje sie postanowienia Art. 21 ust. 6.

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 5 powyzej, srodki pieniezne wptacone uprzednio
przez inwestora w Transzy Inwestoréw Indywidualnych Iub Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych, zostanqg zwrdcone przez Oferujqcego, bez jakichkolwiek odsetek bqdz
odszkodowan, niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od
dnia opublikowania przez Towarzystwo komunikatu aktualizujqcego, o ktérym mowa w pkt
1 powyzej.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej, niezwtocznie, jednak nie péZniej niz w
terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia wystgpienia ktéregokolwiek ze zdarzen tam
wskazanych, Towarzystwo dokonuje zwrotu wptat wniesionych do Funduszu wraz z
pobranymi Optatami Subskrypcyjnymi oraz kwotami otrzymanych pozytkéw i odsetkami od
wptat obliczonymi przez Depozytariusza od dnia, w ktérym dokonano wptat na rachunek
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prowadzony przez Depozytariusza do dnia, w ktérym zaistniato jedno ze zdarzen, o ktérych
mowa w ust. 2 powyZej, na stosowny rachunek inwestora, zgodnie z zasadami okreslonymi w
Prospekcie. Wptaty na Certyfikaty Serii A bedq zwracane bez posrednictwa KDPW.

ROZDZIALV
UCZESTNICY FUNDUSZU

Artykut 23. Uczestnicy Funduszu. Prawa Uczestnikéw Funduszu

1.

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

1)  uczestniczenia i wykonywania prawa gtosu na Zgromadzeniu Inwestoréw;
2)  udziatu w kwocie likwidacyjnej w przypadku likwidacji Funduszu;

3)  zbywania oraz ustanawiania zastawu na Certyfikatach;

4)  Zgdania wykupu Certyfikatéw przez Fundusz na zasadach okreslonych w Ustawie i
Statucie;

5)  wykonywania wszelkich innych praw niz okreslone w pkt 1 - 4 powyzej przystugujqgcych
Uczestnikowi na zasadach okreslonych w przepisach prawa lub w Statucie.

Uczestnik nie ponosi odpowiedzialnosci za zobowiqzania Funduszu.

Uczestnik ma prawo do ustanowienia petnomocnika do wykonywania wszelkich czynnosci
zwiqzanych z uczestnictwem w Funduszu.

Petnomocnik powinien by¢ osobq fizycznq posiadajqcq petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych
lub osobq prawnaq.

Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone lub odwotane wytqcznie w drodze oswiadczenia
ztoZonego w formie pisemnej:

1)  wobecnosci pracownika Towarzystwa;
2)  zpodpisem notarialnie poswiadczonym;

3)  wobecnosci pracownika Podmiotu Przyjmujgcego Zapisy.

Artykut 24. Swiadczenia dodatkowe

1.

Prawo do dodatkowego Swiadczenia pienieznego (Swiadczenie dodatkowe) przystuguje
kazdemu Uczestnikowi pod warunkiem:

1)  zawarcia z Towarzystwem odrebnej umowy w tym przedmiocie oraz,

2) posiadania przez Uczestnika Certyfikatéw, ktorych wartosS¢ w  okresie
rozliczeniowym wskazanym w umowie, o ktérej mowa w pkt 1 powyZej, bedzie nie
mniejsza niz okreslona w tej umowie, w Zadnym wypadku jednak nie mniejsza niz
1.000.000 PLN (stownie: jeden milion ztotych), z zastrzezeniem ze Uczestnik zachowuje
prawo do Swiadczenia dodatkowego w sytuacji, gdy spadek wartosci posiadanych przez
niego Certyfikatow w okresie rozliczeniowym wskazanym w umowie, o ktérejf mowa w
pkt 1 powyzej, ponizej kwoty wskazanej w umowie, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, jest
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wytqcznie wynikiem spadku wartosci Certyfikatu oraz nie dokonano w tym okresie
zbycia lub wykupu Zadnego Certyfikatu posiadanego przez tego Uczestnika.

Okresem rozliczeniowym, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 powyZej, jest okres brany pod uwage
przy ustalaniu wartosci Certyfikatéw, ktéra uprawnia Uczestnika do otrzymania swiadczenia
dodatkowego. Okres rozliczeniowy okreslany jest kazdorazowo w umowie, o ktérej mowa w
ust. 1 pkt 1 powyzej, i w szczegdlnosci moze by¢ ustalony jako okres miesieczny, kwartalny,
poétroczny lub roczny, jednak w Zadnym wypadku nie moze by¢ krétszy niz miesiqc.

Swiadczenie dodatkowe jest wyptacane na rzecz Uczestnika przez Towarzystwo ze srodkéw
stanowiqcych wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

Realizacja swiadczenia dodatkowego nastepuje w terminie okreslonym w umowie, o ktdrej
mowa w ust. 1 pkt 1 powyzej, nie pézniej jednak niz w terminie 30 (stownie: trzydziestu) dni
od dnia zakoriczenia okresu rozliczeniowego.

Szczegotowy tryb i zasady realizacji Swiadczenia dodatkowego okresla umowa, o ktérej mowa
w ust. 1 pkt 1 powyzej.

ROZDZIAL VI
CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU

Artykut 25. Cel inwestycyjny Funduszu

1.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie stop zwrotu, ktérych wielkos¢ odzwierciedla
procentowe zmiany wartosci Indeksu Odniesienia dla takich samych okreséw niezaleznie od
tego, czy w okresach tych Indeks Odniesienia znajduje sie w trendzie wzrostowym, czy tez w
trendzie spadkowym. Cel inwestycyjny Funduszu realizowany jest poprzez zastosowanie
strategii inwestycyjnej polegajqcej na ciggtym stosowaniu fizycznej lub syntetycznej replikacji
aktualnej struktury Indeksu Bazowego z uwzglednieniem stopnia dZwigni finansowej Indeksu
Odniesienia.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1 powyzej.

ROZDZIAL VI
ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNE]

Artykut 26. Dopuszczalne kategorie lokat Funduszu

1.

Fundusz realizuje polityke inwestycyjnq opisanq w niniejszym Rozdziale VII poczqwszy od
pierwszego Dnia Sesyjnego nastepujqgcego po dniu rejestracji Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 3 - 5 ponizej oraz postanowien Statutu przewidujqcych mozliwosé
przyjmowania przez Fundusz wskazanych w nich aktywdéw w ramach ustanawianych na rzecz
Funduszu zabezpieczen ewentualnych roszczen Funduszu wynikajgcych z zawieranych przez

Fundusz umow zwiqzanych z prowadzong politykq inwestycyjng, Aktywa Funduszu mogq by¢
lokowane wytqcznie w:

1)  akcje wchodzgce w sktad Indeksu Bazowego;
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2)  prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe - o ile
odnoszq sie one do akcji wchodzqcych w sktad Indeksu Bazowego;

3)  Instrumenty Rynku Pienieznego, z zastrzezeniem Art. 29 ust. 16, w tym Instrumenty
Rynku Pienieznego zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w
pkt 4 ponizej - emitowane lub gwarantowane przez podmioty o Ratingu Kredytowym
nie nizszym niz Rating Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;

4)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ile ich
cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od cen akcji wchodzgcych w sktad
Indeksu Bazowego

— pod warunkiem, Ze sq zbywalne.

Kierujgc sie interesem Uczestnikow oraz wzgledami efektywnosci i obnizania kosztéw w
procesie dostosowywania struktury portfela, Fundusz moze takze nabywac akcje spotek przed
dniem ich wigczenia do Indeksu Bazowego, jesli zarowno data ich wigczenia, jak i szacunkowy
udziat w Indeksie Bazowym w momencie podejmowania decyzji, co do nabycia przez Fundusz,
bedq znane. Przejsciowo, ale nie dtuzej niz 30 (stownie: trzydziesci) dni kalendarzowych od
dnia zaistnienia zdarzenia, Fundusz moze rowniez utrzymywac w portfelu akcje spotek, ktére
zostaly usuniete z Indeksu Bazowego w przypadku, gdyby ich natychmiastowa sprzedaZz
mogta miec istotny negatywny wptyw na realizacje celu inwestycyjnego Funduszu. Fundusz,
uwzgledniajqc stopient dZzwigni finansowej Indeksu Odniesienia wobec Indeksu Bazowego, w
kazdym przypadku bedzie dostosowywat strukture portfela do zmian struktury Indeksu
Bazowego bez zbednej zwtoki, dgzqc tym samym do ograniczenia ryzyka wystqgpienia stop
zwrotu, ktére nie odpowiadajq procentowym zmianom poziomu Indeksu Odniesienia.

Aktywa Funduszu mogq by¢ lokowane w depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Fundusz moze zacigga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych
lub bankach zagranicznych, w szczegélnosci aby osiggnq¢ cel inwestycyjny, o ktorym mowa w
Art. 25 ust. 1. £gczna wysokosé kredytow i pozyczek nie moze przekroczy¢ 75% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. W wyniku
zaciggnietych pozyczek i kredytéw Fundusz w zadnym przypadku nie moze przekroczy¢ limitu
tgcznej ekspozycji z tytutu posiadanych Papieréw Wartosciowych na Indeks Bazowy, o ktorym
mowa w Art. 29 ust. 10.

Artykut 27. Zawieranie przez Fundusz umoéw pozyczki Papieréow Wartosciowych

1.

Fundusz moze zawiera¢ umowy pozyczki Papieréw Wartosciowych, przy czym przedmiotem
pozyczki mogq by¢ wytqcznie akcje, pod warunkiem, Ze wszystkie ponizej wskazane warunki
sq spetnione:

1)  pozyczkobiorca podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w swoim panstwie macierzystym bedgcym panstwem cztonkowskim Unii
Europejskiej,

2)  Fundusz zgodnie z warunkami umowy pozyczki Papieréw Wartosciowych bedzie miat
prawo do zgdania w dowolnym momencie zwrotu pozyczonych Papieréw
Wartosciowych,
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3)  zapewnione jest, Ze wszelkie pozytki z tytutu pozyczania Papieréw Wartosciowych
przystugujq Funduszowi,

4)  zgodnie z umowgq, wszelkie pozytki przystugujqce z tytutu poZyczonych Papieréw
Wartosciowych, w tym prawo do dywidendy i prawo poboru akcji nowej emisji,
przystugiwacé bedq Funduszowi,

5)  zapewnione jest ustanowienie przez pozyczkobiorce, na rzecz Funduszu, zabezpieczenia
zwrotu pozyczonych Papieréw Wartosciowych na zasadach okreslonych w niniejszym
Art. 27 iw Art. 28, i jego utrzymywanie przez caly czas do zwrotu pozyczonych Papieréw
Wartosciowych, oraz

6)  zawarcie umowy pozyczki Papieréw Wartosciowych jest zgodne z realizacjq celu
inwestycyjnego Funduszu okreslonego w Art. 25 ust. 1.

W przypadku zawierania uméw pozyczek Papieréw Wartosciowych Fundusz wymaga od
pozyczkobiorcy ustanawiania na rzecz Funduszu zabezpieczenia zwrotu pozyczki w celu
zmniejszenia ekspozycji na ryzyko kontrahenta. Zabezpieczenie powinno spetnia¢ warunki, o
ktérych mowa w Art. 28, i ustanawiane jest poprzez przeniesienie przez pozyczkobiorce na
rachunek Funduszu aktywéw stanowiqgcych zabezpieczenie, na warunkach uzgodnionych w
zawartej umowie pozyczki Papieréw Wartosciowych.

Fundusz wyznaczy wymagany poziom zabezpieczenia dla umowy pozyczki Papierow
Wartosciowych uwzgledniajqgc ograniczenia dotyczqce ryzyka kontrahenta okreslone w
Statucie oraz charakter i warunki uméw, zdolnos¢ kredytowq pozyczkobiorcy oraz aktualne
warunki rynkowe, przy czym poziom zabezpieczenia w kazdym przypadku bedzie wynosit co
najmniej 100% wartosci pozyczonych Papieréw Wartosciowych.

Poziom wymaganego zabezpieczenia moze przewyzsza¢ wartosS¢ Papierow Wartosciowych
stanowiqgcych przedmiot pozyczki. Kwota wymaganego zabezpieczenia jest ustalana przez
Fundusz z uwzglednieniem w szczegdlnosci nastepujqcych kryteriéw:

1)  rodzaj aktywdéw stanowiqcych zabezpieczenie;
2)  termin do wykupu aktywdw stanowiqcych zabezpieczenie, jesli ma zastosowanie;

3)  Rating Kredytowy emitenta aktywoéw stanowiqgcych zabezpieczenie, jesli ma
zastosowanie;

4)  waluta w ktérej denominowane sq aktywa stanowiqce zabezpieczenie.

Na zasadach uzgodnionych przez Fundusz z pozyczkobiorcq w umowie poZyczki Papieréw
Wartosciowych, aktywa lub czes¢ aktywdow stanowiqcych zabezpieczenie umowy pozyczki
Papierow Wartosciowych mogq zosta¢ zastgpione innymi aktywami, o ile aktywa zastepujqce
dotychczasowe zabezpieczenie spetniajq warunki okreslone w ust. 2 - 4 powyzej, a wartos¢
zastepujgcych aktywow jest nie mniejsza niz wartos¢ zastepowanego zabezpieczenia.

Zabezpieczenie ustanowione na rzecz Funduszu nie moze by¢:

1) przedmiotem sprzedazy lub zastawu, z wytqczeniem przypadkéw, gdy wskazane czynnosci
podejmowane bedq przez Fundusz w celu realizacji roszczen Funduszu z tytutu umowy
pozyczki Papieréow Wartosciowych ani

2) w przypadku zabezpieczenia w formie Srodkdéw pienieznych, inwestowane w sposéb inny
niz wskazany w Art. 32 ust. 10 pkt 3.
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tqgczna wartos¢ poZyczonych akcji jednego emitenta wchodzgcych w sktad Indeksu Bazowego
nie moZze stanowic¢ wiecej niz 60% wartosci akcji tego emitenta wchodzqcych w sktad portfela
inwestycyjnego Funduszu, przy czym maksymalny udziat wszystkich pozyczonych akcji
wchodzqcych w sktad Indeksu Bazowego nie moze przekroczy¢ 50% wartosci posiadanych
akcji.

Artykut 28. Zabezpieczenia akceptowane przez Fundusz

1.

Fundusz moze akceptowac jako zabezpieczenie ustanawianie na rzecz Funduszu w zwiqzku z
umowami zawieranymi przez Fundusz, w ramach dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu,
wytqcznie nastepujqgce aktywa:

1)  srodki pieniezne;

2)  Instrumenty Rynku Pienieznego, z zastrzezeniem Art. 29 ust. 16, emitowane lub
gwarantowane przez podmioty o Ratingu Kredytowym nie niZszym niZ Rating
Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;

3)  niebedqce Instrumentem Rynku Pienieznego obligacje emitowane lub gwarantowane
przez panstwo cztonkowskie OECD inne niz Rzeczpospolita Polska o Ratingu
Kredytowym nie nizZszym niz Rating Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;

4)  niebedqce Instrumentem Rynku Pienieznego obligacje emitowane lub gwarantowane
przez podmioty o Ratingu Kredytowym nie nizszym niZ Rating Kredytowy
Rzeczpospolitej Polskiej;

5)  akcje dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym lub na réwnowaznym rynku
organizowanym w panstwie cztonkowskim OECD pod warunkiem, Ze sq to akcje
zawarte w gtéwnym indeksie danego rynku.

W kazdym przypadku aktywa stanowigce przedmiot zabezpieczenia, o ktérym mowa w ust. 1
powyZej, wymagajq uprzedniej akceptacji Towarzystwa, przy czym w przypadku
zabezpieczenia ustanawianego na rzecz Funduszu w formie wskazanej w ust. 1 pkt 3 - 5
powyzej akceptacja ta jest udzielana, o ile spetnione sq nastepujqgce dodatkowe warunki:

1)  aktywa, ktére majq stanowi¢ zabezpieczenie, sq przedmiotem obrotu na Rynku
Regulowanym lub na réwnowaznym rynku organizowanym w paristwie cztonkowskim
OECD;

2)  mozliwe jest dokonanie, w kazdym Dniu Wyceny, wyceny aktywow, ktére majq stanowic
zabezpieczenie, wedtug ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie wartosci
godziwej;

3)  wartosé aktywdéw, ktére majq stanowié zabezpieczenie, jest niezalezna od kondycji

finansowej podmiotu ustanawiajgcego zabezpieczenie na rzecz Funduszu;

4)  aktywa, ktore majqg stanowi¢ zabezpieczenie, umozliwiajq realizacje wymagalnych
roszczen Funduszu z tytutu zawieranej umowy w petnym zakresie oraz w dowolnym
czasie i bez uprzedniej zgody drugiej strony tej umowy.

Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego mogq stanowic¢ zabezpieczenie
transakcji, ktorych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, jezeli
tgcznie sq spetnione nastepujqce warunki:
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1)  ich emitentem jest Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, paristwo cztonkowskie Unii
Europejskiej, panstwo nalezqce do OECD, bank centralny innego parnstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej lub Europejski Bank Centralny;

2)  istnieje podaz i popyt umozliwiajqgce ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty;

3) sq zapisane na rachunku prowadzonym przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, ktéry to podmiot:

a)  nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta Funduszu w transakcji, w zwiqzku
z ktorg zabezpieczenie ma by¢ ustanowione albo

b)  nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta Funduszu w transakcji, w zwiqzku z
ktérq zabezpieczenie ma by¢ ustanowione, pod warunkiem, ze zabezpieczenia
przed skutkami niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujq ryzyko posiadacza
tego Papieru Wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego na takim
samym poziomie, jak w przypadku zapisania Papieru Wartosciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o
ktérym mowa w lit. a powyzej;

4)  ewentualne nabycie przez Fundusz praw z Papieru Wartosciowego lub Instrumentu

Rynku Pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia

nie spowoduje naruszenia art. 145-149 z zastrzezeniem art. 182 ust. 4 Ustawy.

Artykut 29. Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne

1.

Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nie mogq stanowic wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu, przy czym limit ten moze by¢
podwyzszony do 35% wartosci Aktywéw Funduszu w przypadku, gdy udziat Papieréw
Wartosciowych jednego emitenta w Indeksie Bazowym wzrosnie. Podwyzszony limit 35%
dotyczy Papieréw Wartosciowych wytqgcznie jednego emitenta.

Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 powyzej, nie stosuje sie do Papieréw Wartosciowych
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogq
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

tgczna wartos¢ pozyczonych Papieréw Wartosciowych i Papierow Wartosciowych tego
samego emitenta bedqcych w portfelu inwestycyjnym Funduszu nie moze przekroczy¢ limitu,
o ktérym mowa w ust. 1 powyZej.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, Fundusz jest
obowigzany uwzglednia¢ warto$¢ Papierow Wartosciowych lub Instrumentéow Rynku
Pienieznego stanowiqcych baze Instrumentéw Pochodnych.

Przepisu ust. 5 powyzej nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze
stanowi Indeks Bazowy.

Jezeli Papier Wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument
Pochodny lub Niewystandaryzowany Instrument Pochodny, instrument ten uwzglednia sie
przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.
1e6.

17.
18.
19.

tqgczna wartos¢ lokat w akcje oraz prawa do akcji, w tym bedqcych przedmiotem umdw, o
ktérych mowa w Art. 27 ust. 1, moze stanowic¢ 0% Skorygowanej Wartosci Aktywéw Netto.

Maksymalna tqczna ekspozycja Funduszu na baze Instrumentéw Pochodnych, wynikajqca ze
wszystkich  posiadanych Instrumentéw Pochodnych oraz Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, nie moze przekroczy¢ 210% Skorygowanej Wartosci Aktywdéw
Netto.

tqgczny udziat posiadanych Papieréw Wartosciowych wchodzqcych w sktad Indeksu
Bazowego w Skorygowanej Wartosci Aktywdw Netto, w tym bedqcych przedmiotem umaéw, o
ktérych mowa w Art. 27 ust 1, powiekszony o tqcznq ekspozycje na baze wszystkich
posiadanych Instrumentéw Pochodnych, o ktérej mowa w ust. 9 powyzej, bedzie utrzymywany
na poziomie mozliwie najbardziej zblizonym do 200%, nie mniejszym jednak niz 190% i nie
wyzszym niz 210%.

Maksymalna Ekspozycja AFI Funduszu wyznaczona metodq brutto zgodnie z przepisami art.
7 Rozporzqdzenia 231/2013, nie moze przekroczy¢ 400% Wartosci Aktywdow Netto.

Maksymalna Ekspozycja AFI Funduszu wyznaczona metodq zaangaZowania zgodnie z
przepisami art. 8 Rozporzqdzenia 231/2013, nie moze przekroczy¢ 400% Wartosci Aktywdéw
Netto.

Fundusz zobowiqzany jest do przestrzegania innych wymogow i ograniczen inwestycyjnych,
wynikajqcych z Ustawy i Rozporzqdzenia 231/2013.

Maksymalna tqczna wartos¢ lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego nie moze przekroczy¢
100% Wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz nie moze dokonywa¢ lokat w waluty obce.

Fundusz nie moze dokonywac lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, w certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych, ani w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq.

Fundusz nie moze dokonywa¢ krotkiej sprzedazy w rozumieniu art. 2 pkt 21a Ustawy.
Fundusz nie moze emitowac obligacji, udziela¢ pozyczek pienieznych, poreczen ani gwarancji.
Fundusz nie moze dokonywac lokat, ktorych przedmiotem sq:

1)  wtasnos¢ lub wspétwitasnos¢ nieruchomosci,

2)  witasnos¢ lub wspétwitasnosé:

a)  nieruchomosci gruntowych w rozumieniu przepiséw o gospodarce
nieruchomosciami,

b)  budynkéw i lokali stanowiqcych odrebne nieruchomosci,
c)  statkow morskich;

3)  uzytkowanie wieczyste.
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Artykut 30. Kryteria doboru lokat Funduszu

1.

Fundusz dqzy do jak najdoktadniejszego replikowania struktury Indeksu Bazowego, z
uwzglednieniem stopnia dzZwigni finansowej Indeksu Odniesienia, poprzez utrzymywanie
ekspozycji na poszczegdlne sktadniki Indeksu Bazowego odpowiadajqcej jego aktualnej
strukturze, lokujgc aktywa Funduszu zaréwno bezposrednio w Papiery Wartosciowe
wchodzqgce w sktad Indeksu Bazowego, w tym uwzgledniajqc pozyczone przez Fundusz
Papiery Wartosciowe na podstawie uméw, o ktérych mowa w Art. 27 ust. 1, jak i posrednio
poprzez ekspozycje na Indeks Bazowy lub jego sktadniki z wykorzystaniem Instrumentéw
Pochodnych lub Papieréw Wartosciowych, o ktorych mowa w Art. 26 ust. 2 pkt 2.

Odstepstwo od utrzymywania ekspozycji, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej, na poszczegolne
sktadniki Indeksu Bazowego odzwierciedlajqcej aktualng strukture Indeksu Bazowego oraz
stopient dZwigni finansowej Indeksu Odniesienia, moze mie¢ jedynie przejsciowy charakter i
moze wystqpi¢ wytqgcznie w przypadku:

1)  okresowej zmiany struktury Indeksu Bazowego;

2)  incydentalnej zmiany struktury Indeksu Bazowego (w zwiqzku z tzw. rewizjq
nadzwyczajng);

3)  czasowego zawieszenia notowan akcji wchodzqcych w sktad Indeksu Bazowego lub
innego zdarzenia uniemozliwiajqgcego zawieranie transakcji w zakresie akcji
wchodzqcych w sktad Indeksu Bazowego;

4)  wyptaty dywidendy przez spétke wchodzgcq w sktad Indeksu Bazowego;

5)  innego niz wskazane w pkt 1 - 4 powyzej zdarzenia prowadzqcego do zmiany struktury
Indeksu Bazowego;

6)  niskiego poziomu ptynnosci na niektdérych instrumentach finansowych, gdzie petna
realizacja transakcji na takich instrumentach mogtaby doprowadzi¢ do:

a. zawieszenia notowan na tych instrumentach wskutek przekroczenia dynamicznych
ograniczen wahan kursow okreslonych w Regulaminie GPW przyjetym przez Rade
Gietdy zgodnie z art. 28 Ustawy o Obrocie, lub

b. przekroczenia w danym Dniu Sesyjnym 40% udziatu Funduszu w dziennych
obrotach na GPW w odniesieniu do danego sktadnika Indeksu Bazowego;

7)  realizacji przez Fundusz wynikajgcych z Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzkow
zwiqzanych z nabywaniem znacznych pakietow akcji spétek publicznych.

W kazdym z przypadkdw, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej, Towarzystwo bedzie niezwtocznie
podejmowato dziatania majgce na celu doprowadzenie stanu Aktywdéw Funduszu do
zgodnosci z celem inwestycyjnym okreslonym w Art. 25.

W zwiqzku z tym, ze Fundusz, uwzgledniajqc stopien dZzwigni finansowej Indeksu Odniesienia,
zasadniczo stosuje strategie inwestycyjnq polegajqcq na fizycznej replikacji aktualnej
struktury Indeksu Bazowego z pomocniczym wykorzystaniem syntetycznej replikacji tego
indeksu, transakcje zawierane w ramach zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
mogq wynika¢ zasadniczo ze:

1)  zmiany struktury Indeksu Bazowego lub

2)  zmiany liczby wyemitowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych.
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Decyzje co do nabycia lub zbycia akcji oraz innych Papieréw Wartosciowych, o ktérych mowa
w Art. 26 ust. 2 pkt 2, bedq podejmowane przez Towarzystwo w szczegélnosci na podstawie
nastepujqcych kryteriow:

1)  poréwnania aktualnej struktury portfela Funduszu z modelowq strukturq docelowq
opartq o Indeks Bazowy, z uwzglednieniem stopnia dzwigni finansowej Indeksu
Odniesienia, w celu wyznaczenia koniecznych transakcji dostosowawczych;

2)  analizy docelowej struktury Indeksu Bazowego, w przypadku, gdy przyszte zmiany tego
indeksu sq znane, w celu okreslenia niezbednego czasu do dostosowania portfela
Funduszu, majgc na uwadze wielko$¢ zarzqdzanych aktywéw i ich plynnosé, z
uwzglednieniem stopnia dZwigni finansowej Indeksu Odniesienia;

3)  oceny stopnia niedopasowania portfela Funduszu do aktualnej struktury Indeksu
Bazowego, z uwzglednieniem stopnia dZwigni finansowej Indeksu Odniesienia, w celu
stwierdzenia, czy wielko$¢ i charakter wymaganych zmian uzasadnia ponoszenie
kosztow transakcyjnych;

4)  oceny historycznej oraz biezqcej plynnosci rozwazanej lokaty w celu unikniecia
nadmiernych kosztéw wynikajqcych z braku ptynnosci;

5)  weryfikacji istnienia alternatywnych lokat na rynku Instrumentéw Pochodnych w celu
wyboru wariantu efektywniejszego kosztowo, lub ktéry zapewni nizszy poziom ryzyka
ptynnosci;

6)  oceny zgodnosci z celem inwestycyjnym Funduszu.

Decyzje o doborze Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz depozytéw bedq podejmowane
przez Towarzystwo w szczegdlnosci, na podstawie nastepujqgcych kryteriow:

1)  oceny biezgcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych w celu
wyboru lokat najkorzystniejszych z punktu widzenia oczekiwanej stopy zwrotu przy
zachowaniu poziomu ich ryzyka na mozliwie niskim poziomie;

2)  oszacowania poziomu ryzyka kredytowego odnoszqcego sie do emitentéw
poszczegdlnych Instrumentéw Rynku Pienieznego lub podmiotéw, w ktorych otwarty
miatby by¢ depozyt, aby poziom tego ryzyka w zadnym wypadku nie zagrazat realizacji
celu inwestycyjnego Funduszu;

3)  oceny ptynnosci w przypadku Instrumentéw Rynku Pienieznego w celu unikniecia
instrumentéw o zbyt niskiej ptynnosci mogqcych zaktéci¢ zdolnos¢ Funduszu do
biezqcego zarzqdzania ptatnosciami;

4)  analizy warunkdéw i atrakcyjnosci oprocentowania lokat, w przypadku depozytow.

Decyzje o doborze Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, bedq podejmowane przez Towarzystwo, w szczegdlnosci, na podstawie
nastepujqgcych kryteriéw:

1)  oceny dostepnosci takich instrumentow;

2)  analizy kosztow transakcyjnych, ktore nie mogq by¢ wyzsze od kosztow alternatywnych
transakcji na rynku aktywow bazowych;

3)  oceny ptynnosci notowan, ktére muszq umozliwia¢ zaréwno otwieranie jak i zamykanie
pozycji w kazdym Dniu Wyceny;
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4)  analizy ceny, ktéra powinna korespondowa¢ z wycengq teoretyczng danego instrumentu
przy zatoZeniu aktualnych warunkdéw rynkowych;

5)  oceny ryzyka kontrahenta, w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych w celu wyselekcjonowania jedynie takich kontrahentéw, ktérych Rating
Kredytowy jest nie niZszy niz Rating Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;

6)  oceny zgodnosci z celem inwestycyjnym Funduszu.

Artykut 31. Zakazy inwestycyjne

1.

Fundusz nie moze lokowa¢ Aktywéw Funduszu w Papiery Wartosciowe i wierzytelnosci
Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa i podmiotéw bedgcych podmiotami dominujgcymi
lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub akcjonariusza Towarzystwa, z zastrzezeniem
ust. 4 ponizej.

Fundusz nie moze zawiera¢ umdéw, ktérych przedmiotem sq Papiery Wartosciowe i
wierzytelnosci pieniezne o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz jeden rok z:

1)  cztonkami organéw Towarzystwa;
2)  osobami zatrudnionymi w Towarzystwie;

3)  osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowiqzkéw
okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu;

4)  osobami pozostajgcymi z osobami wymienionymi w pkt 1 - 3 powyzej w zwiqzku
matzeriskim;

5)  osobami, z ktorymi osoby wymienione w pkt 1 - 3 powyZej tgczy stosunek
pokrewieristwa lub powinowactwa do drugiego stopnia wiqgcznie.

Fundusz nie moze zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sq Papiery Wartosciowe i prawa
majqtkowe, z:

1)  Towarzystwem;
2)  Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 7 ponizej;

3)  podmiotami dominujqcymi lub zaleznymi w rozumieniu Ustawy w stosunku do
Towarzystwa lub Depozytariusza;

4)  akcjonariuszami Towarzystwa;

5)  akcjonariuszami lub wspdlnikami podmiotéw dominujgcych lub zaleznych w
rozumieniu Ustawy w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza, z zastrzezeniem
ust. 4 ponizej.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 i 3 powyZej, nie stosuje sie do Papieréw Wartosciowych
emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 4 i 5 powyzej, nie stosuje sie w przypadku, gdy
podmioty, o ktérych mowa w tym ustepie, sq spétkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe
z akcjonariuszem posiadajgcym mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Fundusz moze dokona¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, lub zawrze¢ umowe, o ktorej
mowa w ust. 2 i 3 powyzej, jeZeli dokonanie lokaty lub zawarcie umowy jest w interesie
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Uczestnikow i nie spowoduje wystqgpienia konfliktu intereséw. W przypadku dokonania takiej
lokaty Fundusz bedzie przechowywat dokumenty pozwalajqce na stwierdzenie, Ze spetnione
byty przestanki, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajqcym, w tym w szczegdélnosci w zakresie
zasad ustalania ceny i innych istotnych warunkdéw transakcji.

Fundusz moze zawierac¢ z Depozytariuszem umowy rachunkéw bankowych majqgcych za
przedmiot biezqgce i pomocnicze rachunki rozliczeniowe oraz umowy lokat terminowych, o
okresie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 (stownie: siedem) dni, przy czym umowy te bedq
zawierane w celu zarzqdzania biezqcq plynnosciq oraz w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezqcych zobowiqzan Funduszu.

Artykut 32. Instrumenty Pochodne

1.

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu.

Fundusz moze dokonywa¢ lokat w nastepujqce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym
takze Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

1)  kontrakty terminowe futures,

2)  opcje,

3)  warranty,

4)  kontrakty wymiany ptatnosci typu SWAP.

Fundusz moze dokonywa¢ Iokat wylgcznie w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktorych cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio
lub posrednio od akcji wchodzqcych w sktad Indeksu Bazowego.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, Ze:

1)  strong transakcji jest bank krajowy, instytucja kredytowa lub bank zagraniczny,
ktérego kapitaty wtasne wynoszq nie mniej niz 100.000.000 PLN (stownie: sto milionéw
ztotych) w chwili zawarcia transakcji wedtug ostatniego opublikowanego
sprawozdania finansowego oraz

2)  zapewniona jest mozliwos¢ zbycia tych instrumentéw w dowolnym czasie przez
Fundusz, zamkniecia pozycji w nich zajetej albo zlikwidowania lub zamkniecia tej
pozycji transakcjq réwnowazgcq.

Fundusz moze zajmowac pozycje w Instrumentach Pochodnych lub Niewystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych, o ile:

1)  transakcja pozwoli ograniczy¢ niedopasowanie tqcznej ekspozycji Funduszu na akcje
spétek wchodzqcych w sktad Indeksu Bazowego, tak, aby poziom tej ekspozycji byt
mozliwie najblizej 200% (stownie: dwiescie procent) Skorygowanej Wartosci Aktywow
Netto; lub

2)  transakcja pozwoli zmniejszy¢ niedopasowanie struktury portfela inwestycyjnego
Funduszu do struktury Indeksu Bazowego, tak, aby suma wartosci bezwzglednych
aktywnych pozycji na poszczegdlnych akcjach portfela Funduszu pozostawata mozliwie
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najblizej 0% (stownie: zero procent) Skorygowanej Wartosci Aktywéw Netto, gdzie
aktywna pozycja oznacza réznice udziatu akcji danego emitenta, ktérego akcje
znajdujq sie w portfelu Funduszu oraz udziatu akcji tego samego emitenta w Indeksie
Bazowym skorygowanego o stopien dzwigni finansowej Indeksu Odniesienia; lub

3)  transakcja pozwoli ograniczy¢ koszty transakcyjne; lub

4)  transakcja pozwoli na ograniczenie negatywnego wptywu pltynnosci w danym dniu na
ceny transakcyjne, w przypadku jesli plynnos¢ na rynku instrumentéw bazowych jest
nizsza niz na rynku odpowiadajqcych im Instrumentéw Pochodnych; lub

5)  transakcja umozliwi osiggniecie dodatkowych dochodéw w przypadku nieefektywnosci
rynku i nie spowoduje przy tym wzrostu niedopasowarn, o ktérych mowa w pkt 1i 2
powyzej

— przy czym warunki, o ktorych mowa w pkt 1 - 5 powyzej majq zastosowanie do
kazdego z rodzajéw Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej.

Przy dokonywaniu wyboru Instrumentéw Pochodnych Fundusz kieruje sie kryteriami
wskazanymiw Art. 30 ust. 117, z uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu Pochodnego.

W przypadku zawierania transakcji majgcej za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne Fundusz ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta jako wartos¢ ustalonego
przez Fundusz niezrealizowanego zysku z transakcji, ktérych przedmiotem sq
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem ust. 10 ponizej, bez
uwzglednienia optat oraz swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji.
Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji
z tym samym kontrahentem, warto$¢ ryzyka kontrahenta, z zastrzezeniem ust. 11 ponizej,
wyznaczana jest jako dodatnia réznica niezrealizowanych zyskdw i strat na wszystkich takich
transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajqcej kryteria
okreslone w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe (tekst
jednolity: Dz. U. z 2019 r. poz. 498);

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwiqzania zostanie wyptacona
wytqcznie jedna kwota stanowigca réwnowaznosé¢ salda wartosci rynkowych
wszystkich tych transakcji niezaleznie od tego, czy wynikajqce z nich zobowiqzania sq
juz wymagalne;

3)  niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowaé

rozwiqzanie tej umowy;

4)  warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3 powyZej, nie naruszajq przepiséw prawa
wtasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowe;j.

Do zabezpieczeni ustanawianych na rzecz Funduszu w przypadku zawierania
zabezpieczonych umow, ktorych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, stosuje sie postanowienia Art. 28 ust. 3.

Wartos¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktdérych
przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
kontrahentem, nie moze przekroczy¢ 10% Wartosci Aktywéw Funduszu.
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10.

11.

12.

Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajqcqg wartosci
ryzyka kontrahenta w danej transakcji, jezZeli tqcznie sq spetnione nastepujqce warunki:

1)  wzwiqzku z tq transakcjq kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w
srodkach pienieznych, zbywalnych Papierach Wartosciowych lub Instrumentach Rynku
Pienieznego;

2)  suma wartosci rynkowej zbywalnych Papieréw Wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego i wartosci Srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako
zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym Dniu Roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej
réwnowartosé wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcji;

3)  Srodki pieniezne stanowiqce zabezpieczenie bedq lokowane wytqcznie w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, paristwo cztonkowskie
Unii Europejskiej, parnstwo nalezqce do OECD, bank centralny innego paristwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o
ktérych mowa w Art. 26 ust. 4 z uwzglednieniem Art. 29 ust. 3.

Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji
z tym samym kontrahentem, wartos¢ ryzyka kontrahenta moze by¢ wyznaczana jako
dodatnia réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

1)  transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajqcej kryteria
okreslone w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe (tekst
jednolity: Dz. U. z 2019 r. poz. 498);

2)  umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwiqzania zostanie wyptacona
wytqcznie jedna kwota stanowigca réwnowaznosé¢ salda wartosci rynkowych
wszystkich tych transakcji niezaleznie od tego, czy wynikajqce z nich zobowiqzania sq
juz wymagalne;

3)  niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac
rozwiqzanie tej umowy;

4) warunki, o ktorych mowa w pkt 1-3 powyzej, nie naruszajq przepisow prawa
wtasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowe;j.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
zwiqgzane sq nastepujqce rodzaje ryzyka:

1)  ryzyko rynkowe, w tym ryzyko niekorzystnych zmian cen aktywdéw stanowiqcych baze
Instrumentu Pochodnego oznaczajgce negatywny wpltyw na wartos¢ lub cene
Instrumentu Pochodnego;

2) ryzyko dZwigni finansowej - oznaczajqce mozliwos¢é zwielokrotnienia strat
wynikajqgcych z inwestycji w takie instrumenty w zwigzku z zaangaZowaniem w depozyt
zabezpieczajqcy srodkéw znaczqco nizszych niz wartos¢ aktywdéw stanowiqcych baze
dla takich instrumentdw, co daje mozliwos¢ osiqgniecia ekspozycji na ryzyko aktywow
stanowigcych baze Instrumentow Pochodnych lub Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych znacznie przekraczajgcej Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu;
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13.

3)

4

5)

6)

7)

8)

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych i jest ograniczone do wysokosci zobowiqzan wynikajqcych z
niezrealizowanego zysku z transakcji z danym kontrahentem;

ryzyko ptynnosci - wynikajqce z faktu, zZe dla notowanych Instrumentéw Pochodnych
liczba i czestotliwos¢ zawieranych transakcji na danym rynku moze okazac sie zbyt
niska dla Funduszu, natomiast w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, ktére mogq by¢ przedmiotem lokat Funduszu - z braku istnienia
aktywnego rynku; Fundusz ma jednak mozliwos¢ zmniejszenia ekspozycji na aktywa
stanowiqgce baze dla takich Instrumentéw  Pochodnych poprzez zajmowanie
przeciwstawnych pozycji w Instrumentach Pochodnych tego samego rodzaju;

ryzyko operacyjne zwiqzane z zawodnosciq systeméw informatycznych, proceséw
operacyjnych i wewnetrznych systeméw kontrolnych, w tym ryzyko wyceny zwiqzane z
mozliwosciq zastosowania nieprawidtowego albo nieprawidtowo skalibrowanego
modelu wyceny, oraz ryzyko rozliczenia transakcji zwigzane z mozliwosciq
wystepowania btedow lub opdznien w rozliczeniach, ktérych przedmiotem sq
Instrumenty Pochodne lub Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

ryzyko rozliczenia transakcji zwiqzane z mozliwosciq wystepowania btedéw lub
opd6znien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne lub
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
monitoruje stopien niezawodnosci systeméw transakcyjnych;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej dotyczqce mozliwosci poniesienia strat w
wyniku niewypetnienia swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy
dany Instrument Pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko niedopasowania wyceny rynkowej Instrumentu Pochodnego do wyceny aktywow
stanowiqgcych baze Instrumentu Pochodnego mogqce wystqpi¢ w przypadkach braku
mozliwosci stosowania arbitrazu cenowego pomiedzy aktywami stanowigcymi baze
Instrumentu Pochodnego a Instrumentem Pochodnym i skutkujgce moZliwosciq
czasowego zanizenia wartosci Certyfikatu i osiggniecia w krétkich okresach nizszej
stopy zwrotu.

Fundusz bedzie stosowat nastepujqce zasady pomiaru ryzyk zwiqzanych z Instrumentami
Pochodnymi, w tym z Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi:

1)

2)

ryzyko rynkowe oraz ryzyko dZwigni finansowej - Fundusz ustala ekspozycje na ryzyko
rynkowe poprzez:

a)  wyznaczanie, na zasadach okreslonych w Art. 29 ust. 10, tgcznej ekspozycji na
Indeks Bazowy z tytutu wszystkich posiadanych instrumentéw w relacji do
Skorygowanych Aktywdéw Netto,

b)  wyznaczanie Ekspozycji AFI Funduszu metodq brutto zgodnie z przepisami art. 7
Rozporzqdzenia 231/2013,

c) wyznaczanie Ekspozycji AFI Funduszu metodq zaangazowania zgodnie z
przepisami art. 8 Rozporzqdzenia 231/2013;

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny aktywdéw
stanowiqcych baze Instrumentu Pochodnego — Fundusz monitoruje biezqcq relacje ceny
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14.

3)

4

5)

6)

7)

rynkowej Instrumentu Pochodnego do jego wyceny teoretycznej wyznaczonej na
podstawie cen aktywdéw bazowych dla tego instrumentu;

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - Fundusz dokonuje pomiaru wartosci
niezrealizowanego zysku na transakcjach z danym kontrahentem, zgodnie z ust. 7
powyZzej;

ryzyko ptynnosci - dla notowanych Instrumentéw Pochodnych Fundusz ustala wielkos¢
posiadanej pozycji w danym Instrumencie Pochodnym w relacji do Sredniego dziennego
wolumenu  obrotu na tym instrumencie, natomiast w  przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych na potrzeby pomiaru ptynnosci,
klasyfikuje je jako instrumenty nieptynne, kontrolujgc przy tym dopuszczalny udziat
takich instrumentéw; dodatkowo, nie rzadziej niz 1 (stownie: jeden) raz w miesiqgcu
Fundusz przeprowadza test warunkéw skrajnych ptynnosci w celu wyznaczenia
potencjalnej straty Funduszu, w przypadku koniecznosci uptynnienia wszystkich
aktywoéw w warunkach historycznie najnizszej ptynnosci rynkowej poszczegdlnych
instrumentow bedqcych w portfelu Funduszu;

ryzyko operacyjne - Fundusz dokonuje pomiaru ryzyka operacyjnego podczas biezqcych
proceséw monitoringu i codziennej wyceny danego Instrumentu Pochodnego stosujqc
kluczowe wskazniki ryzyka (KRI), kontrolujgc w ten sposob zaréwno ryzyko btednej
wyceny jak i naruszenia limitéw inwestycyjnych;

ryzyko rozliczenia transakcji - Fundusz kazdorazowo przed zawarciem transakcji
dokonuje oceny prawdopodobieristwa wystqpienia tego typu zdarzen analizujqc
czestotliwos¢ ich wystepowania w przesztosci dla poszczegdlnych rodzajow transakcji i
zaangazowanych w proces rozliczenia stron z uwzglednieniem stopnia ztoZonosci
procesu oraz istniejgcych praktyk rynkowych;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej — Fundusz okresowo analizuje poziom tego
ryzyka metodami eksperckimi wykorzystujqc dostepne na rynku informacje o
analizowanych podmiotach.

Do zabezpieczeni ustanawianych na rzecz Funduszu w przypadku zawierania
zabezpieczonych umow, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne stosuje sie postanowienia Art. 28.

ROZDZIAL VIII
WYKUP CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

Artykut 33. Zgdania Wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych

1.

Z zastrzezeniem ust. 2 ponizej, Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne na zqdanie
Uczestnika, w tym Animatora Emitenta, na warunkach okreslonych w niniejszym Art. 33 oraz

zgodnie z postanowieniami Ustawy.

Certyfikaty Serii A sq wykupywane przez Fundusz nie wczesniej niz z pierwszym dniem obrotu
Certyfikatow na Rynku Regulowanym lub w Alternatywnym Systemie Obrotu.
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7 zastrzezeniem ust. 6 pkt 2 ponizej, Zgdanie Wykupu moze zostaé ztozone réwniez w
odniesieniu do Certyfikatow, ktdre nie zostaly jeszcze zarejestrowane na rachunku papieréw
wartosciowych pod warunkiem, Ze:

1)  Certyfikaty objete Zgdaniem Wykupu zostaty nabyte przez Uczestnika w transakcji na
Rynku Regulowanym;

2)  rozrachunek transakcji, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, bedzie dokonany nie péZniej
niz rozrachunek wykupu Certyfikatéw dokonany zgodnie z niniejszym Art. 33 w zwiqzku
z czym Certyfikaty objete Zgdaniem Wykupu zostanq zapisane na rachunku papieréw
wartosciowych Uczestnika lub na wtasciwym rachunku zbiorczym przed ich
wykupieniem przez Fundusz zgodnie z postanowieniami niniejszego Art. 33.

Z chwilq wykupienia przez Fundusz Certyfikatéw sq one umarzane z mocy prawa. Fundusz nie
wykupuje utamkowych czesci Certyfikatéw.

Certyfikaty sq przez Fundusz wykupywane kazdego Dnia Wykupu, z zastrzezeniem, ze Zgdanie
Wykupu przyjete przez Fundusz péZniej niz na 1 (stownie: jednq) godzine przed Zamknieciem
Sesji uznaje sie za ztoZone przez Uczestnika w kolejnym Dniu Wykupu. W celu ustalenia
dodatkowych ograniczeri zwigzanych z terminami sktadania Zgdari Wykupu Uczestnik
kazdorazowo powinien zapozna¢ sie z zasadami przyjmowania zleceri nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych przez Oferujgcego Ilub Cztonka Konsorcjum, z ktdrego
posrednictwa korzysta przy przekazywaniu Zgdania Wykupu do Funduszu.

Uczestnik sktada Zgdanie Wykupu w Funduszu za posrednictwem Oferujqcego lub Cztonka
Konsorcjum z zastrzezZeniem, ze;

1) Uczestnik bedgcy Uprawnionym Inwestorem moze ztozy¢ Zgdanie Wykupu réwniez bez
posrednictwa Oferujqgcego i Cztonkéw Konsorcjum;

2) Zgdanie Wykupu, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej, moze zosta¢ ztozone wytqcznie w
podmiocie (Oferujgcy albo Cztonek Konsorcjum) prowadzqgcym rachunek papierow
wartosciowych Uczestnika, na ktérym majq zosta¢ zapisane Certyfikaty objete sktadanym
Zgdaniem Wykupu.

Zaptata za wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych dokonywana jest przez Fundusz w srodkach
pienieznych.

Kazdy z podmiotéw przyjmujqcych Zgdania Wykupu:

1) przygotowuje i przekazuje Towarzystwu, za posrednictwem Oferujqgcego, ktory przed
przekazaniem dokonuje jej formalnej weryfikacji, informacje o przyjetych w danym Dniu
Sesyjnym, z zastrzezeniem ust. 5 powyzej, Zgdaniach Wykupu, w terminie wskazanym w
Prospekcie wskazujqc liczbe Certyfikatéw objetych przyjetymi Zgdaniami Wykupu;
informacje, o ktérych mowa w niniejszym pkt 1 sq przekazywane Towarzystwu w
podziale na informacje dotyczqce Zgdari Wykupu ztozonych w ramach Uczestnikéw
bedqcych Uprawnionymi Inwestorami i pozostatych Uczestnikéw oraz w rozbiciu na
poszczegdlne podmioty przyjmujgce Zgdania Wykupu (Oferujqcy i Cztonkowie
Konsorcjum);

2)  przygotowuje i dostarcza Towarzystwu, za posrednictwem Oferujqcego, ktory przed
przekazaniem dokonuje jej formalnej weryfikacji, szczegétowq informacje o przyjetych
w danym Dniu Sesyjnym, z zastrzezeniem ust. 5 powyzej, Zgdaniach Wykupu, w terminie
wskazanym w Prospekcie, wskazujgc liczbe Certyfikatow objetych przyjetymi
Zgdaniami Wykupu w rozbiciu na poszczegélnych Uczestnikéw.
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10.

11.

12.

13.

14.

Zaptata za wykup Certyfikatow, z zastrzezeniem ust. 5 powyzej, dokonywana jest po cenie
ustalonej jako Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny obliczona na
Dzienn Wykupu. Kwota zaptaty za wykup Certyfikatéw jest pomniejszana o naleznq Optate za
Wykup wynoszgcq do 1% (stownie: jeden procent) tqcznej wartosci wykupywanych
Certyfikatow obliczonej, jako iloczyn ceny wykupu Certyfikatéw i liczby Certyfikatéw objetych
Zgdaniem Wykupu, nie nizszq jednak niz 50 PLN (stownie: piecdziesigt ztotych). Optata za
Wykup moze by¢ zmniejszona lub wytqczona decyzjq Towarzystwa.

Uczestnicy, ktorzy ztozyli Zgdanie Wykupu, sq informowani o cenie, po jakiej dokonany jest
wykup Certyfikatéw, objetych przyjetym Zgdaniem Wykupu, w pierwszym Dniu Wyceny
nastepujgcym po Dniu Wykupu. Informacja jest publikowana zgodnie z procedurg okreslong
w Art. 42 ust. 2 lub 3 oraz dodatkowo jest dostepna za posrednictwem Oferujqgcego i Cztonkéw
Konsorcjum.

Zaptata za wykup Certyfikatéw jest przekazywana na rachunek pieniezny lub rachunek
bankowy Uczestnika stuzqcy do obstugi rachunku papieréw wartosciowych lub wtasciwego
rachunku zbiorczego, na ktérym byly zarejestrowane Certyfikaty, ktére zostaty wykupione lub
inny rachunek pieniezny lub bankowy Uczestnika wskazany w Zgdaniu Wykupu, przy czym
kwota zaptaty jest pomniejszana o naleznq Optate za Wykup, o ktérej mowa w ust. 9 powyzej.

Zgdanie Wykupu powinno by¢ ztozone w formie pisemnej lub za posrednictwem Srodkéw
porozumiewania na odlegtosé, w tym w formie elektronicznej, z wykorzystaniem formularza
dostarczonego przez Oferujqgcego lub Cztonka Konsorcjum, a w przypadku Uprawnionego
Inwestora na formularzu dostarczonym réwniez przez Towarzystwo. W przypadku
pisemnego Zgdania Wykupu Uczestnik powinien wypetni¢ i podpisa¢ 3 (stownie: trzy)
egzemplarze Zgdania Wykupu oraz, w przypadku, gdy zgdanie Wykupu nie jest sktadane w
podmiocie prowadzgcym rachunek, na ktérym Certyfikaty objete Zgdaniem Wykupu sq
zarejestrowane, wraz ze Swiadectwem depozytowym, o ktérym mowa w Ustawie o Obrocie,
lub, w przypadku Certyfikatéw zapisanych na rachunku zbiorczym, dokumentem wydanym
przez posiadacza wtasciwego rachunku zbiorczego, zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie,
potwierdzajgcym posiadanie przez Uczestnika Certyfikatéw objetych Zgdaniem Wykupu. W
przypadku, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej, Zgdanie Wykupu powinno by¢ ztozone wraz z
dokumentem potwierdzajqcym spetnienie warunkdéw okreslonych w ust. 3 pkt 1i 2 powyzej (w
szczegdlnosci: potwierdzenie zawarcia transakcji, w wyniku ktérej Uczestnik nabyt
Certyfikaty objete Zgdaniem Wykupu).

Z chwilg ztozenia Zgdania Wykupu, Certyfikaty nim objete sq blokowane przez podmiot
prowadzqcy rachunek papierow wartosciowych Uczestnika lub wtasciwy rachunek zbiorczy.
W przypadku, gdy Zgdanie Wykupu jest sktadane w stosunku do Certyfikatéw przed ich
zapisaniem na rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika lub na wtasciwym rachunku
zbiorczym, podmiot prowadzqcy rachunek papieréw wartosciowych Uczestnika lub wtasciwy
rachunek zbiorczy dokonuje blokady praw do otrzymania Certyfikatéw objetych Zgdaniem
Wykupu.

Zgdania Wykupu btednie lub nie w petni wypetnione lub niespetniajgce wymogu
udokumentowania posiadania Certyfikatéw nimi objetych, z zastrzezeniem ust. 3 i 12 powyzZej,

sq traktowane jako niewazne.

Zgdania Wykupu ztozone w Towarzystwie, u Oferujgcego lub Cztonka Konsorcjum w dniu W
(gdzie ,W” oznacza dzien ztozenia Zgdania Wykupu) sq rozliczane w dniu W+2 - z
zastrzezeniem zZe w przypadku Animatora Emitenta, w uzasadnionych przypadkach,
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15.

16.

17.

18.

rozliczenie moze nastqpi¢ za zgodq Funduszu, na wniosek Animatora Emitenta, w dniu W+1,
z zastrzezeniem ust. 5 powyzej. W przypadku uzyskania przez Animatora Emitenta zgody
Funduszu, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajqgcym:

1) Animator Emitenta przekazuje w dniu W+1 niezwtocznie po publikacji informacji o
ustalonych warunkach wykupu, nie pdézniej jednak niz na 1 (jednq) godzine przed
ostatniq sesjq rozliczeniowg w KDPW, instrukcje do podmiotu prowadzqgcego na jego
rzecz rachunek papieréw wartosciowych, w celu wystawienia Instrukcji
Rozrachunkowej do KDPW w dniu W+1;

2) Fundusz przekazuje do Reprezentanta Funduszu dyspozycje wystawienia Instrukcji
Rozrachunkowej do KDPW w dniu W+1, w celu dokonania rozrachunku Zgdania
Wykupu ztozonego przez Animatora Emitenta w dniu W+1.

W pozostatym zakresie stosuje sie zasady okreslone w ust. 15 - 18 ponizej. W przypadku
niewykonania przez Animatora Emitenta obowiqzku, o ktérym mowa pkt. 1 w terminie w nim
wskazanym, rozrachunek Zgdania Wykupu dokonywany jest w dniu W+2 na zasadach
okreslonych w ust. 15 - 18 ponizej.

Na podstawie informacji o ustalonych warunkach wykupu, przekazanej przez Towarzystwo,
zgodnie z ust. 10 powyzej, poszczegdlne podmioty przyjmujqgce Zgdania Wykupu wystawiajq
najpdézniej w dniu W+2 odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW, w odniesieniu do
zapiséw przyjetych przez dany podmiot w dniu W, w celu wykupu Certyfikatéw objetych
Zgdaniem Wykupu w dniu W+2, z zastrzezeniem ust. 14 powyzej. W przypadku, gdy rachunek
papieréw wartosciowych Uczestnika nie jest prowadzony przez podmiot przyjmujqcy Zqdanie
Wykupu, Uczestnik podejmuje dziatania w celu spowodowania, ze podmiot prowadzqcy jego
rachunek papieréw wartosciowych lub wtasciwy rachunek zbiorczy wystawi odpowiednie
Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW, w odniesieniu do ztozZonego Zgdania Wykupu, zgodnie z
zasadami opisanymi w zdaniach poprzedzajqcych niniejszego ust. 15, na podstawie dyspozycji
wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej otrzymanej od tego Uczestnika.

Po otrzymaniu od Funduszu dyspozycji wystawienia odpowiednich Instrukcji
Rozrachunkowych oraz pod warunkiem, Ze druga strona rozliczenia wystawita odpowiedniq
Instrukcje Rozrachunkowq dotyczqcq przeniesienia Certyfikatéw objetych Zgdaniami
Wykupu, Reprezentant Funduszu wystawia, z zastrzeZeniem ust. 14 powyzej, w dniu W+2
odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe zgodnie z Zasadq Dostawa za Ptatnosé, do KDPW.
Instrukcje Rozrachunkowe w kazdym przypadku wystawiane sq przez Reprezentanta
Funduszu po uzyskaniu przez niego informacji o wystawieniu wtasciwych Instrukcji
Rozrachunkowych przez drugq strone procesu rozliczeniowego.

Z zastrzezeniem ust. 14 powyzej, zgodnie z regulaciami KDPW, w dniu W+2 Certyfikaty sq
zapisywane na wyodrebnionym rachunku Reprezentanta Funduszu i z tq chwilqg ulegajq
umorzeniu.

Z zastrzezeniem ust. 14 powyzej, zgodnie z regulacjami KDPW, odpowiednio podmiot
przyjmujgcy Zgdanie Wykupu lub podmiot prowadzqcy rachunek papieréw wartosciowych
Uczestnika lub witasciwy rachunek zbiorczy, w przypadku gdy rachunek ten nie jest
prowadzony przez podmiot przyjmujgcy Zgdanie Wykupu, dokonuje niezwtocznie zapisania
w dniu W+2 Srodkéw pienieznych stanowiqcych zaptate za wykupione Certyfikaty na
odpowiednim rachunku Uczestnika.
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ROZDZIAL IX

RODZAJE, MAKSYMALNA WARTOSC, SPOSOB KALKULACJI I WYLICZANIE
KOSZTOW FUNDUSZU

Artykut 34. Koszty Funduszu

1.

Fundusz ponosi nastepujqgce rodzaje kosztéw:

)

2)

3)
4

5)
6)
7)

8)

9)

10)

11)

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem w wysokosci nie
przekraczajqcej kwoty wskazanej w ust. 4 ponizej;

prowizje i optaty z tytutu transakcji zawieranych przez Fundusz, w tym prowizje i optaty
z tytutu transakcji pobierane przez Depozytariusza, banki, domy maklerskie, instytucje
depozytowe; prowizje od przelewéw bankowych, optaty za prowadzenie rachunkow
bankowych; inne koszty bezposrednio zwiqzane z transakcjami zawieranymi przez
Fundusz;

prowizje i odsetki od kredytéw i pozyczek zaciggnietych na rzecz Funduszu;

taksy notarialne, optaty pocztowe, sqdowe i administracyjne, w tym optaty za
zezwolenia i rejestracje;

podatki;

optaty na rzecz GPW, KDPW lub podmiotu organizujqcego Alternatywny System Obrotu;
wydatki odnoszqce sie do ogtoszenn wymaganych przez obowiqzujqce przepisy prawa w
wysokosci nie wyzszej niz 60.000 PLN (stownie: szes¢dziesiqt tysiecy ztotych) rocznie;
wydatki z tytutu prowadzenia ksiqg rachunkowych Funduszu, w skali roku, w wysokosci
nie przekraczajqcej wyzszej z nastepujqcych dwéch wielkosci:

a) 150.000 PLN (stowie: sto piecdziesiqt tysiecy ztotych),

b) 0,04% (stownie: cztery setne procenta) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu;

optaty i wydatki administracyjne zwiqzane z organizacjq Zgromadzen Inwestoréw, w
tym koszty przygotowania i ttumaczenia materiatow oraz dostarczenia dokumentacji
dla Uczestnikéw w wysokosci nie wyzszej niz 50.000 PLN (stownie: pieédziesiqt tysiecy
ztotych) rocznie;

wynagrodzenie Depozytariusza, z zastrzezeniem pkt 11 ponizej, z tytutu Umowy
Depozytowej, w tym rowniez optaty na rzecz podmiotéw przechowujgcych Aktywa
Funduszu w oparciu o umowe z Depozytariuszem, jak rowniez wydatki zwigzane ze
zwrotem przez Fundusz kosztow poniesionych przez Depozytariusza zwiqzanych ze
Swiadczeniem przez Depozytariusza ustug na rzecz Funduszu na podstawie Umowy
Depozytowej, w skali roku, w tqcznej wysokosci nie przekraczajqcej wyzszej z
nastepujqgcych dwaoch wielkosci:

a) 100.000 PLN(stowie: sto tysiecy ztotych),
b) 0,04% (stownie: cztery setne procenta) Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu;

wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu kontroli wyceny Aktywéw Funduszu w
wysokosci nie wyzZszej niz 60.000 PLN (stownie: szesé¢dziesiqt tysiecy ztotych) rocznie;
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12) wynagrodzenia biegtego rewidenta z tytutu przeglgdu i badania sprawozdan
finansowych Funduszu w wysokosci nie wyzszej niz 50.000 PLN (stownie: pieédziesigt
tysiecy ztotych) rocznie;

13) wydatki zwiqzane z emisjq Certyfikatow w wysokosci nie wyzszej niz 60.000 PLN
(stowie: szesc¢dziesigt tysiecy ztotych) rocznie;

14) optatyiinne wydatki zwigzane z wykorzystywanym oprogramowaniem, licencjami oraz
zgodq na wykorzystywanie przez Fundusz witasnosci intelektualnej dotyczqcej
indekséw, w tym Indeksu Odniesienia, w skali roku w wysokosci nie przekraczajqcej
wyzszej z nastepujgcych dwdch wielkosci:

a) 60.000 PLN (stowie: szesédziesiqt tysiecy ztotych),
b) 0,05% (stownie: piec setnych procenta) Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu;

15) optaty zwiqzane z obstugq prawnq Funduszu, w tym z zastepstwem prawnym, koszty
doradztwa podatkowego oraz ustug Swiadczonych na podstawie umowy o swiadczenie
innych ustug doradczych w wysokosci nie wyzszej niz 60.000 PLN (stownie: szes¢dziesigt
tysiecy ztotych) rocznie;

16) optaty zwigzane z likwidacjq Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu, w
wysokosci nie wiekszej niz 250.000 PLN (stownie: dwiescie piecdziesiqt tysiecy ztotych)
w skali roku kalendarzowego.

Koszty okreslone w ust. 1 pkt 2 - 6 powyzej nie sq kosztami limitowanymi i sq pokrywane przez
Fundusz w wysokosci i w terminach wynikajqgcych z przepiséw prawa lub zawartych umow.

Koszty okreslone w ust. 1 pkt 7 — 16 powyzej sq kosztami limitowanymi.

Towarzystwo poczqwszy od dnia rejestracji Funduszu, pobiera z Aktywéw Funduszu roczne
wynagrodzenie w wysokosci 2,0% (stownie: dwa procent) Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu
przed obcigzeniem ich kosztami wynagrodzenia dla Towarzystwa, o ktorych mowa w ust. 1
pkt 1 powyzej, przy czym wynagrodzenie to naliczane jest w ujeciu dziennym.

W przypadku zmian przepisow podatkowych skutkujqcych objeciem podatkiem VAT
wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem, wynagrodzenie wyznaczane zgodnie z ust. 4, z
dniem wprowadzenia tych zmian, bedzie traktowane jako wynagrodzenie netto.

Koszty obciqzajqce Fundusz pobierane sq nie wczesniej niz z dniem rejestracji Funduszu.
Towarzystwo pokrywa:
1)  koszty niewymienione w ust. 1 powyzej;

2)  koszty wymienione w ust. 1 pkt 7 - 16 powyzej w zakresie przekraczajgcym wielkos¢
limitéw tam okreslonych.

Towarzystwo moze podjqé decyzje o pokrywaniu z wtasnych srodkéw réwniez innych kosztéw
obcigzajqcych Fundusz wymienionych w ust. 1.
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ROZDZIAL X
ZASADY WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU

Artykut 35. Terminy oraz podstawa prawna wyceny Aktywéw Funduszu

1.

W kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywdw oraz ustalenia:

a)  Wartosci Aktywéw Netto Funduszu,
b)  Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

Wycena Aktywdéw odbywa sie zgodnie z przepisami dotyczqcymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, to znaczy zgodnie z ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj.:
Dz U. z 2019 r. poz. 351) oraz rozporzqdzeniem z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249, poz.
1859).

Artykut 36. Wycena Aktywow Funduszu - zasady ogdlne

1.

Ze wzgledu na polityke inwestycyjnqg Funduszu, w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty ustalenia WAN oraz WANCI, w tym w szczegélnosci biorqc pod uwage mozliwosé
uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do ustalenia wartosci Aktywéw Netto
oraz ustalenia WANCI oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, godzing, w ktdrej Fundusz
bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy, o ktorych mowa w ust. 2 ponizej, jest godzina 23:30 w
Dniu Wyceny.

Aktywa Funduszu notowane na Aktywnym Rynku wyceniane sq wedtug wartosci godziwej.
Wartos¢ godziwq sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
nastepujqcy sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem transakcyjnym na Aktywnym
Rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena
Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a
w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiqcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartos¢ z Dnia Wyceny;

b)  jezeli Dziert Wyceny jest zwyktym dniem transakcyjnym na Aktywnym Rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczqco niski albo na danym
sktadniku aktywdéw nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego
w sposéb umozliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5 ponizej, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena
Aktywdéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a
w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiqcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majqcych wptyw na ten kurs albo wartosé;
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c¢)  jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem transakcyjnym na Aktywnym Rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na Aktywnym Rynku, z zastrzeZeniem lit. b powyzej, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposéb umozliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5 poniZej.

Aktywa Funduszu nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane sq wedtug wartosci godziwej,
z zastrzezeniem Art. 38 ust. 2 - 4 i Art. 40, w tym w szczegdlnosci nienotowane dtuzne Papiery
Wartosciowe wyceniane sq wedtug skorygowanej ceny nabycia.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg
rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalonq skorygowangq cene nabycia.

Za wiarygodnie oszacowanq wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat Funduszu uznaje sie réwniez
wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowangq, niezaleznq jednostke
Swiadczqcq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywdw pienieznych zwiqzanych z tym sktadnikiem;

b)  zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzq z Aktywnego Rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod
estymacji;

d)  oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje Aktywny Rynek, na
podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nierdznigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Artykut 37. Wycena Aktywow notowanych na Aktywnym Rynku

1.

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe wycenia sie
zgodnie z zasadami okreslonymi w Art. 36 ust. 2. Akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe, dla ktorych istnieje potrzeba korekty kursu ze
wzgledu na znaczqco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku Aktywow albo na danym
sktadniku Aktywow nie zawarto zadnej transakcji, wycenia sie zgodnie z zasadami
okreslonymi w Art. 36 ust. 2 lit. b.

Dtuzne Papiery Wartosciowe wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi w Art. 36 ust. 2.
Dtuzne Papiery Wartosciowe, dla ktorych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
znaczqco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku Aktywéw albo na danym sktadniku
Aktywdéw nie zawarto zadnej transakcji, wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi w Art.
36 ust. 2 lit. b.

Instrumenty Pochodne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi w Art. 36 ust. 2.
Instrumenty Pochodne, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczqco
niski wolumen obrotow na danym sktadniku Aktywow albo na danym sktadniku Aktywow nie
zawarto zadnej transakcji, wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi w Art. 36 ust. 2 lit. b.
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4. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartosciq godziwq jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego
dokonuje sie niezwtocznie po otrzymaniu wiarygodnych informacji niezbednych do oceny
wszystkich rynkéw, na ktérych Aktywa Funduszu sq notowane, na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego, poprzedzajgcego miesiqgc, w ktdrym bedzie dokonywana wycena.
W celu ustalenia rynku gtéwnego na dany miesiqgc kalendarzowy brany jest pod uwage
wolumen obrotu w miesiqcu poprzednim. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego,
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu stosuje sie kolejne mozliwe do
zastosowania kryterium:

a)  liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat;

b)  ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku;
c¢)  kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu;

d)  mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

5. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, do momentu ustalenia rynku gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy, zgodnie z
zasadami okreslonymi w ust. 4 powyZzej, rynkiem gtéwnym bedzie rynek, na ktérym dany
sktadnik Aktywéw Funduszu zostat nabyty, z zastrzezeniem, ze gdy dany sktadnik Aktywdéw
Funduszu jest notowany na Rynku Regulowanym organizowanym przez GPW lub BondSpot
S.A. rynkiem tym bedzie Rynek Regulowany organizowany przez GPW.

Artykut 38. Wycena Aktywow nienotowanych na Aktywnym Rynku

1. Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe wycenia sie
za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji, w szczegélnosci:
1)  dla akgji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskazaé
emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sq notowane na
Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modeli wskazZnikowych odnoszqcych cene
akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnosci
emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej
na Aktywnym Rynku dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku lub przy
wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych (DCF) bqdz
tez przy wykorzystaniu wartosci skorygowanych aktywdéw netto (kapitat wtasny),
aktywow netto (kapitat wtasny) albo na podstawie ceny nabycia, w zaleznosci od
tego, ktory model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalnosci
danego podmiotu - przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene akcji spotek,
ktérych akcje nie sq notowane na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym,
niezaleznym podmiotom sSwiadczqcym tego rodzaju ustugi. Wartos¢ godziwa
wynikajgca z przeprowadzonej wyceny bedzie podlegata na biezqco korekcie w
kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje dotyczqcq istotnych
zdarzen mogqcych mie¢ wplyw na wartos¢ godziwg wycenianych akcji;

b)  wprzypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sq notowane na
Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu opierajgcego sie na wycenie
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wartosci skorygowanych aktywéw netto (kapitat wtasny), aktywéw netto
(kapitat wtasny) tychze podmiotéw Ilub przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF) albo na podstawie ceny
nabycia, w zaleznosci od tego, ktéry model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike
i charakter dziatalnosci danego podmiotu - przy czym Fundusz ma prawo
powierzy¢ wycene akcji spoétek, ktdrych akcje nie sq notowane na Aktywnym
Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleznym podmiotom swiadczqcym tego rodzaju
ustugi. Wartos¢ godziwa wynikajqca z przeprowadzonej wyceny bedzie podlegata
na biezqco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje
dotyczgcq istotnych zdarzeni mogqcych mie¢ wplyw na wartos¢ godziwgq
wycenianych akcji;

2)  dla warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru i kwitéw depozytowych -
w oparciu o modele wyceny tych lokat, z uwzglednieniem zdarzenn majqcych istotny
wplyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta, przy
zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku, gdy
akcje emitenta nie sq notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
jest wyznaczana zgodnie z postanowieniami w pkt 1 powyzej.

2. Dtuzne Papiery Wartosciowe wycenia sie metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

3. Papiery Wartosciowe nabyte z jednoczesnym zobowiqzaniem drugiej strony do odkupu
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przedmiotem
transakcji mogq by¢ Papiery Wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz Papiery Wartosciowe dopuszczone do obrotu na
Rynku Regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

4. Zobowiqzania z tytutu zbycia Papieréow Wartosciowych, z jednoczesnym zobowiqzaniem
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq
korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a cenq sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

5. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wyceniane bedq wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej wyznaczonej poprzez:

1)  zastosowanie wtasciwego modelu wyceny Aktywéw Funduszu, o ile wprowadzone do
tego modelu dane wejsciowe pochodzq z Aktywnego Rynku;

2)  oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod
estymacji poprzez zastosowanie wyceny opartej o wycene instrumentu bazowego i
terminu zapadalnosci danego Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z
uwzglednieniem stanu rozliczen Funduszu i kontrahenta.

Artykut 39. Wycena depozytéw, kredytow i pozyczek

1. Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajqgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
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Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki Papieréw Wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych Papieréw Wartosciowych.

Zobowiqzania z tytutu otrzymanej poZyczki Papieréw Wartosciowych wycenia sie wedtug
zasad przyjetych dla tych Papieréw Wartosciowych.

Artykut 40. Pozostate zasady wyceny

1.

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktdrej sq notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na
Aktywnym Rynku, w walucie, w ktdrej sq denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1 powyzZej, sq wyceniane w walucie, w ktérej
wyceniane sq Aktywa i pasywa Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
Sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartosé Aktywow Funduszu, ktére sq notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, jest ustalana w stosunku do euro.

Modele i metody wyceny, o ktorych jest mowa w Art. 36 ust. 5, sktadnikéw lokat Funduszu
podlegajq uzgodnieniu z Depozytariuszem.

ROZDZIAL XI
PRZEPISY O ROZWIAZANIU FUNDUSZU

Artykut 41. Rozwiqgzanie i likwidacja Funduszu

1.

Fundusz zostaje rozwiqzany, jesli:
1)  Ustawa tak stanowi;
2)  Zgromadzenie Inwestoréw podjeto uchwate o rozwiqzaniu Funduszu;

3)  Certyfikaty nie zostaly dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym oraz
Towarzystwo nie podjeto decyzji o ubieganiu sie o ich wprowadzenie do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu i podjeto decyzje o rozwiqzaniu Funduszu;

4)  Certyfikaty nie zostaly dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym i nie zostaly
wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu oraz Towarzystwo podjeto
decyzje o rozwiqgzaniu Funduszu;

5)  Towarzystwo podjeto decyzje o rozwiqzaniu Funduszu w przypadkach innych niz
wymienione w pkt 3 i 4 powyzej, przy czym przestankq uzasadniajqgcq podjecie takiej
decyzji moze by¢ wytqcznie wystqpienie jednej z ponizszych okolicznosci:

a)  wdrozenie przepiséw prawa lub regulacji okreslajgcych zasady funkcjonowania
portfelowych funduszy inwestycyjnych zamknietych uniemozliwiajgcych dalszq
realizacje polityki inwestycyjnej Funduszu na zasadach okreslonych w Statucie -
o ile w ocenie Towarzystwa podjecie w takim wypadku decyzji o zmianie polityki
inwestycyjnej, w tym o zmianie Indeksu Odniesienia, nie bedzie lezato w interesie
Uczestnikow;
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b)  Indeks Odniesienia bedqcy wykorzystywany w polityce inwestycyjnej Funduszu
przestanie istnie¢, przestanie by¢ publikowany lub z innego powodu nie bedzie
publicznie dostepny - o ile w ocenie Towarzystwa podjecie w takim wypadku
decyzji o zmianie polityki inwestycyjnej w tym o zmianie Indeksu Odniesienia, nie
bedzie lezato w interesie Uczestnikéw;

c) metodologia kalkulacji Indeksu Odniesienia ulegnie tak istotnym zmianom, Ze
niemozliwa stanie sie realizacja celu inwestycyjnego Funduszu bez kolizji z
obowiqzujgcymi regulacjami prawnymi dotyczqcymi limitéw inwestycyjnych dla
funduszy portfelowych zamknietych - o ile w ocenie Towarzystwa podjecie w
takim wypadku decyzji o zmianie polityki inwestycyjnej w tym o zmianie Indeksu
Odniesienia, nie bedzie lezato w interesie Uczestnikow;

d)  Wartosé Aktywdéw Netto Funduszu obnizy sie do poziomu ponizej 50.000.000 PLN
(stownie: pieédziesiqgt milionéw ztotych) i w ocenie Towarzystwa wzrost wartosci
Aktywéw powyzej tego poziomu w okresie jednego roku bedzie mato
prawdopodobne;

e)]  plynnosé Papieréw Wartosciowych wchodzqgcych w sktad Indeksu Bazowego
obnizy sie w takim stopniu, Ze bez naruszenia postanowien Statutu lub Ustawy,
nie bedzie mozliwa realizacja zapisu na Certyfikaty, Zgdari Wykupu lub
dokonywanie korekt struktury portfela Funduszu w zwiqzku z okresowymi
zmianami struktury Indeksu Bazowego umoZzliwiajqcych realizacje celu
inwestycyjnego Funduszu - o ile w ocenie Towarzystwa podjecie w takim wypadku
decyzji o zmianie polityki inwestycyjnej w tym o zmianie Indeksu Odniesienia, nie
bedzie lezato w interesie Uczestnikow;

f) Certyfikaty zostang wykluczone z obrotu na Rynku Regulowanym na mocy
decyzji KNF lub uchwaty Zarzqdu GPW.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji Funduszu.

0d dnia rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze emitowaé Certyfikatow ani dokonywac
wykupu Certyfikatow.

Informacja o wystgpieniu przestanek likwidacji Funduszu jest przekazywana przez
Towarzystwo Uczestnikom niezwtocznie, zgodnie z zasadami okreslonymi w Art. 42 ust. 4,
oraz do KNF. Ponadto Fundusz publikuje informacje okreslonqg w zdaniu poprzedzajqcym
zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej i aktami wykonawczymi do niej.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatow przez wyptate uzyskanych
Srodkéw pienieznych Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Certyfikatow. Aktywa Funduszu sq zbywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikow.

Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu
sqdowego. Srodki, ktére pozostaty po zakoriczeniu likwidacji, ktérych nie mozna ztozy¢ do
depozytu sqdowego ani nie mozna, ze wzgledu na ich wartos¢, rozdzieli¢ pomiedzy wszystkich
Uczestnikow, likwidator przekazuje na rzecz wybranej przez siebie organizacji poZytku
publicznego.
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Likwidator niezwtocznie zawiadamia KNF o podjetych czynnosciach okreslonych w ust. 4 - 6
powyzej. Po dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w ust. 4 - 6 powyzej, likwidator
sktada wniosek do Sqdu Rejestrowego o wykreslenie Funduszu z Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, o ile KNF nie wyznaczy innego podmiotu jako
likwidatora Funduszu.

W przypadku likwidacji Funduszu, Towarzystwo przechowuje, zgodnie z przepisami Ustawy,
dokumenty i inne nosniki danych przez okres 5 (stownie: piec) lat od daty rozwiqzania
Funduszu.

ROZDZIAL XII
INFORMACJE O FUNDUSZU I CERTYFIKATACH INWESTYCYJNYCH

Artykut 42. Obowiqzki informacyjne Funduszu

1.

Fundusz podlega obowigzkom informacyjnym na podstawie i w zakresie okreslonym w
Ustawie, Ustawie o Ofercie Publicznej i przepisach wykonawczych do tych ustaw lub, w
przypadku wprowadzenia Certyfikatéw do Alternatywnego Systemu Obrotu, odpowiednim
regulacjom dotyczqcym danego Alternatywnego Systemu Obrotu.

Informacje dotyczqce WANCI Funduszu bedq udostepniane publicznie niezwtocznie po
dokonaniu, zgodnie z art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, wyceny Aktywow Funduszu i
ustaleniu WANCI na dany Dzien Wyceny poprzez ich przekazanie do KNF, GPW oraz
udostepnienie na stronie internetowej www.agiofunds.pl i za posrednictwem Podmiotéow
Przyjmujqcych Zapisy.

Jezeli przepisy wskazane w ust. 1 powyzej nie stanowiq inaczej, Fundusz bedzie publikowat na
stronie internetowej www.agiofunds.pl wszystkie wymagane prawem i Statutem informacje
dotyczqce Funduszu. W przypadkach przewidzianych przepisami prawa Fundusz bedzie
dokonywat ogtoszern w Gazecie Gietdy ,Parkiet”. W przypadku, gdy publikacja informacji
wskazanych w zdaniu poprzedzajgcym w Gazecie Gietdy ,Parkiet” nie bedzie mozliwa, w
szczegdlnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania Gazety Gietdy ,Parkiet” lub
innych okolicznosci niezaleznych od Funduszu, informacje te publikowane bedq w dzienniku
~Rzeczpospolita”.

Wszelkie zmiany Statutu oraz informacje na temat ich wejscia w Zycie, a takze informacje,
ostrzezenia i komunikaty inne niz wskazane w ust. 3 powyzej, bedq publikowane przez
Fundusz na stronie internetowej www.agiofunds.pl.

Fundusz bedzie obowiqgzany sporzqdzaé roczne i pdtroczne sprawozdania finansowe.
Fundusz bedzie publikowat sprawozdania finansowe zgodnie z przepisami prawa, o ktorych
mowa w ust. 1 powyzej, oraz dodatkowo na stronie internetowej www.agiofunds.pl.

Fundusz bedzie publikowat na stronie internetowej www.agiofunds.pl informacje o aktualnej
liczbie wyemitowanych Certyfikatébw na podstawie informacji uzyskanych od KDPW.
Informacje te bedq publikowane codziennie, po Zamknieciu Sesji na rynku, na ktérym bedq
notowane Certyfikaty. Informacje te bedq uznawane za aktualne w nastepnym Dniu Roboczym
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do kolejnej publikacji przez Fundusz informacji na temat aktualnej liczby wyemitowanych
Certyfikatow zgodnie z niniejszym ust. 6.

Uwzgledniajqc charakter Funduszu, w szczegdlnosci kompozycje jego portfela, jak i metodyke
zarzqgdzania portfelem Funduszu w celu umozliwienia inwestorom szacowania wartosci
godziwej Certyfikatu, jak tez potencjalnego zakresu mozliwych jego zmian, Fundusz,
poczqwszy od Dnia Sesyjnego poprzedzajqcego pierwszy Dzient Wykupu, publikuje na stronie
internetowej www.agiofunds.pl w kazdym Dniu Sesyjnym po Zamknieciu Sesji, wedtug stanu
na ostatni Dziert Wyceny nastepujqce informacje:

1)  ekspozycje Funduszu na Indeks Bazowy z tytutu wszystkich posiadanych instrumentow,
w tym z tytutu Instrumentéw Pochodnych, wyrazonq jako procent Skorygowanych
Aktywoéw Netto;

2)  udziat akcji wchodzqcych w sktad Indeksu Bazowego wyrazony jako procent
Skorygowanych Aktywdéw Netto;

3)  ekspozycje Funduszu na Indeks Bazowy z tytutu wszystkich posiadanych Instrumentow
Pochodnych, w tym rdéwniez z tytutu wbudowanych Instrumentéw Pochodnych,
wyrazongq jako procent Skorygowanych Aktywoéw Netto.

Artykut 43. Indeks Odniesienia

1.

Towarzystwo, kierujqc sie interesem Uczestnikéw, moze dokonywaé zmiany polityki
inwestycyjnej Funduszu w tym poprzez zmiane uprzednio ustalonego Indeksu Odniesienia,

gdy:

1)  wagi poszczegdlnych sktadnikéw Indeksu Bazowego, w przypadku ich doktadnego
odzwierciedlenia z uwzglednieniem stopnia dZzwigni finansowej Indeksu Odniesienia,
moglyby powodowac naruszenie obowiqzujqcych Fundusz przepisow prawa lub miec,
w ocenie Towarzystwa, negatywny wptyw na sytuacje Funduszu;

2)  uprzednio ustalony Indeks Odniesienia przestanie istnie¢;

3)  pojawi sie indeks, ktéry przez inwestoréw bedzie traktowany jako nowy standard dla
danego rynku lub ktérego wprowadzenie bedzie w opinii Towarzystwa korzystniejsze
dla Uczestnikéw Funduszu niz uprzednio ustalony Indeks Odniesienia;

4)  inwestowanie w Papiery Wartosciowe wchodzgce w sktad danego Indeksu Bazowego
stanie sie istotnie utrudnione;

5)  Instrumenty Pochodne oparte na uprzednio ustalonym Indeksie Bazowym przestang
istnie’.

Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu bedzie wymaga¢ zmiany Statutu. Wszelkie zmiany

Statutu dotyczqce polityki inwestycyjnej Funduszu bedq wchodzi¢ w zycie w ciggu 3 (stownie:

trzech) miesiecy od dnia ich ogtoszenia. Informacja o zmianie Statutu zostanie przez Fundusz
ogtoszona w sposéb wskazany w Art. 42 ust. 4.

Artykut 44. Postanowienia koricowe

Do kwestii nieuregulowanych w Statucie stosuje sie przepisy Ustawy.”
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118 PRAWO DO UCHYLENIA SIE OD SKUTKOW PRAWNYCH ZAPISU

Zgodnie z art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej (w brzmieniu sprzed dnia wej$cia w zycie ustawy
z dnia 16 pazdziernika 2019 r. o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz
niektorych innych ustaw), w przypadku gdy Aneks jest udostepniany do publicznej wiadomoSci po
rozpoczeciu zapiséw, osoba, ktéra ztozyta zapis na Certyfikaty przed jego udostepnieniem do
publicznej wiadomosci, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie
od skutkéw prawnych ztoZzonego zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na piSmie ztozone w
dowolnym POK podmiotu, ktéry przyjat zapis, w terminie dwoéch dni roboczych od dnia
opublikowania Aneksu, tj. do 3 grudnia 2019 r. wiacznie.
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