PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

AKORD

INWESTYCJE

Materiat dla Klienta



PZU FIZ Akord to fundusz absolutnej stopy zwrotu, zaktadajacy osigganie zyskéw w kazdych wa-
runkach rynkowych. Decyzje inwestycyjne podejmowane sg w oparciu o strategie Global Macro.

Global Macro (podejscie Top-Down) to strategia inwestycyjna wykorzystujgca prognozy tren-

déw makroekonomicznych i geopolitycznych na $wiecie.

GLOWNE KLASY AKTYWOW W PORTFELU

e  Obligacje rzadowe - rynkéw rozwinietych (DM) (np. USA, Niemcy, Wtochy)
e  Obligacje rzadowe - rynkéw wschodzacych (EM) (np. Wegry, Meksyk, Indonezja)

° Instrumenty stopy procentowej

e Instrumenty walutowe

Fundusz dazy do ochrony
kapitatu oraz osiggania
zysku w kazdych warunkach

e gnozy gospodarcze.

Inwestycje sa realizowane

R realizowana w Grupie PZU od

PZU FIZ Akord opiera sie
o strategie PZU Global Macro,

blisko 10 lat.

DAZENIE DO OCHRONY KAPITALU NA PIERWSZYM MIEJSCU

Kontrola maksymalnego spadku

poziomie do 7% rocznie

PRZEWAGA PZU FIZ AKORD NAD INNYMI FUNDUSZAMI

Najptynniejsze klasy aktywow: obligacje rzadowe,
instrumenty stopy procentowej, waluty, indeksy
gietdowe

Inwestowanie w instrumenty finansowe pozwalaja-
ce na codziennag kontrole ryzyka

Polityka Stop Loss Value at Risk (VaR)
(drawdown) . p . . p .
. ” Stosowanie zlecen chroniacych portfel Pozwala mierzyc ryzyko portfela sktadajace-
»Budzet ryzyka” funduszu ustalony na . 2% T F %
funduszu go sie zréznych rodzajow instrumentow

Okreslony ,,budzet ryzyka” podejmowanego przez
zarzadzajacego

Wykorzystywanie okazji inwestycyjnych poja-
wiajacych sie na rynkach finansowych

PROFIL INWESTORA

Fundusz adresowany jest do klientéw, ktérych celem jest:
« ochrona nominalnej i realnej wartosci inwestycji

«  wzrost wartosci inwestycji

« dywersyfikacja swoich inwestycji;

REKOMENDOWANY OKRES INWESTYCJI
18 MIESIECY

Materiat dla Klienta

WSKAZNIK RYZYKA

»
o

niskie wysokie

Fundusz sklasyfikowano na 3 w 7 stopniowe] skali, co stanowi
srednio niska klase ryzyka.



ZMIANA WARTOSCI CERTYFIKATU | WYNIKI INWESTYCYJNE
w okresie 05.05.2015 - 30.12.2019
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Zrédto wykreséw: opracowanie wtasne TFI PZU
WYNIKI INWESTYCYJNE
wg wyceny na 30.12.2019
oD POCz.
1M 3M ‘ 6M ‘ 12M ‘ 24M ‘ 36M ‘ 48M ‘ 2019 ‘ 2018 ‘ 2017 ‘ 2016 ‘ DZIALALN.
0,31% ‘ 0,90% ‘ 2,00% ‘ 7,08% ‘ 8,11% ‘ 11,90% ‘ 17,57% ‘ 7,74% ‘ 0,09% ‘ 3,43% ‘ 8,49% ‘ 23,03%

Uwaga: Wskazane wartosci majg walor historyczny i nie stanowia podstawy do przewidywania i szacunkéw przysztych wartosci oraz nie stanowig gwarancji

osiagniecia podobnych wynikdw w przysztosci.

STRUKTURA AKTYWOW ALOKACJA GEOGRAFICZNA CZEéCI OBLIGACYJNEJ
na dzien 30.12.2019 na dzief 30.12.2019
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3,7% . 4,6%
Dtuzne pap. wart. - Dtuzne pap. wart.-  Srodki pien. i Pozostate CEE Polska Lat Am MEA Azja
zagraniczne krajowe naleznosci *

Lat Am - kraje Ameryki tacinskiej
*w tym depozyty zabezpieczajace instrumenty stopy procentowej CEE - Europy Srodkowo-Wschodniej
MEA - kraje Bliskiego Wschodu oraz Afryki.

ZARZADZAJACY

e Jarostaw Lesniczak - gtéwny zarzadzajacy; dodwiadczenie w PZU od 2016; do$wiadczenie rynkowe - 22 lat
e Dariusz Lasek - doswiadczenie w PZU od 2019; doswiadczenie rynkowe - 21 lat

e Jarostaw Karpinski - doswiadczenie w PZU od 2018; do$wiadczenie rynkowe - 22 lat

Materiat dla Klienta TEI PZU



PZU FIZ Akord - gtéwne czynniki ryzyka
Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestycja w Fundusz: Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Certyfikatow:
1. ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjna Funduszu, 1. ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w papiery wartos$-
» ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje, prawa do akgji, pra- ciowe oraz ksztattowaniem sie kursu Certyfikatow - ryzyko zwia-
wa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe - mozli- zane z nieprzewidywalnoscia zmian ceny rynkowej,
wos¢ poniesienia strat na skutek zmiany ceny poszczeg6lnych 2. ryzyko wyceny Aktywow Funduszu - ryzyko, ze dokonana wyce-
aktywow kapitatowych, na, moze odbiegac od rzeczywistej wartosci mozliwej do uzyska-
« ryzyko zwigzane z inwestowaniem w dtuzne papiery wartos- nia przy sprzedazy aktywdw na rynku,
ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez rzady 3. ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Cer-
panstw lub banki centralne albo miedzynarodowe instytucje tyfikaty - ryzyko braku mozliwosci przewidzenia zmian Wartosci
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co Aktywow Netto na Certyfikat,
najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub 4. ryzyko odwotania lub zawieszenia oferty Certyfikatéw - ryzyko
panstw nalezacych do OECD - mozliwos¢ poniesienia strat na podjecia decyzji przez Fundusz o odwotaniu emisji Certyfikatow
skutek zmiany rentownosci do wykupu lub zmiany ceny instru- lub zawieszeniu Oferty,
mentu dtuznego, 5. ryzyko niepowodzenia emisji (niedojscia do skutku) - ryzyko bra-
» ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne ku mozliwosci dysponowania wptaconymi sSrodkami pieniezny-
oraz Towarowe Instrumenty Pochodne - mozliwos¢ poniesienia mi do czasu otrzymania zwrotu dokonanych wptat,
strat na skutek m.in. zmiany ceny instrumentéw bazowych, 6. ryzyko zwigzane z niewprowadzeniem Certyfikatow do obrotu
«  ryzyko zwigzane z inwestowaniem w depozyty - mozliwos¢ po- regulowanego - ryzyko pozbawienia Uczestnikdw mozliwosci
niesienia strat na skutek niewyptacalno$ci banku lub instytucji zbywania Certyfikatow lub powazne ograniczenie mozliwosci
kredytowej, ktorej powierza sie srodki, zbywania Certyfikatow na skutek nie dopuszczenia lub niewpro-
«  ryzyko zwigzane z inwestowaniem w wierzytelnosci - mozliwo$¢ wadzenia do obrotu na GPW lub gdy dopuszczenie lub wprowa-
poniesienia strat na skutek m.in. braku wyptacalnosci dtuznika, dzenie do obrotu na GPW zostanie opdznione,

2. ryzyko rynkowe - ryzyko zwiazane ze zmianami czynnikdw ryn- 7. ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatow do obrotu na
kowych, w tym w szczegdlnosci koniunktury na rynku papieréw rynku regulowanym, wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfi-
wartos$ciowych oraz zmiany stop procentowych, katami, zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz wykluczenia Cer-

3. ryzyko otoczenia makroekonomicznego - ryzyko wynikajace z po- tyfikatow z obrotu na rynku regulowanym - ryzyko ograniczenia
wigzania rynku polskiego z rynkami globalnymi, lub pozbawienia mozliwosci rozporzadzania Certyfikatami przez

4. ryzyko inflacji - ryzyko spadku sity nabywczej Srodkéw pieniez- Uczestnikéw Funduszu na rynku regulowanym,
nych, 8.  ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatéw do obrotu w Al-

5. ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane z mozliwoscia niewywiaza- ternatywnym Systemie Obrotu, wstrzymania rozpoczecia obrotu
nia sie ze zobowiazan przez kontrahentéw Funduszu, niewypta- Certyfikatow, zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz wyklucze-
calnoscig banku lub instytucji kredytowej, ktérej Fundusz powie- nia Certyfikatow z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
rza $rodKki, - ryzyko ograniczenia lub pozbawienia mozliwosci rozporzadza-

6. ryzyko walutowe - ryzyko niekorzystnego wptywu wahan kurséw nia Certyfikatami przez Uczestnikébw Funduszu w Alternatyw-
walutowych na wartos¢ aktywdw i zobowigzan Funduszu, nym Systemie Obrotu,

7. ryzyko ptynnosci - ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprze- 9. ryzyko naruszenia przepiséw prawa w zwiazku z Oferta Certyfi-
dazy lub zakupu instrumentéw finansowych w krétkim okresie, katow - ryzyko ograniczenia mozliwosci lub braku mozliwosci
w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen ryn- ztozenia Zapisu na Certyfikaty albo rozporzadzania Certyfika-
kowych, tami przez Uczestnikédw w wyniku naruszenia przepiséw prawa

8. ryzyko koncentracji - ryzyko zwiagzane z mozliwoscig inwestycji przez Emitenta lub sprzedajacego,
znacznej cze$ci Aktywdw Funduszu w jednym rodzaju instrumen- 10. ryzyko ograniczonej ptynnosci Certyfikatow - ryzyko braku moz-
tu finansowego lub na jednym rynku. Istnieje ryzyko, ze pogorsze- liwosci zbycia Certyfikatdw na rynku wtdérnym lub ryzyko zna-
nie sie sytuacji finansowej lub niewywiazanie sie z zobowiazan czacego obnizenia ceny Certyfikatow na rynku wtérnym.
przez dtuznika lub emitenta instrumentéw finansowych, ktére
stanowia znaczny udziat w Aktywach Funduszu, spowoduje po- Szczegbtowy opis czynnikdéw ryzyka zawarty jest w Prospekcie emi-
niesienie znacznej straty przez Fundusz, syjnym PZU FIZ Akord w Rozdziale Il Czynniki ryzyka oraz w Informacji

9. ryzyko operacyjne - ryzyko polega na mozliwosci poniesienia dla Klienta stanowiacej uzupetnienie Prospektu Emisyjnego. Doku-
przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych menty sg dostepne na stronie www.pzu.pl/produkty/fiz-akord

proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systemow,
a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych,

10. ryzyko prawnei podatkowe - ryzyko zwigzane ze zmianami w pra-
wie i regulacjach, zgodnoscig z nimi oraz wykonalnoscig uméw
i zZwigzana z nimi odpowiedzialnoscia.

NOTA PRAWNA

TFI PZU SA informuje, ze niniejszy materiat ma charakter reklamowy, dane w nim podane nie stanowia oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu
cywilnego, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emi-
tentéw w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi lub rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, a takze nie
sg forma $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Przedstawione w niniejszym materiale wyniki nie uwzgledniaja ewentu-
alnego opodatkowania uczestnikow oraz ponoszonych przez nich optat. Jezeli w tresci niniejszego materiatu nie wskazano inaczej, zrédtem
danych sa obliczenia wtasne TFI PZU SA. Szczegbtowe informacje na temat rodzaju i wysokosci optat zawiera Prospekt Emisyjny Funduszu.
Oferta publiczna certyfikatow inwestycyjnych Funduszu ma miejsce wytacznie w Rzeczpospolitej Polskiej. Niniejszy materiat nie zawiera ani
nie stanowi oferty nabycia certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu, ani tez zaproszenia do ztozenia oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych,
w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Kanadzie lub Japonii, ani w jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktorej taka oferta lub zaproszenie bytyby
sprzeczne z prawem. Nie bedzie prowadzona zadna oferta publiczna certyfikatow inwestycyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Niniejszy
materiat nie moze byc rozpowszechniany w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanadzie i Japonii. Prawa autorskie wynikajace z niniej-
szego materiatu przys{ugUJa TFI PZU SA. Inwestowanle w instrumenty finansowe W|qze sie z ryzykiem. Wartos¢ aktywow netto Funduszu
moze charakteryzowac sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego lub ze wzgledu na stosowane techniki zarza-
dzania.

Zadna z czesci tego dokumentu nie moze by¢é kopiowana ani rozpowszechniana bez pisemnej zgody TFI PZU SA.

TFI PZU SA, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy KRS 0000019102, NIP 527-22-28-027, kapitat zaktadowy: 13 000 000,00 zt
wptacony w catoéci, al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa, www.pzu.pl/tfi, infolinia: 801 102 102. TFI PZU SA zostato utworzone i dziata na pod-
stawie decyzji Kom|SJ| Papierdw Wartosaowych i Gietd z dnia 30 kwietnia 1999 r., w sprawie udzielenia Powszechnemu Zaktadowi Ubezpieczen
na Zycie S.A. z siedziba w Warszawie zezwolenia na utworzenie Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka

Akcyjna. TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Przed dokonaniem inwestycji w certyfikaty inwestycyjne Funduszu nalezy szczegétowo zapoznaé sie z trescia

prospektu emisyjnego. Szczegdtowy opis polityki inwestycyjnej Funduszu, w tym czynnikdw ryzyka zwigzanych

zinwestowaniem w certyfikaty inwestycyjne Funduszu, znajduje sie w prospekcie emisyjnym Funduszu, ktory jest

jedynym prawnie wigzacym dokumentem. Prospekt Emisyjny wraz z zatacznikami i ewentualnymi aneksami do-

stepnyjest na stronie |nternetowej www.pzu.pl, www.pekao.com. pl/bluro maklerskie

Fundusz nie gwarantuje reallzaql za{ozonego celu |nwestycyjnego, ani uzyskama okreslonego wymku

inwestycyjnego. Uczestnik musi liczyc sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestorzy powinni uzyskac wtasna niezalezng porade przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji. INWESTYCJE
W materiale wykorzystano zdjecia ze strony: fotolia.pl

TFI PZU



