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Wydarzenie: Wyniki finansowe za Il kw. 2021 — skorygowane zyski zblizone do naszych oczekiwan.

Wezoraj po sesji Action opublikowat wyniki finansowe za Il kw. 2021. Kwartalne zyski Spotki zostaty powiekszone przez rozwigzanie rezerwy
utworzonej w zwigzku z postepowaniem w zakresie podatku VAT za okres styczen i luty 2013 r. w kwocie 38,0 min zt.

Kwartalne przychody Action zwiekszyly sie 0 11% w ujeciu r/r wynoszac 533,9 min zt i sg zblizone do publikowanych wcze$niej
wstepnych danych.

Marza zysku brutto na sprzedazy wyniosta 8,7% i byla zauwazalnie wyzsza od publikowanych wcze$niej wstepnych danych,
wg ktérych marza brutto wyniosta 7,8%.

Kwartalne zyski Spotki zostaty powiekszone przez rozwiazanie rezerwy utworzonej w zwigzku z postgpowaniem kontrolnym
prowadzonym przez Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie w zakresie podatku VAT za okres styczen
i luty 2013 r. w kwocie 38,0 min zt.

Raportowana EBITDA i EBIT wyniosty odpowiednio 55,7 min zt oraz 53,6 min zt, natomiast skorygowana EBITDA i EBIT wyniosty
odpowiednio 17,8 min zt (wzrost 0 214% r/r) oraz 15,6 min zt (wzrost 0 319% r/r), marginalnie powyzej naszych prognoz.

Skorygowana marza EBITDA wyniosta 3,3% wobec 3,2% naszych prognoz i 1,2% w Il kw. 2020.
Analogicznie skorygowany zysk brutto wyni6st 14,8 min zt (wzrost 0 1,262% r/r) wobec naszych prognoz 14,6 min zt.

Skorygowany zysk netto Spotki wyniést 13,2 min zt (wzrost 0 309% r/r) wobec naszych oczekiwar na poziomie 16,7 min zt. Gtdwna,
przyczyng réznicy skorygowanego zysku netto wzgledem naszych prognoz byt podatek dochodowy. Efektywna stopa podatkowa
wyniosta 16,7% w Il kw. 2021 podczas gdy spodziewalismy sie wykazania przez Spotke aktywa z tytutu podatku odroczonego
w kwocie 2 min zt.

Przeptywy operacyjne Spotki wyniosty 29,4 min zt wobec 37,5 min zt w Il kw. 2020 (spadek 0 21% rir).

Action; Wyniki finansowe za Il kw. 2021

MSSF, skonsolidowane Il kw. 21

(min zt) llkw. 21 (prognoza DM BOS) Wyniki wobec prognoz | Il kw. 2020 zmiana rir
Sprzedaz 5339 539,8 — 480,5 11%
EBITDA 55,7 17,3 " 5,6 887%
marza EBITDA 10,4% 3,2% - 1,2% -
Skor. EBITDA 17,8 17,3 — 56 214%
skor. marza EBITDA 3,3% 3,2% - 1,2% -
EBIT 53,6 15,3 " 37 1337%
marza EBIT 10,0% 2,8% - 0,8% -
Skor. EBIT 15,6 15,3 — 37 319%
skor. marza EBIT 2,9% 2,8% - 0,8% -
Zysk brutto 52,8 14,6 " 31 1614%
marza zysku brutto 9,9% 2,7% - 0,6% -
Skor. zysk brutto 14,8 14,6 — 31 380%
skor. marza zysku brutto 2,8% 2.7% - 0,6% -
Zysk netto 44,0 16,7 " 32 1262%
skor. marza zysku netto 8,2% 3,1% - 0,6% -
Skor. zysk netto 13,2 16,7 l 3,2 309%
skor. marza zysku netto 2,5% 3,1% - 0,6% -
Skorygowane zyski

Zyski skorygowane o rozwigzanie rezerwy utworzonej w zwiazku z postgpowaniem kontrolnym urzedu celno-skarbowego w kwocie 38 min zt
Zrédio: Spétka, DM BOS SA

Oczekiwany wplyw: Lekko pozytywny. Spdtka opublikowafa bardzo mocne skorygowane zyski kwartalne (jednak bardzo zblizone do naszych

prognoz).
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Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw.
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