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Action Kupuyj 20,7 Przewazaj Jakub K. Viscardi

Event: Prognozy wynikéw finansowych za 3 kw. 2021 .

Action opublikuje wyniki finansowe za IIl kw. 2021 roku w dniu 29 listopada. Spodziewamy sie kontynuacji wysokiej dynamiki wzrostu zyskow
za sprawg, juz zaraportowanych dynamik wzrostu przychoddw i marzy brutto na sprzedazy w potaczeniu z efektami przeprowadzone;
restrukturyzaciji.

Biorac pod uwage zaraportowane miesieczne dane sprzedazowe za lipiec, sierpieri oraz wrzesien oczekujemy 16% dynamiki wzrostu
przychodéw r/r w Ill kw. 2021 do poziomu 540 min zt. Spodziewamy sie wzrostu przychodéw we wszystkich kategoriach produktowych.
Sprzyjajace warunki na rynku, ktore utrzymywaty sie w [l kw. 2021, tj. duzy popyt na sprzet IT w potaczeniu z jego niedoborami, miaty pozytywne
przetozenie na poziom uzyskiwanych marz. Action zaraportowat marze brutto na sprzedazy w lipcu, sierpniu i wrzesniu na poziomie 7,9%, vs.
6,8% w IIl kw. 2020.

Zwazywszy na: (i) dwucyfrowg dynamike wzrostu przychodéw (pozytywny efekt dzwigni operacyijnej), (i) wysokg marze brutto na sprzedazy
oraz (iii) efekt przeprowadzonych dziatan restrukturyzacyjnych szacujemy EBITDE Spotki w Il kw. 2021 na poziomie 15,3 min zt (1. 74% wzrostu
rlr). Zaktadajgq amortyzacje na poziomie 2,1 min zt oczekujemy EBITu w wysoko$ci 13,2 min zt (wzrost 96% r/r). Zaktadajac dyskonto
z zobowigzan objetych uktadem na poziomie 800 tys. zt oraz efektywna stope podatkowa na poziomie 17% prognozujemy zysk netto Action
w Il kw. 2021 na poziomie 10,1 min zt (51% wzrostu r/r).

Action; Prognozy finansowe na il kw. 2021

MSSF, skonsolidowane Realizacja catorocznej prognozy w:

(min z4) Ilkw.21 Nlkw.20  rir| 1-3 kw.21 1-3 kw. 20 r/r | 1l kw. 2021 11 kw. 2020 | 1-3 kw. 2021 1-3 kw. 2020
Sprzedaz 540,1 464,8 16% 15993 14128 13% 24% 23% 70% 69%
EBITDA 15,3 8,8 74% 89,2 17,6 406% 14% 5% 83% 1%
marza EBITDA 2,8% 1,9% - 5,6% 1,2% - - - - -
Skor. EBITDA 15,3 8,8 74% 51,2 17,6 190% 22% 34% 74% 67%
Skor. marza EBITDA 2,8% 1,9% - 3,2% 1,.2% - - - - -
EBIT 13,2 6,7 96% 82,9 11,4 625% 13% 4% 84% 7%
marza EBIT 2,4% 1,5% - 52% 0,8% - - - - -
Skor. EBIT 13,2 6,7 96% 45,0 11,4 293% 22% 37% 74% 63%
Skor. marza EBIT 2,4% 1,5% - 2,8% 0,8% - - - - -
Zysk brutto 12,3 6,7 83% 80,4 11,4 605% 13% 4% 84% 6%
Marza zysku brutto 2,.3% 1,4% - 5,0% 0,8% - - - - -
Skor. zysk brutto 12,3 6,7 83% 42,4 11,4 272% 21% 37% 73% 62%
Skor. marza zysku brutto 2,3% 1,4% - 2,7% 0,8% - - - - -
Zysk netto 10,1 6,7 51% 724 11,5 529% 10% 4% 5% 6%
Skor. marza zysku netto 1,9% 1,4% - 4,5% 0,8% - - - - -
Skor. zysk netto 10,1 6,7 51% 41,6 11,5 262% 17% 27% 1% 47%
Skor. marza zysku netto 1,9% 1,4% - 2,6% 0,8% - - - - -
Skorygowane zyski

Zyski skorygowane o rozwigzanie rezerwy utworzonej w zwiazku z postgpowaniem kontrolnym urzgdu celno-skarbowego w kwocie 38 min zt
Zrédfo: Spotka, szacunki DM BOS SA

Oczekiwany wplyw: W zaleznosci od réznicy pomiedzy raportowanymi wynikami a naszymi prognozami.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularych lub wskazar konfliktow intereséw.
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