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Wydarzenie: Wstepne szacunkowe wyniki za 3 kw. 21.
Spétka opublikowata swoje wstepne szacunkowe wyniki za 3 kw. 21.

Spotka wyjawita, ze wstepna skorygowana EBITDA w kwartale wyniosta 12,5 miliona zt w poréwnaniu do 17,3 miliona zt naszych oczekiwan.
Raportowana EBITDA wyniosta 11,7 miliona zt (vs. 17,3 miliona naszych oczekiwan). Poziom przychodéw kwartalnych wyni6st 2 012,8 miliarda zt.

Wedtug Spotki gtowny wptyw na skonsolidowana EBITDA skorygowang w Il kw. 2021 r. mialy ponizsze czynniki:
o Wyzsze r/r wolumeny i marze w biznesie oleju napedowego pomimo trudnego rynku i rosnacych cen rynkowych produktow.
e  Wyrazne ograniczenie popytu na biopaliwa (wstrzymywanie sie odbiorcow z zakupami) w wyniku wysokich cen produktu.

e Wyzsze r/r marze i wolumeny w biznesie LPG, pomimo ograniczonych mozliwosci dostaw w zwigzku z sankcjami natozonymi na
Biatorus.

o Wyzsze r/r marze detaliczne i wolumeny realizowane w segmencie stacji paliw AVIA.
o Niekorzystny wptyw rozliczen dtugoterminowych kontraktow w zakresie handlu energig elektryczng w spétce Tradea.

Spotka wyjasnita, ze w wyniku skorygowanym EBITDA wyeliminowany zostat negatywny wplyw ksiegowej wyceny zapaséw obowigzkowych
oleju napedowego na ostatni dzien Ill kwartatu 2021 r. oraz przesunigecia w czasie w kosztéw i przychodow o facznej wartosci 1,8 min zt.

Unimot; Wstepne szacunkowe wyniki za lll kw. 21 w poréwnaniu do prognoz

MSSF skonsolidowane Il kw. 21A poréwnanie
min zt Il kw. 21 (wyniki szacunkowe) Il kw. 21P (DM BOS) | do oczekiwan (DM BOS)
Przychody 20128 20224 —
EBITDA 11,7 17,3 l
EBIT n,a, 14,3 -
Zysk netto na, 9,2 -
Skoryg. EBITDA 12,5 17,3 l
Skoryg. EBIT n,a, 14,3 -
Skoryg. Zysk netto n,a, 9,2

Zrédio: Spéika, Szacunki DM BOS SA

Komentarz: Negatywnie. Jest to pierwsze wyrazne ujemne odchylenie od oczekiwar od diuzszego czasu. Wydaje nam sie, ze wyniki mogg
wptyngC dzisiaj negatywnie na zachowanie waloru. Pojawito sie ryzyko niezrealizowania prognozy zarzadu osiggniecia skorygowanej rocznej
EBITDA w 2021 roku na poziomie 75 milionéw zt (chyba, ze zostanie do zrekompensowane naprawde dobrymi wynikami w 4 kw. 21:
skorygowana EBITDA w wysokosci ok. 18 miliondw zf)).

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw.
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