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Wydarzenie: Umowa na zakup aktywow logistycznych i asfaltowych od Lotosu i PKN Orlen.

Unimot poinformowal, ze zawart warunkowa umowe na zakup 100 proc. akcji w Lotos Terminale, umowe na zakup 4 terminali paliw od PKN
Orlen oraz umowe na zakup biznesu asfaltowego Lotosu. Zaangazowanie Unimotu ma wynie$¢ 450 miliondw zt (zaangazowanie ma
uwzglednia¢ uzgodnione wydatki inwestycyjne w blizej nieokreslonej wielkosci). Wedtug szacunkéw zarzadu Unimot, wptyw przejmowanych
biznesow na EBITDA skonsolidowang po zamknieciu transakcji moze siega¢ w pierwszych kilku latach ok. 70-100 min zt EBITDA rocznie. Nie
wiemy jaki jest podziat planowanej EBITDA pomigdzy dziatalnoscig asfaltowa a logistyczna.

Unimot sfinansuije transakcje, a takze wydatki zwigzane z modemnizacjg i rozbudowa terminala w Piotrkowie Trybunalskim, przy wykorzystaniu
wiasnych $rodkéw oraz finansowania bankowego na podstawie umowy kredytdw zawartych z mBankiem, PKO BP oraz Bankiem Pekao w
wysoko$ci 360 min zt. Zawarta z bankami umowa przewiduje brak mozliwosci wyptaty dywidendy co najmniej w biezacym roku, co - jak podat
Unimot - wplynie na dotychczasowg polityke dywidendowa grupy.

Umowa kredytowa obejmuje m.in. finansowanie pomostowe zwrotne w terminie dwunastu miesiecy od dnia zamkniecia transakcii,
zabezpieczone zastawem rejestrowym na pakiecie 1.250.000 akcji nalezacych do Zemadon. Zwrot finansowania pomostowego nastapi w
sposob okreslony w umowie, nie wykluczajac pozyskania $rodkow z publicznej emisji akcji.

Komentarz: Informacja pozytywna, chociaz informacja ewidentnie miata pozytywny wpfyw na zachowanie kursu w $rode. By¢ moze Unimot jest
gtownym beneficientem przejecia Lotosu przez PKN Orlen. Musimy sie wiecej dowiedzieé o tej transakcji, ale z pewnoscig jest to duza szansa
dla Spétki na dywersyfikacje i wzmocnienie biznesu importu paliw, chociaz duzy dfug na pewno bedzie tu istotnym czynnikiem. Myslimy, ze ta
transakcja moze by¢ przetomowa dla Spotki.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw.
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