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35/2022/AR 

Spółka 
Rekomendacja 
fundamentalna 

Wycena w horyzoncie 
12M (zł) 

Rekomendacja relatywna Analityk 

Unimot Trzymaj 47,0 Neutralnie Łukasz Prokopiuk, CFA 

Wydarzenie: Silne przychody w grudniu. 

Spółka poinformowała, że przychody grudniu osiągnęły poziom 881 milionów zł – o 105% wyżej niż rok wcześniej. Spółka wskazała, że wysoki 
poziom przychodów to kwestia rosnących cen produktów paliwowych, biopaliw i LPG a także realizacji kontaktów sprzedaży gazu ziemnego. 
Według spółki, wzrost oczyszczony o zmiany średniej ceny sprzedaży towarów wyniósł 17%.  

Komentarz: Informacja neutralna. Wysoki poziom przychodów to efekt głównie wzrostu cen produktów i powinno mieć to negatywny wpływ na 
zapotrzebowanie na kapitał obrotowy Spółki, który może być problematyczny dla Spółki tym bardziej, że jest ona zainteresowana aktywami 
Lotosu i musi liczyć się z bardzo dużym wzrostem zadłużenia.  

 

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca 
2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów 
technicznych dotyczących środków technicznych dla celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów. 


