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Wydarzenie: Prognoza na 4Q21.
Spoétka opublikuje swoje wyniki finansowe za 4 kwartat dnia 28 marca.

Oczekiwana kwartalna EBITDA. Prognozujemy przychody kwartalne za czwarty kwartat na poziomie 2,75 miliarda zt. Zwracamy uwage, ze
relatywnie wysoki poziom przychodow wynika nie tylko z relatywnie dobrych wolumenow, ale przede wszystkim z rosnacych cen produktow.
Oczekiwany przez nas poziom skonsolidowanej skorygowanej kwartalnej EBITDA to 15 miliona zt (w naszych wstepnych prognozach na czwarty
kwartat, zawartych w raporcie z grudnia, prognozowalismy skorygowana EBITDA w wysoko$ci 18 miliona zt). Wynik EBIT oraz zysk netto
oczekujemy na poziomach 11,6 miliona zt oraz 6,4 miliona zt. Zgodnie z informacjg publikowang przez Spotkg, w naszych prognozach
uwzgledniamy wygenerowany wynik na tradingu energii elektrycznej w wysokosci 21 miliondw zt: zyski te w czwartym kwartale zawyzajg EBITDA
raportowang (jest to niezrealizowany wynik na wycenie transakcji tradingowych), natomiast w pierwszym kwartale tego roku, zaktadamy, ze
transakcje te sie zrealizujq i znajdzie sie w wyniku skorygowanym EBITDA. Wedtug naszych prognoz, Spdtka w czwartym kwartale uwzgledni
koszty zwigzane z potencjalnym przejeciem aktywéw od Lotosu i Orlenu w wysokoéci 1,4 miliona zt — co w ujeciu rocznym oznaczaé¢ bedzie
skumulowang kwote w wysokosci niecatych 3 milionéw zt. Wedtug naszych prognoz kwartalnych Spotka zamknie rok 2021 ze skorygowang
EBITDA w wysokosci 71.1 milionéw zt: gdyby nie wspomniane koszty ,przejeciowe”, Spétka by byta bardzo bliska realizacji swojej prognozy
zarzadu.

Oczekiwane wyniki segmentow. Mimo nieprzychylnego $rodowiska rosngcych cen ropy i zmiennego poziomu premii ladowych prognozujemy,
ze segment ON+biopaliwa dostarczy w czwartym kwartale relatywnie wysoka skorygowang EBITDA w wysokos$ci 24 miliondw zt, miedzy innymi
dzieki korzystnej sprzedazy biopaliw. Oczekujemy utrzymania sie bardzo dobrych wynikow w segmencie LPG: prognozujemy wynik EBITDA
segmentu w wysokosci 5 milionéw zt. Szacujemy wyniki segmentéw energia elektryczna i gaz na poziomie odpowiednio -1 miliona zt oraz -5
miliondw zt. Na uwage zastuguje oczekiwane ograniczanie strat w segmencie fotowoltaika (EBITDA w wysokosci 0 miliona z4). Ze wzgledu na
zauwazalng presje na marze detaliczne obserwowane w czwartym kwartale, oczekujemy ujemnego wyniku w obszarze detalicznym (EBITDA
w wysokosci -1 miliona z4).

Unimot; Prognoza na IV kw. 21

MSSF skonsolidowane Zmiana Zmiana
(mln z}) IVkw. 21P Il kw. 21 IV kw. 20 kik rlr
Przychody 27497 20812 12454 32%  121%
EBITDA 36,0 11,3 370 218% -3%
EBIT 32,6 8,3 3431 292% -5%
Zysk netto 234 40 26,3 | 482% 1%
Skoryg, EBITDA 15,0 12,1 271 24% -45%
Skoryg, EBIT 11,6 9,1 243 28% -52%
Skoryg, Zysk netto 6,4 55 18,2 16% -65%

Zrédio: Spéika, Szacunki DM BOS SA

112



B@S DOM MAKLERSKI
BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

Unimot; Szczegétowa prognoza na IV kw. 21

MSSF skonsolidowane Zmiana Zmiana
(min zi) IV kw. 21P Il kw. 21 IV kw. 20 klk rlr
Przychody 27497 2081,2 12454 32% 121%
ON + biopaliwa 22684 16593  1021,8 37%  122%
LPG 2495 168,4 105,5 48%  136%
Gaz 115,8 90,5 34,7 28%  233%
Energia elektryczna 30,0 56,1 26,0 -46% 15%
Fotowoltaika 50 47 38 % 31%
Stacje paliw 56,0 68,8 289 -19% 94%
Pozostate 25,0 335 246 -25% 2%
Skoryg, koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw -26747 20114 -1164,1 33% 130%
Skoryg, marza brutto na sprzedazy 74,9 69,8 81,2 % -8%
Koszty ogélne i sprzedazy -63,4 60,7 57,0 4% 1%
Korekta amortyzacii 34 3,0 28 - -
Skoryg, EBITDA 15,0 121 271 28%  -45%
Skoryg, EBITDA (ON + biopaliwa) 24,0 13,1 22,6 83% 6%
Skoryg, EBITDA (LPG) 50 77 09| -35%  453%
Skoryg, EBITDA (Gaz) -5,0 0,6 8,0 n,m, n,m,
Skoryg, EBITDA (Energia elektryczna) -1,0 -3,7 2,0 n,m, n,m,
Skoryg, EBITDA (Fotowoltaika) 0,0 -0,7 -1,3 - -
Skoryg, EBITDA (Detal) -1,0 19 11 - -
Skoryg, EBITDA (Pozostate) -7,0 -6,9 4.1 - -
Pozostate przychody operacyjne netto 0,0 01 -3,6 - -
Effekty wyceny zapasow 0,0 21 13,1 - -
NCWI/NCR transfer kosztow 0,0 -2,8 -05 - -
Transfery kosztow (gaz) 0,0 -0,7 1,0 - -
Inne transfery 21,0 05 0,0 - -
EBITDA 36,0 11,3 370 218% -3%
Amortyzacja 34 -3,0 2,8 13% 22%
EBIT 32,6 8,3 343 292% 5%
Koszty finansowe netto -3,7 -2,3 -1,8 - -
Pozostale 0,0 0,0 0,0 - -
Zysk przed opodatkowaniem 28,9 6,1 325 377% 1%
Podatek dochodowy 55 -2,0 -6,6 - -
Udziaty niekontrolujace 0,0 0,0 04 - -
Zysk netto 23,4 4,0 26,3 | 482% 1%

Zrodfo: Spétka, Szacunki DM BOS SA

Komentarz: Wplyw na zachowanie waloru zaleze¢ bedzie od réznicy miedzy rzeczywistymi wynikami za czwarty kwartat Spétki a
oczekiwaniami. Ze wzgledu na mozliwo$¢ przejecia aktywow logistycznych i asfaltowych Lotosu i Orlenu po bardzo atrakcyjnej cenie, same
wyniki za 4 kwartat mogq sie okaza¢ wydarzeniem drugorzednym.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow ,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celow obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw.
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