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Wydarzenie: Prognozy wynikéw finansowych za 4 kw. 2021 r.

Action opublikuje wyniki finansowe za IV kw. 2021 roku w dniu 30 marca. Spodziewamy sie kontynuacji wysokiej dynamiki wzrostu zyskéw za
sprawg juz zaraportowanych dynamik wzrostu przychodéw i marzy brutto na sprzedazy w potaczeniu z efektami przeprowadzonej
restrukturyzaciji.

Biorac pod uwage zaraportowane miesieczne dane sprzedazowe za pazdziernik, listopad oraz grudzien oczekujemy 9% dynamiki wzrostu
przychoddw r/r w IV kw. 2021 do poziomu 709 min zt. Spodziewamy sie wzrostu przychodéw we wszystkich kategoriach produktowych.
Sprzyjajace warunki na rynku, ktore utrzymywaty sie w IV kw. 2021, j. duzy popyt na sprzet IT w potaczeniu z jego niedoborami, miaty pozytywne
przetozenie na poziom uzyskiwanych marz. Action zaraportowat marze brutto na sprzedazy w pazdziemniku, listopadzie oraz grudniu na poziomie
7,8%(7,9%I7,9%, vs. 6,2%16,4%6,3% w analogicznych miesigcach 2020.

Zwazywszy na: (i) wysoka jednocyfrowg dynamike wzrostu przychodéw (pozytywny efekt dzwigni operacyjnej), (i) wysoka marze brutto na
sprzedazy (oczekujemy marzy brutto na poziomie wyzszym niz wstepnie zaraportowany — analogicznie jak miato to miejsce w poprzednich
kwartatach), ktérg prognozujemy na poziomie 8,3% oraz (iii) efekt przeprowadzonych dziatan restrukturyzacyjnych szacujemy skorygowang
EBITDE Spétki w IV kw. 2021 na poziomie 21,3 min zt (t. 147% wzrostu r/r). Wyniki raportowane powinny by¢ dodatkowo wsparte rozwigzaniem
rezerwy na zobowigzania z tytutu podatku CIT w kwocie 5,5 min zt. Zaktadajac amortyzacje na poziomie 2,0 min zt oczekujemy skorygowanego
EBITu w wysokosci 19,3 min zt (wzrost 190% r/r). Zaktadajac dyskonto z zobowigzan objetych uktadem na poziomie 700 tys. zt oraz efektywnq
stope podatkowa na poziomie 19% prognozujemy skorygowany zysk netto Action w IV kw. 2021 na poziomie 15,1 min zt (18% wzrostu r/r).

Action; Prognozy finansowe na IV kw. 2021

MSSF, skonsolidowane Realizacja catorocznej prognozy w:
(min zt) IVkw. 21 IV kw. 20 rfr | 1-4kw. 21 1-4 kw. 20 rlr IV kw. 2021 IV kw. 2020
Sprzedaz 709.1 649.4 9% 2,309.9 2,062.2  12% 31% 31%
EBITDA 26.8 1474 -82% 116.4 1650 -29% 23% 89%
marza EBITDA 3.8% 22.7% - 5.0% 8.0% - - -
Skor. EBITDA 213 86 147% 72.9 26.3 178% 29% 33%
skor. marza EBITDA 3.0% 1.3% - 3.2% 1.3% - - -
EBIT 24.8 1454 -83% 108.2 1568 -31% 23% 93%
marza EBIT 3.5% 22.4% - 4.7% 7.6% - - -
Skor. EBIT 19.3 6.7 190% 64.7 18.1 258% 30% 37%
skor. marza EBIT 2.7% 1.0% - 2.8% 0.9% - - -
Zysk brutto 241 168.1 -86% 105.2 1791 -41% 23% 94%
marza zysku brutto 3.4% 25.9% - 4.6% 8.7% - - -
Skor. zysk brutto 18.6 73 155% 61.7 184  236% 30% 40%
skor. marza zysku brutto 2.6% 1.1% - 2.7% 0.9% - - -
Zysk netto 19.5 1739 -89% 92.2 185.1  -50% 21% 94%
skor. marza zysku netto 2.8% 26.8% - 4.0% 9.0% - - -
Skor. zysk netto 15.1 128  18% 49.7 244 104% 30% 52%
skor. marza zysku netto 2.1% 2.0% - 2.2% 1.2% - - -
Skorygowane zyski

Zyski 2020 roku skorygowane o: (i) 138,7 min zt z tyt. umorzenia zobowiazan objetych uktadem, (i) 10,8 min zt z tyt. umorzenia odsetek od zobowigzan uktadowych,
(iii) 10,8 min zt z tyt. dyskonta z zobowiazan uktadowych

Zyski 2021 roku skorygowane o: (i) 38 min zt z tyt. rozwiazania rezerwy z tyt. podatku VAT, (ii) 5,5 min zt z tyt. rozwigzania rezerwy z tyt. podatku CIT

Zrédio: Spétka, DM BOS SA
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Biorac pod uwage nasze oczekiwania dotyczace wynikow IV kw. 2021, dostosowujemy nasze prognozy dla Action na 2021P. Szczegdtowe
informacje mozna znalez¢ w ponizszej tabeli.

Action: Zmiany prognoz

MSSF, skonsolidowane (min zf) 2021P (obecnie) 2021P (poprzednio) zmiana
Sprzedaz 2,309.9 2,331.4 -1%
EBITDA 116.4 111 5%
Skor. EBITDA 72.9 731 0%
EBIT 108.2 102.9 5%
Skor. EBIT 64.7 65.0 0%
Zysk netto 92.2 87.9 5%
Skor. zysk netto 497 49.9 0%
Diug netto 10.0 115  -13%

Zrédio: Prognozy DM BOS SA

Oczekiwany wplyw: W zalezno$ci od roznicy pomiedzy raportowanymi wynikami a naszymi prognozami.

Ninigjszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazar konfliktow intereséw.
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