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: Rekomendacja Wycena w horyzoncie ] .
Spotka fundamentaina 12M (2) Rekomendacja relatywna Analityk
Unimot Trzymaj 47,0 Neutralnie tukasz Prokopiuk, CFA

Wydarzenie: Wstepne szacunkowe wyniki za 4 kw. 21.
Spotka opublikowata swoje wstepne szacunkowe wyniki za 4 kw. 21.

Spotka wyjawita, ze wstepna skorygowana EBITDA w kwartale wyniosta 13,0 miliona zt w poréwnaniu do 15,0 miliona zt naszych oczekiwan.
Raportowana EBITDA wyniosta 35,7 miliona zt (vs. 36,0 miliona naszych oczekiwan). Poziom przychodéw kwartalnych wynidst 2,854 miliarda zt.

Wedtug Spétki gtéwny wptyw na skonsolidowang EBITDA skorygowana w IV kw. 2021 r. miaty ponizsze czynniki:

o Nizsze rlri od oczekiwan marze w biznesie oleju napedowego ze wzgledu na trudne otoczenie (spadek premii ladowej oraz wzrost
cen na rynkach $wiatowych).

o Wyzsze r/r marze i wolumeny w biznesie LPG.

e Negatywna marza na sprzedazy gazu ziemnego (wyttoczenie gazu przed zaktadanym terminem i negatywny wptyw zawieranych
transakgji).

o Niekorzystny wptyw rozliczen diugoterminowych kontraktéw w zakresie handlu energig elektryczng w spétce Tradea.
o Nizsze r/r marze detaliczne i wolumeny realizowane w segmencie stacji paliw AVIA.

Spotka wyjasnita, ze w wyniku skorygowanym EBITDA wyeliminowany zostat negatywny wptyw ksiegowej wyceny zapasow obowigzkowych
oleju napedowego, przesuniecia w czasie w kosztow i przychodéw oraz odpiséw jednorazowych o tacznej wartosci netto 22,7 min zt.

Unimot; Wstepne szacunkowe wyniki za IV kw. 21 w poréwnaniu do prognoz

IV kw. 21A
MSSF skonsolidowane IVkw. 21 IV kw. 21P | poréwnanie do oczekiwan
(min z}) (wyniki szacunkowe) (DM BOS) (DM BOS)
Przychody 2854,0 27497 —
EBITDA 35,7 36,0 —
EBIT n,a, 32,6 -
Zysk netto n,a, 23,4 -
Skoryg. EBITDA 13,0 15,0 —
Skoryg. EBIT n,a, 11,6 -
Skoryg. Zysk netto n,a, 6.4

Zrédto: Spétka, Szacunki DM BOS SA

Komentarz: Neutralnie. Po pierwsze wyniki zostaty opublikowane w czasie sesji  pewnie sg juz zdyskontowane. Po drugie, wyniki wstepne sq
lekko gorsze od oczekiwan, ale rynek powinien sie koncentrowa¢ na wynikach w kolejnych kwartatach. Inwestorzy prawdopodobnie oczekujg
relatywnie dobrych marz na LPG i sprzedazy hurtowej oleju napedowego w pierwszej potowie roku. Natomiast wyniki w pozostatych segmentach
sg obarczone duzg niepewnoscig. Bardzo duzym czynnikiem ryzyka dla Spotki jest wzrastajgce zapotrzebowania na kapitat obrotowy.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularmych lub wskazan konfliktow intereséw.
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