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: Rekomendacja Wycena w horyzoncie ] .
Spotka fundamentaina 12M (2) Rekomendacja relatywna Analityk
Unimot Trzymaj 47,0 Neutralnie tukasz Prokopiuk, CFA

Wydarzenie: Wstepne szacunki EBITDA na 1 kw 2022,

Spotka poinformowata, ze spodziewa sig, ze skorygowana EBITDA grupy w pierwszym kwartale 2022 r. wyniesie co najmniej 80 miliondw zt.
Tak wysoki poziom EBITDA wynika z szeregu transakcji dotyczacych energii elektrycznej zawartych przez Tradea (wptyw na okoto 21 milionow
zt o ktorych wezesniej informowata spétka), ale réwniez z wysokiego poziomu marz w hurcie oleju napedowego i LPG a zarazem sprzedazy
detalicznej paliw.

Komentarz: Informacja pozytywna. Jest to wynik, ktéry znacznie przewyzsza nasze wstepne szacunki na wyniki w pierwszym kwartale (w
wysokoSci okofo 43 milionow zt skorygowanej EBITDA). Wysoki poziom premii ladowych potwierdza, Ze spitka ma duze szanse na rekordowe
wyniki w segmencie handlu hurtowego oleju napedowego. Najprawdopodobniej Marzec okazat sie wybitnie dobrym miesigcem. Wojna na
Ukrainie, niskie stany magazynowe paliw w regionie a takze przestdj w rafinerii Gdariskiej byty czynnikami pozytywnie wptywajacymi na premie.
Niestety bardzo wysoka EBITDA jest prawdopodobnie obarczona bardzo duzym kosztem zwigzanym z radykalnym wzrostem zapotrzebowania
na kapitaf obrotowy i to jest czynnik, ktéry w duzym stopniu hamuje nasz optymizm.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularych lub wskazan konfliktéw intereséw.
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