B@S DOM MAKLERSKI
BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

340/2022/AR
: Rekomendacja Wycena w horyzoncie ] .
Spotka fundamentaina 12M (2) Rekomendacja relatywna Analityk
Action Kupuyj 22,6 Przewazaj Jakub K. Viscardi

Wydarzenie: Wyniki finansowe za | kw. 2022 — zbiezne z wynikami wstepnymi.

W piatek po sesji Action opublikowat wyniki finansowe za | kw. 2022.

Kwartalne przychody Action zwigkszyty sig 0 5% w ujeciu r/r wynoszac 550,9 min zt i s zbiezne z publikowanymi wcze$niej wste pnymi
danymi kwartalnymi.

Marza zysku brutto na sprzedazy wyniosta 8,8% - i byta zgodna z kwartalnymi danymi wstepnymi oraz zauwazalnie wyzsza od
publikowanych wcze$niej wstepnych danych miesiecznych, wg ktdrych marza brutto wyniosta 7,6%.

EBITDA i EBIT wyniosty odpowiednio 15,4 min zt (spadek o 15% r/r) oraz 13,4 min zt (spadek o 17% r/r), ponizej naszych prognoz.
Marza EBITDA wyniosta 2,8% wobec 3,0% naszych prognoz i 3,4% w | kw. 2021,

Zysk brutto wyniést 12,6 min zt (spadek o 18% r/r) wobec naszych prognoz 14,0 min zt. taczne saldo przychodow i kosztow
finansowych oraz wyniku na udziale w stratach jednostek stowarzyszonych wyniosto 801 tys. zt wobec 700 tys. spodziewanych przez
nas.

Zysk netto Spotki wynidst 10,3 min zt (spadek o 44% r/r) wobec naszych oczekiwan na poziomie 11,3 min zt. Efektywna stopa
podatkowa wyniosta 18,2% w | kw. 2022 podczas gdy spodziewali$my si¢ efektywnej stopy na poziomie 19%.

Przeptywy operacyjne Spdtki byly negatywne i wyniosty 8,0 min zt wobec -65,3 min ztw | kw. 2021.

Action; Wyniki finansowe za | kw. 2022

MSSF, skonsolidowane (min zi) | | kw. 22 1 kw. 22 (BOS) Wyniki wobec prognoz | | kw. 21 zmiana rir
Sprzedaz 550.9 553.6 — 525.3 5%
Zysk brutto na sprzedazy 48.5 48.1 — 44.0 10%
Marza zysku brutto na sprzedazy 8.8% 8.7% - 8.4% -
EBITDA 15.4 16.7 ! 18.1 -15%
marza EBITDA 2.8% 3.0% - 3.4% -
EBIT 13.4 14.7 ! 16.1 -17%
marza EBIT 2.4% 2.6% - 3.1% -
Zysk brutto 12.6 14.0 l 153 -18%
marza zysku brutto 2.3% 2.5% - 2.9% -
Zysk netto 10.3 1.3 ! 18.3 -44%
marza zysku netto 1.9% 2.0% - 3.5% -

Zrédto: Spétka, DM BOS SA

Oczekiwany wplyw: Neutralny, wyniki sq zbiezne z wstepnymi danymi opublikowanymi wczesniej danymi kwartalnymi i nie powinny stanowi¢
zaskoczenia dla inwestoréw, ktorych uwaga bedzie raczej skupiona na perspektywach dotyczacych rozwoju Spéfki, ktére prawdopodobnie bedg
zaprezentowane podczas dzisiejszego spotkania z inwestorami o godz. 10.30 w hotelu Sheraton.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupelniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykulamych lub wskazan konfliktow intereséw.
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