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: Rekomendacja Wycena w horyzoncie ] .
Spotka fundamentaina 12M (2) Rekomendacja relatywna Analityk
Unimot Trzymaj 47,0 Neutralnie tukasz Prokopiuk, CFA

Wydarzenie: Reorganizacja w ramach grupy kapitatowej.

Spotka poinformowata o planowanym wstrzymaniu prowadzenia dziatalnosci w zakresie importu paliw ciektych oraz wytwarzania paliw ciektych
(w zakresie LPG) w ramach posiadanych koncesji OPZ i WPC z koricem czerwca 2022. Jednoczes$nie Spétka planuje kontynuowaé dziatalno$¢
poczawszy od dnia 1 lipca 2022 r. poprzez swojq spdtke zalezng UNIMOT Paliwa, ktéra posiada niezbedne w tym zakresie koncesje. Skutkiem
zaprzestania prowadzenia dziatalnosci OPZ i WPC dla Grupy Emitenta bedzie ograniczenie obowigzku utrzymywania zapasu obowigzkowego
paliw ptynnych przez okres od dnia 1 lipca 2022 r. do dnia 30 czerwca 2023 roku co spowoduje zmniejszenie kosztéw magazynowania paliw w
tym okresie.

Komentarz: Informacja neutralna. Jest to informacja oczekiwana. Jest to zabieg techniczny zmierzajacy do tymczasowego ograniczenia
kosztéw utrzymywania zapasow obowigzkowych (na rok). Jest to zabieg, ktéry moze by¢ pomocny przy przeprowadzeniu mozliwego przejecia
aktywéw Lotosu (ze wzgledu na tymczasowe zmniejszenie zadtuzenia netto).

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych dla celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazarn konfliktow interesow.
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