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: Rekomendacja Wycena w horyzoncie ] .
Spotka fundamentaina 12M (2) Rekomendacja relatywna Analityk
Unimot Trzymaj 47,0 Neutralnie tukasz Prokopiuk, CFA

Wydarzenie: Wstepne szacunkowe wyniki za 1 kw. 22.
Spotka opublikowata swoje wstepne szacunkowe wyniki za 1 kw. 22.

Spdtka wyjawita, ze wstepna skorygowana EBITDA w kwartale wyniosta 85,1 miliona zt w poréwnaniu do 80,0 miliona zt naszych oczekiwan
i weze$niej zapowiadanych przez zarzad 80 milionéw zt EBITDA. Raportowana EBITDA wyniosta 146,8 miliona zt (vs. 59,0 miliona naszych
oczekiwan). Poziom przychoddw kwartalnych wyni6st 2,379 miliarda zt.

Wedtug Spotki gtowny wptyw na skonsolidowana EBITDA skorygowang w | kw. 2022 r. miaty gwattowne zmiany cen paliw przy wzmozonym
popycie i zwiekszeniu wolumendéw, co przetozyto sie z kolei na dynamiczny wzrost marz na sprzedazy paliw, biopaliw i gazu ptynnego LPG.

Spétka wyjasnita, ze w wyniku skorygowanym EBITDA wyeliminowany zostat negatywny wptyw ksiegowej wyceny zapaséw obowigzkowych
oleju napedowego, przesuniecia w czasie w kosztdw i przychodow oraz realizacja zyskéw z transakcji na energii elektrycznej Tradea.

Unimot; Wstepne szacunkowe wyniki za | kw. 22 w poréwnaniu do prognoz

MSSF skonsolidowane I kw. 22A poréwnanie
(min zt) 1 kw. 22 (wyniki szacunkowe) | kw. 22P (DM BOS) | do oczekiwan (DM BOS)
Przychody 2379,0 2936,2 l
EBITDA 146,8 59,0 T
EBIT n,a, 55,7 -
Zysk netto n,a, 419 -
Skoryg. EBITDA 85,1 80,0 —
Skoryg. EBIT n,a, 76,7 -
Skoryg. Zysk netto n,a, 58,9

Zrodto: Spétka, Szacunki DM BOS SA

Komentarz: Neutralnie. Po pierwsze wyniki zostaly opublikowane w czasie sesji i pewnie sg juz zdyskontowane. Po drugie, wyniki byty juz
zapowiadane na poziomie 80 milionow zt i byto to juz raczej w duzym stopniu wcze$niej zdyskontowane.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw.
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