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Niniejsze opracowanie zostato przygotowane na zlecenie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Gieldowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 3.0

344/2022/AR
a Rekomendacja Wycena w horyzoncie f .
Spotka i 12M () Rekomendacja relatywna Analityk
Action Kupuj 22,6 Przewazaj Jakub K. Viscardi

Wydarzenie: Perspektywy zarzadu dotyczace rozwoju Spétki po publikacji wynikow za 1 kw. 2022,

Wezoraj w ciggu sesji odbyto sie spotkanie Action z inwestorami na ktérym zostaty przedstawione perspektywy zarzadu dotyczace rozwoju
Sporki.

Najwazniejsze punkty.

e  Spotka ocenia, ze maj jest lepszy pod wzgledem obrotu niz kwiecien, kiedy Action zanotowat ujemne dynamiki sprzedazy w ujeciu r/r.
Action liczy na to, Ze je$li maj bedzie taki jak sie spodziewa to czerwiec réwniez powinien by¢ dobry. Spdtka w dalszym ciggu oczekuje
wzrostu przychodéw w 2022 roku w przedziale 5-10%.

e  Action planuje dodawac po jednym nowym portalu aukcyjnym kwartalnie w swoich kanatach sprzedazy (eBay, Mall). Od maja Spotka
jest obecna na portalu Shopee.

e Spdtka planuje sprzedaz B2C w Niemczech poprzez strone krakvet.de oraz portale aukcyjne (eBay) oraz wejscie na rynek czeski
i stowacki poprzez platforme Mall.

e Action planuje zwiekszy¢ udziat sprzedazy karm w przychodach ogétem do 10% na koniec roku z 6-7% obecnie. Sprzedaz karm
w 60% odbywa sie w kanale B2C, a 40% w B2B.

o  Dzieki nowej stronie i nowego silnika na stronie Sferis.pl, Spétka odnotowuje poprawe sprzedazy w tym kanale. Nowa strona krakvet.pl
z nowymi funkcjonalno$ciami jest planowana na przetom 2022 i 2023 roku.

e Rosnacy udziat sprzedazy B2C w miksie sprzedazy Spotki powinien by¢ wspierajacy dla ewolucji marzy brutto na sprzedazy
w kolejnych kwartatach.

o Udziat eksportu w przychodach Action utrzymywat si¢ na stabilnym poziomie powyzej 60% w 1 kw. 2022.
e Action moze wréci¢ do wyptaty dywidendy po sptacie zobowigzan uktadowych i zamknieciu ukfadu.

Oczekiwany wptyw: Neutralny, opublikowane wczoraj w ciggu sesji.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisdw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazarn konfliktow intereséw.
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