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Niniejsze opracowanie zostało przygotowane na zlecenie Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. w ramach Giełdowego 
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 3.0 

344/2022/AR 

Spółka 
Rekomendacja 
fundamentalna 

Wycena w horyzoncie 
12M (zł) 

Rekomendacja relatywna Analityk 

Action Kupuj 22,6 Przeważaj Jakub K. Viscardi 

Wydarzenie: Perspektywy zarządu dotyczące rozwoju Spółki po publikacji wyników za 1 kw. 2022. 

Wczoraj w ciągu sesji odbyło się spotkanie Action z inwestorami na którym zostały przedstawione perspektywy zarządu dotyczące rozwoju 
Spółki. 

Najważniejsze punkty. 

 Spółka ocenia, że maj jest lepszy pod względem obrotu niż kwiecień, kiedy Action zanotował ujemne dynamiki sprzedaży w ujęciu r/r. 
Action liczy na to, że jeśli maj będzie taki jak się spodziewa to czerwiec również powinien być dobry. Spółka w dalszym ciągu oczekuje 
wzrostu przychodów w 2022 roku w przedziale 5-10%. 

 Action planuje dodawać po jednym nowym portalu aukcyjnym kwartalnie w swoich kanałach sprzedaży (eBay, Mall). Od maja Spółka 
jest obecna na portalu Shopee. 

 Spółka planuje sprzedaż B2C w Niemczech poprzez stronę krakvet.de oraz portale aukcyjne (eBay) oraz wejście na rynek czeski 
i słowacki poprzez platformę Mall. 

 Action planuje zwiększyć udział sprzedaży karm w przychodach ogółem do 10% na koniec roku z 6-7% obecnie. Sprzedaż karm 
w 60% odbywa się w kanale B2C, a 40% w B2B. 

 Dzięki nowej stronie i nowego silnika na stronie Sferis.pl, Spółka odnotowuje poprawę sprzedaży w tym kanale. Nowa strona krakvet.pl 
z nowymi funkcjonalnościami jest planowana na przełom 2022 i 2023 roku. 

 Rosnący udział sprzedaży B2C w miksie sprzedaży Spółki powinien być wspierający dla ewolucji marży brutto na sprzedaży 
w kolejnych kwartałach. 

 Udział eksportu w przychodach Action utrzymywał się na stabilnym poziomie powyżej 60% w 1 kw. 2022. 

 Action może wrócić do wypłaty dywidendy po spłacie zobowiązań układowych i zamknięciu układu. 

Oczekiwany wpływ: Neutralny, opublikowane wczoraj w ciągu sesji. 

 

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca 
2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów 
technicznych dotyczących środków technicznych dla celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów. 


