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BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

Niniejsze opracowanie zostato przygotowane na zlecenie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Gieldowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 3.0

385/2022/AR
: Rekomendacja Wycena w horyzoncie g .
Spotka i 12M () Rekomendacja relatywna Analityk
Unimot Trzymaj 47,0 Neutralnie Lukasz Prokopiuk, CFA

Wydarzenie: Silne przychody w czerwcu.

Spotka poinformowata (w czwartek 7 lipca), ze przychody w czerwcu osiggnety poziom 1,195 miliarda zt — 0 105% wyzej niz rok wcze$niej.
Spdtka wskazata, ze wysoki poziom przychodow to kwestia rosngcych cen i wolumenoéw produktow paliwowych, biopaliw, LPG, gazu ziemnego
i asfaltow a takze wzrostu przychodéw sieci AVIA. Wedtug spétki, wzrost oczyszczony o zmiany Sredniej ceny sprzedazy towarow wyniost 52%.

Komentarz: Informacja neutralna. Pozytywna informacja o wysokich przychodach powinna juz zosta¢ zdyskontowana na wczorajszej sesji.
Oczekujemy bardzo dobrych wynikéw w drugim kwartale, ale wyraznie nizszych niz w pierwszym. 20 i 21 lipca walne zebrania akcjonariuszy
Lotosu i PKN Orlen bedg decydowac o wymianie akcji co zdeterminuje czy Unimot bedzie kupowat aktywa logistyczne i asfaltowe od Lotosu.
Jest to kluczowy czynnik dla Unimotu. Poparcie fuzji moze sie okazac bardzo korzystne dla spétki ze wzgledu na bardzo tanie przejecie tych
aktywéw.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularych lub wskazan konfliktow intereséw.
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