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Niniejsze opracowanie zostato przygotowane na zlecenie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Gieldowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 3.0
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Wydarzenie: Kluczowe wskazniki dla segmentu bankowego w czerwcu i lipcu 2022 roku oraz wstepne wyniki w zakresie przychodu Il
kwartatu 2022 roku.

W piatek 15 lipca Votum opublikowat miesigczne dane dotyczace segmentu dochodzenia roszczer od klauzul abuzywnych w umowach
kredytowych (odnosnik) za czerwiec (liczba wyrokdw oraz liczba pozyskanych umow) i lipiec (planowana liczba posiedzen sgdowych).

Wyroki w segmencie dochodzenia roszczef od klauzul abuzywnych w umowach walutowych kredytow hipotecznych. Liczba wyrokéw,
ktora zapadta w czerwcu w sadach obu instancji, wyniosta 667. W sgdach pierwszej instancji liczba wyrokow wyniosta 592 (z czego 94%
stanowity wyroki ustanawiajace niewazno$¢ uméw, a zaledwie 2% wyrokdw to oddalenia powddziwa w catosci). W sadach drugiej instancii
zapadto facznie 75 wyrokow (z czego 84% wyrokow zasadzato niewazno$¢ umowy, jednoczesnie zaden wyrok nie oddalat powddztwa). Ostatnie
miesigce pokazujg dalszy wyrazny wzrost liczby orzeczen sadowych, ktéra w czerwcu byta na historycznie najwyzszym poziomie.

Jednocze$nie w komentarzu do wynikéw Votum poinformowat, ze Grupa spodziewa sie, ze Ill kwartat z racji okresu urlopowego w sadach, nie
bedzie obfitowat w takg liczbe wydawanych rozstrzygnie¢, jak w poprzednich miesigcach. Dobrze ilustruje to liczba posiedzen na lipiec, ktéra
jest nizsza niz podana miesigc temu dla czerwca. Natomiast kalendarz posiedzen, ktdry juz zapetnia sig na wokandzie jesiennej, pozwala
zarzadowi zaktadag, ze pod koniec roku mozliwe bedzie uzyskanie nawet 1000 wyrokdéw w jednym miesigcu.

Votum; Miesieczna liczba wyrokéw w segmencie dochodzenia roszczen od klauzul abuzywnych uméw kredytowych (dane wstepne)
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Liczba posiedzen sadowych w sprawach o dochodzenie roszczen od klauzul abuzywnych w umowach kredytowych. W lipcu Votum ma
zaplanowane 1305 posiedzen sadowych w sprawach dotyczacych klauzul abuzywnych. Jest to wyraznie mniej niz ponad 2 tysiace planowane dla
poprzedniego miesigca, jednak jest to typowy sezonowy spadek zwigzany z miesigcami wakacyjnymi i rozpoczynajacym sie sezonem urlopowym.

Grupa Votum dodatkowo poinformowata, ze liczba rozpraw w sierpniu powinna przekroczyé 1000 posiedzen. Z kolei jesienna wokanda
zapowiada sie wg. oczekiwan zarzadu dobrze, ze spodziewanymi ponad 2000 rozpraw we wrzesniu, a pazdzierniku liczba moze siegngé nawet
2500-3000 posiedzen.

W naszej opinii miesigce wakacyjne beda mniej intensywne, ale powinno to by¢ odrobione w kolejnych miesigcach.
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Votum; Miesieczna liczba posiedzer w segmencie dochodzenia roszczen od klauzul abuzywnych umoéw kredytowych (dane wstepne)
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Nowi klienci w segmencie dochodzenia roszczen abuzywnych od uméw walutowych kredytoéw hipotecznych. W czerwcu liczba nowo
zawartych kontraktow wyniosta 722. Jest to warto$¢ w lekko ponizej $redniej miesiecznej dla Il kwartatu (764). W trakcie 1 poirocza liczba nowych
umoéw wyniosta 4,821 co zaktadajac podobne tempo pozyskiwania klientéw w drugiej potowie tego roku sugeruje roczng ilos¢ nowych klientow
w segmencie dochodzenia roszczen abuzywnych na bliska 10,000. Ciekawy tez bedzie wplyw rosnacych stép procentowych i ostabiajacego sie
kursu CHFPLN na sktonnos¢ klientéw do dochodzenia roszczen, ktéry moze da¢ impuls do naptywu nowych klientéw w drugiej potowie tego roku.

W tym miejscu tez mamy komentarz zarzadu, ktéry wskazuje ze od poczatku lipca 2022 r. Votum odnotowuje wzrost zainteresowania ustugg
dochodzenia roszczen z tytutu uméw kredytowych. Wysoki kurs franka szwajcarskiego, przekladajacy si¢ wprost na poziom rat kredytow
frankowych, jest wyraznym impulsem dla klientéw do podjecia dziatan.

Votum; Miesigczna liczba pozyskanych uméw w segmencie dochodzenia roszczen od klauzul abuzywnych uméw kredytowych (dane wstepne)
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Drugi raport biezacy (odno$nik) obejmuje wstepne wyniki w zakresie zaliczenia przychodu ,success-fee” w segmencie bankowym w Il kwartale
2022 roku, ktéra jest rozliczana zgodnie z MSSF15. Biorac pod uwage ciagle mocno rosnacg liczbe wyrokdw pierwszej instancii, udziat tego
elementu w przychodach bedzie coraz wigksza i jest to czynnik, ktéry ma juz pierwszorzedne znaczenie zaréwno dla wyniku segmentu jak i catej
Grupy.

Votum poinformowat, ze przychody z umoéw z klientami wynikajace z wynagrodzenia naleznego z tytutu wyrokdw zasadzajacych w | instancji
w segmencie dochodzenia roszczen od klauzul to 43,7 min z4, przy czym wynik netto z uméw z klientami wynikajacy z wynagrodzenia naleznego
z tytutu wyrokdw zasadzajacych w | instancji: 27,5 min zt. Powyzsze dane, jako dane czastkowe, nie uwzgledniaja pozostatych przychodow
z umow z klientami wynikajacych z innych tytutéw, w szczegdinosci wynagrodzen wstepnych oraz wyrokéw prawomocnych. Oznacza, ze sam
Il kwartat przyniést przychody ponad dwa razy wyzsze niz te raportowane w | kwartale. Pokazuije to bardzo wysokg dynamike przychodéw, ktdre
beda rozpoznane juz Il kwartale w tym segmencie. Na tle wiasnie zaraportowanych danych przychodowych za Il kwartat segmentu dochodzenia
roszczen abuzywnych, nasze prognozy wynikéw rocznych Grupy oceniamy jako konserwatywne.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisdw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularych lub wskazan konfliktow intereséw.
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