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Niniejsze opracowanie zostato przygotowane na zlecenie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Gietdowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 3.0.

421/2022/AR
A Rekomendacja Wycena w horyzoncie . .
Spotka o ——noa 12M (2) Rekomendacja relatywna Analityk
Unimot Trzymaj 47,0 Neutralnie Lukasz Prokopiuk, CFA

Wydarzenie: Oczekiwane oszczednosci wynikajace z reorganizacji grupy kapitatowej.

Unimot szacuje, ze przeniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do spétki zaleznej Unimot Paliwa umozliwi grupie osiggniecie do 30
miliondw zt dodatkowej EBITDA skorygowanej od dnia 1 lipca 2022 r. do dnia 30 czerwca 2024.

Poprzednio Spétka informowata o planowanym wstrzymaniu prowadzenia dziatalnosci w zakresie importu paliw ciektych oraz wytwarzania paliw
ciektych (w zakresie LPG) w ramach posiadanych koncesji OPZ i WPC z koficem czerwca 2022. Jednocze$nie Spotka planowata kontynuowac
dziatalno$¢ poczawszy od dnia 1 lipca 2022 r. poprzez swoja spotke zalezng UNIMOT Paliwa, ktéra posiada niezbedne w tym zakresie koncesje.
Skutkiem zaprzestania prowadzenia dziatalnosci OPZ i WPC dla Grupy Emitenta bedzie ograniczenie obowigzku utrzymywania zapasu
obowigzkowego paliw ptynnych przez okres od dnia 1 lipca 2022 r. do dnia 30 czerwca 2023 roku co spowoduje zmnigjszenie kosztdw
magazynowania paliw w tym okresie.

Komentarz: Informacja pozytywna, ze wzgledu na oczekiwane oszczedno$ci (mimo, ze Spotka informowata o planach reorganizacji grupy z
duzym wyprzedzeniem). Co prawda dotyczy to dodatkowej EBITDA generowanej jedynie od 1 lipca 2022 r. do 30 czerwca 2024 r. to skala
oszczednosci przekracza nasze oczekiwania. Myslelismy, Ze reorganizacja grupy przede wszystkim obnizy zapotrzebowanie na kapitat obrotowy
a wptyw na EBITDA bedzie pomijalny. Jest to dodatkowa EBITDA, ktorg bedziemy uwzgledni¢ w naszych prognozach.

Ninigjszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazar konfliktéw interesow.
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