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Spotka fundamentaina 12M () Rekomendacja relatywna Analityk
Action Kupuj 20,6 Przewazaj Jakub K. Viscardi

Event: Prognozy wynikéw finansowych za 2 kw. 2022 r.

Action opublikuje wyniki finansowe za Il kw. 2022 roku w dniu 28 wrze$nia. Spodziewamy sie stabilizacji zyskow Spotki w ujeciu r/r za sprawg
juz zaraportowanych dynamik wzrostu przychodéw jak i wstepnej marzy brutto na sprzedazy, co powinno pomaga¢ réwnowazy¢ negatywny
wplyw rosnacych kosztéw sprzedazy.

Biorac pod uwage zaraportowane miesieczne dane sprzedazowe za kwiecien, maj oraz czerwiec oczekujemy 6% dynamiki wzrostu przychodéw
r/r w Il kw. 2022 do poziomu 565,9 min zt. Spodziewamy sie wzrostu przychodow we wszystkich kategoriach produktowych. Oczekujemy, ze
warunki na rynku, ktore utrzymywaty sie w Il kw. 2022, tj. duzy popyt na sprzet IT w potaczeniu z jego niedoborami, mialy pozytywne przetozenie
na poziom uzyskiwanych marz. Action zaraportowat marze brutto na sprzedazy w kwietniu, maju oraz czerwcu na poziomie 7,7%/7,7%/7,5%,
vs. 7,1%/8,3%8,1% w analogicznych miesigcach 2021.

Zwazywszy na: (i) $rednig jednocyfrowg dynamike wzrostu przychodéw (pozytywny efekt dzwigni operacyjnej), (ii) wysoka marze brutto na
sprzedazy (oczekujemy marzy brutto na poziomie wyzszym niz wstepnie zaraportowany — analogicznie jak miato to miejsce w poprzednich
kwartatach), ktérg prognozujemy na poziomie 8,7% oraz (iii) efekt przeprowadzonych dziatan restrukturyzacyjnych szacujemy skorygowanq
EBITDE Spotki w Il kw. 2022 na poziomie 17,9 min zt (tj. 1% wzrostu r/r). Niemniej jednak z uwagi na rosnace koszty sprzedazy, tj. koszty
logistyki, materiatéw opakowaniowych: folii stretch i kartonu czy koszty wynagrodzen prognozujemy spadek skor. marzy EBITDA do 3,2% (w do6t
o 0,1pp r/r). Zakladajac amortyzacje na poziomie 2,1 min zt oczekujemy skorygowanego EBITu w wysokosci 15,8 min zt (wzrost 1% r/r).
Zaktadajac dyskonto z zobowigzan objetych uktadem na poziomie 800 tys. zt oraz efektywna stope podatkowa na poziomie 18% prognozujemy
skorygowany zysk netto Action w Il kw. 2022 na poziomie 12,3 min zt (7% spadku r/r).

Action; Prognozy finansowe na Il kw. 2022

MSSF, skonsolidowane Realizacja catorocznej prognozy w:

(min zt) Il kw. 22 1l kw. 21 rir | 1pét. 22 1pot 21 rir | kw. 2022 11 kw. 2021 | 1 pét. 2022 1 pét. 2021
Sprzedaz 565,9 5339 6% | 11168 10592 5% 23% 23% 45% 46%
Zysk brutto na sprzedazy 49,4 466 6% 97,9 90,7 8% 23% 23% 46% 45%
Marza zysku brutto na sprzedazy 8,7% 8,7% - 8,8% 8,6% - - - - -
EBITDA 17,9 55,7 -68% 333 73,8 -55% 22% 45% 40% 59%
marza EBITDA 32%  104% - 3,0% 7,0% - - - - -
Skor. EBITDA 17,9 178 1% 33,3 359 7% 22% 22% 40% 45%
skor. marza EBITDA 3,2% 3,3% - 3,0% 3,4% - - - - -
EBIT 15,8 53,6 -70% 29,2 69,7 -58% 21% 46% 39% 60%
marza EBIT 28%  10,0% - 2,6% 6,6% - - - - -
Skor. EBIT 15,8 156 1% 29,2 N7 -8% 21% 22% 39% 44%
skor. marza EBIT 2,8% 2,9% - 2,6% 3,0% - - - - -
Zysk brutto 15,0 52,8 -712% 27,6 68,1 -59% 21% 46% 38% 60%
marza zysku brutto 2.7% 9,9% - 2.5% 6,4% - - - - -
Skor. zysk brutto 15,0 148 2% 27,6 301 -8% 21% 21% 38% 43%
skor. marza zysku brutto 2,7% 2,8% - 2,5% 2,8% - - - - -
Zysk netto 12,3 440 -72% 22,6 62,3 -64% 21% 44% 39% 62%
marza zysku netto 2,2% 8,2% - 2,0% 59% - - - - -
Skor. zysk netto 12,3 132  -7% 22,6 31,5 -28% 21% 22% 39% 53%
skor. marza zysku netto 2,2% 2.5% - 2,0% 3,0% - - - - -

Zyski 2021 roku skorygowane o 38 min zt z tyt. rozwiazania rezerwy z tyt. podatku VAT
Zr6dfo: Spotka, DM BOS SA

Oczekiwany wptyw: W zaleznosci od réznicy pomiedzy raportowanymi wynikami a naszymi prognozami.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celdw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktow interesow.
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