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Niniejsze opracowanie zostato przygotowane na zlecenie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Gieldowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 3.0.
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A Rekomendacja Wycena w horyzoncie . .
Spotka o ——noa 12M (2) Rekomendacja relatywna Analityk
DataWalk Kupuj 201,0 Neutralnie Tomasz Rodak, CFA

Wydarzenie: Wstepne wyniki za Il kw. 2022 - wzrost przychodéw o 32% rir.; kolejna sprzedaz do amerykanskiego Departamentu
Obrony.

Po wczorajszej sesji DataWalk opublikowata wstepne wyniki za | pot. 2022 r.

Przychody w | pot. 2022 r. wyniosty 18,2 min zt (wzrost 0 29% r/r), co implikuje 14,0 min zt przychodéw w Il kw. 2022 r. (wzrost 0 32% rdr). Z
kolei implikowana strata operacyjna za Il kw. 2022 r. wyniosta 106,2 min zt. Wynik zostat obcigzony niegotéwkowym kosztem programu
motywacyjnego w wysokosci 92,3 min zt. Skorygowany zysk operacyjny (oczyszczony o koszty programu motywacyjnego) w Il kw. 2022 r.
wyniost 0,1 min zt. Koszty operacyjne wyniosty 13,9 min zt w Il kw. 2022 r., co oznacza wzrost 0 110% r/r oraz 0 20% k/k.

W komentarzu do wynikéw Prezes Wieczynski stwierdzit, ze:

o  Wyniki pierwszego pétrocza sg mieszane - z jednej strony dynamika przychoddw jest nizsza od oczekiwan zarzadu, z drugiej spotka
podpisata kilka istotnych kontraktow, ktére zaprocentujg w kolejnych okresach;

e DataWalk pozyskata kluczowego klienta na rynku francuskim (Total Energies), gdzie dotychczas spétka nie byta zbyt widoczna;

e W potowie 2022 r. DataWalk mierzyta sie z problemami na polu tzw. field engineering. Spoétka musiata sie skupic¢ na kluczowych juz
pozyskanych klientach, co przetozyto sie na mniejszy naptyw nowych kontraktéw.

Komentarz: Jako field engineering rozumiemy m.in. obstuge przedsprzedazowg (instalacie wersji testowych oprogramowania) oraz
posprzedazows, czyli wdrozenia. Ze wzgledu na niedobory kadrowe Spdtka nie byta w stanie wdrazac (rowniez testowo) nowych kontraktéw
pomimo sukcesdw na polu sprzedazowym.

Pelne sprawozdanie finansowe za pierwsze pdtrocze 2022 roku zostanie opublikowane 14.09.2022 (przyszly tydzier). Jednoczesnie w dn.
15.09.2022 spdtka planuje zorganizowaé konferencje wynikowg potaczong z podsumowaniem |1l etapu rozwoju.

DataWalk; Wstepne wyniki za Il kw. 2022

min PLN Wkw.2022 )\, 2021 |kw.2022 zmianarlr zmianakik | Hikw.2022 MIkw.2021 zmiana rir
(wstepne wyniki)

Przychody 14.0 10.6 42 32% 234% 18.2 14.1 29%

Koszty operacyjne -13.9 6.6 -11.6 110% 20% 255 -15.5 65%

Zysk operacyjny -106.2 4.0 -14 b.z. b.z. -1136 -14 b.z.

Skorygowany zysk operacyjny 0.1 4.0 -14 -98% -101% -1.3 -1.4 428%

Skorygowany zysk operacyjny wytacza 92,3 min zt niegotowkowych kosztow programu motywacyjnego
Zrédfo: Spotka, prognozy DM BOS SA
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DataWalk; Kwartalne przychody i koszty operacyjne (min PLN)
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Zrédto: Spétka, DM BOS SA

Kolejna sprzedaz do amerykanskiego Departamentu Pracy.

W trakcie wczorajszej sesji DataWalk poinformowata o otrzymaniu kolejnego (trzeciego) zaméwienia z amerykanskiego Departamentu Obrony
(Department of Defense Office of Inspector General), ktdrego przedmiotem jest sprzedaz licencji na oprogramowanie DataWalk. O inicjalne;
sprzedazy Spotka informowata w dn. 25 wrzesnia 2020 r.

Komentarz: Kolejne zaméwienie od obecneqo klienta (rozszerzenie wspdforacy) potwierdza efektywno$é produktu.

Oczekiwany wplyw: Lekko negatywny. Przychody zaraportowane w Il kw. byty o ponad 1 min zt (okoto 10%) nizsze od naszych wstepnych
oczekiwar. Po | pot. 2022 r. dynamika sprzedazy wyniosta 29% rdr, podczas gdy my oczekujemy wzrostu przychodéw o 72% rdr w catym 2022
r. Wydaje sie, ze osiggniecie tego poziomu dynamiki moze okazac sie wyzwaniem dla Spotki.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazar konfliktéw interesow.
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