B@S DOM MAKLERSKI
BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

Niniejsze opracowanie zostato przygotowane na zlecenie Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Gietdowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 3.0.
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. Rekomendacja Wycena w horyzoncie ] .
Spétka o ——— 12M () Rekomendacja relatywna Analityk
DataWalk Trzymaj 158,0 Neutralnie Tomasz Rodak, CFA

Wydarzenie: Wstepne wyniki za lll kw. 2022 - wzrost przychoddw o 31% r/r — ponizej oczekiwar.
Po wczorajszej sesji DataWalk opublikowata wstepne wyniki za I-11l kw. 2022 r.

Przychody w okresie I-I1l kw. 2022 r. wyniosty 25,8 min zt (wzrost 0 29% r/r), co implikuje 7,7 min zt przychoddw w Il kw. 2022 r. (wzrost 0 31%
rdr). Z kolei implikowana skorygowana (o koszty programu motywacyjnego) strata operacyjna za Il kw. 2022 r. wyniosta -7,3 min zt. Na
raportowany wynik pozytywnie wptyneta wycena programu motywacyjnego. Skorygowane koszty operacyjne wyniosty 15,0 min zt w Il kw. 2022
r., o oznacza wzrost 0 65% r/r oraz 0 8% k/k.

W komentarzu do wynikéw Prezes Pawet Wieczyniski stwierdzit, ze:
e  Spotka spodziewata sie wzrostu dynamiki przychodéw w IIl kw. 2022 r., ale tak sie nie stato;

o W Il kw. 2022 spbtka obserwowata spowolnienie tempa podejmowania decyzji zakupowych przez niektérych klientéw, mimo ze
rozwigzania spotki sg uznawane za niezbedne. Spotka nie traci kontraktdw, s one jedynie opdznione, a w niektérych przypadkach
podzielone na fazy ze zmniejszonym pierwszym zamdwieniem;

e  Prezes wierzy, Ze nawet jesli sytuacja gospodarcza pozostanie niepewna, DataWalk wyjdzie z tego okresu z silniejszg organizacja,
zdolng do przyspieszenia wzrostu.

Komentarz: W Il kw. stabe dynamiki byly ttumaczone niewystarczajagcym przeszkoleniem i przepustowos$cig zespotow inZynierii systemowej w
zakresie procesow przedsprzedazowych i posprzedazowej implementacji. Obecnie (w Il kw.) doszly do tego problemy szerokiego rynku —
opoznienia decyzji klientdw zwigzane z trudniejszg sytuacjg gospodarcza.

Petne sprawozdanie finansowe za I-1ll kw. 2022 roku zostanie opublikowane w dn. 22.11.2022.

DataWalk; Wstepne wyniki za Ill kw. 2022

min PLN Whkw.2022 gy 2021 Ikw. 2022 zmianarr zmianakik | Il kw. 2022 il kw. 2021 zmiana rir
(wstepne wyniki)

Przychody 7,7 59 14,0 31% -45% 25,8 20,0 29%

Skorygowane koszty operacyjne -15,0 9.1 -13,9 65% 8% -40,5 -24.6 65%

Zysk operacyjny -4.4 -3,2 -106,2 37% -96% -118,0 -4,6 b.z.

Skorygowany zysk operacyjny -7,3 -3,2 0,1 128% b.z. -14,7 -4,6 218%

Skorygowany zysk operacyjny wylacza niegotowkowe koszty programu motywacyjnego
Zrodfo: Spétka, prognozy DM BOS SA

DataWalk; Kwartalne przychody i koszty operacyjne (min PLN)
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Oczekiwany wplyw: Lekko negatywny. Dynamika wzrostu przychoddw jest rozczarowujgca. Niemniej wydaje sie, ze zostafa juz czesciowo
uwzgledniona w wycenie giefdowej spofki.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesoéw partykularnych lub wskazarn konfliktéw interesow.
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