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Wydarzenie: Prognoza wynikow za lll kw. 2022.
LSI opublikuje wyniki za Il kw. 2022 r. w dn. 29 listopada.

W dniu 25 pazdziernika Spétka poinformowata, ze wstepne przychody za 3 kw. 2022 r. wyniosty 14,4 min zt (-2% k/k; +37% rdr). Zaraportowane
przychody okazaly sie 14% wyzsze od naszych wstepnych oczekiwan (liczylismy na okoto 12,6 min zt przychodow w 3 kw. 2022)

Oczekujemy, ze przychody z produkcji wzrosty o 13% r/r ze wzgledu na niskg baze zesztego roku (utrzymujaca sie na rynku niepewno$é
zwigzana z pandemia). Spodziewamy sig, ze marza w segmencie produkcji powinna osiagna¢ 30% (wobec 18% w Il kw. 2021 oraz 30%
w Il kw. 2022). Z podobnych powodow oczekujemy wzrostu przychoddw w dystrybucji — 0 68% r/r. Marza w dystrybucji powinna uksztattowaé
sig na poziomie 26% — nieco nizszym niz 31% zanotowane w okresie bazowym.

Spodziewamy sie rowniez wyraznego wzrostu r/r kosztow sprzedazy i ogélnego zarzadu, zwigzanego z budowa zespotu sprzedazowego dla
nowe;j linii biznesowej (robotdw restauracyjnych). W efekcie wspomniane koszty powinny wzrosna¢ do 4,7 min zt (0 52% r/r).

Podsumowujac, spodziewamy sig ze w I1l kw. 2022 r. LS| Software wygeneruje 14,4 min zt przychodow (+37% r/r), 0,8 min zt EBITDA (+84% r/r)
oraz -0,5 min zt straty netto (w poréwnaniu do 0,6 min zt straty rok temu).

LS| Software; Prognoza wynikéw za Ill kw. 2022

MSSF skonsolidowane
(min PLN) Il kw. 2022P Il kw. 2021 zmiana rir
Przychody 14,4 10,5 37%
Produkcja 6,7 59 13%
Dystrybucja 7,7 46 68%
Zysk brutto na sprzedazy 4,0 2,5 62%
Marza zysku brutto na sprzedazy 28,0% 23,6% -
EBITDA 08 0,4 84%
Marza EBITDA 5,6% 4,2% -
EBIT 0,6 -0,6 5%
Marza EBIT -4,1% -5,4% -
Zysk przed opodatkowaniem 0,6 -0,4 24%
Marza zysku przed opodatkowaniem -3,9% -4,3% -
Zysk netto -0,5 -0,6 -15%
Marza zysku netto -3,3% -5,3% -

Source: Company, DM BOS estimates

Oczekiwany wplyw: Spotka jest w okresie intensywnych inwestycji w nowe linie biznesowe. Stopniowa poprawa wynikéw spodziewana jest
w kolejnych kwartatach 2023 r.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisdw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczgcych $rodkéw technicznych dla celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularych lub wskazan konfliktow interesow.
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