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Niniejsze opracowanie zostato przygotowane na zlecenie Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Gietdowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 3.0.
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Wydarzenie: Planowany zakup podmiotu z branzy transportu kolejowego.

Spotka poinformowata o ustaleniu wstepnych warunkow transakcji nabycia 100% akcji spétki Olavion, podmiotu z branzy transportu kolejowego.
W ramach prowadzonej dziatalnosci Olavion, na podstawie posiadanej licencji Swiadczy ustugi transportu kolejowego w Polsce, a takze ustugi
spedycyjne w kraju i za granicq. Posiada wykwalifikowang kadre maszynistow oraz dyspozytoréw, a takze wieloletnie relacje i umowy
pozwalajgce na Swiadczenie ustug przewozowych i spedycyjnych dla swoich zleceniodawcow. Olavion dysponuje 15 lokomotywami i zatrudnia
64 pracownikéw, w tym 40 maszynistow. Za dziewie¢ miesiecy 2022 roku Olavion przewiozla towary o tacznej masie 750 tys. ton, a jej roczny
potencjat przewozowy szacowany jest na ok 1,5 miliony ton. Celem Transakgji jest uzupetnienie fancucha wartosci i kompetencji Grupy Unimot
w obszarze logistyki i transportu.

Udziatowcy Olavion: wspolnicy wiekszo$ciowi oraz kadra menedzerska uzgodnita, ze 90% posiadanych akcji zostanie sprzedana za ceng, ktéra
zostanie okre$lona w planowanej umowie miedzy stronami. Ponadto strony ustality warunki ewentualnego podwyzszenia tej ceny w ramach
earn-out poprzez wyplate udziatu w zysku wypracowanym $redniorocznie w latach 2023-2024. Reszta udziatdw akcji ma zosta¢ zakupiona
przez Unimot po cenie ustalonej na podstawie wynikow spétki i po zatwierdzeniu udziatu w zyskach Olavion za rok 2024.

Komentarz: Informacja neutralna. Nie jest znana oczekiwana cena za aktywa logistyczne i nie znamy wynikéw tej Spotki. W biezacych
warunkach posiadanie wiasnych aktywow logistycznych moze byc niezbedne w dziatalnosci importowej paliw: kierunek jest naszym zdaniem
stuszny.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularych lub wskazan konfliktow intereséw.
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