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Niniejsze opracowanie zostato przygotowane na zlecenie Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Gietdowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 3.0.

79/2023/AR 9 lutego 2023
n Rekomendacja Wycena w horyzoncie 1 .
Spotka o ——— 12M () Rekomendacja relatywna Analityk
Unimot Kupuyj 115,0 Przewazaj tukasz Prokopiuk, CFA

Wydarzenie: Wstepne szacunkowe wyniki za 4 kw. 22.
Spotka opublikowata swoje wstepne szacunkowe wyniki za 4 kw. 22.

e  Spodtka wyjawita, ze wstepna skorygowana EBITDA w kwartale wyniosta 222 milionéw zt w poréwnaniu do 180 milionéw zt naszych
oczekiwan. Raportowana EBITDA wyniosta 236 milionéw zt (vs. 180 milionéw naszych oczekiwan). Poziom przychodéw kwartalnych
wyniost 3,564 miliarda zt.

o  Wedtug Spétki gtowny wplyw na skonsolidowang EBITDA skorygowang w IV kw. 2022 r. miat utrzymujacy sie wysoki poziom marz
w segmencie oleju napedowego i biopaliw oraz w segmencie LPG. Spdtka zaobserwowata wysoki poziom premii ladowych wspierany
przez (i) niedobory mocy logistycznych, (ii) trwajaca wojng w Ukrainie, (iii) duzg niepewnos$¢ na rynkach globalnych (iv) i jako efekt
wprowadzanych sankcji na Biatoru$ i Rosje.

o Wedtug Spotki, kwartat byt pod presja wyzwan logistycznych, ktére ograniczaty mozliwosci wykorzystania szans rynkowych. Wysokie
wyniki finansowe Unimotu zostaly osiagniete miedzy innymi dzigki podjetym dziataniom w zakresie zabezpieczenia potencjatu
logistycznego dostepnego na wiasne potrzeby.

e  Spotka rowniez, ze wptyw na kwartat miata skuteczna realizacja strategii w segmencie gazu ziemnego i w obrocie energig elektryczna.

e  Spotka zwraca uwage na rosnace koszty osobowe, utworzone rezerwy na premie za 2022 i na koszty zwigzane z przejeciem aktywow
od Lotosu i Orlenu.

Unimot; Wstepne szacunkowe wyniki za IV kw. 22 w poréwnaniu do prognoz

MSSF skonsolidowane IV kw. 22A poréwnanie
(min zt) IV kw. 22 (wyniki szacunkowe) IV kw. 22P (DM BOS) | do oczekiwan (DM BOS)
Przychody 3564,0 41185 1
EBITDA 236,4 180,0 1
EBIT n,a, 1754 -
Zysk netto n,a, 136,3 -
Skoryg. EBITDA 2221 180,0 I
Skoryg. EBIT n,a, 175,4 -
Skoryg. Zysk netto n,a, 136,3

Zrédio: Spéika, Szacunki DM BOS SA

Komentarz: Pozytywnie. Wyniki zostaty opublikowane po sesji i nie mogly zosta¢ jeszcze zdyskontowane. Podtrzymujemy pozytywne
nastawienie do akcji Spotki. Skala pozytywnego zaskoczenia w tym kwartale jest znaczaca. Poza tym, wysoki poziom wygenerowanej EBITDA
moze pozytywnie wplywac na zachowanie kursu, poniewaz rynek moze oczekiwac wyptaty dywidendy za zyski z 2022 roku: nasz szacunek
DPS 12 zt na akcje wydaje sie jak najbardziej realny (ze stopg dywidendy w wysokosci okoto 11%).

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajagcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych dla celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow.
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