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Niniejsze opracowanie zostato przygotowane na zlecenie Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Gietdowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 3.0

161/2023/AR 30 marca 2023
. Rekomendacja Wycena w horyzoncie ] .
Spétka o ——— 12M () Rekomendacja relatywna Analityk
DataWalk Trzymaj 107,0 Neutralnie Tomasz Rodak, CFA +48 797 487 381

Wydarzenie: Wstepne wyniki za IV kw. 2022 - spadek przychodéw o 31% rir - ponizej oczekiwan.
Po wczorajszej sesji DataWalk opublikowata wstepne wyniki za I-IV kw. 2022 r.

Przychody w okresie I-IV kw. 2022 r. wyniosty 33,4 min zt (wzrost 0 8% r/r), co implikuje 7,5 min zt przychodéw w IV kw. 2022 r. (spadek 0 31%
rdr). Z kolei implikowana skorygowana strata operacyjna za IV kw. 2022 r. wyniosta -12,2 min zt. Skorygowane koszty operacyjne wyniosty 19,7
min zt w IV kw. 2022 r., co oznacza wzrost 0 66% r/r oraz 0 31% k/k. Spdtka dokonata réwniez odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywdw
niematerialnych zwigzanych z tworzeniem i rozwijaniem platformy DataWalk w kwocie 5,2 min zt (nie jestesmy pewni czy te koszty sg
uwzglednione w oczyszczonej EBITDA)

W komentarzu do wynikéw Prezes Pawet Wieczyniski stwierdzit, ze:

e Zarzad jest rozczarowany wynikami za rok 2023; stabe wyniki przypisuje brakowi do$wiadczenia w dziedzinie Field Engineering
(inzynieria na terenie klienta — wdrazanie pilotow i catych projektow);

e  Spdtka nie byla w stanie obstuzy¢ rosnacej liczby klientéw oraz coraz bardziej ztozonych kontraktéw;

e  Spdtka od roku pracuje nad poprawa sytuacji i wiele udato sie juz poprawic; spétka jest coraz skuteczniejsza i jest juz w stanie obstuzy¢
nawet duze i zaawansowane wdrozenia dla bardzo wymagajacych klientow;

o  Niemnigj jest jeszcze wiele do poprawy w przebiegu proceséw wewnetrznych.

Petne sprawozdanie finansowe za I-IV kw. 2022 roku zostanie opublikowane w dn. 13.04.2023.

DataWalk; Wstepne wyniki za IV kw. 2022 w poréwnaniu do prognoz DM BO$

min PLN IV kw. 2022 (wstepne wyniki) IV kw. 2021 Il kw. 2022 Zmianar/r zmiana k/k | I-IV kw. 2022 |-IV kw. 2021 zmiana rir
Przychody 75 10,8 7,7 -31% 2% 33,4 30,8 8%
Skorygowane koszty operacyjne -19,7 -11,9 -15,0 66% 31% -65,5 -36,4 80%
Zysk operacyjny -12,2 -11 4.4 1047% 177% -129,5 57 2,186%
Skorygowany zysk operacyjny -12,2 -1,1 -4,4 1047% 177% -32,2 -5,7 468%

Skorygowany zysk operacyjny wylgcza niegotowkowe koszty programu motywacyjnego
Zrodfo: Spétka, prognozy DM BOS SA

DataWalk; Kwartalne przychody i koszty operacyjne (min PLN)
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mPrzychody  ® Skorygowane koszty operacyjne

*Spotka nie wyjasnita, czy skorygowany EBIT za IV kw. 2022 zawiera odpis na platforme DataWalk (5,2 min zf)
Zréafo: Spétka, DM BOS SA
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Oczekiwany wptyw: Negatywny. Dynamika wzrostu przychodow w catym roku jest rozczarowujaca (+8% r/r). Natomiast w samym IV kw. 2022
przychody spadty o 31% r/r, podczas gdy my oczekiwali$my przynajmniej utrzymania przychoddw zesztorocznych. Zarzad méwi o poprawie
efektywnosci, niemniej nie widac tego w liczbie podpisanych kontraktow (ostatni kontrakt ujawniony byt 25.11.2022 r.).

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisdw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularmych lub wskazarn konfliktow intereséw.
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