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Wydarzenie: Prognoza wynikéw za IV kw. 2022.
LSI opublikuje wyniki za IV kw. 2022 r. w dn. 28 kwietnia.

W dniu 30 stycznia Spétka poinformowata, Ze wstepne przychody za rok 2022 wyniosty 57,4 min zt (+6% r/r). Z kolei przychody za IV kw. 2022
r.wyniosty 17,4 min zt (+21% k/k; -16% r/r). Zaraportowane przychody za IV kw. 2022 r. okazaly sie 4% wyzsze od naszych wstepnych oczekiwan
(liczyliSmy na okofo 16,7 min zt przychoddw w 4 kw. 2022).

Oczekujemy, ze przychody z produkcji spadty 0 12% r/r ze wzgledu na wysokq baze zesztego roku, wynikajacq z rozpoznania kontraktow
kinowych. Nie spodziewamy sie tak wysokiej sprzedazy w kindwce w IV kw. 2022. Oczekujemy, ze marza w segmencie produkcji powinna
osiagnat 32% (wobec 40% w IV kw. 2021) — spadek ze wzgledu na presje kosztowg oraz rekrutacje nowych zespotow inzynieryjnych.
Spodziewamy sie réwniez spadku przychodéw w dystrybucji - 0 21% r/r, wobec bardzo mocnego roku ubiegtego. Marza w dystrybucji powinna
uksztattowac sie na poziomie 24% - nizszym niz 29% zanotowane w okresie bazowym.

Oczekujemy réwniez wyraznego wzrostu r/r kosztéw sprzedazy i ogoinego zarzadu, zwigzanego z budowa zespotu sprzedazowego dla nowych
linii biznesowych. W efekcie wspomniane koszty powinny wzrosng¢ do 6,3 min zt w IV kw. 2022 (0 31% r/r). Zakladamy rowniez, ze LSI
zaksieguje 3,4 min zt z tytutu Tarczy Finansowej PFR na pozostatej dziatalnosci operacyjne;.

Podsumowuijac, spodziewamy sig ze w IV kw. 2022 r. LSI Software wygeneruje 17,4 min zt przychodow (-16% r/r), 4,8 min zt EBITDA (-11% rfr)
oraz 2,9 min zt zysku netto (-42% rfr).

LS| Software; Prognoza wynikéw za IV kw. 2022
MSSF skonsolidowane

(mIn PLN) IV kw. 22P IV kw.21 zmianar/r | I-IVkw. 22P |-IVkw. 21 Zmianarir
Przychody 17,4 20,7 -16% 574 54,0 6%
Produkcja 9,5 10,8 -12% 30,6 29,0 6%
Dystrybucja 7,8 9,9 21% 26,7 25,0 %
Zysk brutto na sprzedazy 6,2 9,3 -33% 15,6 16,6 -6%
Marza zysku brutto na sprzedazy 36,0% 44,8% - 27,2% 30,7% -
EBITDA 438 54 -11% 1,7 10,1 -24%
Marza EBITDA 27,9% 26,2% - 13,5% 18,7% -
EBIT 34 43 -22% 2,3 59 -60%
Marza EBIT 19,5% 20,9% - 4,1% 11,0% -
Zysk przed opodatkowaniem 34 43 -20% 2,3 57 -60%
Marza zysku przed opodatkowaniem 19,7% 20,5% - 4,1% 10,6% -
Zysk netto 2,9 50 -42% 1,6 6,5 -715%
Marza zysku netto 16,7% 24,3% - 2,8% 12,0% -

Zrodto: Spétka, prognozy DM BOS

Jednoczesnie, ze wzgledu na zaloZzenie wyzszych kosztdw pracy i sprzedazy (zwigzane z rekrutacje nowych zespotéw sprzedazowych
i inzynieryjnych), obnizamy nasze prognozy za rok 2022 dla Spétki.

LSI Software; Zmiany w prognozach DM BOS

MSSF skonsolidowane 2022P

(mIn PLN) Obecnie Poprzednio zmiana
Przychody 57,3 56,5 1%
EBITDA 7,7 94  -18%
EBIT 23 40  -42%
Zysk netto 1,6 35 -54%
Dhug netto (gotowka) -6,0 7,3 -18%

Zrodfo: Prognozy DM BOS

Oczekiwany wplyw: Spoftka jest w okresie intensywnych inwestycji w nowe linie biznesowe. Stopniowa poprawa wynikéw spodziewana jest w
kolejnych kwartatach 2023 r.
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Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw.
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