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BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

Niniejsze opracowanie zostato przygotowane na zlecenie Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Gietldowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 4.0.

494/2023/AR 23 sierpnia 2023
n Rekomendacja Wycena w horyzoncie " .
Spétka ——— 12M (2) Rekomendacja relatywna Analityk
Action Kupuj 20,8 Neutralnie Jakub K. Viscardi

Wydarzenie: Wstepne wyniki finansowe za Il kw. 2023 - zysk netto ponizej naszych oczekiwan.
We wtorek w ciagu sesji Action opublikowat wstepne wyniki finansowe za Il kw. 2023.

o  Kwartalne przychody Action spadly o 1% w ujeciu r/r wynoszac 560,0 min zt i marginalnie odbiegajg od publikowanych wcze$nie;
wstepnych danych kwartalnych.

e Marza zysku brutto na sprzedazy wyniosta 9,0% — i okazala sie¢ wyzsza od naszych prognoz oraz zauwazalnie wyzsza od
publikowanych wcze$niej wstepnych danych miesigcznych, wg ktorych marza brutto wyniosta 8,0%.

o Zysk netto Spotki wynidst 5,3 min zt (spadek o 29% r/r) wobec naszych oczekiwan na poziomie 6,2 min zt.

Action; Wstepne wyniki finansowe za Il kw. 2023

MSSF, skonsolidowane (min z}) | Il kw. 23 Il kw. 23 (prognoza DM BOS)* Wyniki wobec prognoz | Il kw. 2022 zmiana rir
Sprzedaz 560,0 555,9 — 564,4 -1%
Zysk brutto na sprzedazy 50,5 47,6 1 48,9 3%
Marza zysku brutto na sprzedazy 9,0% 8,6% - 8,7% -
EBITDA b.d. 9,5 b.d. 11,5 b.d.
marza EBITDA - 1,7% - 2,0% -
EBIT b.d. 74 b.d. 9,4 b.d.
marza EBIT - 1,3% - 1,7% -
Zysk brutto b.d. 7,6 b.d. 9,5 b.d.
marza zysku brutto - 1,4% - 1,7% -
Zysk netto 53 6,2 l 75 -29%
marza zysku netto 0,9% 1.1% - 1,3% -

* prognoza nie publikowana
Zrédfo: Spotka, DM BOS SA

Oczekiwany wpfyw: Neutralny, opublikowane wczoraj w ciggu sesji. Realizacja naszej catorocznej prognozy zysku netto po 1 potowie 2023
roku wynosi 31% wobec 38% w po 1 potowie 2022 roku. W chwili obecnej widzimy wigksze ryzyko oddolne niz odgdrne wzgledem naszych
prognoz caforocznych dla Spotki.

Ninigjszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazarn konfliktéw intereséw.
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