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Action Kupuj 21,6 Neutralnie Jakub K. Viscardi

Wydarzenie: Wyniki finansowe za Il kw. 2023 - zysk netto zbiezny z wynikami wstepnymi; ujemne przeplywy z dziatalnosci
operacyjnej.

W srode po sesji Action opublikowat wyniki finansowe za Il kw. 2023.
o  Kwartalne przychody Action wzrosty o0 11% w ujeciu r/r wynoszac 641,0 min zt i sg zbiezne z wstepnymi wynikami kwartalnymi.

e Marza zysku brutto na sprzedazy wyniosta 8,5% - i okazata sie zgodna z naszymi prognozami oraz zauwazalnie wyzsza od
publikowanych wcze$niej wstepnych danych miesigcznych, wg ktorych marza brutto wyniosta 7,7%.

o EBITDA i EBIT wyniosty odpowiednio 12,2 min zt (spadek o 3% r/r) oraz 10,0 min zt (spadek o 5% r/r), odpowiednio 3%/7% powyze;
naszych prognoz.

o Relacja kosztéw sprzedazy i ogéinego zarzadu do przychodéw wyniosta 7,0% wobec 6,9% w Il kw. 2022.
e  Marza EBITDA spadta do 1,9% wobec 1,8% naszych prognoz i 2,2% w Il kw. 2023.

e Zysk brutto zostat pomniejszony o dyskonto od zobowigzan objetych uktadem (0,8 min zt) i wyni6st 10,4 min zt (spadek o 27% rir)
wobec naszych prognoz 10,2 min zt.

o  Skorygowany zysk netto Spotki wynidst 8,1 min zt (spadek o 14% r/r) wobec naszych oczekiwan na poziomie 8,3 min zt.
Efektywna stopa podatkowa wyniosta 22,1% w Il kw. 2023 podczas gdy spodziewali$my sie efektywnej stopy na poziomie 19,0%.

o Przeplywy operacyjne Spotki byly uiemne choC wyraznie mocniejsze rdr i wyniosty -8,0 min zt wobec -45,7 min zt w Il kw. 2022.

Action; Wyniki finansowe za lll kw. 2023

MSSF, skonsolidowane (min z}) | Il kw. 23 1ll kw. 23 (prognoza DM BOS) Wyniki wobec prognoz | IIl kw. 2022 zmiana rir
Sprzedaz 641.0 643.5 — 5771 11%
Zysk brutto na sprzedazy 54.5 54.8 — 49.7 10%
Marza zysku brutto na sprzedazy 8.5% 8.5% - 8.6% -
EBITDA 12.2 11.9 — 12.7 -3%
marza EBITDA 1.9% 1.8% - 2.2% -
EBIT 10.0 9.3 1 10.5 -5%
marza EBIT 1.6% 1.4% - 1.8% -
Zysk brutto 10.4 10.2 — 14.3 27%
marza zysku brutto 1.6% 1.6% - 2.5% -
Skor. zysk brutto 10.4 10.2 — 10.9 5%
skor. marza zysku brutto 1.6% 1.6% - 2.5% -
Zysk netto 8.1 8.3 — 12.2 -33%
marza zysku netto 1.3% 1.3% - 2.1% -
Skor. zysk netto 8.1 8.3 — 9.5 -14%
skor. marza zysku netto 1.3% 1.3% - 2.1% -

Skorygowane zyski
Zysk brutto skorygowany 0 3,4 min zt z tyt. otrzymania odsetek od urzedu skarbowego
Zrédto: Spétka, DM BOS SA

Oczekiwany wplyw: Neutralny. Wyniki sq zbiezne z kwartalnymi danymi wstepnymi oraz bliskie naszym oczekiwaniom i nie
powinny stanowic zaskoczenia dla inwestorow.

Ninigjszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw.
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