B@S DOM MAKLERSKI
BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

Niniejsze opracowanie zostato przygotowane na zlecenie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Gietdowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 4.0

737/2023/AR 23 listopada 2023
Spotka Ei'g;r:;ﬁ:ﬁ: Wycen::szAh(ZB/zoncie Rekomendacja relatywna Analityk
Cloud Techno|ogies Trzymaj 88.0 Neutralnie Tomasz Rodak, CFA

Wydarzenie: Prognoza wynikéw za Ill kw. 2023.
Cloud Technologies opublikuje wyniki za Il kw. 2023 r. w dn. 27 listopada.

W raportach biezacych Spétka poinformowata, ze szacunkowe dynamiki sprzedazy (r/r) do kluczowych klientdw, w walucie USD, wyniosty 22%/
16%/ 23% za miesiace lipiec/ sierpien/ wrzesien. Uwzgledniajac ostabienie (r/r) USD wobec PLN, dynamiki za lipiec/ sierpien/ wrzesien wyrazone
w walucie PLN szacujemy na 2%/11%/5%. W efekcie, w IIl kw. 2023 prognozujemy wzrost przychodéw w segmencie Sprzedazy danych o 5%
r/r (Srednia dynamik miesigcznych). Zaktadamy réwniez relatywnie ptaskie k/k przychody z Pozostatej dziatalnosci. W zwigzku z aprecjacjq
waluty USD (wobec PLN) na przestrzeni Il kwartatu o okoto 7%, oczekujemy okoto 1 min zt pozytywnych réznic kursowych. Podsumowuijac,
w Il kw. 2023 oczekujemy wzrostu przychoddw i oczyszczonego EBITDA 0 5% i 13% r/r. Jednocze$nie spodziewamy sie spadku oczyszczonego
zysku netto 0 30% r/r ze wzgledu na b. wysokie dodatnie réznice kursowe zaksiegowane w okresie bazowym.
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MSSF skonsolidowany Il kw. 2023 P
(min z4) (DM BOS) Il kw. 2023 Il kw. 2022 | zmiana k/k _zmiana rir
Przychody, w tym: 12.9 14.5 123 1% 5%
Sprzedaz danych 10.2 11.8 9.8 -13% 5%
Pozostata dziatalnos¢ 2.7 2.7 25 0% 7%
Koszty operacyjne, w tym: 11.0 11.7 10.1 6% 9%
Koszty mediéw i danych 3.1 35 32 -12% 2%
Pozostate koszty 79 8.1 7.0 -3% 14%
EBITDA 5.6 6.6 49 -15% 15%
Skor. EBITDA 6.2 7.2 5.5 -13% 13%
EBIT 24 34 26 -28% 1%
Skor. EBIT 3.0 4.0 32 -24% -5%
Zysk netto 3.0 14 45 11% -33%
Skor. zysk netto 3.6 2.0 5.1 79% -30%

* Skorygowane liczby wytaczaja wptyw kosztow akcyjnego programu motywacyjnego (okoto 0,6 min zt kwartalnie)
Zrédto: Spétka, DM BOS

Oczekiwany wplyw: W zaleznosci od opublikowanych danych.

Ninigjszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych Srodkow technicznych dla celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazar konfliktéw interesow.
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