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Wydarzenie: Wyniki finansowe za Il kw. 2023 - zgodne z naszymi oczekiwaniami.

Po zamknigciu wczorajszej sesji spotka Cloud Technologies opublikowata wyniki finansowe za Il kw. 2023. Kwartalna skor. EBITDA wyniosta
6,1 min zt w poréwnaniu do oczekiwanych przez nas 6,2 min zt.

Przychody Grupy w Il kw. 2023 r. wyniosty 13,4 min zt, po 9% wzroScie r/r. Byly jednoczesnie o 3% wyzsze od naszych prognoz, gidwnie
zpowodu wyzszych przychodéw w mniej istotnym segmencie Pozostata dziatalnosé. Gtowny segment Sprzedazy danych wygenerowat
9,9 min zt przychodéw, co byto zblizone do naszych oczekiwan.

Kwartalne koszty operacyjne Grupy wyniosty 11,6 min zt i byly 6% wyzsze od naszych oczekiwan. W ramach kosztoéw operacyjnych spotka
zaraportowata 3,8 min zt Kosztow mediow i zakupu danych, podczas gdy my spodziewalismy sie 0 19% nizszego poziomu (3,1 min zt). Réznica
ta zostata zbilansowana nieco wyzszymi od naszych oczekiwan przychodami. Marza w gtéwnym segmencie Sprzedazy danych wyniosta 64%
i byfa nizsza od naszych oczekiwan na poziomie 68%.

Skor. kwartalny zysk operacyjny i EBITDA wyniosty, odpowiednio, 2,9 min zt i 6,1 min zt (-9% r/r i +11% r/r), co bylo zgodne z naszymi
oczekiwaniami. Spotka zaraportowata nizszy od naszych oczekiwan podatek i w efekcie zaraportowany zysk netto wyniost 3,2 min zt — 7%
powyzej naszych oczekiwan. Przeptywy operacyjne w lIl kw. 2023 wyniosty 6,1 min zti byly o 165% wyzsze niz rok temu.

Cloud Technologies; Wyniki za Ill kw. 2023 w poréwnaniu do oczekiwan

MSSF skonsolidowane 1l kw. 2023P  Wyniki wobec prognoz zZmiana zmiana
(min zt) Il kw. 2023 (DM BOS) (DM BOS SA) Il kw. 2023 Il kw. 2022 kik rlr
Przychody, w tym: 13,4 12,9 — 14,5 12,3 -8% 9%

Sprzedaz danych 9,9 10,2 — 1,8 9,8 -16% 2%

Pozostata dziatalno$¢ 34 2,7 I 2,7 25 28% 36%
Koszty operacyjne, w tym: 11,6 11,0 — 11,7 10,1 -1% 15%

Koszty mediéw i danych 38 3,1 1 35 32 7% 19%

Pozostate koszty 78 79 — 8,2 7,0 -4% 13%
EBITDA 55 56 — 6,6 491 -17% 12%
Skor. EBITDA 6,1 6,2 — 7,2 55| -15% 11%
EBIT 23 24 — 34 26| -31%  -12%
Skor. EBIT 2,9 3,0 — 39 32| -26% -9%
Zysk netto 32 3,0 — 14 45| 128%  -30%
Skor. zysk netto 3,8 3,6 — 2,0 51 90% -26%

* Skorygowane liczby wytaczaja wptyw kosztow akcyjnego programu motywacyjnego (okoto 0,6 min zt kwartalnie)
Zrodfo: Spétka, DM BOS

Oczekiwany wplyw: Opublikowane wyniki finansowe za Ill kw. 2023 r. byty zblizone do naszych oczekiwar, dlatego oceniamy je neutralnie.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych Srodkow technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw.
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